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Kiinteiden kulujen

vé@hennystavoite on nostettu 120
milj. euroon alkuperdisesté 80
milj. eurosta. Vaikutus nékyy
vuonna 2025. Muut
hankintatoimen seké
operatiiviset ja kaupalliset

kannattavuuden

parannustoimet etenevdt hyvin.

Operatiivista kdyttopddomaa on
vapautettu 551 milj. euroa
edellisvuoteen verrattuna.

Kannen kuva: Géteborgissa huhtikuussa 2024 avattu World of Volvo

Valokuvaaja: Rasmus Hjortshgj
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Sisdllysluettelo

Toimitusjohtaja Hans Sohlstrém:

“"On rohkaisevaa nahda, etta
heikkona jatkuvista
markkinoista huolimatta
Stora Enson taloudellinen
tulos on edellistd
neljéinnestd vahvempi. ”

Tunnustusta vihredlle Mydnteisia vaikutuksia luonnon
rahoitukselle monimuotoisuuteen
Uutis- ja analyysipalvelu Stora Enson yhteisty©
Environmental Finance on Kansainvdlisen
my®éntényt Stora Ensolle "Green luonnonsuojeluliiton IUCN:n
bond of the year - corporate- kanssa kehitt&é viitekehystg,
EMEA" -tunnustuksen. jonka avulla positiivinen
Joukkovelkakirjalainoja nettovaikutus luonnon
kéytetéiin metséiomaisuuden monimuotoisuuteen voidaan
jélleenrahoitukseen ja mitata ja todentaa.

kuitupohjaisten pakkausten
investoinnin rahoittamiseen.
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Yhteenveto tuloksesta

Jatkamme edelleen toimia kannattavuuden, kilpailukyvyn ja

rahavirran parantamiseksi

Vuosineljédnneksen tuloksen

padakohdat

. Liikevaihto laski 20 % ja oli 2164 (2 721) milj. euroa.

. Oikaistu liiketulos pieneni 156 (234) milj. euroon.

«  Oikaistu liiketulosprosentti pieneni 7,2 %:iin
(86%).

«  IFRS-liiketulos oli 148 (258) milj. euroa.

- Osakekohtainen tulos oli 011(0,24) euroa ja
osakekohtainen tulos iiman kéyvén arvon
muutoksia oli 0,09 (0,23) euroa.

«  Mets@omaisuuden arvo nousi 8,6 (8,3) mrd.
euroon, miké vastaa 10,94 euroa osaketta kohti.

«  Liiketoiminnan rahavirta oli 269 (254) milj. euroa.
Rahavirta investointien jalkeen oli-104 (1) milj.
euroa.

Tarkeimmat tapahtumat

«  Nettovelka kasvoi 601 milj. euroa, pddasiassa Oulun

tehtaan kartonki-investoinnin vuoksi ja oli 3 518
(2 917) milj. euroa.

+  Nettovelan suhde oikaistuun kéyttokatteeseen' oli

4,0 (13). Tavoite, alle 2,0, pysyy ennallaan..

- Oikaistu sijoitetun p&@oman tuotto (ROCE) ilman
Forest-divisioonaa' pieneni 0,0 %iin (16,5 %).
Tavoitetaso on yli 13 %.

Ensimmadisellé vuosineljdnneksellé aloitettu
kannattavuuden parantamisohjelma on edennyt
hyvin. Tavoite vuotuisesta tulosparannuksesta on
noussut 120 milj. euroon alkuperdisestd 80 mil].
eurosta. Taustalla ovat kiinteiden kustannusten
lis&ivéhennykset. Ohjelma voi johtaa noin 1000
tyontekijén véhennykseen. Suunnitelmiin ei sisélly
tehtaiden sulkemisia.

Operatiivinen kayttdpétioma véheni 551 milj. euroa
vuoden takaisesta. Taustalla on jatkuva
panostuksemme kéyttépédoman tehokkuuden
parantamiseen.

Investointi Oulun tehtaan kuluttajapakkauskartonki-
linjoan etenee aikataulun mukaisesti. Tuotannon
odotetaan kéynnistyvén vuoden 2025
ensimmaiselld@ puoliskolla. Téysi kapasiteetti
saavutetaan arvion mukaan vuonna 2027.

Suunnitelma myydé Kiinassa sijaitseva Beihain
tuotantolaitos etenee suunnitelman mukaisesti ja
siihen liittyv&t omaisuuserét on luokiteltu
myytévand oleviksi vuoden 2023 lopusta Iéhtien.

Vuodelta 2023 maksettiin osinkoa 0,10 euroa
osakkeelta 4.4.2024. Yhtidkokous valtuutti hallituksen
padattdmadn yhteensd enintédn 0,20 euron
osakekohtaisesta lisosingosta. Valtuutus on
voimassa 3112.2024 saakka.

Environmental Finance myoénsi Stora Ensolle "Green
bond of the year - corporate-EMEA" -tunnustuksen.

Tulosohjeistus

Stora Enson vuoden 2024 oikaistun liiketuloksen
odotetaan olevan korkeampi kuin vuoden 2023
oikaistun liketuloksen (342 milj. euroa).

Liikevaihto

2 164 milj. euroa
(Q1/2023:2721)

Oikaistu liiketulosprosentti

7.2 %

(Q1/2023:8,6 %)

Oikaistu ROCE
ilman Forest-divisioonad'

0,0 %

(Q1/2023:16,5 %)

Nettovelan suhde
oikaistuun
kéayttokatteeseen

(Q1/2o’23: 13)

Tulos/osake

0,11 euroa
(Q1/2023: 0,24)

Liiketoiminnan rahavirta

269 milj. euroa
(Q1/2023: 254)

'Edelliset 12 kk
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Nakymat

Markkinanakymat

Stora Enso odottaa markkinaolosuhteiden elpyvén
vahitellen vuonna 2024 ja kuluttajapakkauskartongin
kysynnén seké sellun kysynndin jo hintojen nousevan.
On kuitenkin odotettavissa, ettél ensimmdiseen
neljéinnekseen verrattuna korkeammilla
kunnossapitokustannuksilla, korkeammilla
puukustannuksilla ja viimeaikaisilla poliittisilla lakoilla
Suomessa tulee olemaan haitallinen vaikutus toisen
neljéinneksen tulokseen. Markkinaepévarmuuksien —
joita ovat muun muassa korkeana jatkuva inflaatio,
lakot, kysyntér ja hintakehitys seké& muut ulkoiset
hairiét, joilla voi olla vaikutus konsernin tulokseen —
odotetaan jatkuvan vuoden aikana.

Packaging Materials

Packaging Materials -divisioonan markkinat ovat
vakautuneet ja tilauskanta on parantunut, vaikka
elpymistd hidastuttaa edelleen heikko makrotalous ja
jélleenmyyntisektori. Kuluttajapakkauskartongin,
erityisesti nestepakkauskartonkien, kysyntd vaihtelee
vakaasta positiiviseen. Kraftlainerin ja testilainerin
kysynndn elpymisen odotetaan jatkuvan, ja
aaltopahvin pintakartonkimarkkinoilla ilmoitetut
hinnankorotukset alkavat nékyd. Kierrétyskartongin
kysynté on parantunut, vaikka onkin
kokonaisuudessaan edelleen heikkoa.

Packaging Solutions

Packaging Solutions -divisioona odottaa kysynnén
vahvistuvan vield toisella neljéinneksellé
kausiluonteisten syiden ansiosta. Merkittévé
ylikapasiteetti l&hinnd itdisessé Euroopassa tulee
kuitenkin edelleen aiheuttamaan haasteita yhdessé

aaltopahvin pintakartongin nousevien hintojen kanssa.

Yhteenveto tuloksesta

Biomaterials

Kysynné&in odotetaan kasvavan hieman Euroopassa
Punaisenmeren kriisin vuoksi, mik& hyddyttéd
eurooppalaisia kartongin ja paperin valmistajio, mutta
uusi kapasiteetti voi vaikuttaa markkinoihin
mydhemmin ténd vuonna.

Wood Products

Wood Products -divisioonalla on edessédén haasteita,
jotka ovat seurausta alhaisesta kysynndstd, hinnoista,
volyymeista ja korkeista puukustannuksista.
Perinteisten sahatuotteiden markkinoilla odotetaan
kuitenkin kausittaista parannusta kysyntéén kuluvan
vuoden toisella neljéinnekselld. Rakennussektorilla ei ole
viel@k&adn ndkyvissé parannusta.

Forest

Forest-divisioona odottaa puun kysynnén nousevan
vahitellen samalla, kun markkinat Suomessa, Ruotsissa
ja Baltian maissa pysyvét tiukkoina. Puun hinnan
arvioidaan nousevan koko loppuvuoden gjan
Suomessa ja Ruotsissa.

Pitkéin aikavdlin kasvumahdollisuudet

Tamadnhetkisisté haasteista huolimatta Stora Enso
ndikee pitkdn aikavdalin kasvumahdollisuuksia
vastuullisissa pakkauksissa, puurakentamisessa ja
innovatiivisissa biomateriaaleissa. Tatd kehitysté
tukevat niin sGdantely kuin vastuullisuuden megatrendit.

Markkinakysynndn kehitys divisioonittain neljannesvuosittain, Q1/2024-Q2/2024

Packaging Materials

Packaging Solutions

Biomaterials

vahvempaa.

kysynnén vakaata.

+  Kuluttajapakkauskartongin ja aaltopahvin pintakartongin kysynnéin odotetaan olevan hieman

« Arvoketjun varastojen purkaminen on pé&dttynyt.

Aaltopahvipakkausten kysynnén Euroopassa odotetaan olevan vahvempaa Idhinné hedelmien
ja vihannesten markkinoiden kausiluonteisuuden vuoksi.

+ Sellun kysynndn odotetaan olevan hieman vahvempaa Euroopassa.
» Revinndissellun kysynnén odotetaan olevan vakaata. ) )
« Kiinassa havupuusellun kysynnén odotetaan olevan hieman vahvempaa ja lehtipuusellun

Wood Products + Sahatavaran kysynndn odotetaan olevan merkittdvasti vahvempaa kausiluonteisuuden vuoksi.
+ Rakentamisen ratkaisuissa kysynndn odotetaan jatkuvan heikkona rakennussegmentissa.

kausiluonteisuuden vuoksi.

* Ruotsissa kuitupuun kysynnén odotetaan olevan hieman vahvempaa ja tukkipuun kysynnén
huomattavasti vahvempaa.

+ Suomessa kuitupuun ja tukkipuun kysynnén odotetaan olevan huomattavasti vahvempaa ja
energiakdyttéon tarkoitetun kuitupuun kysynndn odotetaan olevan vahvempaa
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Tunnusluvut

Muutos % Muutos %
Q1/24- Q1/24-

Q1/24 Q1/23 Qi/23 Q4/23 Q4/23 2023
Liikkevaihto 2164 2721 -205% 2174 -04% 9396
Oikaistu kayttdkate 298 399 -253% 212 403 % 989
Oikaistu kayttékate, % 13,8 % 14,7 % 98 % 10,5 %
Oikaistu liiketulos 156 234 -331% 51 2097 % 342
Oikaistu liiketulos, % 72% 86 % 23% 36 %
Liiketulos (IFRS) 148 258 -424%  -326 1455%  -322
Tulos ennen veroja (IFRS) 101 228 -556 % -378 1268%  -495
Katsauskauden tulos (IFRS) 84 185 -545%  -325 1259%  -431
Liiketoiminnan rahavirta 269 254 59 % 323 -16,6 % 954
Rahavirta investointien jélkeen -104 1 n/m -9 n/m -40
Investoinnit 226 229 -13% 422 -464 % 1125
m’:j;%(%?&lrlmmqn listyksi¢ biologisiin 210 214 6% 401 -475% 1054
o R At LA
Nettovelka 3518 2917 20,6 % 3167 n1% 3167
Mets&omaisuus’ 8 626 8269 43 % 8731 -12% 8731
Oikaistu sijoitetun padoman tuotto?, % 19 % n5% 24 % 24 %
FOoll;glssttlals\}llg:éeotrl‘nggaaoman tuotto ilman 00% 185% 10% 10%
%Sfuktilf(?s%ael}z?g;u'os ilman ké&yvén arvon 0,09 023 -606% -064 n42% -073
Osakekohtainen tulos, euroa on 024 -552 % -0,36 1296% -045
Oman padoman tuotto (ROE)’, % -48% 122 % -38% -38%
Nettovelkaantumisaste 0,33 0,25 0,29 0,29
e sanamolcistuun
Oma poqoma/osake, eurod 13,66 14,82 -78% 13,93 -20% 13,93
Henkiléstd keskimdadrin 19 412 21144 -82% 20047 -32% 20822

Tunnusluvut

Metsoomcﬂsuuden kokonaisarvo, mukaan lukien vuokratut maa-alueet, myytdvissé olevat omaisuuserdt ja Stora Enson osuus Tornatorista.
? Edelliset 12 kuukautta. Laskentamenetelmdn muutos on selitetty kohdassa Vaihtoehtoiset tunnusluvut.

Oikaistut tunnusluvut, vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ja ei-IFRS-tunnusluvut: Lisétietoa tunnuslukujen madrittelystd ja laskennasta on

kohdassa Vaihtoehtoiset tunnusluvut.

11.2024 alkaen tiettyjen keskeisten vaihtoehtoisten tunnuslukujen nimeéminen muuttuu hieman. Lisétietoja kohdassa Vaihtoehtoisten

tunnuslukujen muutokset.

Tuotanto ja ulkoiset toimitukset

Qi/23

Kuluttajapakkauskartongin toimitukset, 4009 o

1000 tonnia 679 707 40% 634 72% 2691
Kuluttajapakkauskartongin tuotanto, 2109 o

1000 tonnia 702 716 19% 560 254 9% 2593
{Ag(l)tgtpgnhrzllg pintakartongin toimitukset, 377 319 -04% 957 232% 1236
Aaltopahvin pintakartongin tuotanto, 779 _2qo

1000 tonnia 379 4 77% 394 38% 1592
rAT:::IIJtonEcthvm toimitukset Eurooppaan, 280 285 -18% 279 03% 1167
m::lljt%oghvm tuotanto Euroopassa, 283 200 -22% 258 98% 1094
Markkinasellun toimitukset, 1000 tonnia 386 564 =317 % 550 -298% 2220
Puutuotteiden toimitukset, 1000 m® 879 1044 -158 % 957 -82% 3897
Puun toimitukset, 1000 m® 3494 3779 -75% 3435 17% 13667
Paperin toimitukset, 1000 tonnia 158 266 -40,8 % 173 -9,0 % 761
Paperin tuotanto, 1000 tonnia 151 258 -43% 170 -10,7 % 752
Suunnitellun kunnossapidon kokonaisvaikutukset

Kunnossapidon ja menetettyjen volyymien odotettu sekd historiallinen kokonaisvaikutus

Milj. euroa Q2/2024' Q1/2024> Q4/2023 Q3/2023
Kunnossapidon kokonaisvaikutus 83 123 110

Q2/2023

Q1/2023
119

! Arvio. Arvioituihin lukuihin voivat vaikuttaa ennckmmattomat lisékustannukset ja/tai volyymin menetys suunnlteItUJen huoltoseisokkien ja

tuotannon uudelleen kdynnistéimisen yhteydessd.

2 Vuoden 2023 ensimmaista neljéinnesté koskeva arvio oli 73 milj. euroa.
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Toimitusjohtajan katsaus

On rohkaisevaa néhdé, etté heikkona jatkuvista
markkinoista huolimatta Stora Enson taloudellinen
tulos on edellisté neljéinnestd vahvempi.

Liikevaihntomme viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna kuitenkin laski 20 % ja oli 2 164
milj. euroa. Oikaistu liiketulos laski 234 milj. eurosta 156
milj. euroon, ja oikaistu liketulosprosentti oli 7.2 (8,6).
Suomen poliittisilla lakoilla oli noin 25 milj. euron
negatiivinen vaikutus tulokseemme. Arvioimme
lakkojen vaikutuksen toiseen neljéinnekseen olevan
kuitenkin véihéisempi. Nettovelka kasvoi 601 milj. euroa
ja oli 3 518 milj. euroa. Kasvu oli seurausta Oulun
tehtaan kartonki-investoinnista. Tdiman investoinnin
edetessd aikataulun mukaisesti investointimme ovat
kuluvana vuonna 1,0-1]1 mrd. euroa. Tavoitteena on, etté
vuodesta 2025 alkaen investoinnit palaavat taas
keskimddrdiselle 600—-800 milj. euron tasolle.

Huhtikuussa maksettiin osinkoa 0,10 euroa osakkeelta.
Liséiksi yhtidkokous valtuutti hallituksen pédattdmadn
toisesta osingosta, joka olisi enint&dn 0,20 euroa
osakkeelta ja maksettaisiin vimeistddn tdmaén vuoden
viimeisell& neljéinneksellé.

Vahva tase on tdrked tulevaisuuden kannalta.
Ensimmadiselld neljéinneksellé nettovelan suhde
oikaistuun kéyttdkatteeseen oli 4,0. Timd taso ylittad
tavoitteemme, jonka mukaan tason pitdisi olla alle 2,0,
ja olemme ryhtyneet toimenpiteisiin hallitaksemme
velkatasoamme tehokkaasti jo saadaksemme edellé
mainitun suhteen takaisin tavoitteen mukaiseksi.
Heikoista markkinaolosuhteista ja strategisista
investoinneistamme huolimatta pystyimme
parantamaan rahavirtaa kéyttdpééiomaamme
vaéihentémallé — onnistuimme véhentédmadn sitd 551
milj. euroa edellisvuoteen verrattuna. Tavoitteemme
on vapauttaa pééomaa kayttdpdéoman hallinnan ja
yritysmyyntien avulla, jolloin voimme véihentéé velkaa
ja parantaa likviditeettié, joka on edelleen vahva.

Viime vuoden heikko suoritus korosti tarvetta tehostaa
toimintaa, olla pédattévéisempi ja keskittyé olennaisiin
asioihin. T&maén vuoksi kélynnistimme téné vuonna
kannattavuuden parantamisohjelman, jonka tavoite
on vahvistaa pitkén aikavdlin kilpailukykyémme ja
taloudellista kestévyyttéimme. Olen tyytyvéinen
voidessani kertoa, ettdé ohjelma edistyy hyvin, ja
olemme nostaneet mahdollista vuotuisen oikaistun
liiketuloksen parantamistavoitetta 120 milj. euroon
alkuperdisesté 80 milj. eurosta. Vaikka olemme
sitoutuneet henkiléstédmme, ohjelma saattaa johtaa
noin 1000 tyéntekijéin véihennykseen. Irtisanomiset
ovat darimmdinen keino, mutta valttémattémid
taloudellisen tuloksemme parantamiseksi.

Olemme siirtyneet uuteen, hajautettuun
toimintamailliin ja tulosperusteiseen organisaatioon
koko konsernissa. Rakennamme kulttuuria, joka
perustuu kunnianhimoisten tavoitteiden asettamiseen,
ketteryyteen, analytiikkaan ja vastuullisuuteen. Tdma
liittyy odotuksiimme tyénantajana, jo hyoédyttad
asiakkaitamme ja omistajiamme. Kaupallinen ja
toiminnallinen osaamisemme hyoétyy kevedmmdistd
l&hestymistavasta, jossa vastuu tuloksista jakautuu
divisioonille ja liketoimintayksikdille p&étdksenteon
parantamiseksi.

Toimitusjohtajan katsaus

Pyrimme myés parantamaan kannattavuutta
tehostamalla hankintaa, tuotantoa jo myyntié sekd
vapauttamalla pdéomaa, mukaan lukien
kayttéopadomaa. Kannattavuutta parantavat myos
strategiomme ja sen toteuttaminen seké sen
varmistaminen, etté& meillé on oikeat ihmiset oikeissa
paikoissa. De Jong Packaging Groupin hankinta ja
Oulun tehtaan meneilléén oleva investointi tukevat
konsernin pitkén aikavélin strategiaa, jonka mukaan
kehitdtmme markkinaosuutta asiakkaillemme
tarkeimmissd uusiutuvissa ja kiertotalouteen
perustuvissa pakkausratkaisuissal.

Arvioimme talouden elpyvén véhitellen vuonna 2024:
kartongin ja sellun kysynté ja hinnat ovat nousussa.
Odotamme kuitenkin, etté korkeammilla
kunnossapitokustannuksilla ja Suomen poliittisilla
lakoilla tulee olemaan haitallinen vaikutus tulokseen.
Kustannusinflaatiopaine on alkanut helpottaa yleisellé
tasolla, mutta puun hinnan nousu, erityisesti Suomen
markkinoilla, aiheuttaa haasteita kannattavuudelle
myds téiné vuonna. Markkinaepévarmuudet, kuten
korkea inflaatio sekd kysynndn ja hintojen kehitys ja
ulkoiset hdairiét, voivat jatkua koko vuoden ja niillé voi
olla vaikutus liketulokseemme.

Lyhyen aikavélin haasteista huolimatta olemme
vakuuttuneita kyvystémme keskittyd pitkén aikavélin
kasvumahdollisuuksiin vastuullisten pakkausten,
puurakentamisen ja innovatiivisten biomateriaalien
saralla.

Voinkin ilokseni todeta, etté olemme edistyneet
ohjeistuksemme mukaisessa tavoitteessa parantaa
koko vuoden 2024 oikaistua liiketulosta vuoden 2023
vastaavasta, joka oli 342 milj. euroa. Olemme myds
vakuuttuneita siitd, ettd toimenpiteidemme avulla
onnistumme rakentamaan kannattavamman,
kilpailukykyisemmmdn ja arvokkaamman Stora Enson.

Jatkuvasta tuestanne ja yhteistydstd kiittéien,

Hans Sohlstrom
toimitusjohtaja
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Tapahtumat ja uudet tuotteet

Kannattavuuden parantamisohjelman
edistyy hyvin

Stora Enso kdynnisti helmikuussa kannattavuuden
parantamisohjelman, jonka tavoite on parantaa
vuotuista oikaistua liiketulosta 80 milj. euroa.
Ohjelma on edennyt hyvin ja tulosparannustavoite
on noussut 120 milj. euroon. Taustalla ovat kiinteiden
kulujen véihennykset. Ohjelma voi johtaa noin 1000
tyéntekijén véihennykseen. Tihén ohjelmaan ei
sisdlly tuotantolaitosten sulkemisia.
Henkiléstévahennykset heijastavat divisioonien
kokoa ja ovat vastaus heikkoon ja epévarmaan
markkinaympdristéén. Suurimman osan
v@hennyksisté odotetaan toteutuvan vuoden 2024
ensimmadisen puoliskon aikana. Pa&osa sédstoistd
saadaan vuonna 2025.

Tulos

Tapahtumat vuosineljénneksen
jalkeen

Vuosinelj@inneksen jélkeen ei ole ollut merkittéviéi
tapahtumia.

Ensimmaisen neljéinneksen 2024 tulos (verrattuna Q1/2023)

Oikaistu

Liikevaihto

2 164 milj. euroa
(Q1/2023:2721)

liiketulosprosentti

7,2 %

(Q1/2023:8,6 %)

Osakekohtainen tulos

0,11 euroa
(Q1/2023:0,24)

Konsernin likevaihto laski 20 % eli 557 milj. euroa 2 164
(2721) milj. euroon. Liikkevaihdon heikkenemisen
taustalla olivat myyntihintojen lasku kaikissa
divisioonissa Forest-divisioonaa lukuun ottamatta,
tehtaiden ja tuotantolinjojen sulkemiset ja Suomen
poliittiset lakot.

Alhainen kysynté ja lakot laskivat jatkuvan
liiketoiminnan toimitusmdadrié kaikissa divisioonissa,
paitsi Biomaterials- jo Packaging Materials -
divisioonissa. Rakenteellisten muutosten negatiivinen
vaikutus oli suurempi kuin véthdisemmén
kunnossapitotoiminnan ja suurempien aaltopahvin

pintakartongin toimitusmadrien positiiviset vaikutukset.

Rakenteelliset muutokset liittyivét paperitehtaiden
myyntiin Ruotsin Hyltessé seké Saksan Maxaussa, jo De
Hoopin kartonkiyksikén sulkemiseen Alankomaissa,
Sunilan selluntuotannon lakkauttamiseen ja Népin
sahan sulkemiseen Virossal.

Konsernin oikaistu liiketulos pieneni 156 (234) mil;.
euroon ja oikaistu liiketulosprosentti 7,2 %iin (8,6 %).
Lakkojen noin 25 milj. euron negatiivinen vaikutus
kumoutui hiilidioksidip&dstéihin liittyvallé energion
tuotantokustannusten positiivisella kertaluonteisella
kompensaatiolla Packaging Materials -divisioonassa.
Alhaisemmat myyntihinnat kaikissa divisioonissa
Forest-divisioonaa lukuun ottamatta alensivat
kannattavuutta 243 milj. euroa. Suuremmat volyymit
jatkuvissa liiketoiminnoissa, erityisesti aaltopahvin
pintakartongissa, paransivat kannattavuutta 40 milj.

euroa. Kehitystd tuki véihdisempi kunnossapitotoiminta.

Kuitukustannuksia, pédasiassa puukustannuksia,
lukuun ottamatta useat muuttuvat kustannukset
alenivat yhé, ja ne paransivat oikaistua liiketulosta 85
milj. euroai. Kiintedit kustannukset laskivat 46 milj. euroa
vahdisemmadn kunnossapitotoiminnan ja
kustannussd&dstdtoimien ansiosta.

Nettomadrdisilld valuuttakursseilla oli 1 milj. euron
negatiivinen vaikutus oikaistuun liikketulokseen.
Rakenteellisten muutosten, poistojen,
osakkuusyhtididen sekd muiden kustannusten vaikutus
oikaistuun liiketulokseen oli 5 milj. euroa negatiivinen.

Kéyvéin arvon muutosten ja liiketoimintaan
kuulumattomien erien nettovaikutus liikketulokseen oliTl
(1) milj. euroa positiivinen.

Konserni kirjasi vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid,
joilla oli 20 (positiivinen 12) milj. euron negatiivinen
vaikutus liiketulokseen. Térkeimmat erdt liittyivat
rakennemuutoksiin eri divisioonissa. Tarkempia tietoja
vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristd ja kéyvan
arvon muutoksista on kunkin divisioonan osiossa sekd
kohdassa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdit,
kéyvén arvon muutokset ja liiketoimintaan
kuulumattomat erat. Liiketulos (IFRS) oli 148 (258) milj.
euroal.

Nettorahoituskulut olivat 47 milj. euroa eli 18 milj. euroa
korkeammat kuin vuotta aciemmin. Nettokorkokulut
nousivat 6 milj. euroa ja olivat 31 milj. euroa. Muut
nettorahoituskulut nousivat 9 (2) milj. euroon.
Nettovaluuttakurssivaikutus rahavarojen, korollisten
saamisten ja velkojen seké niihin liittyvien
valuuttariskisuojausten osalta oli 7 (tappio 2) milj. euroa
tappiollinen.

Osakekohtainen tulos pieneni ja oli 0,1 (0,24) euroa.
Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia
oli 0,09 (0,23) euroa. Oikaistu sijoitetun pédoman tuotto
gROCE, edelliset 12 kk) oli 1,9 % (11,5 %). Oikaistu ROCE
edelliset 12 kk) ilman Forest-divisioonaa oli 0,0 % (16,5 %).

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2024 6(39)



Tulos

Liikevaihto ja oikaistu
liiketulosprosentti
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4000
3000
2000
1000
0

0%

I\
N
P
)
o

Q4/22
Q123
Q2/23
Q4/23
Qlf24

Q2/22

I\
g
I
o
|

Liikevaihto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %

Q3/22

Oikaistu ROCE ilman Forestia,
edelliset 12 kk
Tavoite >3 %
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Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23

Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Qlf24

B Nettovelka, milj. euroa

kayttokatteeseen
Tavoite <2.0

' Edelliset 12 kuukautta. Laskentamenetelmd on selitetty kohdassa Vaihtoehtoiset tunnusluvut.

Q4/23

Q1/24

Nettovelka/oikaistu kayttokate'

4,0
30
2,0
10

0,0

Nettovelan suhde oikaistuun

Lilkkevaihdon muutoksen jakauma

Liikevaihto Q1/2023, milj. euroa 2721

Sijoitetun padoman muutoksen jakauma, milj. euroa

Sijoitettu p&cioma 31.3.2023

14 573

e Ja tuotejalkaume B YOG VahennatiynG postolle 537
Valuutta 0% . o o
. N Investoinnit biologisiin hyddykkeisiin vihennettyna
Maard -1% aktivoitujen metsankdsittelykustannusten -3
Muu liikevaihto' 1% arvonalentumisella
Yhteensé ennen rakennemuutoksia -n% Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset -751
Rakennemuutokset? 9% Mets@iomaisuuden kdyvan arvon muutos 246
Yhteensé -20% glgéiﬁég%mqttomqt arvopaperit (padasiassa PVON -293
Liikevaihto Q1/2024, milj. euroa 2164 Osakkuusyhtiot 104
;Energiq kerdiyspaperi, sivutuotteetjne. o Etuuspohjaisten eldkejdrjestelyiden nettovelka -14
Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit jo -ostot Operatiivinen kéyttdpadoma ja muut korottomat _a77
erdt, netto
Padastooikeudet -74
Nettoverovelka 209
Tytdryritysten hankinta 77
Tytdryritysten myynti -9
Muuntoerot -120
Muut muutokset 17
Sijoitettu padioma 31.3.2024 14190
Ensimmaisen neljadnneksen 2024 tulos (verrattunq Q4/2023)
Konsernin likevaihto pysyi milj. euroa. Muuttuvat kustannukset Liikevaihto ja oikaistu
vertailukauden tasolla jo oli 2164 laskivat 48 milj. euroa, kun useimmat  liiketulosprosentti
(2174) milj. euroa. Suomen poliittisilla~ tuotantokustannukset tukivat 2 000 .
lakoilla oli negatiivinen vaikutus. edelleen kannattavuutta. °
Alhaisempien myyntihintojen, lukuun  Volyymeilla, erityisesti Packaging 3000 9%
ottamatta sellun hintoja, Materials -divisioonassa, oli 58 milj. 2000 2 6%
negatiivinen vaikutus kumoutui euron positiivinen vaikutus. Kiinte&t 1000 3%
korkeampien kartongin toimitusten kustannukset olivat 58 milj. euroa o 0%

vuoksi, silléi asiakkaiden varastojen
purkaminen on padttynyt.

Oikaistu liiketulos kasvoi 156 (51) milj.
euroon. Oikaistu liiketulosprosentti
nousi 7,2 %:iin (2,3 %). Lakkojen noin 25
milj. euron negatiivinen vaikutus
kumoutui alhaisemmilla poistoilla ja
hiilidioksidip&dastéihin liittyvallé
energian tuotantokustannusten
positiivisella kertaluonteisella
kompensaatiolla Packaging
Materials -divisioonassa.
Alhcisemmat myyntihinnat
pienensivét oikaistua liiketulosta 13

pienemmat. Taustalla olivat
véhdisempi kunnossapitotoiminta ja
kustannussddstoétoimet.
Valuuttakursseilla oli 6 milj. euron
negatiivinen nettovaikutus
oikaistuun liikketulokseen.
Rakennemuutosten, poistojen,
osakkuusyhtididen ja muiden erien
vaikutus oli 40 milj. euroa
negatiivinen.

IFRS-liiketulos oli 148 (-326) mil.
eurooa. Liséitietoa vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavista eristd ja
kéyvéan arvon muutoksista [6ytyy
kunkin divisioonan osiosta.

Q4/2023 Q1/2024

B Liikevainto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—-maaliskuulta 2024
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Packaging Materials

« Kuluttajapakkaus-
kartongin kysynté
parani, kun varastojen
purkaminen padattyi

« Aaltopahvin
pintakartongin kysynté
parani vahitellen
kustannusvetoisten
hinnankorotus-
ilimoitusten myo6té
kautta koko toimialan

¢ Suomen poliittinen
lakko aiheutti tuotannon
rajoituksia ja viivéstytti
toimituksia
maaliskuussa ja
huhtikuun alussa

Segmentit

Oikaistu ROOC
(edell. 12 kk)

-11%

(Tavoite: > 20 %)

Suunnitellut vuotuiset huoltoseisokit

a |- E
Q2 |Beihai, Ostroteka, Langerbrugge
Anjalankoski, Heinola, Ostroteka,

‘ Beihai, Langerbrugge

‘ Oulu, Varkaus, Heinola

Q3 Oulu, Varkaus, Inkeroinen
Anjalankoski, Fors, Imatra, Ostroteka,
Q4 |Fors, Imatra, Skoghall ‘ Skoghalll

« Liikevaihto laski 200 milj. euroa eli
15 % ja oli 1100 milj. euroa johtuen
pddasiassa tuotantoyksikoéiden
ja-linjojen sulkemisista vuoden
2023 aikana, kartongin ja paperin
alhaisemmista hinnoista sekd
Suomen poliittisista lakoista
johtuneista viivaistyneistd
toimituksista.

+ Oikaistu liketulos nousi 60 mil].
euroon. Noin 50 % oikaistusta
liiketuloksesta tuli
hiilidioksidip&iéstaihin liittyvésté
energian tuotantokustannusten
positiivisesta kertaluonteisesta

»  Muuttuvat kustannukset laskivat
lukuun ottamatta
puukustannuksia, jotka nousivat
yha.

1500

+  Oikaistu ROOC (edell. 12 kk) oli 1200
-11% (135 %), alle pitkéin aikavélin 900
600

tavoitteen (yli 20 %).
300

Liikevaihto ja oikaistu
liiketulosprosentti

Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23

B Likevainto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %

kompensaatiosta.
Muutos % Muutos %
Q1/24- Ql/24-
Milj. euroa Ql/24 Q1/23 Q/23  Q4/23 Q4/23 2023
Liikevaihto 1100 1300 -154% 1045 52% 4557
Oikaistu kayttokate 126 128 -15% 35 2577 % 267
Oikaistu kayttokate, % 15 % 99% 34% 59 %
Oikaistu liiketulos 60 4 46,0 % -43 2404 % -57
Oikaistu liiketulos, % 55 % 32% -41% -13%
Egzmﬁcﬂz\é%qrpglygﬁkset ja liiketoimintaan 4 ) n/m 12 -1077% 12
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat’ -4 -21 792 % -474 99,1% -597
Liiketulos (IFRS) 55 21 1642%  -504 109%  -642
Oikaistu liiketulos, edell. 12 kk -38 488 -107,9 % -57 329% -57
Operatiivinen p&&oma, 12 kk keskiarvo 3 566 3604 -11% 3580 -04% 3580
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk -11% 135 % -16% -6 %
Liiketoiminnan rahavirta 160 -5 n/m 155 32% 370
Rahavirta investointien jélkeen -129 -157 18,1% -59 -118,1 % -235
tKgr:E]?ggin ja paperin toimitukset, 1000 1295 1286 -47% 1176 42% 4963
Kartongin ja paperin tuotanto, 1000 tonnia 1233 1290 -45% 1124 97% 4843

Ql/24

'Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/24 sisdlsivéit uudelleenjérjestelykuluja -4 milj. euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit Q1/23

sisdlsivat uudelleenjdrjestelykuluja 19 milj. euroa Anjalan tehtaan osalta ja -2 milj. euroa muita erié. Kéyvén arvon muutokset Q1/24 sisdlsivét -1(0)
milj. euroa biologisten hyédykkeiden liiketoimintaan kuulumattomia kéyvén arvon muutoksia.

Stora Enson osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta 2024
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Segmentit

Packaging Materials (jatkuu)

Markkinakehitys Q1/2024

Markkina 5er|)£|'::ﬂr?e1|léflzs 5!?%’253.?&’32/23 U;T':gt?:l/:: Q23 :-’lg::g&/:g Q4/23
Kuluttajapakkauskartonki  Eurooppa Vahvempi \h//l(}eﬁl\(/iéﬁ}g?sti Alhaisempi gliﬁtr:l?\ggmpi
oo onk Macimanlaciuinen MeTKtavestl  Merkitavestl  Mordttavast ey
gg{t?p%%?iﬁ%?r%@?g}g]ﬂki Eurooppa Vahvempi Vahvempi ('\:ﬂﬁ'g(ii;?mvgisﬂ Alhaisempi
Paperi zurooppa omone  Vokaa yordiavosd Mmoo

Léhde: Fastmarket RISI, Fastmarket FOEX, CEPI, Numera Analytics, Stora Enso.
Kuluttajapakkauskartongin hinnat siséltévét vain taivekartongin (FBB).
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Segmentit

Packaging Solutions

+ Heikot « Merkittéiva ylikapasiteetti
markkinaolosuhteet ja markkinoilla painoi
hintapaine jatkuivat edelleen tulosta

« Kausi oli hiljainen
useimmilla segmenteilld,
mutta kysynté oli
vakaata, vaikkakin
alhaisella tasolla,
useimmilla markkinoilla

Oikaistu ROOC Liikevaihto vrt. Q1/23 Oikaistu liiketulos, %
(edell.12kk)

339 -19 % -0,5%

(Tavoite: > 15 %) (Q1/2023:2,8 %)

- Liikevaihto laski19 % eli 52 milj. - Oikaistu ROOC (edell.12kk), 33 %,jéi  Liikevaihto ja oikaistu
eurod ja oli 224 milj. euroa johtuen alle pitkan aikavélin tavoitteen (yli liiketulosprosentti
alhaisemmasta hintatasosta, joka 15 %).
oli seurausta aaltopahvin 300 12%
pintakartongin hintojen laskusta. ;ig g’;
« Oikaistu liiketulos pieneni 9 milj. 150 I 6%
euroa ja oli-1milj. euroa 100 4%
padasiassa korkeiden hinta- ja 50 2%
katepaineiden vuoksi. 0 02%%
8 8 8 88 88 3
583588370
B Liikevainto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %
Muutos % Muutos %
Ql/24- Q1/24-
Milj. euroa Ql/24 Q1/23 [o}] pX] Q4/23 Q4/23 2023
Liikevaihto 224 276 -189 % 247 -95% 1077
Oikaistu kéyttokate 18 24 -231% 25 -261% m
Oikaistu kéyttokate, % 82% 86 % 10,0 % 10,3 %
Oikaistu liiketulos -1 8 -N3,0% 6 -N7,7 % 43
Oikaistu liketulos, % -05 % 28% 23% 40%
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat’ -3 (20) 86,7 % -1 n/m -26
Liiketulos (IFRS) -4 (12) 70,0 % 5 -1707 % 17
Oikaistu liketulos® 34 19 770 % 43 -20,5 % 43
Operatiivinen padoma, 12 kk keskiarvo® 1039 368 1824 % 874 189 % 874
Oikaistu ROOC? 33 % 52 % 49 % 49 %
Liiketoiminnan rahavirta 7 19 -652% 47 -86,0 % 145
Rahavirta investointien jélkeen -6 -7 9,6 % 26 -122.8 % 62
Am(:i'IIjt?wlwoghVin toimitukset Eurooppaan, 283 288 7% 278 6% 1178
Aaltopahvin tuotanto Euroopassa, milj. m? 283 290 -22% 258 98% 1094

'Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt Q1/24 sisdlsivét -3 milj. euroa uudelleenjarjestelykuluja. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/23
sis@lsivat -15 milj. euroa De Jong Packaging Groupin ostoon liittyvi¢ kuluja ja -5 milj. euroa uudelleenjdrjestelykuluja.
2 Edelliset 12 kuukautta Adltopahvipakkausten Euroopan toimituksia koskevat vertailuluvut on oikaistu.

Markkinakehitys Q1/2024

Kysynt& Q1/24 Kysynté Q1/24 Hinta Q1/24 Hinta Q1/24
Markkina verrattuna Q1/23 verrattuna Q4/23 verrattuna Q1/23 verrattuna Q4/23
Merkitt&vasti
Aaltopahvipakkaukset Eurooppa Vakaa Vakaa alhaisempi Vakaa

Lahde: Fastmarket RISI

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2024 10(39)



Segmentit

Biomaterials

Selluvarastot sekd
maailmalla etta
Euroopassa pysyivat
viiden vuoden
keskiarvon alapuolella

+ Kokonaiskysynté .
vakaata, revinndissellun
kysyntd vahvaa

« Hinnat paranivat jalleen

kaikissa sellulaaduissa
ja kaikilla markkina-

alueilla
R Suunnitellut vuotuiset huoltoseisokit
Oikaistu ROOC
(edell.12 kKk)
Q1 Veracel -
3 3 % Q2 Montes del Plata, Skutskér } Montes del Plata, Skutskér
H Q3 - Enocell, Veracel
:>159 ’
(Tavoite:>15 %) Q4 Enocel -
« Liikevaihto laski 23 % eli 14 mil]. « Oikaistu liketulos pieneni 57 milj. Liikevaihto ja oikaistu
eurod ja oli 374 milj. euroa. euroon johtuen padasiassa liiketulosprosentti
Myyntihinnat ja toimitusvolyymit alhaisemmista myyntihinnoista,
olivat merkittéivaisti alhaisemmat joita osittain tasoittivat kiinteiden 800 40%
Sunilan tehtaan sulkemisen kustannusten alentamiseen 600 30%
VUOKSI. téhtadvat toimet. Poliittisilla 400 ‘ 20%
Iok‘onla oli pieni negatiivinen 200 ' ' 0%
vaikutus.
o . 0 0%
« Oikaistu ROOC (edell. 12 kk) oli
3.3 %, miké alittaa pitkén 0%
A - . § 8§88 88883
aikavdlin tavoitteen (yI| 15%). TS FE=95Fs
o o o 9 o o o ©
B Liikevainto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %
Muutos % Muutos %
Q1/24- Q1/24-
Milj. euroa Ql/24 Qi/23 Qif23 Q4/23 Q423 2023
Liikevaihto 374 488 -233% 375 00% 1587
Oikaistu kayttokate 90 125 -282% 70 292 % 256
Oikaistu kéyttokate, % 240%  257% 186 % 161%
Oikaistu liiketulos 57 91 -373% 35 651% n8
Oikaistu liketulos, % 153% 187% 93% 74%
K&yvan arvon muutgkset ja liiketoimintaan
kuulumattomat eréit 1 -1 2237 % 24 -943% 25
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét’ =l 0 -100,0%  -105 993% -224
Liiketulos (IFRS) 58 90 -368%  -46 2251% -81
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 84 661 -873% n8 -289% na8
Operatiivinen p&éoma, 12 kk keskiarvo 2573 2755 -66% 2625 -20% 2625
Oikaistu ROOC, edelliset 12 kk 33% 240% 45% 45%
Liiketoiminnan rahavirta 130 192 -323% 7 833 % 431
Rahavirta investointien jélkeen 87 140 -38,0% 26 2345 % 234
Sellun toimitukset, 1000 tonnia 536 580 =77 % 567 -55% 2277

' Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/24 sisdlsivét -1 milj. euroa uudelleenjdrjestelykuluja. Kéyvén arvon muutokset Q1/24 sisdlsivét
biologisten hyaédykkeiden liketoimintaan kuulumattomia kéyvén arvon muutoksia 1(-1) milj. euroai.

Markkinakehitys Q1/2024

Kysynta Q1

Kysynta Q1/24

Hinta Q1/24 verrattuna
verrattuna Q4/23

7 Hinta Q1/24 verrattuna
Qi1/23

4
verrattuna Q1/23

Markkina

Havupuusellu Eurooppa Hieman vahvempi Hieman vahvempi  Merkittévasti alhaisempi  Hieman korkeampi
Lehtipuusellu Eurooppa Heikompi Hieman vahvempi  Merkittéivasti alhaisempi  Merkittévasti korkeampi
Lehtipuusellu Kiina Merkittéivaéisti vahvempi  Vakaa Merkittéivasti alhaisempi  Merkittévasti korkeampi

L&hde: PPPC, Fastmarket FOEX, Fastmarket RISI, Stora Enso
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Segmentit

Wood Products

« Kokonaiskysyntd « Rakennuslupien ja
edelleen heikkoa ja -hankkeiden vahdinen
katteet pysyivat madrd piti ristiinliimatun
alhaisella tasolla puun (CLT) ja viilupuun

. Toteutetut (LVL) kysynnén
kustannussddstotoimet alhaisella tasolla

lievensivat heikon
kysynnén vaikutusta

Oikaistu ROOC Liikevaihto vrt. Q1/23 Oikaistu liiketulos, %

(edell.12kk) _ 2 3 ‘y _ 2 6 ‘7
-9.3 % ° (Q1/2093:-23 %)

(Tavoite: > 20 %)

« Liikevaihto laski 23 % eli 105 milj. « Kustannuksia hillittiin jo tuotantoa Liikevaihto ja oikaistu
euroa ja oli 349 milj. euroa. Lasku supistettiin nykyiseen liiketulosprosentti
oli pddasiassa seurausta markkinatilanteeseen
alhaisemmista myyntihinnoista sopeutumiseksi. 800 40%
javolyymeista, erityisesti +  Oikaistu ROOC (edell. 12 kk) oli alle 600 30%
sahatavarassa. pitkéin aikavélin tavoitteen (yli 400 ‘ 20%
«  Oikaistu liketulos nousi 1 milj. 20 %) ja oli-9.3 % (24,9 %). 200 0%

eurod -9 milj. euroon. Parannus
oli seurausta alhaisemmista
kiinteistd ja
materiaalikustannuksista.

0%

-10%

Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

B Liikevainto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %

Muutos % Muutos %
Q1/24- Qi1f24-

Milj. euroa Qi1f24 Qi1f23 Qi1f23 Q4/23 Q4/23 2023
Liikevaihto 349 454 -231% 341 24 % 1580
Oikaistu kéyttokate 1 2 -10,8 % -15 1092 % 7)
Oikaistu kayttokate, % 04 % 0,3 % -44% -10%
Oikaistu liketulos -9 -1 12,6 % -27 651 % (64)
Oikaistu liiketulos, % -26% -23% -78% -41%
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 0 0 -100,0 % -13 978 % -22
Liiketulos (IFRS) -10 -1 99 % -40 759 % -86
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk -63 180 -134,9 % -64 21% -64
Operatiivinen pddoma, 12 kk keskiarvo 673 723 -6,9% 687 -21% 687
Oikaistu ROOC, edelliset 12 kk -93% 249 % -93% -93%
Liikketoiminnan rahavirta -30 3 n/m 15 -2945 % 43
Rahavirta investointien jalkeen -47 -8 n/m -1 n/m 3
Puutuotetoimitukset, 1000 m? 848 1001 -153 % 915 -73 % 3727

Markkinakehitys Q1/2024

q Kysyntd Q1/24 Kysynté Q1/24 Hinta Q1/24 verrattuna Hinta Q1/24
Markkina verrattuna Q123  verrattunaQ4/23 Q123 verrattuna Q4/23
Puutuotteet Eurooppa N;ng%d&dw \’\//Icﬁ.rltiétrg\lé?m Alhaisempi Korkeampi
Merkittavasti Merkittévasti - . ]
Puutuotteet Muut maat heikompi heikompi Alhaisempi Korkeampi

Lé&hde: Stora Enso
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Forest

+ Neljdnneksen vahvan
tuloksen taustalla olivat
korkeammat hinnat,
puun vahva kysynté ja
hyvét korjuuolosuhteet

« Puun hinnat nousivat
vuoden 2023
vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna,
mutta pysyivat samalla
tasolla kuin viime
neljdnneksell&

Segmentit

Suomen poliittiset lakot
véhensivat puun
kulutusta, mutta
puumarkkinat pysyivét
aktiivisena kasvattaen
kasvavaa puustoa

Puumarkkinoiden
tiukkuus jatkui Baltiassa
ja Pohjoismaissa

Oikaistu ROCE
(edell.12kk)

4.6 %

(Tavoite:>35%)

Metsdomaisuuden arvo

8,6 mrd. euroa
(Q1/2023: 8,3 mrd. euroa)

Liikevaihto vrt. Q1/23

-4 %

« Liikevaihto laski 4 % eli 28 mil].
euroda ja oli 659 milj. euroai.
Alhaisemmat volyymit
kumosivat korkeampien
puunhintojen vaikutuksen.

« Oikaistu liiketulos oli 70 milj. euroa.

Taustalla oli konsernin oman
metséiomaisuuden vahva tulos.

Oikaistu ROCE (edell. 12 kk) oli 4.6 %
(38 %). mika ylitti pitkéin aikavélin
tavoitteen, 3,5 %.

Liikevaihto ja oikaistu
liiketulosprosentti

800 24%
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B Liikevainto, milj. euroa
Oikaistu liiketulos, %

Muutos % Muutos %
Ql/24- Ql/24-

Milj. euroa Q1/24 Q1/23 Q1/23 Q4/23 Q4/23 2023
Liikevainhto' 659 687 -40% 650 14% 2490
Oikaistu kayttokate 80 68 187 % 90 -10,6 % 305
Oikaistu kayttokate, % 122 % 99 % 139 % 122 %
Oikaistu liiketulos 70 57 237 % 75 -64% 253
Oikaistu liiketulos, % 10,7 % 83 % 16 % 102 %
Egzmar;\(:ﬂi\é%arpg%gkset ja liiketoimintaan -6 -9 358% 291 -1027 % 206
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt? -2 -3 407 % 4 -150,9 % 2
Liiketulos (IFRS)? 63 44 408% 300 -791% 461
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 267 212 257 % 253 53% 253
Sijoitettu p&dioma, 12 kk keskiarvo 5782 5562 40% 5740 07% 5740
Qikaistu ROCE, edelliset 12 kk 46 % 38% 44 % 44 %
Liikketoiminnan rahavirta 18 20 -1,6 % 54 -673% 70
Rahavirta investointien jélkeen 8 9 -16,7 % 40 -809 % 19
Puun toimitukset, 1000 kuutiometric 8270 9 227 -104 % 7848 54% 32401
Biologisten hyédykkeiden kéyvan arvon 35 29 179% 34 18% 120

operdtiivinen muutos

' sisginen puunmyynti Q1/24 Stora Enson liiketoimintayksikéille oli 58 % ja ulkoinen myynti muille metséyhtisille 42 % likevaihdosta.

2 Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/24 sisdlsivét -2 milj. euroa uudelleenjdrjestelykuluja. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/23

siséilsivéit -3 milj. euroa ympadristévarausten paivityksié. Kéyvén arvon muutokset Q1/24 sisélsivét -6 (-5) milj. euroa osakkuusyritysten

liketoimintaan kuulumattomia erié. Kéilyvéin arvon muutokset Q1/23 sisdlsivéit liséiksi -5 milj. euron vaikutuksen metséiomaisuuden kéyvén arvon ja

hankintamenon erojen oikaisuista luovutuksen yhteydessd.
Sisaltad pohjoismaisten biologisten hyadykkeiden (kasvava puusto) téyden kéyvén arvon muutoksen
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Segmentit

Markkinakehitys Q1/2024

Kysyntd Q1/24

Kysynta Q1/24 Hinta Q1/24 verrattuna

Markkina verrattuna Q1/23 verrattuna Q4/23
Kuitupuu, Suomi  Eurooppa Merkittéivasti heikompi  Hieman heikompi Merkittéivasti korkeampi Vakaa
Tukkipuu, Suomi  Eurooppa Heikompi Hieman heikompi Hieman korkeampi Hieman alhaisempi
Kuitupuu, Ruotsi  Eurooppa Merkittéivésti heikompi  Merkittévésti vahvempi  Merkittévasti korkeampi Vakaa
Tukkipuu, Ruotsi  Eurooppa Merkittéivasti heikompi  Merkittévésti vahvempi  Merkittévasti korkeampi Korkeampi

Lahde: Stora Enso

Muut

Muut-segmentin raportointiin kuuluvat kehittyvat liikketoiminnot mukaan lukien
muotoonpuristettu kuitu (Formed Fiber) ja Selfly Store, Stora Enson omistusosuus
energiayhtié Pohjolan Voimassa (PVO) seké konsernitoiminnot.

Muutos % Muutos %
Qi/24- Q1/24-
Qif24 Qi/23 Qi/23 Q4/23 Q4/23 2023
Liikevaihto 57 364 -84.4 % 207 =727 % 964
Oikaistu kéyttokate -9 31 -129,0 % 2 n/m 18
Oikaistu kayttékate, % -159 % 86 % 1% 19 %
Oikaistu liketulos -1 27 -1426 % -1 n/m 1
Oikaistu liiketulos, % -19,9 % 73% -0,7% 0]1%
Egzm%wcﬂ%%r‘\qrpgrugﬁkset ja liiketoimintaan 17 2 -207% -o8 159.8 % 13
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat’ -10 56 -N72% -16 40,7 % -28
Liiketulos (IFRS) -4 104 -1038 % -46 913 % -4
Liilketoiminnan rahavirta -15 25 -1579 % -20 249 % -105
Rahavirta investointien jélkeen -17 23 -170,8 % -40 590 % -123

' Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/24 sisélsivét -9 milj. euroa uudelleenjdrjestelykustannuksia ja -1 milj. euroa muita erié.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/23 sisélsivét 22 milj. euroa liittyen Kvarnsvedenin tehtaan ja 5 milj. euroa Veitsiluodon tehtaan
uudelleenjdrjestelyihin, -29 milj. euroa liittyen Nyméllan tehtaan ja 49 milj. euroa Maxaun tehtaan myyntiin sek& 9 milj. euroa liittyen
ympdristévarausten peruutuksiin. K&yvén arvon muutoksiin Q1/24 siséltyi hiilidioksidin pédstéoikeuksiin ja velvoitteisiin liittyvié ei-kassavaikutteisia
tuottoja ja kuluja 17 (21) milj. euroa.

- Liikevaihto laski 308 milj. euroa 57 milj. euroon. Lasku - Divisioonilta laskutetaan séhkénkulutus

oli pédasiassa seurausta kolmen
paperintuotantoyksikén myynnistd, uuden
hajautetun toimintamallin myété laskeneesta
sisdlisestd laskutuksesta ja alhaisempien
markkinahintojen myété laskeneesta
energialiikevaihdosta.

markkinahintaan. Perustuen 15,7 %:n
omistusosuuteensa Pohjolan Voimassa Stora
Ensolla on oikeus saada 8,9 % Olkiluodon
ydinvoimalan tuottamasta séihkdsté ja 20,6 % PVO:n
vesivoimalaitosten tuottamasta séihkdstd
omakustannehintaan.

« Oikaistu liiketulos pieneni -1 milj. euroon p&dasiassa

s@ihkénmyynnin alhaisempien katteiden ja
paperiomaisuuserien myyntien myétd.

Padomarakenne Q1/2024 (verrattuna Q4/2023)

Milj. euroa 31.3.2024 31.12.2023 31.3.2023
Aineelliset ja aineettomat hyédykkeet' 14169 14 206 14503
Osakkuusyhtidt 923 926 820
Operatiivinen kayttépadoma, netto’ 556 488 949
Pitk&iaikaiset korottomat erét, netto -224 -252 =21
Operatiivinen padoma yhteensa 15 425 15 368 16 061
Nettoverovelka -1234 -1312 -1488
Sijoitettu paéoma’® 14190 14 056 14573
Emoyhtién omistaijille kuuluva oma péédoma 10771 10 985 11688
Madraysvallattomien omistajien osuudet -98 -97 -3l
Nettovelka 3518 3167 2917
Rahoitus yhteensé® 14190 14 056 14573

! Aineeliiset jo aineettomat hyddykkeet siséltavat likearvon, muut adineettomat hyddykkeet, rakennukset, koneet ja kaluston, kélyttéoikeusomaisuuserdt,
mets@omaisuuden, pddstooikeudet seké noteeraamattomat arvopaperit.

? Operatiivinen kéyttépadioma (netto) siséiltéic vaihto-omaisuuden, myyntisaamiset, ostovelat ja kaikki muut lyhytaikaiset operatiiviset saamiset, velat,
siirtovelat ja varaukset.

*sisdiltaic myytévéana olevat varat ja niihin liittyvét velat.
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Rahoitus ja investoinnit

Nettovelka kasvoi ensimmdaisellé neljéinneksellé 351 milj. Operatiivinen kéyttdpadioma (netto) laski 393 milj.
euroa ja oli 3 518 (3167) milj. euroa. Nettovelan suhde euroa edellisvuodesta. Operatiivinen kéyttépédoma eli
edellisten 12 kuukauden oikaistuun kéyttokatteeseen oli varastot, myyntisaamiset ja ostovelat pieneni 551 mil.
4.0 (32). Nettovelkaantumisaste 31.3.2024 kasvoi ja oli euroa edellisvuodesta. Muu operatiivinen

0,33 (0,29). Velkojen keskimadrréiset korkokulut olivat kayttdpadoma kasvoi 158 mil. euroa edellisvuodesta.
4.2 % (4,0 %). Rahavarat ilman luottolimiittejé pienenivét . .

368 milj. euroa ja olivat 2 096 milj. euroa. Metsdomaisuuden arvostus

Stora Ensolla oli 31.3.2024 yhteensé 800 milj. euroa Metsdomaisuuden arvo yhteensd, mukaan lukien
sitovia, kayttamaéttomid luottolimiittejé. Lisaksi yhtioll vuokratut maa-alueet, Stora Enson osuus Tornatorin
on kaytettévissaiéin 1100 milj. euroa lakisééteisici metsdomaisuudesta jomyytavandaolevat
elékelainoja Suomessa. omaisuuserdt Kiinassa, pieneni 106 milj. euroa ja oli

8 626 (8 731) milj. euroa. Muutos johtui paéasiassa
valuuttakurssivaikutuksesta.

Luottoluokitus

Luottoluokituslaitos Pitkén/lyhyen aikavélin luokitus Voimassa alkaen
Fitch Ratings BBB- (vakaa) 4.8.2023
Moody’s Baa3 (vakaa) / P-3 1712023

Rahavirta Q1/2024 (verrattuna Q4/2023)

Rahavirta (ei-IFRS)

Muutos % Muutos %
Qi1f24- Q1f24-
Milj. euroa Qlf24 Q1/23 [o}] pX] Q4/23 Q4/23 2023
Oikaistu kéyttdkate 298 399 -253 % 212 403 % 989
\?(;I?E&stggogggzg‘?kqtteen vertailukelpoisuuteen -19 39 -1596 -6 -2241% -126
Muut oikaisut -20 -57 64,5 % -9 778% -210
Kayttépddoman muutos 10 -120 108,7 % 207 -950% 300
Liiketoiminnan rahavirta 269 254 5,9% 323 -16,6 % 954
Aincelisinja ainectionin sek bioogisin
Osakkuusyhtididen hankinta 0 0 —% -3 100,0 % -5
Rahavirta investointien jélkeen -104 1 n/m -9 n/m -40
N s . - 400

Rahavirta investointien jélkeen oli-104 (-9) mil;. euroai. 300

Kéyttdpddioma pieneni 10 milj. euroa. Taustalla oli 8 500 I I I

myyntisaamisten véiheneminen, jonka vaikutuksen 2 100 l

varastojen kasvu kumosi osittain. Investoinnit £ 0

aineellisiin jo aineettomiin sekd biologisiin hyddykkeisiin 100

olivat 373 milj. euroa. Aiemmin ilmoitettuihin varauksiin

littyvéit maksut olivat 23 milj. euroa. Liikketoiminnan Q23 Q223 Q323 Q43 Qlia

rahavirta oli vahva 269 (3235 milj. euroa, huolimatta

oikaistusta kayttdkatteesta, joka oli alhaisempi B Liiketoiminnan rahavirta

padasiassa kayttdpdtioman véihentéimisen vuoksi. Rahavirta investointien jalkeen

Investoinnit Q1/2024 (verrattuna Q1/2023)

Liséykset aineellisiin ja aineettomiin seké biologisiin Poistot ja arvonalentumiset ilman

hyédykkeisiin olivat yhteensé 226 (229) mili. euroa, vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié olivat yhteensé
josta 210 (214) milj. euroa investoitiin aineellisiin jo 18 (136) milj. euroa. Aineellisiin ja aineettomiin seké
aineettomiin hyddykkeisiin jo 16 (15) mil;. euroa biologisiin hyadykkeisiin tehdyillé liséyksilléi oli 373 (253)
biologisiin hyddykkeisiin. milj. euron negatiivinen rahavirtavaikutus.

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2024 15 (39)



Rahoitus ja investoinnit

Investoinnit divisioonittain

Valmistumis-

Milj. euroa ajankohta
: : Oulun kuluttajapakkauskartonki-investointi 2025
Packaging Materials 176 kartonkikone 8:n kapasiteetin nostaminen Ruotsin Skoghallissa 2024
Packaging Solutions 8 De Lierin toimipaikan laajennus Alankomaissa 2024
: : Valkaisulaitoksen modernisointi Skytsk@rissé Ruotsissa 2025
Biomaterials 30 Enocellin valkaisematoman sellun %UKP investointi 2024
Wood Products 5 n/a
Forest 5 n/a
Muut 2 n/a

Yhteensda 226

Arvio vuoden 2024 investoinneista ja poistoista

Milj. euroa Arvio 2024

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin 1030-1130

Poistot ja puuviljelmien aktivoitujen metsénkdsittelykustannusten arvonalentuminen 500-600

Stora Enson investointiennuste sisdltéé noin 75 milj. Puuvilielmien aktivoitujen

euroa investointeja konsernin metséiomaisuuteen. metsdnkdsittelykustannusten arvonalentumisten

odotetaan olevan 70-80 milj. euroa.
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Vastuullisuus

Keskeiset vastuullisuustavoitteet ja niiden saavuttaminen

Stora Enso edistéié muutosta kohti biopohjaista kiertotaloutta kolmella alueella, joilla yhtién
vaikutukset ja mahdollisuudet ovat suurimmat: ilmastonmuutos, kiertotalous ja luonnon
monimuotoisuus. N&iden perustana on pdivittéisen liiketoiminnan vastuullinen toteuttaminen.

+ Luonnon « Leadership-taso CDP:n

monimuotoisuuteen ilimasto-, metsdé- ja

kohdistuvien positiivisten vesiturvallisuus-

vaikutusten edistéminen arvioinneissa

tieteeseen perustuvan tunnustuksena

viitekehyksen avulla ldpinékyvyydestd ja

teknologiaa ja dataa toimenpiteistd

hyoédynté&en. Uusi ympdristdéasioissa.

Kumppanuus - Uutisia ja analyyseja

Kansainvalisen tuottavan Environmentall

luonnonsuojeluliitto Finance -palvelun "Green

IUCN:n kanssa tuo bond of the year” -

ndkemyksid kehyksen tunnustus Corporate

jatkokehittémisté ja EMEA -luokassa.

todentamista varten.
lImastonmuutos
Stora Enson tieteeseen perustuva Vuonna 2023 konsernin luokan 3 arvioidut CO,e-
padstévéhennystavoite vuodelle 2030 on véhentdd pddstét olivat 4,95 milj. tonnia eli 34 % pienemmaéit
toiminnan absoluuttisia luokkien 1ja 2 kasvihuone- lahtétasoon verrattuna (2022: 5,69 milj. tonnia eli 24 %
kaasupaastsjé (hiilidioksidiekvivalentti, CO,e) 50 % pienemmat). Padstot vaihenivét padasiassa
vuoden 2019 léhtétasosta, 1,5 asteen skenaarion alhaisempien tuotantomddrien sekd tuotantolaitosten
mukaisesti. Lisdiksi yhtié on sitoutunut vhentdmdédn ja-linjojen sulkemisten seurauksena. Stora Enso jatkaa
luokan 3 p&dstojé 50 % vuoden 2019 IGhtétasosta luokan 3 mukaisten p&dstdjen véhentémistd
vuoteen 2030 mennessa. parantamalla tehokkuutta, véihentdmaillé hiili-
Q1/2024 lopussa luokkien 1ja 2 CO,e-padstét olivat 144 intensiivisyytté arvoketjussa ja tekemdllé yhteisty6ta
milj. tonnia eli 44 % pienemmdit kuin léhtétasolla. raaka-aineiden ja logistiikkapalvelujen toimittajien
Verrattuna Q1/2023 (1,78 milj. tonnia eli 31 % pienemmét), sekd asiakkaiden kanssa.

padstot vahenivat padasiassa alhaisempien
tuotantomadrien sekd tuotantolaitosten ja -linjojen
sulkemisten seurauksena. Stora Enso jatkaa pédstdjen
vahentdmisté parantamalla energiatehokkuutta,
korvaamallla fossiilisia polttoaineita uusiutuvilla ja
lisddmailld fossiilittoman séhkodn osuutta

. o o oo . e e . o oo Py 1
Suorat ja epéisuorat CO,e-pdadstst (luokat 1+2, Toimitusketjun CO,e-paéstét (luokka 3)
rullaava neljé vuosineljannesté) 3%
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31.3.2024

| Hiilidioksidiekvivalenttip&cstét, arvio
Hiilidioksidiekvivalenttip&dstoét, tavoite -50 %

B Hiilidioksidiekvivalenttipédstét, efektiivinen Vdhennys, %

Hiilidioksidiekvivalenttip&stot, tavoite -50 %
Véhennys, %

'Laskentaperiaatteena rullaava neljé vuosineljéinnestd, liséd madrittelyja kohdassa Tunnusluvut.
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Kiertotalous

Yhtién tavoitteena on, etté 100 % sen tuotteista on
kierrétettévia vuoteen 2030 mennessd. Vuoden 2023
lopussa yhtion tuotteista 94 % (2022: 94 %) oli teknisesti
kierrétettdvid. Stora Enso pyrkii varmistamaan
tuotteiden kierrétettévyyden kiinnittdmallé entisté
enemmdn huomiota kiertotalouteen
innovaatioprosesseissa ja tekee tiivistd yhteistyotd
asiakkaiden ja kumppanien kanssa rakentaakseen
infrastruktuuria tehostamaan kierrétysta.

Luonnon monimuotoisuus

Stora Enso on sitoutunut saavuttamaan
nettopositiivisen vaikutuksen luonnon
monimuotoisuuteen omien metsiensd ja
puuvilielmiensé osalta vuoteen 2050 mennessd
kehittémallé ja suojelemalla aktiivisesti
monimuotoisuutta. Yhtié ohjaa toimiaan ohjeimalla,
jonka tavoitteena on lisétd lajien, elinympdristéjen ja
maisemien monimuotoisuutta. Edistymisté seurataan
tieteeseen perustuvien vaikuttavuusmittareiden avulla,
jotka raportoidaan yhtién englanninkielisellé sivustolla.

Luonnon monimuotoisuus on olennainen osa
metsdsertifiointia, ja siihen kuuluu myo6s arvokkaiden
ekosysteemien suojelu. Stora Enson tavoitteena on
yliépitéd véhintéén 96 % metsdsertifioinnin kattavuus
konsernin omilla ja vuokratuilla metsémailla.
Metsdsertifioinnin kattavuus on pysynyt vakaana ja oli
99 % vuonna 2023 (2022: 99 %).

Vastuulliset liiketoimintakéaytannot

Vastuullisuus

Kiertotalous: teknisesti kierratettdavien tuotteiden
osuus”

B

94 %

B Teknisesti kierratettavat tuotteet
Suhde 2030 tavoitteeseen
Tavoite 2030:100 %

131122023
? Madrittelyt kohdassa Tunnusluvut.

Luonnon monimuotoisuus: metsésertifioinnin
kattavuus'

100 %

95 %
90 %
85%

80 %

2021 2022 2023

B Metsasertifioinnin osuus Tavoite 96%

'Madrittelyt kohdassa Tunnusluvut.

Stora Enso raportoi neljéinnesvuosittain alla olevista vastuullisuusmittareista. Yhtién kaikki vastuullisuustavoitteet jo
vuoden 2023 tulokset ovat nahtavillé yhtién englanninkielisillé verkkosivuilla storaenso.com.

31.3.2024

Vastuullisuuden mittarit (KP1)

3112.2023  31.3.2023

Turvallisuus: Tapaturmataajuus, vuoden alusta 54
Monimuotoisuus: naisten osuus kaikista

esihenkildisté 235
Vesi: veden kokonaiskdytté myytavad 62
tuotantotonnia kohti? (m®/tonni

Vesi: prosessivesipddstdt myytévéd tonnia kohti 34
(m®/tonni)*

Vastuullinen hankinta: % hankintakustannuksista 96 %

toimittajien eettisen toimintaohjeen piirissd’

47 52 4,6 vuoden 2024 loppuun mennessd
24 % 24 % 25 % vuoden 2024 loppuun mennessé
61 59 Laskeva trendi vuoden 2016 vertailutasosta
(60 m*/t)

35 34 17 %:n véihennys vuoteen 2030 mennesgsd
2019 vertailutasosta (36 m3/t)

95 % 96 % 95 % tai yli

'Luvut eivét siséllé Packaging Solutionsin Western Europe - liiketoimintayksikk . 2 Vertailuluvut on oikaistu rakenteellisten muutosten mukaisesti.

Madrittelyt ovat kohdassa Tunnusluvut.

Nelj@inneksen lopussa tydtapaturmia kuvaava TR
taajuus oli 5,4. Yhtié seuraa ennakoivaa
turvallisuusraportointia Safety Engagement Rate -
indikaattorilla, joka keskittyy turvallisuuskulttuurin jo -
tulosten jatkuvaan parantamiseen.

Stora Enso edist&iét monimuotoista ja osallistavaa
tydympdristda koko organisaatiossa parantaakseen
suorituskykyd, yhteisty6td ja innovointia. Neljéinneksen
lopussa naisten osuus kaikista esihenkiléisté oli 25 %
vuodelle 2024 asetetun tavoitteen mukaisesti.
Vastaavasti naisten osuus kaikista tydntekijdistd oli
25 % ja konsernin johtoryhmdésté 30 %.

Alhaisemmilla tuotantomdadrillé on negatiivinen
vaikutus vesitehokkuuteen myytévéd tonnia kohden,
sillé vedenkdsittelylaitoksissa on pidettévé ylié

sédnnollisté vesivirtaa. Vaikka vetté on suhteellisen
runsaasti saatavilla konsernin tuotantolaitosten
ympdristdissd, vesistressillé voi kuitenkin olla
vaikutusta toimintoihin paikallisesti ja laajempien
toimitusketjujen kautta. Stora Enso arvioi veteen liittyvid
riskej& WRI Aqueduct Water Risk -tydkalun avulla, jonka
perusteella kuusi yhtién tuotantoyksiksisté toimii
vesistressistd karsivallé alueella. Noin 96 % vedestd
kierréitet&iéin takaisin ympdaristdéon ja vain 4 %
kéytet&idin tuotantoprosesseihin.

Stora Enso tydskentelee jatkuvasti yliépitéicikseen
toimittajien eettisten toimintaohjeiden korkean
kattavuuden. Ne linjaavat yhteiset toimintaperiaatteet
kaikille toimittaijille. Kattavuus pysyi tavoitteen
mukaisena neljéinneksen aikana.
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ESG-arvioinnit ja tunnustukset

Vastuullisuus

ESG-arviointi

lImasto A-/A
cbP Metsd AJA
Vesi A-/A
FTSE Russell 44[5
ISS Corporate Rating B/A+
Hallinto 7/1*

Yhteiskunta 1/1*

ISS QualityScore
Ympdiristd 2/1*

Stora Enson pistemadiré/paras mahdollinen pistemaéré  Luokitus verrattuna viiteryhmaén

Toimialan johtava luokitus

Toimialan johtava luokitus
Toimialan johtava luokitus

Yli toimialan keskitason

MSCI AAAJAAA Toimialan johtava luokitus
Sustainalytics 14,4/0** Toimialan johtava luokitus
VigeoEiris 71/100 Toimialan johtava luokitus

*1-10 (1 tarkoittaa parasta mahdollista tulosta) ** 0-100 (0 viittaa matalimpaan riskitasoon)

Lyhyen aikavéilin riskit

Riskeihin siséltyy sekd uhkia ettt mahdollisuuksia, joilla
saattaa olla vaikutus Stora Enson tulevaan
menestykseen ja taloudelliseen tulokseen, maineeseen
sekd sen kykyyn tayttad tietyt yhteiskunnalliset ja
ympdéiristélliset tavoitteet.

Geopoliittiset levottomuudet voivat vaikuttaa
haitallisesti konserniin. Vastatoimet, konflikteihin
liittyvét riskit, jotka kohdistuvat ihmisiin, toimintoihin,
kauppaluottoihin, kyberturvallisuuteen, tarjontaan ja
kysynt&dn, voivat myoés vaikuttaa haitallisesti
konserniin.

Pitkittyv&n maailmanlaajuisen laskusuhdanteen ja
taantuman riski seké korkean inflaation ja korkojen
&killisen nousun, valuuttakurssien vaihtelun,
ammiaittiliittojen ja poliittisten lakkojen sekd
logistiikkaketjujen hairididen riski on kasvanut. Néillé
kaikilla voi olla negatiivinen vaikutus Stora Enson
tulokseen, rahavirtaan ja taloudelliseen asemaan,
tavaravirtoihin seké materiaalien ja kuljetusten
saatavuuteen.

Haastava ja hopeasti muuttuva
makrotalousympdristd ja geopoliittiset hdiriét voivat
lisgitdé kustannuksia, monimutkaistaa toimintoja ja
heikent&d lyhyen aikavdlin ndkyvyytté. Markkinoiden
hitaalla toipumisella voi myos olla vaikutus yhtién
tuotteiden kysyntadn, katteisiin, hintoihin ja
volyymeihin. Markkinoille tuleva uusi kapasiteetti ja
volyymi saattaa védristad kysyntéd, volyymeja,
varastoja ja hinnoittelua, miké taas voi supistaa
katteita entisestéiéin. Kapasiteetin leikkauksilla voi myoés
olla vaikutus kannattavuuteen.

On olemassai riski jatkuvasti korkeasta inflaatiosta ja
korkeasta korkotasosta sekd raaka-aineiden hintojen
lisdéntyvastd epdvakaudesta Euroopassa esimerkiksi
puun, kemikaalien, komponenttien ja energian osalta.
Niukat puumarkkinat voivat aiheuttaa kasvavia
kustannuksia, rajoittaa hakkuita tai aiheuttaa héirisitd,
kuten viivéstyksié ja/tai peruuntumisia konsernin
tuotantolaitosten puuntoimituksissai.

Sadntelyyn liittyvdt tai vastaavat aloitteet saattavat
haastaa konsernin strategian, kasvun ja toiminnan.

Muut riskit jo epdvarmuustekijét sisaltéivéat muun
muassa toimialan yleiset olosuhteet, odottamattomat
kulut, jotka liittyvat nykyisten ja uusien ympdristé- ja
muun virallisen sédntelyn noudattamiseen sekd
kéynnissé oleviin tai potentiaalisiin oikeudenkéynteihin,
merkittéivat prosessihdiriét ja niiden toiminnalliset tai
ympdristévaikutukset yhtion tuotantolaitoksilla seké
yhteisyritysten liiketoimintaan olennaisesti kuuluvat
riskit ja muut tekijét.

Stora Ensolle on mydnnetty erilaisia investointitukia ja
hyvityksié. Yhtié on tehnyt joitakin
investointisitoumuksia eri maissa, kuten Suomessa,
Kiinassa ja Ruotsissa. Mikdli suunnitelmien ehdot, joihin
on sitouduttu, eivat tayty, paikalliset viranomaiset
voivat kéyttad hallinnollisia keinoja ja vaatia aiemmin
mydnnettyjd investointitukia takaisin tai madardté
seuraamuksia Stora Ensolle. Téllaisen prosessin
lopputuloksella saattaisi olla negatiivinen vaikutus
Stora Enson tulokseen.

Tarkempi kuvaus riskeisté on Stora Enson vuoden 2023

vuosikertomuksessa, joka on saatavilla yhtidon
verkkosivuilla storaenso.com/annualreport.
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Herkkyysanalyysi

Energiaherkkyysanalyysi: séhkon ja fossiilisten
polttoaineiden markkinahintojen 10 %:n muutoksella
olisi noin 6 milj. euron véilitdn vaikutus oikaistuun
liketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi: puun hintojen 10
%n muutoksella olisi noin 212 milj. euron véilitdn vaikutus
oikaistuun liiketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.

Sellun herkkyysanalyysi: sellun markkinahintojen 10 %:n
muutoksella olisi noin 135 milj. euron vélitdén vaikutus
oikaistuun liiketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.

Kemikaalien ja téyteaineiden herkkyysanalyysi:
kemikaalien ja téyteaineiden hintojen 10 %n
muutoksella olisi noin 40 milj. euron vélitdon oikaistuun
liketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.

Herkkyysanalyysi

Valuuttakurssien transaktioriskin herkkyysanalyysi
seuraaville 12 kuukaudelle: Yhdysvaltain dollarin arvon
10 %:n vahvistumisella olisi noin 91 milj. euron valitén
positiivinen vaikutus vuotuiseen oikaistuun
liiketulokseen. Ruotsin kruunun 10 %:n vahvistumisen
vaikutus olisi 8 milj. euroa negatiivinen ja Englannin
punnan 1 milj. euroa positiivinen. Valuuttakurssien
heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen. Luvut ovat
suojausten jélkeen ja oletuksena on, ettd vain
yksittéisessd valuuttakurssissa tapahtuu muutoksia.
Konsernin tuloslaskelma on oikaistun likevoiton tasolla
altis valuuttakurssimuunnosriskille, jonka arvo on noin
179 milj. euroa kulua Brasilian realin (BRL) osalta ja noin
67 milj. euroa tuloa Kiinan renminbin (CNY) osallta.
Néma vaikutukset syntyvat ulkkomaisista tytéryhtisisté
ja yhteisyrityksistd, jotka sijaitsevat Brasiliassa ja
Kiinassa. Riskivaluutan arvon 10 %:n vahvistuminen
vaikuttaisi oikaistuun liiketulokseen negatiivisesti 18 milj.
euroa Brasilian realin (BRL) ja positiivisesti 7 milj. euroa
Kiinan renminbin (CNY) osalta.

Oikeudenkdynnit
Ehdolliset velat

Stora Enso on tehnyt merkittévié uudelleenjérjestelyjé
viime vuosina. Toimenpiteisiin on kuulunut
liketoimintojen ja tuotantoyksikdiden myyntejé seké
tehtaiden sulkemisia. Tapahtumiin liittyy riski
mahdollisista ympdiristé- tai muista velvoitteista,
joiden olemassaololle saadaan vahvistus vasta, jos
yksi tai useampi epéivarma tapahtuma, joka ei ole
taysin konsernin hallittavissa, toteutuu tai ei toteudu.
Varaus on tehty velvollisuuksille, joihin liittyvé summa
voidaan arvioida luotettavasti ja johon liittyvéin tulevan
kulun katsotaan olevan vahint&ién todenndksinen.
Stora Enso on osallisena tietyissd
oikeudenkdéyntimenettelyissd, jotka ovat syntyneet
tavanomaisessa liikketoiminnassa ja jotka siséltévét
l&hinn& kauppaoikeudellisia vaateita. Yrityksen johto ei
usko, ettd ndilléd menettelyillé kokonaisuutena ennen
mahdollisia vakuutuskorvauksia olisi merkittévié
vaikutuksia yrityksen taloudelliseen asemaan tai
liketoiminnan tulokseen.

Veracel

Stora Enso iimoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomarin
Brasiliassa antamasta pédtdksestd, jonka mukaan
Bahian osavaltion Veracelin toiminnalle myéntémat
luvat eivdt olleet patevid. Tuomari myés madrasi
Veracelin ryhtymadn tiettyihin toimenpiteisiin, kuten
luonnonmetsdn istuttamiseen osaan Veracelin
puuviljelmistd. Liséiksi yhtidlle médardattiin mahdollinen,
padtoéshetkelld 20 mil. Brasilian realin (4 milj. euron)
sakko. Veracel kyseenalaistaa p&dtdksen ja on tehnyt
siité valituksen. Veracel toimii téysin kaikkien Brasilian
lakien mukaisesti jo on saanut asicankuuluvilta
viranomaisilta kaikki tarvittavat ympdrristd- ja
liiketoimintaluvat teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille.
Marraskuussa 2008 tuomioistuin lykkési péétdksen
taytantdédnpanoa. Veracel ja Stora Enso eivét ole
tehneet kirjanpidollisia varauksia metsénistutusten tai
mahdollisen sakon vuoksi.

Muutokset konsernin johdossa

Tuomass Hallenberg nimitettiin Forest-divisioonan
johtajaksi ja konsernin johtoryhméin jéiseneksi. Hén
siirtyy Stora Enson palvelukseen vuoden 2024
viimeisell& neljéinneksellé ja raportoi Stora Enson
toimitusjohtaja Hans Sohlstromille.

Hallenberg seuraa tehtévéissd Per Lyrvallia, joka jad
elékkeelle vuoden 2025 ensimmdiisen neljéinneksen
lopussa.

Varsinaisen yhtidkokouksen péétokset

Stora Enso Oyjin varsinainen yhtidkokous pidettiin
20.3.2024 Helsingissd. Yhtidkokous vahvisti tilikauden
2023 tilinpadtodksen, vahvisti yhtiéon palkitsemisraportin
vuodelta 2023 neuvoa-antavalla p&détdkselld jo

my®énsi yhtion hallitukselle ja toimitusjohtaijalle
vastuuvapauden tilivuodelta 2023.

Yhtidkokous pa&dtti hallituksen esityksen mukaisesti,
ettd vuodelta 2023 maksetaan osinkoa 0,10 euroa
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osakkeelta. Osinko maksettiin 4.4.2024. Liséiksi
yhtidkokous pédtti, etté hallitus valtuutetaan
padattédmadn harkintansa mukaan yhteensd enintédén
0,20 euron osakekohtaisen liséiosingon jokamisestai.
Valtuutus on voimassa 3112.2024 saakka.

Yhtidkokous p&dtti osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti hallituksen
jésenmadrdksi kahdeksan (®).

Lisaiksi yhtiokokous paétti osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan esityksen mukaisesti, etté
hallitukseen valitaan seuraavan varsinaisen
yhtidkokouksen loppuun saakka nykyisisté jéisenisté
Hd&kan Buskhe, Elisabeth Fleuriot, Helena Hedblom,
Astrid Hermann, Kari Jordan, Christiane Kuehne ja
Richard Nilsson ja etté Reima Rytsoélé valitaan uudeksi
hallituksen jéiseneksi vastaavalle toimikaudelle.
Yhtidkokous péétti valita Kari Jordanin hallituksen
puheenjohtajaksi jo Hakan Buskhen hallituksen
varapuheenjohtajaksi.

Yhtidkokous p&dtti osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan esityksen mukaisesti, ettd
hallituksen jasenten vuosipalkkiot ovat seuraavat:

Puheenjohtaija 215 270 euroa (2023: 209 000)
Varapuheenjohtaija 121540 euroa (2023: 118 000)
Jasenet 83 430 euroa (2023: 81000)

Yhtidkokous padtti, etté hallituksen jésenten
vuosipalkkio maksetaan yhtién osakkeina ja rahana
siten, ettd 40 %lla vuosipalkkiosta hankitaan hallituksen
jésenten nimiin ja lukuun Stora Enson R-osakkeita.

Yhtidkokous pédtti osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan esityksen mukaisesti hallituksen
valiokuntien jéisenten vuosipalkkioista.

Varsinaisen yhtiékokouksen pécitokset

Yhtiékokous pa&dtti hallituksen esityksen mukaisesti
valita tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers Oy:n
yhtién seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun
saakka. PricewaterhouseCoopers Oy on ilmoittanut,
ettt padvastuullisena tilintarkastajana toimii KHT
Samuli Perdlé. PricewaterhouseCoopers Oy toimii
my®os yhtion kestévyysraportoinnin varmentajana
yhtién seuraavan varsinaisen yhtiékokouksen loppuun
saakka.

Stora Enson hallituksen jérjestéytymiskokouksen
pactokset

Richard Nilsson (puheenjohtaja), Elisabeth Fleuriot ja
Astrid Hermann vallittiin talous- ja tarkastusvalio-
kunnan jéseniksi.

Kari Jordan (puheenjohtaja), Hakan Buskhe ja Reima
Rytsélé valittiin People and Culture Committeen
jéseniksi.

Christiane Kuehne (puheenjohtaja), Helena Hedblom ja
Richard Nilsson vailittiin vastuullisuus- jo
yritysetiikkavaliokunnan jéiseniksi.

Lisétietoja Stora Enson vuoden 2024 yhtidkokouksesta
on tiedotteessa Stora Enson varsinaisen
vhtidkokouksen ja hallituksen pédtdkset.

Tamé katsaus on laadittu suomeksi ja englanniksi. Jos eri kieliversioiden véilillé on eroja, englanninkielinen versio pétee. Téitd katsausta

ei ole tilintarkastettu.

Helsingissd 25. huhtikuuta 2024
Stora Enso Oyj
Hallitus
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Taloudelliset tiedot

Taloudelliset tiedot

Laadintaperiaatteet

Téma tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu
osavuosikatsauksia koskevan IAS 34 -standardin ja
konsernin vuoden 2023 tilinp&datdksen
laskentaperiaatteiden mukaisesti lukuun ottamatta
uusia jo muutettuja standardeja, joita sovelletaan
112024 ja sen jalkeen alkaviin tilikausiin seké alla
kuvattuja muutoksia laadintaperiaatteisiin.

Kaikki tdmén osavuosikatsauksen luvut on pydristetty
l&himpadan miljoonaan, ellei toisin ole mainittu. Tastd
syystd osavuosikatsauksen prosenttilukemat ja luvut
eivat valttamattd tismad esitettyjen summien kanssa
ja saattavat poiketa myds ciemmin julkaistuista
taloudellisista tiedoista.

Konserniyritysten osto

Maaliskuussa 2024 Stora Enson puoliksi (50 %)
omistama yhteinen toiminto MdP (Montes del Plata,
Uruguay) sai padtokseen metsdomaisuutta ja siihen
littyvéié metsdliiketoimintaa koskevan yritysoston
Uruguayssa. Stora Enson osuus kaupasta kattaa noin
16 300 hehtaaria maata, josta noin 9 800 hehtaaria on
tuottavaa maa-aluetta. Hankitut yksikét ovat
kokonaan omistettuja ja ne raportoidaan osana
Biomaterials-divisioonaa.

Hankitut metsémaat ja toiminnot sijaitsevat eri osissa
Uruguayta. Hankitut toiminnot koostuvat pédasiassa
viljelmistd, jotka tuottavat puuta sellutuotannon
tarpeisiin.

Stora Enson osuus alustavasta kéteishinnasta oli 76
milj. euroa ja lopulliseen hankintahintaan sovelletaan
tavanomaisia hankintahintatarkistuksia. Yritysostoon
liittyvét transaktiokulut eivat olleet merkittavid.

Yksil6itévissd olevien varojen ja velkojen kéyvét arvot
hankintahetkené koostuivat IGhinnd
metséiomaisuudesta (Stora Enson osuus 73 milj. euroa).
Likearvo ja muut omaisuuserdét eivét olleet merkittévié.

Hankitun omaisuuden, velkojen ja liikkearvon kéyvét
arvot hankintahetkend on mdadritetty alustavasti
ennen kéyvdn arvon tarkastelun loppuun saattamista,
joka suoritetaan yhdistémisen jélkeen. Mikali
hankintapdivén yksityiskohdista ja olosuhteista
saadaan uutta tietoa vuoden kuluessa
hankintapdivéstd tai mikdli tunnistetaan muita
tarkastettavia erid, edellé mainittujo summia ja
hankinnan laskentaa tarkistetaan vastaavasti.

Hankinnalla ei odoteta olevan merkittéivad vaikutusta
Stora Enso -konsernin liikkevaihtoon tai tulokseen.

Myytavéand olevat omaisuuserdat

Kuten joulukuussa 2022 ilmoitettiin, Stora Enso on
aloittanut myyntiprosessin Kiinan Guangxissa
sijaitsevan kuluttajapakkauskartongin
tuotantolaitoksen ja metsétaloustoimintojen
myymisesta.

Omaisuuserdt luokitellaan myytévéand oleviksi, jos
niiden kirjonpitoarvot saadaan takaisin pédasiassa
omaisuuserien myynnin kautta, jotkuvan kéytén
sijasta. Omaisuuserien on oltava nykyisessd
kunnossaan vélittdmasti myytévissd, huomioiden
kyseisten omaisuuserien myyntiin tavanomaisesti
sovellettavia ehtoja. Myynnin on oltava my®és erittéin
todenndkdinen ja sen odotetaan toteutuvan vuoden
kuluessa luokittelun péivéimadrdsta.

Tallaiset omaisuuserdt ja niihin liittyvat velat esitetddn
erikseen konsernin taseessa ja arvostetaan joko
kirjonpitoarvoon tai kéyp&dn arvoon véihennyttynd
myynnin kustannuksilla, ndisté alhaisemman mukaan.
Vertailutietoja ei oikaista. Myytévaksi luokitelluista
omaisuuseristd ei tehdd poistoja.

K&ynniss& olevan myyntiprosessin edistymisen
mukaisesti Guangxin toiminnot on luokiteltu
myytévand oleviksi omaisuuseriksi vuoden 2023
viimeisen neljéinneksen lopusta Iéihtien. Myytévéand
oleviin omaisuuseriin kuuluvat pédéasiassa
kéyttdomaisuus, metséiomaisuus, vaihto-omaisuus ja
operatiiviset saamiset, kun taas niihin liittyvét velat
koostuvat padasiassa pitkd- jo lyhytaikaisista
korollisista veloista ja operatiivisista veloista.

Seuraavia uusia ja muutettuja
standardeja sovelletaan 1.1.2024 ja sen

jalkeen alkaviin tilikausiin

«  Standardien ja niiden tulkintojen muutoksilla ei
ollut olennaista vaikutusta konserniin.

Tulevat EU:n hyvaksymaét
standardimuutokset, jotka eivat ole
voimassa vield vuonna 2024

«  Eitulevia EU:n hyvéksymié standardimuutoksia,
joilla olisi merkittéivéié vaikutusta konserniin.
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Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Milj. euroa Q124 Q1/23 Q4/23 2023
Liikevaihto 2164 2721 2174 9 396
Liiketoiminnan muut tuotot 14 147 8l 378
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos 16 22 -83 -209
Materiaalit ja palvelut -1413 -1739 -1431 -6133
Toimituskulut ja komissiot -203 -259 -198 -883
Henkildstokulut -302 -328 -319 -1275
Liikketoiminnan muut kulut -130 -161 -104 -638
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 12 1l 82 136
Biologisten hyddykkeiden nettomuutos 8 0 204 209
Poistot ja arvonalentumiset -n8 -156 -733 -1303
Liiketulos 148 258 -326 -322
Nettorahoituseréit -47 -29 -52 -173
Tulos ennen veroja 101 228 -378 -495
Tuloverot -17 -43 53 64
Katsauskauden tulos 84 185 -325 -431
Jakautuminen
Emoyhtién omistajille kuuluva osuus 85 189 -287 -357
Madrdysvallattomien omistajien osuudet -1 -4 -38 -74
Katsauskauden tulos 84 185 -325 -431
Osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa on 0,24 -0,36 -0,45
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,11 0,24 -0,36 -0,45
Konsernin laaja tuloslaskelma
Milj. euroa Q1/24 Q1/23 Q4/23 2023
Katsauskauden tulos 84 185 -325 -431
Muut laajan tuloksen eréit
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
%r&ﬁigz tpu(?glfsrgr?gr(iasgtglset sijoitukset kayp&dn arvoon muissa -59 -469 m -645
%L%gsb%?ggqlsten jérjestelyiden vakuutusmatemaattiset voitot 20 3 —79 -59
Metséimaan uudelleenarvostus 0 0 -67 -49
Muiden laajan tuloksen erien osuus osakkuusyhtidissé 0 0 -24 -23
Tuloverot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi -4 -8 28 22
-43 -474 36 -748
Erat, jotka voidaan myéhemmin siirtéid tulosvaikutteisiksi
Kertyneet muuntoerot -139 -66 134 56
Nettosijoitusten suojaukset ja lainat =8 -1 2 -15
Rahavirran suojaukset ja suojausten kustannus -38 -9 | -1
gﬂr?s?édyqullqttomien omistajien osuus muista laajan tuloksen . 0 2 5
Tuloverot eristd, jotka voidaan siirtéé tulosvaikutteisiksi 9 1 -10 -1
=172 -75 170 44
Laaja tulos yhteensé -131 -364 -120 -1135
Jakautuminen
Emoyhtién omistaijille kuuluva osuus -129 -360 -84 -1066
Mdadrdysvallattomien omistajien osuudet -1 -4 -36 -69
Laaja tulos yhteensé =131 -364 -120 -1135

Taloudelliset tiedot
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Lyhennetty konsernin tase

Taloudelliset tiedot

Milj. euroa 31.3.2024 31.12.2023 31.3.2023
Varat
Liikearvo (©) 505 505 557
Muut aineettomat hyédykkeet (0] 290 283 327
Aineelliset hyddykkeet (0] 4630 4544 5054
Kayttdoikeusomaisuuserdit 6] 314 323 569
5739 5656 6507
Metséiomaisuus (©) 6 800 6 921 6775
Biologiset hyddykkeet o 4551 4652 4492
Metsémaa O 2249 2269 2282
Padstooikeudet O 7 108 239
Sijoitukset osakkuusyhtioihin 6] 923 926 820
Noteeratut arvopaperit | 10 9 6
Noteeraamattomat arvopaperit 6] 749 810 972
Pitk&aikaiset korolliset saamiset | 76 76 12
Laskennalliset verosaamiset T 142 134 67
Muut pitk&aikaiset varat 6] 57 58 36
Pitkaaikaiset varat 14 667 14 699 15533
Vaihto-omaisuus ©) 1478 1466 1903
Verosaamiset T 30 31 32
Operatiiviset saamiset o 1139 1191 1463
Korolliset saamiset | 40 64 68
Rahavarat | 2099 2464 1257
Lyhytaikaiset varat 4786 5216 4723
Myytdvdnd olevat omaisuuserdt 852 839 33
Varat yhteensd 20 305 20754 20288
Oma péaédoma ja velat
Emoyhtién omistaijille kuuluva osuus 1077 10 985 11688
Médrdysvallattomien omistajien osuus -98 -97 -3l
Oma pééoma yhteensé 10 673 10 889 11656
Ty6suhteen padttymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvat velvoitteet o} 192 217 153
Varaukset (0] 79 83 83
Laskennalliset verovelat T 1379 1433 1499
Pitk&aikaiset korolliset velat | 4310 4446 2864
Muut pitkéaikaiset operatiiviset velat o 10 1 1
Pitkaaikaiset velat 5970 6190 461
Pitk&iaikaisten velkojen lyhennyserét | 248 286 917
Korolliset velat | 623 476 559
Kaytdssd olevat luottolimiitit | 3 0 19
Varaukset (©) 72 85 34
Operatiiviset velat o 2025 212 2389
Verovelat T 28 45 84
Lyhytaikaiset velat 2999 3004 4001
Myytdavdnda oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 663 671 20
Velat yhteensé 9632 9865 8632
Oma pédoma ja velat yhteensé 20305 20754 20288

O-kirjaimella merkityt erat sisdltyvét operatiiviseen péddomaan.
Fkirjaimella merkityt erdit siséltyvét nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt erdit siséltyvét nettoverovelkaan.
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Taloudelliset tiedot

Milj. euroa Q1/24 Q1/23
Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos 148 258
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 110 16
Nettokdyttépddoman muutos 10 -120
Liiketoiminnan rahavirta 269 254
Maksetut nettorahoituserdat -23 -24
Maksetut tuloverot, netto -41 -40
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 206 190
Investointien rahavirta

Tytdryritysten osakkeiden ja liiketoiminnan hankinta véihennettyné hankituilla rahavaroilla -74 -585
Noteeraamattomien arvopapereiden hankinnat 0 -1
Rahavirta tytaryritysten osakkeiden ja liketoiminnan myynnisté véhennettyné myydyillé 0 236
rahavaroilla

Rahavirta metséiomaisuuden, aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnisté 1 35
Investoinnit -373 -253
Pitk&aikaisten saamisten nettomuutos -1 -24
Investointeihin kéytetyt nettorahavarat -447 -593
Rahoituksen rahavirta

Uusien pitkéaikaisten lainojen nostot 0 210
Pitk&aikaisten lainojen ja vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -153 -167
Lyhytaikaisten korollisten velkojen muutos 30 78
Maksetut osingot 0 -399
Omien osakkeiden osto' -3 -6
Rahoituksen nettorahavirta -127 -284
Rahavarojen nettomuutos -368 -687
Muuntoerot 0 7
Nettorahavarat katsauskauden alussa 2464 1917
Nettorahavarat katsauskauden lopussa 2096 1238
Rahavarat katsauskauden lopussa 2099 1257
Kdytossd olevat luottolimiitit katsauskauden lopussa -3 -19
Nettorahavarat katsauskauden lopussa 2096 1238

' Konsernin osakepalkkio-ohjelmaa varten ostetut omat osakkeet. Konsernin hallussa ei ollut omia osakkeita 31.3.2024.
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Laskelma konsernin oman

ddoman muutoksista

Oman

Taloudelliset tiedot

padoman
ehtoiset Muut  Kertyneet
Sijoitetun sijoitukset lagjan muuntoerot
Ylikurssi-  vapaan muissa tuloksen ja netto- Jakautu- Madrays-
rahasto oman laajan Uudelleen- erat  sijoitusten Kertyneet minen vallattomien
javara- padoman Omat tuloksen Rahavirran arvostus- osakkuus- suojaukset voitto- emoyhtion  omistajien
Milj. euroa rahasto  rahasto osakkeet erisséi suojaukset rahasto  yhtidissa jalainat varat omistdjille osuus  Yhteensa
Oma pédoma1.1.2023 1342 77 633 - 1298 39 1579 87 -415 7893 12532 -30 12502
Katsauskauden tulos - - - - - - - - - 189 189 -4 185
\'\/Ac;gtiéquqn tuloksen erét ennen _ _ _ _ -469 -9 0 — -67 3 -543 0 -542
lejcl)r\}lgrg::qjdn tuloksen eriin liittyvé _ _ _ _ _ 2 0 _ a -9 -7 _ -7
Laaja tulos yhteensd - - - - -468 -7 0 - -68 183 -360 -4 -364
Osinko - - - - - - - - - -473 -473 - -473
Yritysostot jo -myynnit - - - - - - - - - - - 2 2
Yhtién hallussa olevien omien _ _ _ -6 _ _ _ _ _ _ -6 _ -6
osakkeiden osto
Osakeperusteiset maksut - - — 6 — — — — — -1 -5 — )
Oma pédoma 31.3.2023 1342 77 633 - 830 32 1578 87 -484 7592 1688 -31 11656
Katsauskauden tulos - — - - - - - - - -547 -547 -70 -616
{\//I;Lé%ddjan tuloksen erét ennen _ _ _ _ -176 8 -49 -23 108 -55 -187 4 -183
mll.l(ijf\wligrlc?ajdn tuloksen eriin liittyva _ _ _ _ _] - 10 _ 1 2 29 _ 29
Laaja tulos yhteensd - - - - =177 6 -39 -23 109 -581 -705 -65 -m
Osinko - - - - - - - - - - - - =
Yritysostot ja -myynnit - — - - - - - - - - - 0 =
Yhtién hallussa olevien omien _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
osakkeiden osto
Osakeperusteiset maksut - - — — — — — — — 3 3 — 3
Oma pédoma 31.12.2023 1342 77 633 - 653 38 1540 63 -375 7015 10 985 -97 10 889
Katsauskauden tulos — — - - - - - - - 85 85 -1 84
y;g}(l}aamn tuloksen erét ennen _ _ _ — -59 -38 — — -142 20 -219 -1 -220
lejcl)r\}lgrg::qjdn tuloksen eriin liittyvé _ _ _ _ 0 8 _ _ 1 -4 5 _ 5
Laaja tulos yhteensé - - - - -59 -30 - - =141 101 -129 -1 =131
Osinko - - - - - - - - - -79 -79 - =75
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - - =
Yhtién hallussa olevien omien _ _ _ -3 _ _ _ _ _ _ -3 _ -3
osakkeiden osto
Osakeperusteiset maksut — — — 3 — — — — — -6 -3 — -3
Oma pédioma 31.3.2024 1342 77 633 - 593 8 1540 63 -516 7031 10771 -98 10 673

Stora Enson osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta 2024

26 (39)



Taloudelliset tiedot

Lilkearvo, muut aineettomat hyédykkeet, aineelliset hyodykkeet, kayttooikeusomaisuuserét ja

metsdomaisuus
Milj. euroa Q1/24 Qi1/23 2023
Avaava tase 1.1 12577 12489 12489
Liséiykset aineellisiin ja aineettomiin hyoddykkeisiin 207 137 946
Liséiykset kayttéoikeusomaisuuseriin 3 77 108
Liséiykset biologisiin hyédykkeisiin 16 15 7
Aktivoitujen metsdnkdsittelykustannusten arvonalentuminen -18 -22 -8l
Tytdryritysten hankinta 75 862 859
Luovutukset ja luokittelu myytdvissé oleviin omaisuuseriin' 5 -6 -727
Poistot ja arvonalentumiset -n8 -156 -1303
Metséiomaisuuden kéyvéan arvon muutos 27 21 241
Muuntoerot ja muut -234 -136 -27
Tasearvo yhteensé 12539 13 282 12577
' Siséiltéien yritysmyynnit
Korolliset lainat
Milj. euroa 31.3.2024 31.3.2023 31.12.2023
Joukkovelkakirjalainat 3436 2446 3601
Lainat rahoituslaitoksilta 793 802 794
Vuokrasopimusvelat 325 528 334
Pitk&iaikaiset johdannaisvelat 2 1 1
Muut pitkéaikaiset lainat 2 5 2
Pitkdaikainen korollinen velka mukaan lukien lyhytaikainen osuus 4558 3781 4733
Lyhytaikaiset lainat 536 485 418
Korkovelat 69 37 52
Lyhytaikaiset johdannaisvelat 18 37 6
Kéytdssd olevat luottolimiitit 3 19 0
Korolliset velat yhteensd 5184 4359 5209
Milj. euroa Q1/24 Qi/23 2023
Avaava tase 1.1 5209 3972 3972
Liséiykset pitkaaikaisiin velkoihin, hankitut yritykset 0 133 131
Uusien pitkéaikaisten lainojen nostot 0 210 2006
Pitk&iaikaisten velkojen takaisinmaksut -140 -156 -619
Liséiykset vuokrasopimusvelkoihin, hankitut yritykset 0 99 99
Liséiykset vuokrasopimusvelkoihin 3 77 109
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ja korot -17 -17 -87
Lyhytaikaisten lainojen muutos 104 63 177
Korkovelkojen muutos 21 7 40
Johdannaisvelkojen muutos 12 -12 -41
Luovutukset ja luokittelu myytdvissé oleviin omaisuuseriin 12 1 -575
Muut 5 15 26
Muuntoerot -24 -32 -29
Korolliset velat yhteensd 5184 4359 5209
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

Milj. euroa 31.3.2024 31.12.2023 31.3.2023

Omasta puolesta annetut vakuudet

Takaukset 18 18 18
Muut vastuut 4 6 4
Osakkuusyhtidéiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset 4 5 5
Muiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset 16 16 6
Muut sitoumukset 0 0 36
Yhteensd 42 44 68
Takaukset 37 38 28
Muut vastuut 4 6 40
Yhteensd 42 44 68

Stora Enso iimoitti joulukuussa 2022 aikomuksestaan myydé kuluttajapakkauskartongin tuotanto ja metsétoiminnot
Beihaissa, Kiinassa. Kuten aiemmin on iimoitettu, Stora Ensolle on myénnetty investointitukea ja se on antanut tiettyjé
investointisitoumuksia Kiinassa. On olemassai riski, etté enemmistéomisteiselle paikalliselle kiinalaiselle yhteisyritykselle
voidaan esittéd vaatimus, joka perustuu tietyisté keskenerdisistd investointisitoumuksista johtuviin véitettyihin
kustannuksiin. Kun otetaan huomioon investointiin kokonaisuudessaan liittyvét erityiset lieventévét olosuhteet, Stora
Enso ei pid& todenndikdisend, ettd témda tilanne johtaisi konsernin kannalta olennaisen taloudellisen hyédyn
menettdmiseen. Yhtié seuraa tilannetta edelleen myyntiprosessin edetessd.

Padomasitoumukset
Milj. euroa 31.3.2024 31.12.2023 31.3.2023
Yhteensa 556 683 751

Konsernin suorat investointisopimukset sisdltévét konsernin osuuden yhteisten toimintojen suorista
investointisopimuksista.

Euron vaihtokurssit
1euro on yhtd kuin Padatoskurssi Keskikurssi (Kuluva vuosi)
31.3.2024 31.12.2023 31.3.2024 31.12.2023
SEK 15250 11,0960 11,2796 N,4728
uUsD 1,081 11050 1,0857 10816
GBP 0,8551 0,8691 0,8562 0,8699

Rahoitusinstrumenttien kéyvéat arvot

Stora Enso mdadrittad ja esittéid rahoitusinstrumenttien kéyvén arvon arvostustekniikoittain seuraavan hierarkion

mukaisesti:

- Taso & identtisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla

«  Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun kéypd&dn arvoon merkittéivasti vaikuttavat tekijét ovat todettavissa
suoraan tai epdsuorasti

- Taso 3:tekniikat, joissa kaytettavillé tekijoillé on merkittéivé vaikutus kirjattuun kéypdédn arvoon, mutta tekijat eivét
perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin

Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin konsernin tilinpddtoksessd. Seuraavissa taulukoissa kéypddn arvoon kirjotut
instrumentit arvostetaan toistuvasti kaypd&dn arvoon.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittdin ja kéyvédn arvon perusteella: 31.3.2024

Kaypéacdn
arvoon

laajan
Jaksotettu tuloksen
hankinta- kautta

Kaypédn
arvoon
tulos-

laskelman

kautta

Kirjanpito-

Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat

Rahoitusvarat

Noteeratut arvopaperit - 10 — 10 10 10 - -

Noteeraamattomat arvopaperit - 734 15 749 749 - - 749

Pitk&aikaiset korolliset saamiset 62 15 - 76 76 - 15 -
Johdannaissopimukset - 15 - 15 15 - 15 -
Lainasaamiset 62 - - 62 62 - - -

g/loygrr;]tiissgfmisetjq muut operatiiviset 758 35 _ 792 792 _ 35 _

Lyhytaikaiset korolliset saamiset 22 12 6 40 40 - 18 -
Johdannaissopimukset - 12 6 18 18 - 18 -
Muut lyhytaikaiset saamiset 22 - - 22 22 - - -

Rahavarat 2099 — — 2099 2099 - — —

Yhteensé 2940 805 21 3766 3766 10 67 749

Kéaypadn Kaypadan
arvoon arvoon

laajan tulos-
Jaksotettu tuloksen laskelman Kirjanpito-
hankinta- kautta kautta

Milj. euroa

Rahoitusvelat

Pitk&aikaiset korolliset velat 4308 2 - 4310 4821 - 2 -
Johdannaissopimukset - 2 - 2 2 - 2 -
Pitkaiaikaiset velat 4308 - - 4308 4 819 - - -

Korollisten velkojen lyhennyserdit 248 - - 248 248 - - -

Lyhytaikaiset korolliset velat 605 16 2 623 623 - 18 -
Johdannaissopimukset - 16 2 18 18 - 18 -
Lyhytaikaiset velat 605 - - 605 605 - - -

Ostovelat jo muut operatiiviset velat 1662 - - 1662 1662 - - -

Kéytdssd olevat luottolimiitit 3 - - 3 3 — — -

Yhteensd 6 826 17 2 6 846 7357 - 20 -

IFRS:n mukaisesti, johdannaiset luokitellaan kéypé&én arvoon tuloslaskelman kautta kirjattaviksi. Ylié olevissa rahoitusvelkojan ja -varojen
taulukoissa suojauslaskennan alaiset rahavirtajohdannaiset esitetédn kuitenkin kélypddn arvoon laajan tuloksen kautta kirjattaving, joka on
linjassa sen kanssa, miten erdt kirjataan tehokkaan osuuden osalta.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjan

Milj. euroa
Rahoitusvarat

Jaksotettu
hankinta-

meno

Kaypécdn
arvoon
laajan
tuloksen
kautta

kirjattavat

Kaypédn
arvoon
tulos-
laskelman
kautta

kirjattavat

pitoarvot arvostusryhmittdin ja kéyvén arvon

Kirjanpito-
arvo
yhteensa

erusteella: 31.12.2023

Kdyvén arvon hierarkia

Tasol Taso2 Taso3

Noteeratut arvopaperit - 9 - 9 9 9 — -
Noteeraamattomat arvopaperit - 794 15 810 810 - - 810
Pitk&iaikaiset korolliset saamiset 62 14 - 76 76 - 15 -
Johdannaissopimukset - 14 - 15 15 - 15 -
Lainasaamiset 62 - - 62 62 - - -
Myyntisaamiset ja muut operatiiviset
saamiset 835 30 - 865 865 - 30 -
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 21 39 4 64 64 - 43 -
Johdannaissopimukset - 39 4 43 43 - 43 -
Muut lyhytaikaiset saamiset 21 - - 21 21 — — -
Rahavarat 2464 - - 2464 2464 - - -
Yhteensa 3382 887 19 4288 4288 9 87 810

Milj. euroa
Rahoitusvelat

Jaksotettu
hankinta-
meno

Kaypadn
arvoon
laajan
tuloksen
kautta
kirjattavat

Kéaypadn
arvoon
tulos-
laskelman
kautta
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo
hteensd

Tasol Taso2 Taso3

Pitkéiaikaiset korolliset velat 4 445 1 — 4 446 507 - 1 —
Johdannaissopimukset - 1 - 1 1 — 1 -
Pitk&iaikaiset velat 4 445 — — 4 445 5069 - - -

Korollisten velkojen lyhennyserét 286 — — 286 286 - - -

Lyhytaikaiset korolliset velat 469 4 2 476 476 - 6 -
Johdannaissopimukset - 4 2 6 6 - 6 -
Lyhytaikaiset velat 469 - - 469 469 - - -

Ostovelat ja muut operatiiviset velat 1806 - — 1806 1806 - - -

Kéytdssé olevat luottolimiitit — — — — — - - —

Yhteensd 7006 6 2 7014 7639 - 8 -

IFRS:n mukaisesti, johdannaiset luokitellaan kéypé&én arvoon tuloslaskelman kautta kirjattaviksi. Ylié olevissa rahoitusvelkojan ja -varojen
taulukoissa suojauslaskennan alaiset rahavirtajohdannaiset esitetédn kuitenkin kélypddn arvoon laajan tuloksen kautta kirjattaving, joka on
linjassa sen kanssa, miten erdt kirjataan tehokkaan osuuden osalta.

Tason 3 kdypddn arvoon kirjattujen rahoitusvarojen ja -velkojen tésmdaytys: 31.3.2024

Milj. euroa Qi/24 2023 Qi/23
Rahoitusvarat

Avaava tase 1.1. 810 1437 1437
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot/tappiot 0 0
Muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatut voitot/tappiot -60 -646 -466
Liséykset 18 1
Tasearvo 749 810 972

Konsernilla ei ollut tason 3 rahoitusvelkoja 31.3.2024.

Tason 3 rahoitusvarat

Kauden lopussa tason 3 rahoitusvaroihin siséltyi 718 mil;. euroa Pohjolan Voima Oy:n (PVO) osakkeita, joiden
arvostusmenetelmé on kuvattu tarkemmin tilinpadtoksessé. Arvostus laski 60 milj. euroa joulukuuhun 2023 verrattuna,
miké johtui pé&dasiassa alhaisemmista séhkén markkinahinnoista. Arvostus on herkin séhkén hinnan ja
diskonttauskoron muutoksille. Arvostusmallissa kéytetty 6,70 %:n diskonttauskorko madritetéicin keskimédrdisen
painotetun pédomakustannuksen perusteella. Diskontattujen rahavirtojen laskennassa +/- 5 %:n muutos séihkén
hinnassa merkitsisi +85 milj. euron tai-85 milj. euron muutosta arvostuksessa, +/- 1%-yksikdn muutos
diskonttauskorossa merkitsisi -140 milj. euron tai +186 milj. euron muutosta arvostuksessa.
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Stora Enson osakkeet

Vuoden 2024 ensimmadisen neljéinneksen aikana Stora Enson liikkkeeseen laskettuja osakkeita oli
kaupparekisteriin merkittiin 144 087 A-osakkeen yhteensd 788 619 987. Osakkeiden animdadrd oli
muunto R-osakkeeksi. vahint&dn 237 340 144.

31.3.2024 Stora Enson liikkeeseen laskemia A-osakkeita 15.4.2024 kaupparekisteriin merkittiin 107 215 A-
0li 176 086 829 kappaletta jo R-osakkeita 612 533158 osakkeen muunnos R-osakkeeksi.

kappaletta. Yhtidn omistuksessa ei ollut omia

osakkeital.

Vaihtomadré

Helsinki Tukholma
Tammikuu 73585 38 489 451 56 376 4931459
Helmikuu 81323 39 001234 63137 4807 662
Maaliskuu 150 456 35 814 114 85 055 5 057 671
Yhteensd 305 364 113394 799 204568 14796 792
Paatoskurssi
Helsinki, EUR Tukholma, SEK
A-osake R-osake A-osake R-osake

Tammikuu 1,70 1,82 132,60 132,70
Helmikuu n75 1,68 128,60 130,60
Maaliskuu 12,95 12,89 147,60 148,30

Osakkeiden lukumaéra

Milj. Q1/24 Qi/23 Q4/23 2023

Kauden lopussa 788,6 7886 788,6 7886
Keskimadrin 788,6 7886 788,6 7886
Keskimd&drin, laimennettu 7897 789,8 7899 7897
Liikevaihto
Kokonaisliikevaihto segmenteittéin

Milj. euroa Qi/24 2023 Q4/23 Q323 Q223 Qi1/23

Packaging Materials 1100 4557 1045 1057 1155 1300

Packaging Solutions 224 1077 247 266 288 276

Biomaterials 374 1587 375 345 379 488

Wood Products 349 1580 341 349 436 454

Forest 659 2490 650 534 620 687

Muut 57 964 207 179 213 364

Segmenttien vdlinen liikevaihto -599 -2859 -691 -603 =717 -848

Yhteensd 2164 9396 2174 2127 2374 2721

Ulkoinen liikevaihto segmenteittdin

Milj. euroa Qif24 2023 Q4/23 Q3/23 Q223 Q1/23
Packaging Materials 1033 4362 1006 1012 1103 1242
Packaging Solutions 221 1066 244 264 285 273
Biomaterials 298 1363 322 297 321 423
Wood Products 315 1453 313 322 400 416
Forest 278 989 266 218 246 258
Muut 20 162 22 14 18 108
Yhteensd 2164 9396 2174 2127 2374 2721
Liikkevaihdon erittely

Milj. euroa Q124 2023 Q423 Q323 Q223 Qi/23
Tuotteiden myynti 2154 9317 2153 2109 2348 2707
Palvelujen myynti 10 79 21 18 25 15
Yhteensd 2164 9396 2174 2127 2374 2721
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen médaritelmat ja laskentatapa 16ytyvat témdén osion lopusta.

Muutokset vaihtoehtoisissa tunnusluvuissa

112024 alkaen muutamien keskeisten vaihtoehtoisten Jotta edellytykset téyttavia erié voidaan pit&id
tunnuslukujen nimedmist& muutettiin hieman, kuten vertailukelpoisuuteen vaikuttavina ering,
alla olevassa taulukossa on esitetty: olennaisuusraja on véhintéén 4 milj. euroa Packaging

Materials -divisioonan osalta, 2 milj. euroa

Biomaterials-divisioonan osalta jG 1 mllj euroa muiden
S1:12.2023 asti 112024 alkasn divisioonien osalta, mukaan lukien Muut-segmentti.
Operatiivinen liiketulos Oikaistu liiketulos Vaihtoehtoisia tunnuslukuja varten ei laadittu oikaisuja,

Operatiivinen koska tallé muutoksella ei ole merkittéivad vaikutusta

liketulosprosentti Oikaistu liiketulosprosentti vertailulukuihin.

Operatiivinen kayttdkate Oikaistu kayttdkate
Operatiivinen P e .
k(‘!:oyttékqteprosentti Oikaistu kéyttdkateprosentti

Nettovelan suhde
operatiiviseen
ké&yttbkotteeseen (edelliset 12
kk

Nettovelan suhde oikaistuun
ké‘Byttékotteeseen edelliset 12
kk

Operatiivinen sijoitetun Oikaisty sijoitetun pddoman
padoman tuotto (ROCE) tuotto tJROCE

Operatiivinen sijoitetun Oikaistu sijoitetun pddoman
padoman tuotto ilman tuotto ilman Forest-
Forest-divisioonaa divisioonaa

Operatjivisen pddoman Oikaistu operatiivisen
tuotto (ROOC) padoman tuotto (ROOC)

Liiketuloksen tasmaytyslaskelma

Muutos % Muutos %
Ql/24- 1/24-

- Q
Milj. euroa Ql/24a Qif23 Q1/23 Q423 Q4/23
Oikaistu kayttokate 298 399 -253% 212 403% 989

Osakkuusyhtididen poistot ja
metsdnkdsittelykustannukset

Metsdnkdsittelykustannukset‘ -22 -27 16,4 % -24 87 % -102

Poistot ja arvonalentumiset ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriéi

-1 -2 329 % -4 657 % il

-18 -136 135 % -133 n8 % -534

Oikaistu liiketulos 156 234 -33,1% 51 209,7 % 342
Kéyvén arvon muutokset ja

liiketoimintaan kuulumattomat erét L n 17 229 ~950 % 231
g%';uilukelpoisuuteen vaikuttavat -20 12 -2504% -605 96.8 % -895
Liiketulos (IFRS) 148 258 -424% -326 1455% -322

' Mukaan lukien metsien vauriot

Oikaistu liiketulos segmenteittdin
Milj. euroa Qif24 2023 Q423 Q3/23 Q2/23 Q123

Packaging Materials 60 -57 -43 -34 -22 41
Packaging Solutions = 43 6 14 15 8
Biomaterials 57 18 35 5 -13 91
Wood Products -9 -64 -27 -21 -6 -1
Forest 70 253 75 59 62 57
Muut -1 1 -1 -15 -9 27
Segmenttien vdliset eliminoinnit -10 49 5 13 9 21
Oikaistu liiketulos 156 342 51 21 37 234
Hiktoimintath Ruulmattomat erdt nooo2 22 5 M n
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit -20 -895 -605 -26 -276 12
Liiketulos (IFRS) 148 -322 -326 -1 -253 258
Nettorahoituserét -47 -173 -52 -40 -51 -29
Tulos ennen veroja 101 -495 -378 -41 -304 228
Tuloverot =17 64 53 7 47 -43
Katsauskauden tulos 84 -431 -325 -34 -257 185
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit, kéyvéan arvon muutokset ja
liiketoimintaan kuulumattomat erat

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Q1/2024 Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit Q1/2023
Milj. euroa Qi/24 Milj. euroa Q1/23
Uudelleenjdrjestely - Packaging Materials =2 Nymoéllan tehtaan myynti -29
Uudelleenjdrjestely - Packaging Solutions =3 Maxaun tehtaan myynti 49
Uudelleenjdrjestely - Biomaterials -1 De Jong Packaging Groupin yriytsosto -16
Uudelleenjdrjestely - Forest -3 Uudelleenjérijestely (ilmoitettu 2021) - 29

L o . Kvarnsveden
Uudelleenjdrjestely - Konsernitoiminnot ja -9 - o
Muut-segmentti Uudelleenjarjestely (ilmoitettu 2021) - 5
Veitsiluoto
MLt —~ Uudelleenjarjestely - Anjalan tehd 19
Yhteensd -20 ude! een!or!es ely - Anja cm. ehdas
Uudelleenjdrjestely - Packaging -5
Solutions
mpdristévarausten pdivitykset
padasiassa suljetuilla tehtailla 6
Suomesscs
Muut 0
Yhteensa 13

Kéayvéan arvon muutokset ja liilketoimintaan kuulumattomat erdit

Milj. euroa Qif24 Qi/23

Ei-operatiiviset biologisten hyddykkeiden kéyvén arvon muutokset, Packaging Materials -1 0
Ei-operatiiviset biologisten hyédykkeiden kéyvén arvon muutokset, Biomaterials 1 -1
Hiilidioksidin padastéoikeuksiin ja -velvoitteisiin liittyvat ei-kassavaikutteiset tuotot ja kulut, Muut-

: 17 21
segmentti
Osakkuusyhtididen liiketoimintaan kuulumattomat erdt, Forest -6 -5
Mets@lomaisuuden kéyvén arvon ja hankintamenon erotuksen oikaisut luovutusten yhteydessé, Forest 0 -5
Yhteensd n n

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sesgmenteittéin

Milj. euroa Qif24 2023 Q423 Q3/23 Q2/23 Q123

Packaging Materials -4 -597 -474 -4 -98 -21
Packaging Solutions =3 -26 -1 0 -5 -20
Biomaterials -1 -224 -105 -17 -101 0
Wood Products 0 -22 -13 -1 -8 0
Forest -2 2 4 3 -2 -3
Muut -10 -28 -16 -6 -61 56
Oikaistun liiketuloksen

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -20 -895 -605 -26 -276 12
erdit yhteensa

Verojen vertailukelpoisuuteen 4 100 53 6 43 -3

vaikuttavat erdit

Katsauskauden tuloksen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -16 -795 -552 -20 -233 10
erét

Kayvdn arvon muutokset ja liilketoimintaan kuulumattomat erédt segmenteittéin

Milj. euroa Q1/24 2023 Q4/23 Q3/23 Q2/23 Qif23
Packaging Materials = 12 12 0 0 0
Packaging Solutions 0 0 0 0 0 0
Biomaterials 1 25 24 -3 5 -1
Wood Products 0 0 0 0 0 0
Forest -6 206 221 -5 0 -9
Muut 17 -13 -28 12 -19 21
Liiketuloksen kéyvén arvon

muutokset ja liiketoimintaan n 231 229 5 -14 n
kuulumattomat erdit

Verojen kéyvéin arvon muutokset ja - -25 24 a 4 -3

liiketoimintaan kuulumattomat erdit

Katsauskauden tuloksen
kéyvén arvon muutokset ja n 206 205 3 -10 8
liiketoimintaan kuulumattomat ercit

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—-maaliskuulta 2024
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Liiketulos segmenteittdin

Milj. euroa Q1/24 2023 Q4/23 Q3/23 Q223 Q1/23
Packaging Materials 55 -642 -504 -38 -120 21
Packaging Solutions -4 7 5 14 10 -12
Biomaterials 58 -8l -46 -15 -109 90
Wood Products -10 -86 -40 -22 -14 il
Forest 63 461 300 57 60 44
Muut -4 -4 -46 -10 -89 104
Segmenttien vdliset eliminoinnit -10 49 5 13 9 21
Liiketulos (IFRS) 148 -322 -326 -1 -253 258
Nettorahoituserét -47 -173 -52 -40 -51 -29
Tulos ennen veroja 101 -495 -378 -41 -304 228
Tuloverot -17 64 53 7 47 -43
Katsauskauden tulos 84 -431 -325 -34 =257 185

Oikaistu sijoitetun pééoman tuotto (ROCE) ja oman p&doman tuotto (ROE) viimeisen 12 kuukauden ajalta

Milj. euroa Ql/24 Q1/23 Q4/23
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 265 1622 342
Sijoitettu pddioma, edelliset 12 kk keskimadrin 14197 1414 14 230
Oikaistu sijoitetun paéoman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk 19% 5% 24%
Oikaistu liiketulos ilman Forest-divisioonaa, edelliset 12 kk -2 1410 89
Sijoitettu p&idoma ilman Forest-divisioonaa, edelliset 12 kk

keskimadrin 8 415 8552 8490
Oikaistu ROCE ilman Forest-divisioonaa 0,0 % 16,5 % 1,0 %
Katsauskauden tulos, edelliset 12 kk -532 1435 -431
Oma pddoma yhteensd, edelliset 12 kk keskimé&drin 11047 1730 1413
Oman padoman tuotto (ROE), edelliset 12 kk -48% 12,2% -3,8%
Nettovelka 3518 2917 3167
Oikaistu kayttdkate, edelliset 12 kk 888 2266 989
Nettovelan suhde edellisten 12 kk oikaistuun kéayttokatteeseen 4,0 1,3 3,2

Laskentatapa: osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia

Milj. euroa Q1/24 Qi/23 Q4/23 Ql/24 Q1/23

Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia, euroa

Emoyhtién omistaijille kuuluva katsauskauden tulos 85 189 -287 85 189
gr:;\lgynhr?]%%?orgzttaplle kuuluvan katsauskauden tuloksen kayvén 14 3 o717 14 8
ﬁg\;ly&hl:lgn gr::tmltl‘l’i I;;Luluva katsauskauden tulos iiman 7n 181 -504 7n 181
Osakkeiden lukumadré keskimédrin 789 789 789 789 789
Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia, euroa 0,09 0,23 -0,64 0,09 0,23

Nettovelan tdsmdaytyslaskema

Milj. euroa 31.3.2024 31.12.2023 31.3.2023
Noteeratut arvopaperit 10 9 6
Pitk&iaikaiset korolliset saamiset 76 76 n2
Lyhytaikaiset korolliset varat 40 64 68
Rahavarat 2099 2464 1257
Korolliset varat yhteensa 2225 2613 1443
Pitk&aikaiset korolliset velat 4310 4446 2864
Pitk&iaikaisten velkojen lyhennyserét 248 286 917
Lyhytaikaiset korolliset velat 623 476 559
Kéytdssa olevat luottolimiitit 3 0 19
Myytévand oleviin omaisuuseriin liittyvét korolliset velat 558 571 1
Korolliset velat yhteensd 5743 5780 4359
Nettovelka 3 518 3167 2917
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen médritelmat ja laskenta
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeiden mukaan vaihtoehtoisella tunnusluvulla tarkoitetaan mennytté tai
tulevaa taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai kassavirtoja koskevaa taloudellista mittaria, jota ei ole mdadritelty IFRS:ssé.
Vaihtoehtoiset tunnusluvut yhdessd IFRS-lukujen kanssa kéytettyiné antavat johdolle, sijoittaijille, analyytikoille ja muille osapuolille
merkityksellistd lisétietoa liketoiminnan taloudellisesta kehityksesté.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Madaritelma

Tarkoitus

Liiketulos (IFRS)

Oikaistu liiketulos

Oikaistu kayttokate

Oikaistu sijoitetun péiéioman
tuotto (ROCE, %)*

Oikaistu operatiivisen péaéoman
tuotto, (ROOC, %)*

Oman padoman tuotto (ROE, %)°

Nettovelka
Nettovelkaantumisaste

Nettovelan suhde oikaistuun
kayttokatteeseen®

Osakekohtainen tulos ilman
kéayvén arvon muutoksia

Operatiivinen padoma ja
sijoitettu pédéoma

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Kéyvén arvon muutokset ja
liiketoimintaan kuulumattomat
erat

Tilikauden tulos ilman tuloveroa ja nettorahoituserié
(rohoituskulut).

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid ja rivi
rivilté konsolidoitujen yksikéiden kéyvén arvon muutoksia sekd
Stora Enson osuudesta osakkuusyhtiéiden liiketuloksesta ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ja kélyvéan arvon
muutoksia.

Liiketulos ilman metsénhoitokustannuksia ja metsien vaurioita,
aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistoja ja
arvonalentumista, vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ja
kéyvéan arvon muutoksia. Madritelmd sisdltad vastaavat
osuudet tytaryhtididen, yhteisjdrjestelyiden ja
osakkuusyhtididen tuloksesta.

Oikaistu liketulos®  x 100
Sijoitettu p&iiloma
Oikaistu liketulos®>— x 100

Operdtiivinen padgomd'

Katsauskauden tulos  x100
Oma padoma yhteensd]

Korolliset velat — korolliset saamiset, merkitty taseessa
kirjaimella 1.

Nettovelka
Oma padoma?

Nettovelka
Edellisten 12 kuukauden oikaistu kéyttdkate

Katsauskauden tulos' ilman kayvén arvon muutoksia ja
liketoimintaan kuulumattomia erié verojen jélkeen jaettuna
osakkeiden lukumadran painotetulla keskiarvolla

Operatiivinen p&iiloma muodostuu taseessa O:lla merkityisté
eristd. Sijoitettu p&iiloma = Operatiivinen p&éioma — nettovero-
velka. Nettoverovelat on merkitty taseessa kirjaimella "T".

Tavallisimpia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ovat
omaisuuden myyntivoitot ja -tappiot, omaisuusarvojen
arvonalentumiset tai arvonalentumisten peruutukset,
konserniyhti6ihin liittyvat myyntivoitot ja -tappiot,
suunnitelluista uudelleenjérjestelyistd johtuvat varaukset,
ympdristévaraukset, uudelleenjdr&estelyistd johtuvat poistojen
muutokset ja sakot. Jotta edellytykset tayttavia eriéi voidaan
pitéd vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind, olennaisuusraja
on vahintddn 4 milj. euroa Packaging Materials -divisioonan
osalta, 2 milj. euroa Biomaterials-divisioonan osalta ja 1 milj.
euroa muiden divisioonien osalta, mukaan lukien Muut-
segmentti.

Kéyvan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erét
sisaltavat hiilidioksidin pédstdoikeuksien arvostukseen liittyvat
ei-kassavaikutteiset tuotot ja kulut, biologisten hyédykkeiden
kéyvan arvon ei-operatiiviset muutokset, oikaisut
metsdomaisuuden kéyvén arvon ja hankintahinnan vdalisiin
eroihin myyntihetkellé ja Stora Enson osuuden
osakkuusyhtididen veroista ja nettorahoituseristd. Biologisten
hyoédykkeiden kéyvén arvon muutokset, jotka eivét liity
operatiiviseen liiketoimintaan, heijastavat arvostusoletuksiin jo -
parametreihin tehtyj& muutoksia. Biologisten hyddykkeiden
operatiiviset k&lyvén arvon muutokset sisaltévat kaikki muut
kdyvéin arvon muutokset, jotka johtuvat padasiassa inflaatiosta
ja eroista todellisissa korjuutasoissa korjuusuunnitelmaan
verrattuna. Myydyn metsomaisuuden kéyvén arvon ja
hankintamenon vdlisten erojen oikaisut ovat seurausta siitd,
ettd myydyn metséiomaisuuden kumulatiiviset ei-operatiiviset
kéyvén arvon muutokset sisdltyivéit aiempien kausien IFRS-
liketulokseen (biologiset hyddykkeet) ja muihin lacjan tuloksen
eriin (metsémaa) ja ne sisdltyvét oikaistuun liiketulokseen vasta
luovutuspdivand (ei-strategisten metsomaisuuksien myyntien
osalta).

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—-maaliskuulta 2024

Kéytetadn yhdessd alla olevien
tunnuslukujen kanssa konsernin
kannattavuuden médrittémiseksi.

Konsernin keskeinen ei-IFRS-
suorituskykymittari, jolla arvioidaan
toimintasegmenttien suorituskykyé ja
yhdessé alla olevien tunnuslukujen
kanssa ohjataan resurssien allokointia
niille.

Johto kayttéd lukua liikketoiminnan
analysointiin ja agjoittain lyhyen ja
pitkén aikavdlin tavoitteiden
asettamiseen.

Kéytetadn konsernin pitkéin aikavélin
taloudellisten tavoitteiden
asettamiseen.

Kéytetadn divisioonien pitkén
aikavdlin taloudellisten tavoitteiden
asettamiseen.

Luku mittaa kannattavuutta
suhteessa omaan p&domaan.

Kéytetadan konsernin pitkéin aikavélin
taloudellisten tavoitteiden
asettamiseen.

Kéytetadn konsernin pitkéin aikavélin
taloudellisten tavoitteiden
asettamiseen.

Kéytetadn konsernin pitkéin aikavélin
taloudellisten tavoitteiden
asettamiseen.

Stora Enson osinkopolitikkana on
jakaa 50 % osakekohtaisesta
tuloksesta ilman kéyvén arvon
muutoksia suhdannekierron aikana.

Kaytetaddn konsernin pitkén aikavélin
taloudellisten tavoitteiden
asettamiseen.

Erdit edustavat tiettyjé merkittévid,
johdon yksiléimié kohteita, joita ei
niiden luonteen ja/tai
esiintymistineyden vuoksi pideta
osoituksena liikketoiminnan
suorituskyvystd.

Edustaa oikaisuja tiettyihin eriin, joita
johto pitéd vihemmdn
merkityksellising liiketoiminnan
suorituskyvyn ymmart&misen
kannalta. Nédmé oikaisut johtavat
eroihin IFRS:n mukaisissa kirjaamis- ja
arvostusperiaatteissa.
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Biologisten hyddykkeiden
operatiivinen kdyvéan arvon
muutos

Liiketoiminnan rahavirta (ei-
IFRS) ja rahavirta investointien
jalkeen (ei-IFRS)

Investoinnit

Kiinteéit kustannukset

Biologisten hyddykkeiden operatiiviset kéyvén arvon muutokset
siséiltévért kaikki muut kéyvén arvon muutokset (ks. ylla
biologisten hyédykkeiden liiketoimintaan kuulumattomista
kélyvan arvon muutoksista), jotka johtuvat padasiassa
inflaatiosta ja todellisten hakkuumédrien eroista
hakkuusuunnitelmaan verrattuna.

Liiketoiminnan rahavirta (ei—IFRS) vastaa liketoiminnasta
kertyneitd nettorahavaroja (IFRS) ennen rahoituseriin ja
tuloveroihin liittyvié rahavirtoja. Rahavirta investointien jalkeen
(ei—IFRS) vastaa liketoiminnan rahavirtaa (ei—IFRS) jostaon
v@hennetty aineettomien hyddykkeiden, aineellisten
hyédykkeiden, biologisten hyoédykkeiden ja osakkuusyhtididen
hankintoihin kéytetty rahavirta.

Investoinnit kayttdomaisuuteen sisdltavét investoinnit
aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin, aineellisten ja
aineettomien hyddykkeiden hankinnat sekd sisdisesti tuotetut
varat ja aktivoidut vieraan pdédoman kustannukset, joista on
véihennetty niihin mahdollisesti liittyvét tuet. Investoinnit
vuokrattuihin omaisuuseriin siséltévat uudet aktivoidut
leasingsopimukset. Investoinnit biologisiin hyédykkeisiin
koostuvat biologisten hyédykkeiden hankinnoista seké
puuvilielmien puiden kasvattamiseen suoraan liittyvien
kustannusten aktivoinnista. Investointien rahavirtavaikutus
esitetddn investointien rahavirrassa lukuun ottamatta
investointeja vuokrattuihin omaisuuseriin, joiden
rahavirtavaikutus perustuu maksettuihin vuokravelkoihin ja
esitetddn rahoituksen ja liiketoiminnan rahavirrassa.

Yliépito-, henkildstd- ja muut hallintokulut, ei sisallé
vertailukelpoisuuteen liittyvid erid ja kéyvéin arvon muutoksia.

Kasvavien metsien pitkén aikavalin
arvonmuutos on térked osa
metsdliiketoiminnan kannattavuutta.

Mittaavat rahavirtaa, kayttépaéoman
tehokkuutta ja investointeja.

Aineellisiin ja aineettomiin
hyédykkeisiin aktivoitujen
operatiivisen liikketoiminnan
investointien mittari.

Luonteeltaan vihemmén vaihtelevien
kustannusten mittari.

'Viiden edeltévan vuosineljanneksen keskiarvo > Emoyhtion omistdijille kuuluva osuus ° Viimeiset 12 kuukautta ennen raportointikauden

padattymisté.

Keskeisten vastuullisuuslukujen madritelmat ja laskenta

Kasvihuonekaasupiidstot, luokat1ja 2

Kasvihuonekaasupddstot, luokka 3

Metsdsertifioinnin kattavuus

Teknisesti kierrdatettévien tuotteiden

osuus

Suorat absoluuttiset tuotannosta perdisin olevat hiilidioksidiekvivalenttipadstot (CO,e;

luokka 1) ja epésuorat séthkén jo limman ostoon liittyvét hiilidioksidiekvivalenttipédstot
(luokka 25. Luvut eivat sisallé yhteisyritysten toimintoja. Raportointiperiaatteena
rullaava 12 kuukautta. Laskenta perustuu WREn (World Resources Institute)

kasvihuonekaasuprotokollan ohjeistukseen.

Absoluuttiset hiilidioksidiekvivalenttipddstét muualta arvoketjusta on arvioitu

viimeisempien menetelmien perusteella. Sisaltévat yhteiset toiminnot toimittajina.
Olennaiset laajuuteen 3 kuuluvat padstékategoriat pdivitetadn tallé hetkelld
vuosittain. Laskenta perustuu kasvihuonekaasuprotokollan ja WBCSD:n (World
Business Council for Sustainable Development) ohjeistukseen.

Sertifioitujen maa-alueiden osuus kaikista Stora Enson omistamista tai vuokraamista
puuntuotanto ja -korjuumaista. Kokonaismaao-aluetta ja sen sertifioitujen mao-
alueiden osuutta koskeva raportointi noudattaa metsdomaisuuden talousraportointia.

Teknisesti kierratettévien tuotteiden osuus, joka perustuu tuotantovolyymeihin

tonneina. Tekninen kierrétettévyys madritetéiéin kansainvdlisillé standardeilla ja
testeillé niiden ollessa saatavilla ja niiden puuttuessa Stora Enson omien
kierratettavyyttd osoittavien testien mukaisesti. Raportointiin kuuluvat Stora Enson
pakkaus-, sellu-, paperi- ja massiivipuutuotteet sekd biokemidalliset sivutuotteet.

TRI (total recordable incidents) -tadjuus

Monimuotoisuus: naisten osuus kaikista
esihenkilGista

Kokonaisvedenotto myytya
tuotantotonnia kohti

Prosessivesipddstot myytyd
tuotantotonnia kohti

Toimittajien eettisen toimintaohjeen
kattavuus

Tapaturmien médard miljoonaa tyétuntia kohti. Luvussa ovat yhteisyritysten tyontekijat.

Naisten osuus lasketaan kaikkien niiden vakituisten johtajien lukumadrdéstd, joilla on
vahint&dn yksi suora alainen. Johtajan on oltava vakituinen, mutta alaiset voivat olla
madraaikaisia tai vakituisia. Raportointiperiaatteena rullaava 12 kuukautta. Luvut eivét
sisdllé yhteisyritysten tyontekijoitd.

Raportointiperiaatteena rullaava 12 kuukautta. Luvut eivét sisélld yhteisici toimintoja.
Kokonaisvedenotto sisdaltéici kartongin, sellun ja paperin tuotantolaitosten
prosessiveden sekd jadhdytysveden ja muun kuin kéyttéveden ottamisen
kuutiometreing (m®).

Raportointiperiaatteena rullaava 12 kuukautta. Luvut eivdt sisalla yhteisyritysten
toimintoja ja Packaging Solutions -divisioonan Western Europe -liikketoimintayksikkdd.
Prosessivesipadstof sisaltavat kartongin, sellun ja paperin tuotantolaitosten pdadstot
kuutiometreiné (m?®).

Osuus hankintakustannuksista (viimeiset 12 kuukautta) toimittajien eettisen
toimintqoh&een piirissd. Ei sisdlla yhteisyritysten toimintoja, immateriaalioikeuksia,
leasingmaksuija, kaupandzntid rahoitusvdlineillé eiké viranomaismaksuja, kuten
tullimaksuija, eikd puunhankintaa yksityismetsénomistaijilta. Ei sisdllé Packaging
Solutions -divisioonan Western Europe -liiketoimintayksikkéd.
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Divisioonat

Packaging Materials

Kiertotalouteen perustuvien
pakkauksien johtava kehittéjé huippulaatuisia kuitupohjaisia

tuottaen ensi- ja
kierratyskuitupohjaisia
pakkausmateriaalejo.

Osuus konsernin ulkoisesta
liikkevaihdosta

Osuus konsernin ulkoisesta
liikevaihdosta

Packaging Solutions Biomaterials
Kehittéé ja myy

Vastaa kasvavaan kysynt&dn
korvaagijista tuotteille, jotka

pakkaustuotteita ja -palveluja. valmistetaan

uusiutumattomista ja
haitallisista materiaaleista.

Osuus konsernin ulkoisesta
liikevaihdosta
14 %

Wood Products

Yksi Euroopan suurimmista sahattujen
puutuotteiden toimittajista ja johtava
uusiutuvien puurakentamisen ratkaisujen
maailmanlaajuinen tarjoaja.
Osuus konsernin ulkoisesta liikevaihdosta

15 %

Forest

Luo arvoa vastuullisella metsénhoidolla,
kilpailukykyisell& puunhankinnalla jo
innovaatioilla.

Osuus konsernin ulkoisesta liikevaihdosta
13 %

Tietoja Stora Enson tuotantokapasiteeteista on englanninkielisessé vuosikertomuksessa 2023.
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https://www.storaenso.com/-/media/documents/download-center/documents/annual-reports/2023/storaenso_annual_report_2023.pdf#page=210

Yhteystiedot

Yhteystiedot
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Stora Enson tammi-kesékuun 2024 tulos julkaistaan

24.7.2024

Stora Enso on pakkaus-, biomateriaali- ja puutuoteteollisuuden uusiutuvien tuotteiden maailmanlaajuinen toimittaja osana biotaloutta. Stora
Enso on myos yksi maailman suurimmista yksityisistéi metséinomistaijista. Stora Enso tyéllistéici noin 20 000 henkiléd. Vuonna 2023 Stora Enson
likevaihto oli 9.4 miljardia euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan Nasdag Helsingissé (STEAV, STERV) ja Nasdagq Tukholmassa (STE A, STER).
Lisciksi Stora Enson ADR-todistuksilla ja osakkeilla (SEOAY, SEOFF, SEOJF) kéydadn kauppaa Yhdysvalloissa. storaenso.com/investors

Stora Ensoon ja sen liiketoimintoihin kohdistuu riskejé jo ep&varmuustekijditd. Tietyt téissd esitetyt lausumat, jotka eivéit ole historiallisia tosiasioita, kuten
markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvét lausumat jo muut kasvu- ja tuottavuusolettamat sekd lausumat, jotka alkavat iimaisuilla
“‘uskoo’, “olettaa’, “odottad’, “ennustaa” tai muilla vastaavilla imaisuilla, ovat tulevaisuudenndkymiin liittyviél kannanottoja. Koska néimé lausumat
perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin jo ennusteisiin, ne sisaltévét riskejé jo epéivarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etté tulokset
poikkeavat merkittéivésti niitél koskevista arvioista. Téllaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyjé tekijoitd, jotka saattavat merkittéivasti
muuttaa tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalliset tekijét, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siiné saavutettava
tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessd, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksyé uusia tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja
uusien yhteistyésopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset
konsernin patenttien tai muiden tekijénoikeuksien antamassa suojassa seké pédoman saatavuus hyvéksyttavillé ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset
olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnén voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seké niihin
littyvét hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uusien kilpailevien
tuotteiden ja teknologioiden kehittéminen kilpailijoiden toimesta:; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin térkeimmillé
markkina-alueilla seké valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut. Kaikki lausumat perustuvat johdon parhaaseen arvioon saatavilla olevan tiedon valossa.
Stora Enso ei sitoudu pdivittdmadn tai muuttamaan lausumia, paitsi silté osin kuin siihen on lainmukainen velvollisuus.
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