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1. Ahaettupaeettir

Ahzttupaettir peir sem hér a eftir er lyst eru peir sem Brim hf., kt. 541185-0389, Nordurgardi 1, 101
Reykjavik (ymist nefnt ,Brim", ,utgefandinn®, ,félagid" og ,samstaedan" i Utgefandalysingu pessari) er
kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega vid um félagid og pa atvinnugrein sem pad starfar innan og gaetu
par af leidandi haft ahrif a virdi verdbréfa utgefnum af félaginu.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupeettir i Utgefandalysingu pessari teemandi lysingu &
peim dhaettupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta ahaettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokkum
Utgefnum af Brimi, vid Utgafu & pessari Utgefandalysingu (ymist nefnt ,skuldabréfin®
JSskuldabréfaflokkurinn" eda ,flokkurinn®).

Pessi lysing Brims sem samanstendur af Utgefendalysingu pessari og verdbréfalysingu Utgefanda,
dagsettar 24. mai 2022, vardar umsdkn Utgefanda um toku skuldabréfaflokksins BRIM 221026 GB til
vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér
eftir ,Nasdaq Iceland").

Ahattupeettirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa &
Utgefandann og verdbréfin og likanna a ad peir raungerist. bannig er leitast vid ad telja upp alvarlegustu
ahaettupeettina. Brim getur ekki metid likur pess ad tilteknir dhaettupaettir, sem hér er fjallad um, muni hafa
ahrif a starfsemi félagsins en ahaettupattunum er radad i mikilvaegisrod, m.a. Ut fra likunum ad peir
raungerist. Sa moguleiki er ennfremur fyrir hendi ad félagid geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna
annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast midad vié nuverandi upplysingar ekki til ahaettu.

Ahattupeettir pessir eru hadir dvissu og pvi er Utgefanda ekki mégulegt ad segja til um likur & pvi ad peir
raungerist en i nedangreindri umfjollun setur félagid fram likindar6d samkvaemt bestu vitund. Moguleiki
er a pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir
ahaettupeettir a grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og Utgefanda er kunnugt um.

Félagid a sér langa sogu & verdbréfamarkadi 4 islandi sem fjarfestar eru hvattir til ad skoda til ad kynnast
félaginu og ahaettupattum pess. Forveri Brims, Grandi hf., var tekid til vidskipta a Hlutabréfamarkadnum
hf., i ndvember 1989. | jUni 2006 skadi sidan félagid eftir afskraningu hlutabréfa félagsins af adallista
Kauphallarinnar (vid Utgafu pessarar lysingar pekkt sem Nasdaq Iceland) en samhlida peirri afskraningu
voru bréfin tekin til vidskipta a iISEC markadstorgi Kauphallarinnar (vid Utgafu pessarar lysingar pekkt sem
Nasdaq First North). Hlutabréf og adrir fjarmalagerningar utgefnir af félaginu hafa sidan verid i vidskiptum
a skipulegum markadi Nasdaq Iceland fra arinu 2014. Fjarfestar eru eindregid hvattir til ad kynna sér allt
opinberlega birt efni fra Utgefanda.

Adur en dkvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum Utgefnum af Brimi er mikilvaegt ad fjarfestar kynni
sér og leqgi sjalfstaett mat a allar upplysingar sem koma fram i lysingu félagsins sem samanstendur af
Utgefandalysingu pessari og videigandi verdbréfalysingu Utgefanda, dagsettar 24. mai 2022.

Utan peirra patta sem getid er i Utgefendalysingu pessari er félaginu samkvamt bestu vitund ekki kunnugt
um neina stjornvaldslega, efnahagslega, skattalega eda peningalega stefnu né dvissupaetti, krofur eda
skuldbindingar sem hafa eda gaetu haft mikilvaeg bein eda obein ahrif a rekstur Brims.

Meginahaettu- og dvissupaettir sem Brim stendur frammi fyrir felast i lokun markada fyrir afurdir félagsins,
ofveidi og breyttu gongumynstri fiskistofna. Allt getur petta haft neikvaed ahrif & rekstur félagsins. Félagid
leitast vid ad lagmarka pessa ahaettu med fjdlbreytni i rekstri og vali @ morkudum. Brim er likt og dnnur
islensk sjavarutvegsfyrirtaeki had peirri dhaettu ad stjornvold breyti I6gum og reglum med peim heetti ad
starfsemi félagsins verdi dhagkveemari en ella.
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Markmid samstadunnar med dhaettustyringu er ad uppgdtva, skilgreina og greina ahaettu sem hun byr vid,
setja viomid um ahaettutdku og hafa eftirlit med henni. Adferdir vid ahaettustyringu eru yfirfarnar reglulega
til ad endurspegla breytingar a markadsadstae8um og starfsemi samstaedunnar. Med reglulegu samradi og
verklagsreglum stefnir samstaedan ad 6gudu eftirliti, par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk
sitt og skyldur. Stjorn Brims hefur eftirlit med ahaettustyringu samstaedunnar. Stjornin hefur falid forstjora
maodurfélagsins umsjon med daglegri dhaettustyringu félagsins.

1.1. Efnahagsadstaedur og proun

1.1.1. Stjéornmalaumhverfi

Préun stjérnmala a islandi eda einstakir politiskir atburdir, geta haft bein eda dbein dhrif & dkvardanir
stjornvalda sem sidan geta skapad o6vissu og ahaettu fyrir starfsemi Brims. Enn fremur lytur félagid fjolda
mismunandi laga og reglugerda og geta breytingar & mikilveegum svidum radist af stjornmalaumhverfinu
a hverjum tima, nanar er fjallad um regluverkid i kafla 1.5.2 Gildandi (69, reglugerdir og leyfi i
Utgefendalysingu pessari. bar ber haest akvardanir stjornvalda vardandi skipulag og uppbyggingu
fiskveidistjornunarkerfisins, veidigjold, tollar og skattar. Pa geta modgulegar breytingar a 72. Gr.
Ausdlindarakvaedi Stjérnarskrar lydveldisins islands, 16g nr. 33/1944,* ,verid félaginu 6hagfelldar og skapad
ovissu i kringum islenskan sjavarutveg.

Ekki er Utilokad ad stjornvold taki dkvar8anir sem verda til pess ad fleiri félog i sjavarUtvegi hugi ad
uppbyggingu & sérstokum svaedum & Islandi eda erlendis og breyti par med landslaginu i greininni. pa geta
stjornvold sett sérstakar takmarkanir & einstok [6nd par sem félagid a i vidskiptum. Ad lokum bera ad nefna
ad akvardanir stjornvalda, islenskra eda erlendra, er var8a samninga um stjornun veida og skiptingu kvota
vid veidar Ur alpjodlegum fiskistofnum (deili- og flokkustofnum) eins og kvedid er & um i kafla 1.1.2
Fiskveidistjorn og veidigjold i Utgefendalysingu pessari hafa ahrif a félagid.

Breytingar a framangreindum akvoréunum stjornvalda geta breytt miklu i rekstri félagsins og pad er ekki
a feeri félagsins ad draga Ur eda styra peirri ahaettu sem breytingar & peim geta haft i for med sér fyrir
félagid. Hid sama gildir um akvardanir erlendra stjornvalda gagnvart islenskum fyrirtaekjum, til deemis
almennt Innflutningabann & fiskafurdum fra islandi, eda bann & innflutningi fiskafurda fra einstékum
islenskum fyrirtaekjum.

1.1.2. Fiskveidistjorn og veidigjold

Stjornvold setja 10g og reglugerdir um stjorn fiskveida sem aetlad er ad studla ad verndun og hagkvaemri
nytingu fiskistofna. Slikar stjornvaldsadgerdir kunna ad leida til breytinga @ Uthlutun aflaheimilda baedi til
aukningar og minnkunar — og par med hugsanlega einnig ad adgengi og verdi slikra heimilda, en slikar
stjornvaldsadgerdir eru ein af grunnforsendum fyrir rekstri sjavarutvegsfyrirtaekja. Meirihattar breytingar
a stjornkerfi fiskveida fela i sér dvissu og ahaettu fyrir rekstur sjavarutvegsfyrirtaekija.

Markmid islenskra stjornvalda med stjorn fiskveida er samkvaemt I16gum um stjérn fiskveida nr. 116/2006,
ad studla ad verndun og hagkvaemri nytingu nytjastofna og tryggja med pvi trausta atvinnu og byggé i
landinu. Vid stjornun veida islenskra skipa er ymsum adferdum beitt. Par ma nefna Uthlutun veidileyfa og
aflaheimilda, reglur um gerd og Utbunad veidarfaera og lokanir veidisvaeda. Allar fiskveidar i atvinnuskyni
eru hadar leyfi fra Fiskistofu.

Samkvaemt I6gum um veidigjald nr. 145/2018 leggur Fiskistofa a veidigjald og renna tekjur af pvi i rikissjod.
Skradir eigendur islenskra fiskiskipa sem stunda veidar a nytjastofnum sjavar bera gjaldid. Veidigjald er

! Stjérnarskra lydveldisins islands, https://www.althingi.is/lagas/nuna/1944033.html.
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lagt & i peim tilgangi ad maeta kostnadi rikisins vid rannsoknir, stjérnun, eftirlit og umsjon med fiskveidum
og fiskvinnslu og til ad tryggja pjodinnii heild beina og synilega hlutdeild i afkomu vid veidar a nytjastofnum
sjavar. Veidigjold eru afkomutengd og getur akvordun stjornvalda um steerd hlutfalls afkomu hvers ars fyrir
sig haft ahrif a rekstur og efnahag Brims. Breytingar a alagningu veidigjalda hafa bein ahrif 3
rekstrarhagnad fyrir afskriftir, fjdrmagnslidi og skatta (e. EBITDA). Alagning veidigjalda tekur mid af
afkomu greinarinnar og pvi atti pad ad fara saman vid afkomu félagsins. bad er ekki a faeri félagsins ad
draga Ur eda styra peirri ahaettu sem breytingar a veidigjoldum hafa i for med sér og pvi er naudsynlegt ad
fjarfestar gefi peim gaum adur en peir taka akvordun um ad fjarfesta i verdbréfum Utgefnum af félaginu.

Stefna islenskra stjornvalda & svidi sjavarUtvegs og stjorn fiskveida grundvallast & Hafréttarsamningi
Sameinudu bjédanna fra arinu 1982. A grundvelli hans leita islensk stjornvéld samninga vid énnur
strandriki um stjornun veida Ur deili- og flokkustofnum, p.e. um heildarafla i stofninn og skiptingu hans
milli rikja. Pad er ymist gert i beinum vidraedum tveggja eda fleiri rikja, p.e. med tvihlidasamningum eda
strandrikjasamningum e8a med heildarsamkomulagi innan svaedisbundinna fiskveidistjornunarstofnana.
Sem deemi ma nefna ad island, Noregur og Granland semja um heildarafla i lodnustofninn og skiptingu
hans milli rikja. Annad deemi er raekja a Flaeemingjagrunni, en um heildarafli og skipting hans er samié a
arsfundum NAFO sem er svadisbundin fiskveidistjornunarstofnun & NV-Atlantshafi. Radgjof um
heildarafla i veidum fiskistofna sem pessa getur verid ymist i hondum visindanefnda innan
fiskveidistjornunarstofnananna eda i hndum 6hadra stofnanna, s.s. Alpjéda hafrannsoknaradsins, ICES,
sem hefur rikt hlutverk & NA-Atlantshafi. Pegar samkomulag hefur nddst um heildarafla og hlut islands
lytur skipting aflans nidur a skip almennt somu reglum og gilda um Uthlutun afla nidur a skip eftir
aflahlutdeild hvers skips. Akvardanir stjérnvalda geta pannig radist af umraeddum samningum vid énnur
strandriki eda & grundvelli fullveldisréttar islands & alpjéslegum hafsvaedum. Framangreint, sem og
hugsanlegar breytingar a einum eda fleiri pattum pess, skapar ahaettu i rekstri fyrirtaekja i sjavaritvegi og
pbarf ad taka tillit til hennar vid fjarfestingar i fjarmalagerningum tengdum slikra fyrirtaekja.

1.1.3. Ahztta tengd efnahagsumhverfi.

Almennir efnahagslegir paettir, svo sem hagvoxtur, verdbolga, atvinnustig, vaxtastig og gengisskraning
islensku kronunnar, hafa ahrif a rekstur félagsins, hvort sem ahrifanna gaetir hérlendis eda @ morkudum
erlendis. betta gildir ba&di um markadi fyrir helstu adfong félagsins (eldsneyti, veidarfaeri, umbudir,
taeknibunad, varahluti og svo framvegis), sem og vorur pess. Umsvif i hagkerfinu og almennt astand
hagkerfisins hafa ahrif & hvort tveggja, frambod og eftirspurn eftir vérum félagsins og par med a rekstur
pess. Atvinnustig getur einnig haft ahrif & launakostnad félagsins og par med a afkomu pess.

Ytri dhrifapaettir eins og hrydjuverk, strid, nattiruhamfarir og farsottir, sem eru utan ahrifasvids félagsins.
Natturuhamfarir eins og til deemis fl68, jardskjalftar, eldgos og farvidri af ymsu tagi geta haft slaem ahrif &
starfsemi og eignir félagsins sem geta leitt til hdmlunar a rekstri a landi sem og sjo.

Ytri ahrifapaettir eins og farsottir eru utan ahrifasvids félagsins en geta haft skadleg ahrif a félagid en a slikt
reyndi arid 2020 pegar efnahagshorfur & islandi og i heiminum 6llum breyttust mjég snégglega til hins
verra, i kjolfar Utbreidslu farsottarinnar COVID-19 (hér eftir ,COVID-19"%). Utbreidsla COVID-19 og
vidbrogd stjornvalda hér & landi og vida um heim hafa haft i for med sér verulega réskun a starfsemi
fyrirtaekja, nidursveiflu i hagkerfinu og aukid atvinnuleysi. COVID-19 og adrar farsottir geta haft veruleg
ahrif & hagkerfi peirra landa sem Brim selur sinar afurdir til, sem og hagkerfi islands. baer geta einnig haft
ahrif til breytinga a til deemis ferda- og vidskiptafrelsi, flutningsleidir, eftirspurnarmynstur, margvislegan
kostnad (til deemis flutninga og annarra adfanga) og verdmyndun og pbar med eftirspurn, eins og raun var
med ahrif af heimsfaraldri COVID-1g9.

P4 telur félagid ad ytri paettir svo sem 6eirdir, strid og hrydjuverk kunni mogulega ad hafa skadleg ahrif a
félagid, til deemis ef deirda- eda stridsastand bryst fram i Iondum sem félagid er med vidskiptasambond
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eda er med samstarfssamninga vid.Stjornvaldsadgerdir, sem afleiding af sliku astandi geta einnig haft ahrif
arekstur félagsins og afkomu hans, til deemis snidganga vidskipta, vidskiptabonn eda adrar homlur a ferda-
og vidskiptafrelsi.

1.1.4. Kjarasamningar

Ovissa rikir um ahrif kjarasamninga eftir ad nugildandi kjarasamningar, svokalladir lifskjarasamningar,
renna Ur gildi i ok &rs 2022. P4 hafa kjarasamningar vid sjdmenn verid lausir sidan 1. desember 2019. Erfitt
getur verid ad velta auknum launakostnadi Ut i verdlagid og pvi er haetta a ad nyir kjarasamningar geti leitt
til haekkunar launakostnadar hja félaginu. Af pvi leidir ad kjarasamningar geta haft ahrif & hagnad og
sjodstreymi félagsins. Pa er haetta a verkfallsadgerdum sem getad hamlad starfsemi félagsins med peim
afleidingum ad afkoma pess hlytur skada af.

1.2. Lansaheetta

Lansahaetta er heettan a fjarhagslegu tapi samstaedunnar ef vidskiptamadur eda maétadili i fjarmalagerningi
getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansaheaetta samstaedunnar er einkum vegna
vidskiptakrafna og langtimakrafna.

Vidskiptakréfur: Lansdhaetta samstaedunnar raedst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra
vidskiptamanna. Stjornendur fylgjast med innheimtu vidskiptakrafna a reglubundinn hatt. Stjornendur
meta innheimtanleika krafnanna og eru krofurnar faerdar nidur ef liklegt er talid ad paer muni ekki
innheimtast.

Abyrgdir: Brim hefur gengist i 4byrgdir fyrir tvo dotturféldg sin. Abyrgdirnar eru vegna Icelandic Japan KK
ad upphad 8.441 pUs. evrur og Vignis G. Jonsson ehf., vegna lans sem var ad upphad 2.775 pUs. evrur i
arslok 2021. Einnig hefur médurfélagid gengist i sjalfskuldarabyrgd fyrir allt ad 250 pus. evrum fyrir
hlutdeildarfélagié Marine Collagen ehf.

Brim metur nidurfeerslu vidskiptakrafna 0t fra likum & pvi ad vanefndir verdi einhvern timann & liftima
vidskiptakrafnanna. Vidskiptakrofum er skipt i aldursflokka og nidurfaersla asetlud fyrir hvern aldursflokk
sem byggir a reynslu fyrri ara, mati stjérnenda og framtidarhorfum i efnahagsumhverfi vidskiptavina.
Mesta mogulega tap vegna lansahaettu fyrir arid 2021 er bokfeert verd fjareigna, sem var eftirfarandi i

arslok 2021:
Fjareign Bokfaerd verd m.v 31.12.20212
Langtimakréfur a tengda adila 75.347
Adrar fjarfestingar 1.536
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur 28.270
Kréfur a tengda adila 12.888
Handbeert fé 76.889
Samtals 194.390

1.3. Fjarhagsleg ahaetta

1.3.1. Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er haettan & pvi ad Brim geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad

2 Fjarhaedir eru i pUsundum evra.
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maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem bper gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor
samstadunnar og/eda valda 6porfum kostnadarauka.

Samstaedan hefur samid um yfirdrattarheimildir og hefur adgang ad lanalinum hja premur
vidskiptabénkum. Onyttar heimildir ndmu 50.000 pUs. evrum i &rslok 2021 og handbeert fé i &rslok nam
76.889 puUs. evra.

1.3.2. Markadsaheetta

Gjaldmidladheetta er haettan & pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, véxtum og gengi
hlutabréfa hafi ahrif & afkomu samstaedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum. Markmid
med styringu gjaldmidladahaettu er ad takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er
hamarkadur.

Brim byr vid gengisdhattu vegna solu afurda, kostnadar og lantéku i 68rum gjaldmidlum en
starfsraekslugjaldmidli einstakra samstaedufélaga. Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisahaettu eru islensk
kréna (ISK), bandariskur dollar (USD), breskt pund (GBP), norsk kréna (NOK) og japonsk jen (JPY).

Gjaldmidlaskiptasamningar eru notadir til ad verjast gengisdhattu ad hluta. [ &rslok voru samningar ad
fjarhaed 8.745 pUs. evrur Utistandandi.

Vaxtadheetta Lantokur samstadunnar eru allar med breytilegum voxtum. Vaxtaskiptasamningar eru
notadir til ad verjast vaxtaahaettu ad hluta. Vaxtaberandi fjdrmalagerningar samstadunnar i arslok 2021
greinast pannig ad pad eru fjarskuldir med breytilega vexti 212.951 pUs. evra og fjarskuldir med fasta vexti

71.734 pUs. evra.
1.3.3. Fjarhagsleg skilyrdi skuldabréfaflokksins

Skuldabréfaflokkur félagsins ber fjarhagsleg skilyréi sem utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita og taka
peir mid af rekstri og efnahag samstaedu Brims. Nanar er fjallad um skilmala skuldabréfaflokksins i kafla
2.4.3 Sérstok skilyrdi vegna skuldabréfaflokksins Brim 221026 GB i verdbréfalysingu félagsins dagsett 24.
mai 2022. Komi til pess ad félagid standist ekki umraedd fjarhagsleg skilyrdi og takist ekki ad baeta ur innan
tilskilins frests er eigendum skuldabréfanna heimilt ad fella allar eftirstodvar i gjalddaga.

1.4. Rekstraraheetta

1.4.1. Fiskimid

Fiskur a peim hafsvaedum par sem Brim hefur veiiheimildir er nattUruaudlind og eru sveiflur i fiskgengd a
mismunandi timum og hafsvaeedum. Ymsir peettir geta haft ahrif par & og ma nefna ahrif veida og
umhverfisbreytinga af mannavéldum auk pess sem faeda fyrir fiskinn, straumar, hitastig sjavar, surnun
sjavar og hrygningar kunna ad hafa ahrif. Brim byr pvi vid dhaettu vegna natturusveifina. Veidar og vinnsla
a fiski eru medal annars hadar vexti og vidgangi fiskistofna vié landid.

Pa byr félagid vid ahaettu um breytingar a Uthlutun Ur ymsum deilistofnun, svo sem kolmunna, norsk-
islenska sild og makril. Med deilistofnum er att vid pa fiskistofna sem island nytir sameiginlega med 68rum
rikjum par sem fiskistofnarnir ganga a milli efnahagslogsagna rikjanna og Ut a alpjédlegt hafsvaedi.
Akvardanir um Uthlutun kvéta til islenskra skipa Ur deilistofnum er a abyrgd islenskra stjérnvalda og fylgir
félagid gildandi Igum og reglum & hverjum tima. Um suma pessara deilistofna rikir agreiningur & milli
veidilandanna og pott st6dugt sé unnid ad lukningu peirra deilna med setningu reglna um heildarkvota og
skiptingu hans pa hefur enn ekki nadst samkomulag um skiptingu kvétans a milli veidirikjanna Ur peim
ollum.
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Ahveriju &rifelst dheetta i pvi ad ekki takist ad veida Uthlutadan kvéta, ymist vegna adstaedna a fiskimidum
eda a morkudum.Til ad draga Ur rekstrardhaettu beitir fyrirtaekid medal annars styringu a veidum og vinnslu
afla, medal annars med pad ad markmidi ad draga Ur framangreindri ahaettu og, sem og ad hamarka kvota-
, skipa- og afurdanytingu, gaeda og fleiri patta og par med afkomu veidanna og ardsemi rekstrarins.

1.4.2. Veidiogvinnsla

Rekstrarahaetta Brims er falin i pvi Utgerd fiskiskipa til veida & fiski sem og rekstri fiskvinnsina. Fiskiskip
Brims eru gerd Ut allt arid um kring vid mismunandi vedurskilyrdi og treysta medal annars 3 videigandi
adfong eins og til deemis eldsneyti, veidarfeeri o.fl., haefa ahafnarmedlimi, sem og videigandi taeknibunas,
svo sem veidarfeeri, vélar og taeki af fjdlbreyttu tagi. Fiskvinnslur Brims eru einnig hadar fjolbreyttum
bunadi, par med toldum hataeknibunadi, sem og ymiss konar adféngum, svo sem orku, vatni, umbudum
o.fl. og sidast en ekki sist aBgengi ad naegu og haefu starfsfolki. Sveiflur i aflabrogdum,eftir arstidum og
vedurfari geta leitt til pess ad félagid verdi ad gripa til timabundinna radninga & starfsfolki til pess ad na
fram haefilegum sveigjanleika en slikt er had gildandi kjarasamningum & hverjum tima og ekki haegt ad
tryggja ad slikt fyrirkomulag verdi obreytt til allrar framtidar.

Brim parf ad koma afuréum félagsins til vidskiptavina vids vegar um heiminn og treystir & adgengi ad
hagkvaemri og videigandi flutningspjonustu og nytir baedi sjoflutninga sem og farmflutninga med
flugvélum. Ekki er haegt adganga ad pvi sem visu ad slik pjonusta verdi avallt til stadar og verd og adgengi
ad henni geta sveiflast yfir tima af ymsum orsékum, svo sem atékum, natturulegum adsteedum og
akvardanatoku stjornvalda

1.4.3. Samkeppni og adgengi ad moérkudum

Starfsemi félagsins heyrir undir samkeppnislog nr. 44/2005 og eftirlit Samkeppniseftirlitsins sem framfylgir
bodum og bénnum peirra laga innanlands og getur ihlutun pess haft fjarhagsleg ahrif & Utgefanda. Brim
selur vorur sinar a alpjodlegum morkudum og er had pvi ad hafa greitt adgengi ad mérkudum med vorur
sinar. Félagid er pvi i samkeppni vid onnur fyrirteki i heiminum sem bjé8a sambaerilega voru og Brim
framleidir og selur. Breyttar adstaedur i peim vidskiptalondum sem sjavarutvegsfyrirtaeki selja afurdir sinar
til, geta haft veruleg ahrif 3 tekjuflaedi fyrirtaekjanna. betta a t.d. vid um samkeppnisstodu afurda a
morkudum erlendis gagnvart 66rum matvaelum og adgerdum opinberra adila sem ahrif geta haft a solu
afurda félagsins, sem og gengissveiflur @ milli framleidslu- og markadslanda. Félagid selur staerstan hluta
vara sinna til Evropu, en i baedi Asiu og Ameriku eru auk pess storir markadir fyrir vorur félagsins.

1.4.4. Samningsahaetta og mikilvagir samningar

Lanssamningar sem Utgefandi er adili ad geta falid i sér haettu a agreiningi um tulkun & efni samninganna
og slikt getur leitt af sér fjarhagslegt tjon fyrir Utgefandann. bad sama a vid um adrar fjarfestingar og adra
fjarmalagjorninga Utgefanda, svo sem framvirka gjaldmilasamninga.

A félaginu hvilir samningsbundin skylda til ad uppfylla ymis dkvaedi fjarmégnunarsamninga. Ef félagid yrdi
ofaert um ad standa vid skuldbindingar sinar, eda haetti af einhverjum astaedum ad gera pad, attu
lanveitendur rétt a ad rifta umraeddum samningum, sem gaeti haft i for med sér gjaldfellingu lana og
neikvaedar fjarhagslegar afleidingar fyrir félagid ef endurfjarmdgnun reyndist 6hagstaed eda dmoguleg.
Gjaldfellingarheimildir lana félagsins snua ad hefdbundnum vanefndadkveedum, t.d. vanefndum &
samningsbundnum greidslum, vedsetningarbann, kréfur um lagmarks eiginfjarhlutfall, brotum a
fjarhagsskilmalum og afleiddar vanefndir (e. cross-default). Meirihdttar breyting & eignarhaldi félasins,
uppskipting eda yfirtaka er sémuleidis alitid vanefndatilvik i tilviki flestra lanasamninga félagsins og auk
pess einnig afturkollun starfsleyfis, veidileyfa eda aflahlutdeildar.
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Flestir samningar Brims um solu og dreifingu eru byggdir a langtima vidskiptasambondum. Einstakir
samningar eda vidskipti vid einstaka vidskiptavini hafa ekki afgerandi ahrif a framlegd eda afkomu
félagsins.

1.4.5. Umbhverfisahaetta

Ymis umhverfisahrif geta haft ahrif & rekstur og afkomu Brims. Fiskveidistjornun a Islandsmidum byggist
a logum um stjorn fiskveida nr. 116/2006. Pau grundvallast & aflamarkskerfi i pbeim tegundum sem veidar
eru takmarkadar 4. Stjornvold, i samradi vid hagsmunaadila, vinna &tullega ad pvi ad tryggja sjalfbaera
nytingu & audlindinni. Akvardanir eru avallt teknar & visindalegum forsendum og er par byggt 4 starfi
Hafrannséknastofnunar.

Starfsemi félagsins er bundin ymsum I6gum er |Uta ad umhverfismalum og ma par nefna 16g um varnir
gegn mengun hafs og stranda, nr. 33/2004, 16g um bann vid losun haettulegra efna i sjo, nr. 20/1972, og l6g
um geislavarnir, nr. 44/2002. Félagid hefur umhverfisabyrgd ad leidarljdsi m.a. hvad vardar aherslu &
notkun endurnyjanlegrar orku og fylgni vié krofur um Utblastur grodurhusalofttegunda og svifryks a veidi-
og flutningstaekjum félagsins. Komi til pess ad starfsemi félagsins uppfylli ekki vidmid sem bundin eru i 16g
og reglur er varda umhverfismal kann pad ad hafa neikvad ahrif a rekstur, ordspor og afkomu félagsins.
Enn fremur geta slys a bord vid skipsskada haft i for med sér umhverfismengun, s.s. vegna oliuleka sem
félagid parf hugsanlega ad bera kostnad af hreinsun, auk annarra patta og pannig haft neikvaed ahrif a
rekstur og afkomu félagsins.

1.4.6. Breytingar a eftirspurn og afurdarverdi

Breytingar & eftirspurn afurda og breytingar & afurdaverdi er ahaettupattur hja félaginu en afurdaverd hefur
sogulega breyst til haekkunar eda laekkunar i mismiklum maeli, i samraemi vid breytingar & frambodi og
eftirspurn. Afuraverd byggir & markadsverdum sem Brim hefur ekki faeri a ad sja fyrir hvernig proast.
Félagid telur ad fjolbreytni i rekstri félagsins, s.s. hvad vardar samsetningu veidiheimilda, veidar, vinnslu
og langtimasambdnd vid vidskiptavini, geti dregid Ur neikvaadum ahrifum ver8breytinga ad einhverju leyti
en ekki er haegt ad tryggja ad stefna félagsins dragi Ur peim &hrifum.

1.4.7. Oliuverdsahaetta

Oliuverdsahaetta er skilgreind sem suU dhaetta ad heimsmarkadsverd a oliu proist & 6hagstaedan hatt fyrir
félagid, sem leidi til fjarhagslegs taps. Einn af staerstu einstoku pattum kostnadar félagsins er vegna
oliukaupa og nam kostnadur vegna oliukaupa sem hlutfall af tekjum af kjarnastarfsemi 5% a arinu 2021.

1.4.8. Lykilstarfsfolk

Framtidarproun félagsins veltur a pekkingu, reynslu og einurd stjornenda pess og annarra
lykilstarfsmanna. Innan félagsins er yfirgripsmikil reynsla og pekking a islenskum sjavarutvegi og erlendum
morkudum. Pad gaeti haft neikvaed ahrif & félagid ef einn eda fleiri pessara lykilstarfsmanna haettu storfum
hja pvi, en sérstaklega ef margir peirra myndu hverfa fra félaginu med stuttu millibili an pess ad félagid
styrdi par for. Ef félagid getur ekki radid til sin nyja haefa starfsmenn getur pad haft neikvaed ahrif a getu
pess til ad proa reksturinn afram. bad er mikilvaegt fyrir félagid ad geta ladad til sin og haldid i heeft
starfsfolk. Félagid leggur aherslu a ad bjdda god starfsskilyrdi og samkeppnishaef laun, en ekki er vist ad
pvitakist avallt ad lada til sin og/eda halda i pa starfsmenn sem pad parfnast.

1.4.9. Ordsporsahaetta

Ordsporsahaetta er haettan 4 ad félagid verdi fyrir tekjumissi vegna neikvaedrar umfjdllunar um
vidskiptahaetti pess. Slik neikvaed umfjdllun getur til deemis komid upp ef félaginu verda & mistok i rekstri
eda ef félagid eda tengdur adili félagsins er sakadur um eda daemdur fyrir athaefi sem samrymist ekkilogum
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eda godum stjornarhattum. Ef or8spor eda truverdugleiki félagsins bidur tjon vegna opinberrar eda
almennrar umraedu getur pad skert méguleika pess til vaxtar og haft neikvaed ahrif & framtidartekjur.

Komi til pess ad félagid nyti ekki andvirdi skuldabréfaflokksins Brim 221026 GB i sjalfbaer verkefni innan
pess priggja ara timaramma sem sjalfbaernirammi félagsins kvedur & um kann vera ad félagid verdi fyrir
ordsporshnekki.

1.4.10. Skipastoll

i skipastol félagsins eru nU 2 frystitogarar, 3 isfisktogarar, 1 linubatur og 3 uppsjavarskip.Auk pess & félagid
50% eignarhlut i uppsjavarskipinu Gudrunu borkelsdottur en 50% eigandi @ mati félaginu er Eskja hf. Skip
félagsins eru @ mismunandi aldri og i mismunandi astandi. Félagié ber abyrgd a ad vidhald og/eda
endurnyjun skipastolsins sé fullnaagjandi fyrir rekstur pess. Ef slikum framkveemdum er ekki sinnt sem
skyldi eda ef gjaldfzersla og eignfaersla slikra framkvaemda rumast ekki innan aaetlana félagsins eda félagid
naer ekki ad afla naudsynlegs fjarmagns vegna fjarfestinganna, getur pad haft neikvadar fjarhagslegar
afleidingar fyrir félagié hvort heldur litid er til mistaka i dsetlanagerd, kvada opinberra adila, parfa eda
vantinga vidskiptavina og starfsmanna.

Likt og i 68rum atvinnugreinum pa hafa nyjungar i taekni vid vinnslu og veidar litid dagsins ljos i gegnum
tidina. Skipastoll félagsins hefur verid Utbdinn naudsynlegum bunadi og taekni til veida og honum vidhaldié
i gegnum érin. Liklegt er ad ny taekni og/eda kréfur komi sidar fram sem geri ndverandi bunad Ureltan og
krefjist par med fjarfestingar i nyjum bunadi eda taekni.

1.4.11. Fasteignir

Félagid a sjalft peer fasteignir sem hysa kjarnastarfsemi félagsins. Félagid ber pannig takmarkada ahattu
af pvi ad geta ekki tryggt sér hentugt hUsnaedi undir starfsemi sina & hentugum svaedum & sanngjérnum
kjorum. Félagié ber abyrgd & ad vidhald og/eda endurnyjun eigin hisnadis sé fullnaegjandi fyrir rekstur
pess. Ef slikum framkvaemdum er ekki sinnt sem skyldi eda ef gjaldfzersla og eignfzersla slikra framkvaemda
romast ekki innan aatlana félagsins eda félagid neer ekki ad afla naudsynlegs fjarmagns vegna
fjarfestinganna, getur pad haft neikvaedar fjarhagslegar afleidingar fyrir félagid hvort heldur litid er til
mistaka i aetlanagerd, kvada opinberra adila, parfa eda vantinga vidskiptavina og starfsmanna.

1.4.12. Vatryggingar

Brim kaupir allar almennar vatryggingar vegna starfsemi sinnar, s.s. brunatryggingar huseigna,
huftryggingar  fiskiskipa, afla- og veidaferatryggingar, ahafnatryggingar, farmtryggingar,
abyrgdartryggingar okutaekja, tryggingar vegna lausafjar og birgda, rekstrarstédvunartryggingar,
vatryggingavernd fyrir starfsmenn, almennar abyrgdartryggingar vegna reksturs med innifalinni abyrgd
vegna bradamengunar skv. 16. gr. laga um varnir og mengun hafs og stranda nr. 33/2004 og
starfsabyrgdartryggingar vegna stjornenda félagsins. bratt fyrir ofangreint er ekki haegt ad abyrgjast ad
vatryggingar veiti fullkomna vérn gegn tjoni i 6llum tilfellum sem atlun félagsins er ad tryggja sig fyrir.
Paettir sem hafa ahrif & petta eru sjalfsabyrgd vatryggingartaka, mogulegar undanpagur fra greidslu
tjonabdta eda takmarkanir a botaskyldu. Af pessu leidir ad félagid geeti i einhverjum tilfellum sjalft purft
ad bera kostnad vegna tjona par sem vatryggingarfjarhad er takmorkud eda botaskylda ekki til stadar.

1.5. Lagaleg ahaetta

1.5.1. Verdbréfaloggjof

Hlutabréf, sem og adrir fjarmalagerningar Utgefnir af Brimi hafa verid teknir til vidskipta a skipulegum
markadi, pvi gilda um félagid akvaedi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga A& auki ber
félaginu ad fylgja [6gum, reglugerdum og reglum sem gilda um Utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid
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til vidskipta eins og pau eru & hverjum tima, m.a., 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum og 16g
nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, reglugerdir og reglur settar a
grundvelli fyrrnefndra laga, svo sem reglugerd nr. g77/2021 um tilkynningar um raunveruleg eda moguleg
brot 4 I6gum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 320/2022 um adgerdir gegn markadssvikum.
Alvarleg brot 4 umraeddum I6gum og reglum gaetu leitt til pess ad Nasdaq Iceland taeki verdbréf Utgefin af
félaginu Ur vidskiptum.

Starfsemi Brims er umfangsmikil, sem leidir til aukinnar haettu 3@ ad starfsmenn félagsins vidhafi
sviksamlega hattsemi. Pott félagid telji ad yfirgnaefandi meirihluti starfsmanna pess sinni starfi sinu af
heidarleika og fagmennsku, er suU haetta til stadar & 6llum stigum rekstrarins ad sviksamleg hattsemi eigi
sér stad.

1.5.2. Gildandilog, reglugerdir og leyfi

Brim starfar i samraemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995. Starfsemi félagsins fellur m.a. undir 16g um stjorn
fiskveia nr.116/2006, 16g um veidigjald nr. 145/2018, 16g um matvaeli nr. 93/1995, asamt sidari breytingum
og l6g um hollustuhaetti og mengunarvarnir nr. 7/1998. Auk pess taka sjomannaldg nr. 35/198s til starfsemi
félagsins.

Ymis I6g um umhverfismal snerta einnig félagid svo sem 16g um bann vid losun heettulegra efna i sjé nr.
20/1972, 16g um geislavarnir nr. 44/2002 og 16g um varnir gegn mengun hafs og stranda nr. 33/2004. i rekstri
félagsins ber félaginu ad fylgja samkeppnislégum nr. 44/2005.

Starfsemi Brims lytur ymsum opinberum reglum og eru helstu starfsstd8var og rekstur skipakosts félagsins
had leyfisveitingu opinberra adila. Breytingar a peim I6gum og reglum sem gilda um félagid, eda ny lég
eda reglur sem settar eru um starfsemi pess, geetu haft fjarhagslegar afleidingar fyrir félagid og ahrif a
hvernig pad hagar starfsemi sinni. Starfsemi félagsins er pess edlis ad naudsynlegt er ad afla ymissa leyfa
og heimilda fra par til baerum yfirvéldum. Ef tilskilin leyfi eru ekki endurnyjud med tilskildum haetti, eru
afturkollud eda peim breytt a einhvern hatt, pa kann pad ad hafa fjarhagslegar afleidingar fyrir félagid. bar
sem island er adili ad samningum um hid Evrépska efnahagssveedi parf Brim ad stunda sina starfsemi i
samraemi vid lagasetningu fra Evropusambandinu sem er innleidd hér a landi.

Pa eru arsreikningar félagsins Utbunir i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (hér eftir nefnt
sInternational Financial Reporting Standard", ,IFRS"). Reikningsskilastadlarnir eru i stodugri
endurskodun og breytingar & peim gaetu haft ahrif a fjarhagsuppgjor félagsins.

1.5.3. Skattar

Breyting a skéttum eda 68rum opinberum gjoldum fela i sér ahaettu i rekstri Brims og kunna ad leida til
pess ad eftirspurn eftir vorum félagsins breytist og geta par med haft ahrif a afkomu félagsins, rekstur
og/eda a verd hlutabréfa pess. Félaginu er ekki kunnugt um ad nokkur skattrannsdkn sé i gangi a félaginu
sjalfu eda dotturfélogum pess sem gaeti haft veruleg ahrif a fjdrhag pess. Eins og gildir um 61l dnnur félog
er hugsanlegt ad skattagogn félagsins verdi tekin til athugunar a sidari stigum i samraemi vid gildandi log
og reglugerdir, sem geeti haft ahrif a afkomu og rekstur pess. Félagid og skattyfirvold gaetu verid 6sammala
um hvernig skuli fara med hinar ymsu fjarhagslegu radstafanir sem gerdar eru innan Brims i skattalegu
tilliti. Félagid telur ad pad uppfylli 6ll videigandi 16g og reglur um skatta og & pvi ekki von & ad skattyfirvéld
geri krofur & hendur félaginu vegna medferdar 4 tekjum eda 6drum fjarhagslegum atridum.

Vakin er athygli a pvi a8 skattskil Brims eru i islenskum kronum en fjarhagsuppgjor félagsins eru sett fram
i evrum. betta kann ad leida til pess ad mismunur kann ad vera & skattalegri afkomu og afkomu samkvamt
fjarhagsuppgjorum félagsins, einkum vegna gengisbreytinga.
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1.5.4. Malaferli og agreiningsmal

Brim er ekki adili ad neinum stjornsyslu-, doms- eda gerdarddomsmalum, né hefur verid pad sl. 12 manud;,
sem kunna ad hafa haft eda hafa ad undanférnu haft veruleg ahrif a fjarhagsstodu félagsins eda ardsemi
pess eda samstaedu pess. ba er félaginu ekki kunnugt um ad ny slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi
midast vid dagsetningu Utgefandalysingar pessarar.
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2. Upplysingar um utgefandann

2.1. Utgefandi

Logformlegt heiti Brim hf.
Vidskiptaheiti Brim
Kennitala 541185-0389

Ho6fudstodvar & l6gheimili

Hlutafélag, skrad a islandi og starfraekt i samraemi vid

Nordurgardi 1, 101, Reykjavik, island

L5gform I6g um hlutafélég nr. 2/1995.
Heimasida https://www.brim.is/3
Simanumer +354 550 1000

LEI audkenni 635400YXSJKSF3H3CB31

2.2. Tilgangur félagsins og hlutafeé

Tilgangur félagsins samkvaemt grein 1.4 i gildandi sampykktum pess er ad reka Utgerd, fiskvinnslu, annan
matvaelaidnad og skylda starfsemi.

Heildarhlutafé Brims samkvaemt sampykktum pess er kr. 1.955.979.606-. Félagid & eigin hluti ad nafnverdi

34.920.417kr. og bera peir hlutir ekki atkvaedisrétt, sbr. 11. gr. ssmpykkta félagsins. Nafnverd hvers hlutar er ein

krona. Eitt atkvaedi fylgir hverjum hlut i félaginu a hluthafafundum og er atkvaedisréttur hluthafa pvi jafn

hlutfallslegri eign peirra. Oll hlutabréf i Brim eru i einum og sama flokki og jafnréttha.

2.3. Hluthafar

Nedangreind tafla synir 20 steerstu hluthafa Brims hf. midad vid dagslokastédu pann 30. april 2022.

Nafn Fjoldi hluta Hlutur
: Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 663.370.977 33,92%
2 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild 281.800.000 14,41%
3 Lifeyrssjodur verslunarmanna 205.680.503 10,52%
4 RE-13 ehf. 196.500.000 10,05%
5 KG Fiskverkun ehf. 78.024.576 3,99%
6 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins B-deild 68.200.000 3,49%
7 Birta lifeyrissjodur 54.319.469 2,78%
8 Stekkjarsalir ehf. 36.500.000 1,87%
9 Brim hf. 34.920.417 1,79%
10 Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 31.019.188 1,59%
h Stefnir - Innlend hlutabréf hf. 21.874.801 1,12%
12 Eignarhaldsfélagié VGJ ehf. 19.842.173 1,01%

3 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema paer séu felldar sé inn me8 tilvisun.
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13 Vétryggingafélag [slands hf. 16.910.114 0,86%
4 Almenni lifeyrissjodurinn 14.232.616 0,73%
15 IS EQUUS Hlutabréf 12.443.699 0,64%
16 Stefnir- 1S 5 hs. 9.960.297 0,51%
17 0l&f Ingimundardéttir 9.100.000 0,47%
18 Sigrun Maria Ingimundardottir 9.100.000 0,47%
19 Landsbréf - Urvalsbréf hs. 8.763.083 0,45%
20 Hafdis Ingimundardottir 8.600.000 0,44%

Samtals 20 staerstu 1.798.636.342 91,96%

Utgefnir hlutir samtals 1.955.979.606- 100%

Tafla 2: 20 staerstu hluthafar Brim hf. m.v. lok dags 30. april.2022.

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 68rum
adilum en greint hefur verid fra i toflu 2. ba er Utgefanda heldur ekki kunnugt um ad neitt fyrirkomulag sé fyrir
hendi sem siar geeti haft i for med sér breytingar a yfirradum yfir Utgefanda. Bent er a ad hlutabréf i Utgefanda
hafa veri6 tekin til vidskipta a skipulegqum markadi Nasdaq Iceland og ad eignarhald hans getur pvi breyst hratt
og an fyrirvara. Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkvaemt akvaedum sampykkta Utgefanda og laga
nr. 2/1995 um hlutafélog.

2.4.Fjarhagsdagatal

Eftirfarandi er fjarhagsdagatal Brims sem sampykkt er af stjorn félagsins:
Rekstrararid 2022/23.
1. arsfjordungur (1. mars - 31. mai): 25. mai 2022.
2. arsfjordungur (1. mars - 31. agust): 25. agust 2022.
3. arsfjordungur (1. mars - 30. ndvember): 17. november 2022.
Arsuppgjér 2022 (1. mars - 28. febrdar): 23. febriar 2023.

Fjarhagsar Brims er almanaksarid.

2.5. Starfsemi Utgefanda
Brim stundar veidar og vinnslu & botn- og uppsjavarfiski. Hja fyrirtaekinu eru unnin um 762 arsverk til sjés og
lands. Afurdirnar eru seldar um allan heim en helstu markadir eru i Evrépu, Asiu, Nordur-Ameriku og Afriku.

Brim er med sampaettan rekstur veida, vinnslu og markadssetningar sem studlar ad skilvirkari framleidslu og
tryggir dhefta leid aflans til kaupenda. Audvelt er ad rekja sl6d afurdanna fra afthendingu alla leid aftur til sjavar.
Lykillinn ad velgengni fyrirtaekisins felst i framurskarandi starfsfolki a sjo og landi sem leggur sig fram vid ad skila
gaedavorum til kaupenda og neytenda.

2.5.1. Agrip af ségu

Brim hf. var stofnad 13. névember ari® 1985 vid sameiningu Baejaritgerdar Reykjavikur og isbjarnarins. Hét
fyrirtaekid fyrst Grandi hf. sidar HB Grandi hf. Ari® 2019 var nafninu breytt i Brim hf.

Baejarutgerd Reykjavikur & sér langa sdgu i Reykjavik en stofndagur hennar er 17. februar arid 1947 pegar fyrsti
nysképunartogarinn, Ingdlfur Arnarson, kom til landsins. Baejardtgerdin rak Utgerd og fiskvinnslu i Reykjavik og
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var til hUsa ad Grandagardi 8 bar sem nU er Sjéminjasafnid. isbjorninn var stofnadur 1944 og rak pa hradfrystihis
a Seltjarnarnesi asamt saltfisk- og skreiBarverkun par til arid 1979 pegar fyrirtaekid flutti starfsemi sina i nytt
frystihUs sem félagid byggdi i Reykjavik ad Nordurgardi i Orfirisey. | dag eru par hofudstédvar Brims; skrifstofa,
steersta fiskvinnsla pess og frystigeymslur.

A sidustu aratugum hefur sjavardtvegurinn verid ad eflast og hefur att sér stad mikilvaeg sampjéppun sem Brim
hefur tekid patt i. Fyrirtaeki sem hafa sameinast Brimi fra arinu 1985 og félagid getur rekid raetur til eru hatt um
tveirtugir.

Rekstrartimi Utgefanda er dtiltekinn en greinar 13 og 14 i gildandi sampykktum fjallar po um slit Utgefanda og
samruna vid onnur félog eda skiptingu.

2.5.2. Skipulag samstaedunnar

BRIM HF.
Samstaedan
Hepsitvarsiit R

Asia i o
Sjéfrysting Uppsiévarfrysting lealandic Japan - 100% Vignir G. Jénsson ehf. - 100% | Brim Shipping Aps,
Frystiskip - Vopnafirai - leslandic China - 100% Hrognavinnsla i Grasnland - 100%
Ogurvik - 100% Akranes {_- Icelandic Hong Kong - 100% | -
GjBrvi ehf. - 100% Grandi Limitada, Sile - 100%
r Al Skipapjénusta Eignarhaldsfélag
Botnfiskvinnsla Fiskimislsverksmiajur )
- Nordurgardur Reykjavik - Vopnafirdi Icelandic Pelagic - 33%
- Fiskvinnslan Kambur - 100% - Akranes | I
L J L Deris S.A. Sile - 20%

Breid - Préunarfélag - 50%
Veidar og vinnsla

f N
Veidar
Uppsjavarskip
Gudrin borkelsdéttir ehf. - 50%

Isfisktogarar
Linubdtur

StorMar ehf. - 25% ‘ Melnes ehf. - 43%
Utgerd krékafiskerfi

Biénustufélag

Pérsberg ehf. - 41%
Utgerd krékaflskerfi
Seafood Services - 100%

Laugafiskur - 33%
Fiskburrkun

‘ Marine Collagen - 25% ‘

2.6.Stjorn og stjornendur Utgefanda

2.6.1. Stjorn

Stjorn Utgefanda skipa fimm einstaklingar kjornir af hluthéfum til eins ars i senn. Haefi stjdrnarmanna skal
akvardast af 66. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog sem og sampykktum félagsins.

5. kafli, sampykkta félagsins, dagsettar 15. agust 2019 kvedur & um samsetningu stjornar og frambod i
stjornarkjor.

Stjorn styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna pess gagnvart pridja adila. Stjorn
kys sér formann og varaformann a fyrsta stjdrnarfundi eftir kjor hennar og skiptir ad 68ru leyti med sér verkum.
Stjorn raedur forstjora og akvardar starfskjor hans og skyldur.

Stjorn félagsins var kjorin & adalfundi 24. mars 2022 og eiga eftirtaldir seti i henni:

Formadur stjornar

Nafn: Kristjan b. Daviésson
Faedingardagur: 16. ndvember 1960
Fyrst kjorinn: 29. mars 2019
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Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Varaformadur stjérnar

Nafn:
Faedingardagur:
Fyrst kjorin:
Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Stjornarmadur

Nafn:
Faedingardagur:
Fyrst kjorinn:
Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Stjornarmadur

Nafn:
Faedingardagur:
Fyrst kjorin:

Utgefandalysing BRIM

Kristjan rekur eigid radgjafar- og fjarfestingafyrirtaeki Vidskiptaproun ehf. og
fjarfestingafyrirtaekid ISDER ehf. P4 hefur Kristjan starfad i sjavarutvegi a
alpjodavettvangi i rtma prja aratugi eftir nam, m.a. vid markads- og sélumal,
fjarmal, fyrirtaekjarekstur og stjérnun m.a. hja Norfish Export Co., SiF, Marel,
islandsbanka/Glitni, Granda/HB Granda, Corporacion Pesquera Inca, Friosur og
Iceland Seafood International. Kristjan situr i ymsum stjornum, m.a. Landeldi
ehf., Sjotaekni ehf., Vidskiptaproun ehf., og ISDER ehf.

Kr. o (0,00%). Framkvaemdastjori Isder sem a 1.500.000 hluti (0,077%) og
framkvaemdastjori og eigandi Vidskiptapréunar ehf. sem a 13.000 hluti (0,00%)

Engin hagsmunatengsl hvorki vid helstu vidskiptaadila né samkeppnisadila
félagsins eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.

Anna G. Sverrisdottir

29. juli1gg0
28. april 2016

Anna er sjalfstett starfandi radgjafi, AGMOS ehf. og sinnir afmorkudum
verkefnum fyrir Samtok ferdapjonustunnar SAF. Reynsla Onnu Ur atvinnulifinu er
margvisleg. Hun hefur einkum unnid vid fjarmal og framkvaemdastjérn, m.a. hja
eftirfarandi fyrirtaekjum: Blaa Loninu, Laugarvatni Fontana, Vidskiptabladinu,
Véku-Helgafelli, islenska Utvarpsfélaginu (St68 2) og Arnarflugi, auk pess ad hafa
starfad hja Endurskodunarskrifstofu Bjorns og Ara (er nu hluti af Deloitte),
Utgerdarfélaginu Hilmi sf. og Landsbankanum.Anna & m.a. seti i stjérnum Blaa
Lonsins hf., Hreyfingar ehf. og AGMOS ehf .

Kr. 0 (0,00%)

Engin hagsmunatengsl hvorki vid helstu vidskiptaadila né samkeppnisadila
félagsins eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.

Hjalmar bor Kristjansson
2.juli1958
25. mars 2021

Hjalmar var framkvaemdastjori KG Fiskverkunar og verkstjori fra arinu 1978-2020.
Hjalmar er m.a. i stjorn Votlendissjods og Stekkjarsala ehf.

Kr. o (0,00%)

Eigandi i KG Fiskverkun sem & 78.024.576 hluti (3,99%) i Brimi og eigandi i
Stekkjarsolum sem & 36.500.000 hluti (,87%) i Brimi.

Kristron Heimisdottir
28. 3gust 1971

27.j0li 2018
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Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Stjornarmadur

Nafn:
Faedingardagur:
Fyrst kjorinn:
Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Kristrin starfar sem lektor i 16gfraedi i Haskolanum a Bifrost og rannsdknarfélagi
vid Columbia University Law School i New York fra 2015. Adur starfadi Kristrin
sem framkvaemdastjori Samtaka idnadarins 2013-2014 og var lektor vid
Haskolann & Akureyri fra 2012. Pa hefur Kristrin starfad sem adstodarmadur
radgjafi
velferdarradherra 2009-2010, adstodarmadur utanrikisradherra 2007-2009 og hja

efnahags- og vidskiptaradherra  2010-2012, l6gfraedilegur
LEX I6gmannsstofu @ arunum 2006-2007. Ldgfraedingur Samtaka idnadarins
2002-2006. Kristrin er i Haskolaradi Haskola Islands, situr i stjorn ,Leifur Eiriksson

Foundation" og er varamadur i stjorn Bankasyslu rikisins.
Kr. 0 (0,00%)

Engin hagsmunatengsl hvorki vid helstu vidskiptaadila né samkeppnisadila
félagsins eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.

Magnus Mar S. Gustafsson

13. september 1941

4. mai 2018

Magnus starfadi sem forstjori Atlantika INC i Bandarikjunum & arunum 2009-
2018. Pa var hann adalraedismadur Islands i New York, 2005-2008. Adur sinnti
MagnUus starfi forstjora Icelandic Inc - Coldwater Seafood, 1984-2005 og forstjori
Hampidjunnar hf.,, 1972-1984. Pa var Magnus hagraedingarradunautur hja
Vinnuveitendasambandi islands, 1966-1972.

Kr. 81.689 (0,004%)

Engin hagsmunatengsl hvorki vié helstu vidskiptaadila né samkeppnisadila
félagsins eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.

Nanari upplysingar um starfsreynslu stjornar, starfsreglur og undirnefndir stjornar Brims er ad finna a

eftirfarandi vefsldd sem skal felld inn me3d tilvisun: https://www.brim.is/is/fjarfestar/stjorn.

Allir stjornarmedlimir félagsins hafa starfsst6d hja hofudsstodvum félagsins vid Nordurgard 1, 101

Reykjavik, vegna starfa sinna fyrir félagid.

2.6.2. Stjornendur utgefanda

Forstjori
Nafn:
Feedingardagur:

Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Utgefandalysing BRIM

Gudmundur Kristjansson
22.3gust 1960

Gudmundur hefur starfad sem forstjori félagsins sidan 2018 ad
undanskildum taepum niu manudum. Hann var adur forstjori Brims (nu
Utgerdarfélag Reykjavikur). Par & undan var hann framkvaemdastjori
Utgerdarfélagsins Tjalds ehf. og framkvaemdastjori  Kristjans

Gudmundssonar hf. a Rifi,. en hann hefur rekid Utgerdarfélog samfleytt i
yfir 35 ar.

Kr. 0 (0,00%)
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Hagsmunatengsl:

Eigandi ad Utgerdafélagi Reykjavikur hf. sem & 100% eignarhlut i RE-13
ehf., sem samtals eiga 43,97% hlut i Brimi.

Framkvaemdastjori fjarmalasvids

Nafn:
Feedingardagur:

Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Inga Jona Fridgeirsdottir
29. agUst 1964

Inga Jona hefur verid framkvaemdastjori fjarmalasvids félagsins sidan
2019. Inga Jéna hof storf hja fyrirtaekinu, sem a8ur hét HB Grandi &rid
2013 sem forstodumadur fiskpurrkunar og sidar forst6dumadur
vidskiptapréunar. Adur eda frd arinu 2004 starfadi hin sem
framkvaemdastjori Laugafisks hf. og jafnframt sem framkvaemdastjori
hja Brimi (nu Utgerdarfélag Reykjavikur) fra 2007-2013.

Kr. 108.303 (0,0055%)

Engin hagsmunatengsl hvorki vid helstu vidskiptaadila né
samkeppnisadila félagsins eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i
félaginu.

Framkvamdastjori rekstrarsvids

Nafn:
Feedingardagur:

Starfsreynsla:

Eignahlutur i Brim:

Hagsmunatengsl:

Agir Pall Fridbertsson
11. juni 1969

Agir Pall hefur verid framkvaemdastjori hja félaginu sidan 2018. Hann var
adur framkveemdastjori isfélags Vestmannaeyja og Brims hf. (ny
Utgerdarfélag Reykjavikur). par adur starfadi hann sem stjérnandi og
radgjafi sjavarUtvegsfyrirtaekja en adur var hann l3anasérfraedingur og
vidskiptastjori hja islandsbanka i niu &r.

Kr. 0 (0,00%)

Engin  hagsmunatengsl hvorki vid helstu vidskiptaadila né
samkeppnisadila félagsins eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i
félaginu.

Allir stjornendur félagsins hafa starfsst6d hja hofudsstodvum félagsins vid Nordurgard 1, 101 Reykjavik,

vegna starfa sinna fyrir félagid.

Nanari upplysingar um forstjora og framkvaemdastjorn Brims er ad finna i arsskyrslu félagsins fyrir arid

2021 a eftirfarandi vefs|dd: https://arsskyrsla2o021.brim.is/4.

Frekari upplysingar um Brim er haegt a8 nalgast & vefsidu félagsins, www.brim.is.5

4 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
5 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema paer séu felldar sé inn me3 tilvisun.
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2.7. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engir hugsanlegir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og adila ad
framkvaemdastjorn fyrir Utgefanda og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa adrir en
peir sem greint er fra hér ad framan.

Vakin er athygli & eftirfarandi hagsmunum islandsbanka vegna Brims:

Brim er vidskiptavinur [slandsbanka sem hefur verid radgjafi félagsins og umsjénaradili med sélu
skuldabréfanna og gerd lysingar vegna toku peirra til vidskipta.

islandsbanki piggur poknun fyrir pessi stérf sin fyrir Utgefanda.

islandsbanki er vidskiptabanki Utgefanda.

islandsbanki er medal lanardrottna Brims.

Utgefandalysing BRIM Bls. 18



3. Adrar upplysingar
3.1. Fjarhags- og vidskiptastada Utgefanda

Pann 14. janlar 2022 staekkadi Brim graena og blaa skuldabréfaflokkinn BRIM 221026 GB, sem er
overdtryggdur skuldabréfaflokkur med lokagjalddaga pann 22. oktdber 2026. Seld voru skuldabréf aé
nafnverdi 2.500 milljénir kréna & dvéxtunarkréfunni 5,10%. Adur héfdu verid seld skuldabréf ad nafnverdi
2.500 milljonir krona, og hafa pvi samtals verid seld skuldabréf i flokknum ad fjarhaed 5.000 milljonir krona
sem er hamarksstaerd flokksins.

Utgefandi lysir pvi yfir ad 68ru leyti en framan greinir hafi ekki ordid verulegar og mikilvaegar breytingar &
fjarhagslegri afkomu Utgefanda fra lokum sidasta fjarhagstimabils, 31. desember 2021. Utgefandi lysir pvi
enn fremur yfir ad ekki hafi or8id neinar verulegar daeskilegar breytingar a framtidarhorfum félagsins sidan
sidustu endurskodudu reikningsskil hans, arsreikningur 2021, voru birt pann 24. febrdar 2022.

3.2. Tiltaek skjél

3.2.1. Skjol felld inn med tilvisun

Arsreikningar Utgefanda fyrir fjarhagsarin 2020 og 2021 eru felldir inn f lysingu pessa med tilvisun og mynda
vid pad drjufanlegan hluta af henni.

Skjolin ma nalgast a vefsidu Brims i gegnum tilgreindar vefslddir:

e Arsreikningur samstadu Brims fyrir fjarhagsarid 2021, dags. 24. febrlar 2022, vefsl6d:
https://brim.cdn.prismic.io/brim/51bifoe1-e8ef-41ae-bc83-0cocqds242a6 arsreikningur-brims-

2021.pdf
e Arsreikningur samstadu Brims fyrir fjarhagsari® 2020, dags. 25. febriar 2021, vefsléd:

https://brim.cdn.prismic.io/brim/acoaz81e-a039-4fd8-aq34-

boi1563eq9e7e8 %C3%8arsreikningur+Brims_hf+2020.pdf

Arsreikningarnir hafa verid endurskodadir af Deloitte sem eru endurskodendur Brims og innihalda aritun
6hads endurskodanda peirra. Endurskodendur félagsins hafa hvorki hafnad ad veita aritun &
framangreinda arsreikninga félagsins né hefur aritun peirra falid i sér fyrirvara eda afsal abyrgdar.

3.2.2. Skjol til synis

A medan Utgefandalysing pessi, dagsett 24. mai 2022, er i gildi er heimilt, eftir atvikum, ad skoda
eftirfarandi skjol (eda afrit peirra) & skradri skrifstofu Brims vid Nor8urgard 1, 101 Reykjavik. Skjolin eru auk
pess alltaf adgengileg & rafrenu formi & vefsidu félagsins & eftirfarandi  vefsldd:
https://www.brim.is/is/fjarfestar.

e Sampykktir Utgefanda, dagsettar 15. agust 2019, vefslod:
https://brim.cdn.prismic.io/brim/ab271c83-d63a-4406-a79f-
5b8971dfobe3_Brim_Sam%C3%BEykktir_2019-08-15.pdf;

o Utgafulysing skuldabréfaflokksins BRIM 221026 GB, vefsldd: https://nasdagcsd.com/wp-
content/uploads/Brim-221026-Utgafulysing.pdf;

e Sjalfbaernirammi  Brims 2021 (e. Brim Sustainable  Financing) 2021, vefsldd:
https://brim.cdn.prismic.io/brim/1f390906-89f7-4336-921c¢-

f303aa667ec7 Brim+sustainable+bonds+framework.pdf
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https://brim.cdn.prismic.io/brim/a00a781e-a039-4fd8-a934-b01563e9e7e8_%C3%81rsreikningur+Brims_hf+2020.pdf
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e Skyrsla uttektaradila a sjalfbaerniramma Brims 2021 (e. Brim Sustainable Financing Framework
Second Party Opinion), vefslod: https://brim.cdn.prismic.io/brim/92876b2a-12co-4efd-8646-
0g7odaaca227 Brim+Sustainable+Financing+Framework+Second+Party+Opinion.pdf

Lysingin er gefin Ut & islensku og gildir i 12 manudi fra stadfestingu hennar. Gildistimi lysingarinnar hefur
pd engin ahrif & pau skuldaskjol sem gefin hafa verid Ut a grundvelli lysingarinnar fram til pess tima.

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar a vefsetri Utgefanda
https://www.brim.is/is/fjarfestar. Fjarfestar geta einnig 0skad eftir eintaki af lysingunni a prentudu formi &

skrifstofu félagsins.
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4. Tilkynning til fjarfesta

Lysing Brims, dagsett 24. mai 2022, vardar umsdkn Utgefanda um toku skuldabréfaflokksins BRIM 221026
GB til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik
(hér eftir ,Nasdaq Iceland™).

Utgefendalysing pessi er gerd i samraemi vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda reglugerd
framkvamdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
2017/1129, ad pvi er vardar snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf
eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Utgefendalysing pessi fylgir
akvaadum um upplysingagjof i lysingum skv. vidauka 7 i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980.

Lysingin er Utbuin af [slandsbanka og byggir alfarid & gégnum fra félaginu og stjérnendum pess. Lysingin
samanstendur af tveimur sjalfstadum skjolum: Utgefendalysingu pessari dagsettri 24. mai 2022 og
verdbréfalysingu, dagsett 24. mai 2022.

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar a vefsetri Utgefanda
https://www.brim.is/is/fjarfestar. Fjarfestar geta einnig 6skad eftir eintaki af lysingunni & prentudu formi a

skrifstofu félagsins.

Utgefandalysing pessa eda énnur skjdl sem eru hluti af Utgefandalysingunni skal hvorki senda i pésti né
dreifa a einn eda annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbotarskraningarferlis eda adgerda
annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur
videigandilanda. Utgefandalysingu pessa eda 6nnur skjél sem eru hluti af Utgefandalysingunni skal pannig
medal annars hvorki senda i pdsti né dreifa & einn eda annan hétt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu,
Kanada eda Japans. Hvorki islandsbanki sem umsjénaradili eda Utgefandi eru skadabdtaskyldir vegna
dreifingar a lysingunni til pridja adila i pbeim |6gségum sem ad framan greinir.

4.1. Umsjonaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Umsjonaradili toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland er fyrirtaekjaradgjof
islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi (hér nefnt ,umsjénaradili*,
fyrirtaekjaradgjof islandsbanka") Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka var radgjafi félagsins og umsjonaradili
med solu skuldabréfanna, dasamt verdbréfamidlun sem hafdi umsjon med Utbodum skuldabréfanna.

Fyrirteekjaradgjof islandsbanka hf. hefur jafnframt verid med umsjén vid gerd lysingar Utgefanda
dagsettrar 24. mai 2022, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta a A8almarkad Nasdaq Iceland.
Lysingarnar eru byggdar a upplysingum fra utgefanda.

islandsbanki piggur péknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum. Samskiptaupplysingar islandsbanka
eru: fyrirtaekjaradgjof@islandsbanki.is og LEl audkenni er 549300PZMFIQR79Q0Tg7.

4.2. Endurskodendur utgefanda

Endurskodendur utgefanda & pvi timabili sem sdgulegar fjarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari voru
Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorg 3, 201 Kopavogur (hér eftir nefnt ,Deloitte"), og fyrir peirra
hond Ingvi Bjorn Bergmann, kt. 190481-3879, 16ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi 10ggiltra
endurskodenda. Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Deloitte hafa starfad a
pvi timabili sem sdgulegar fjarhagslegar upplysingar i lysingunni taka til. ba hefur Deloitte ekki hafnad ad
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veita aritun & ars- eda halfsarsuppgjor félagsins a pvi timabili sem ségulegar fjarhagslegar upplysingar i
lysingunni taka til.

Deloitte var kjorid endurskodandi Brims hf. & adalfundi félagsins pann 24. mars 2022. Deloitte hefur verid
endurskodandi Brims hf. sian a adalfundi félagsins arsins 2015.

4.3. Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i Utgefendalysingu pessari byggja ekki a yfirlysingum utanadkomandi sérfraedinga eda pridja
adila, annad en opinberum upplysingum sem birtar hafa verid af opinberum agdilum.

4.4.Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands

Utgefandalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
~Fjarmalaeftirlitid"), sem er l16gbeert yfirvald samkvaemt I6gum um lysingu ver8bréfa sem bodin eru a
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd ESB 2017/1129.
Fjdrmalaeftirlitid stadfestir adeins Utgefandalysingu pessa i peim skilningi ad hun uppfyllir kréfur um ad
vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaemsem kvedid er & um i reglugerd ESB 2017/1129. Ekki ber ad lita &
stadfestingu Fjarmalaeftirlits & utgefandalysingu pessari sem studning vid utgefandann.
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4.5. Yfirlysing abyrgdaradila Utgefendalysingar fyrir hond utgefenda

Fyrir hond Utgefanda lysa undirritadir, formadur stjornar Brims hf., og forstjori Brims hf., pvi yfir ad
samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingarnar sem Utgefendalysing pessi hefur ad geyma i samraemi
vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt geetu haft ahrif vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 24. mai 2022

F.h. Brims hf.

Kristjan Pdrarinn Davidsson, Gudmundur Kristjansson,

stjérnarformadur Brims hf. forstjéri Brims hf.
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