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1. Ahaettupaettir

Ahattupeettir peir sem hér a eftir er lyst eru peir sem Brim hf., kt. 541185-0389, Nordurgardi 1, 101
Reykjavik (ymist nefnt ,Brim", ,utgefandinn®, ,félagié" og ,samsteaedan" i verdbréfalysingu pessari) er
kunnugt um og telur ad geti haft ahrif & getu Brims til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum
vegna skuldabréfanna sem bera audkennid Brim 221026 GB eins og pau eru skilgreind i verdbréfalysingu
pessari (ymist nefnt ,skuldabréfin®, ,skuldabréfaflokkurinn® eda ,flokkurinn“).

Pessi lysing Brims sem stamanstendur af Utgefendalysingu Utgefanda og verdbréfalysingu pessari,
dagsettar 24. mai 2022, var8ar umsokn Utgefanda um toku skuldabréfaflokksins BRIM 221026 GB til
vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér
eftir ,Nasdaq Iceland").

Samkvamt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupeettir i Utgefandalysingu pessari teemandi lysingu a
peim dhaettupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta dhaettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokknum
Utgefnum af Brimi, vid Utgafu a pessari Utgefandalysingu.

Ahattupeettirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa a
Utgefandann og verdbréfin og likanna a ad peir raungerist. bannig er leitast vid ad telja upp alvarlegustu
ahaettupaettina. Brim getur ekki metid likur pess ad tilteknir dhaettupaettir, sem hér er fjallad um, muni hafa
ahrif & starfsemi félagsins en dhaettupdttunum er radad i mikilvaegisrod, m.a. Ut fra likunum ad peir
raungerist. Sa moguleiki er ennfremur fyrir hendi ad félagid geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna
annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast midad vid nuverandi upplysingar ekki til ahaettu.

Ahattupeettir pessir eru hadir dvissu og pvi er Utgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur a pvi ad peir
raungerist en i nedangreindri umfjollun setur félagid fram likindaréd samkvaemt bestu vitund. Moguleiki
er a pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir
ahattupeettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og Utgefanda er kunnugt um.

Félagid a sér langa sogu a verdbréfamarkadi 4 islandi sem fjarfestar eru hvattir til ad skoda til ad kynnast
félaginu og ahaettupattum pess. Forveri Brims, Grandi hf., var tekid til vidskipta a Hlutabréfamarkadnum
hf., i ndvember 1989. | jUni 2006 dskadi sidan félagid eftir afskraningu hlutabréfa félagsins af adallista
Kauphallarinnar (vid Utgafu pessarar lysingar pekkt sem Nasdaq Iceland) en samhlida peirri afskraningu
voru bréfin tekin til vidskipta a iISEC markadstorgi Kauphallarinnar (vid Utgafu pessarar lysingar pekkt sem
Nasdaq First North). Hlutabréf og adrir fjdrmalagerningar Utgefnir af félaginu hafa sidan verid i vidskiptum
a skipulegum markadi Nasdaq Iceland fra arinu 2014. Fjarfestar eru eindregid hvattir til ad kynna sér allt
opinberlega birt efni fra Utgefanda.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum Utgefnum af Brimi er mikilvaegt ad fjarfestar kynni
sér og leqgi sjalfstaett mat a allar upplysingar sem koma fram i lysingu félagsins sem samanstendur af
verdbréfalysingu pessari og Utgefendalysingu Utgefanda, dagsettar 24. mai 2022.

Utan peirra patta sem getid er i verdbréfalysingu pessari er félaginu samkvamt bestu vitund ekki kunnugt
um neina stjornvaldslega, efnahagslega, skattalega eda peningalega stefnu né ovissupeetti, krofur eda
skuldbindingar sem hafa eda gaetu haft mikilvaeg bein eda dbein ahrif a rekstur Brims.

1.1. Almenn ahaetta tengd fjarfestingu i skuldabréfum

Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast samhlida hreyfingum &
avoxtunarkrofu skuldabréfa & morkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi bréfanna og a hinn
bdginn ef dvoxtunarkrafa laeekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atridi geta ordid til pess ad breytingar
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ver8a & morkudum med fjarmalagerninga og pa a verdi skuldabréfanna, s.s. breytingar a vaxtastigi,
lagabreytingar, ofyrirsédir atburdir eda afoll og almennt efnahagsastand. Fjarmalamarkadir eru hadir
rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa @ hverjum tima. Slikir atburdir eru utan ahrifasvids Utgefanda.
Nanar er vikid ad lagaumhverfi pvi sem um ver8bréfin og Utgefanda peirra gilda i kafla 1.3 Lagaleg- og
skattaleg aheetta i ver8bréfalysingu pessari.

Fijarfesting i skuldabréfum felur i sér dhaettu. Skuldabréf standa framar i kr6furédinni en til deemis
hlutabréf, en pratt fyrir pad geta fjarfestar tapad verdmaeti fjarfestingar sinnar i heild eda ad hluta.

Ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ar8sém. Pa skulu veentanlegir
fjarfestar einnig hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni a8 skila godri avoxtun
almennt er su haetta avallt fyrir hendi ad skuldabréf i einstokum félgum reynist 6ardbaer.

1.2. Ahzetta tengd skuldabréfaflokknum

1.2.1. Endurgreidsluahaetta

Standi Utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum skuldabréfanna getur pad haft i for
med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin &
gjalddaga med tekjum sinum og eignum. Skuldbinding Utgefanda er bein og 6skilyrt og nytur ekki
tryggingar i vedandlagi. Vert er ad nefna ad adrar skuldbindingar Brims eru vedtryggdar en skuldabréfin
njota ekki vedtrygginga og standa fjarfestar pvi frammi fyrir peirri dhaettu ad krofur peirra @ hendur
Utgefanda njota ekki sérstakra trygginga i eignum Utgefanda. Slikar krofur standa aftar vedtryggdum
krofum i vedrod komi til gjaldprots eda slita.

Endurgreidsluaheetta felst i pvi ad Utgefandi verdi 6feer um ad greida af skuldabréfunum a gjalddaga og
takist ekki, pratt fyrir timafresti til Urbota, ad maeta skuldbindingum vegna peirra. Til ad draga Ur slikri
ahattu hefur Utgefandi sampykkt skilmala vegna skuldabréfaflokksins sem atlad er ad baeta réttarstodu
skuldabréfaeigenda gagnvart Utgefanda. Skilmalarnir innihalda m.a. gjaldfellingardkvaedi en nanar ma
lesa um gjaldfellingarakvaedi skilmalanna i kafla 2.4.2 Skilgreind hugtdk i tengslum vid skuldabréfin.

1.2.2. Markadsahaetta

Haetta er & ad markadsverd skuldabréfanna ryrnivegna breytinga a dvoxtunarkréfu markadarins. Mogulegt
er ad slikar breytingar & avoxtunarkréfu markadarins séu almennar eda nai einungis til akvedins hluta
markadarins. A3 sama skapi getur avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfa & markadi sveiflast. Almennt
séd laekkar virdi skuldabréfa ef avoxtunarkrafa til peirra haekkar, og hakkar ef avoxtunarkrafa til peirra
lekkar.

1.2.3. Vaxtadhaetta

Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum ef dvoxtunarkrafa & markadi hakkar og
6fugt, ad 68ru Sbreyttu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri & lengri skuldabréf en styttri. Fjarfesting i
skuldabréfum med fostum voxtum felur i sér haettu a pvi ad vextir sem fjarfestar fa greidda af viskomandi
skuldabréfi séu laegri en peir vextir sem bjddast almennt & markadi. Almennt laekkar markadsvirdi
skuldabréfa med fostum voxtum ef fjarfestar telja sig geta fengid betri dvoxtun af annarri sambeerilegri
fjarfestingu ad 68ru Obreyttu.

1.2.4. Seljanleikadhaetta

Seljanleikadhaetta skuldabréfanna felst i pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldabréfin & eftirmarkadi
a peim tima, i pvi magni og/eda a pvi verdi sem fjarfestar vilja. Verdmyndun a markadi getur verid oskilvirk
af pessum orsékum sem veldur pvi ad toluverdur munur getur verid a kaup- og sélugengi. bratt fyrir ad sott
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verdi um toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum markadi Nasdagq Iceland er ekki haagt ad abyrgjast
ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin. Ekki er fyrirhugad ad halda uti vidskiptavakt med
skuldabréfin.

1.2.5. Uppgreidsluahaetta

Utgefanda er dheimilt ad greida upp eda inn a skuldabréfin & liftima skuldabréfanna. Utgefanda er po
heimilt a8 kaupa og selja skuldabréfin, i heild eda ad hluta, a eftirmarkadi. Buast ma vid ad Utgefandi kaupi
frekar skuldabréfin & eftirmarkadi pegar kostnadur vid nytt lansfé er laegri en vextir @ vidkomandi
skuldabréfaflokki. Vid slikar adstaedur eru minni likur & pvi ad fjarfestar geti fengid sambeaerilega avoxtun.

1.2.6. Ahatta vegna skilmalabreytinga

Breytingar a skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki aukins meirihluta eigenda skuldabréfanna
midad vid fjarhaed (9o%). Engar takmarkanir eru & pvi hvada skilmalum er heimilt ad breyta. Par sem ekki
parf sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er sU hatta fyrir hendi ad
skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad 10% eigenda skuldabréfanna, midad vié fjarhaed, hafi metié
skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig. Nanari umfjollun ma finna i kafla 2.4.2 Skilgreind hugték |
tengslum vié skuldabréfin i verdbréfalysingu pessari.

1.2.7. Uppgjorsahaetta

SU aheetta er til stadar, i tengslum vid vidskipti med skuldabréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd
upp med peim haetti sem vaenst var sokum pess ad motadili greidir eda afhendir ekki greidslu a réttum
tima.

1.3.Lagaleg- og skattaleg ahzaetta

Um Utgafu skuldabréfanna gilda islensk 16g svo sem pau voru vid stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 63. tolul. 4 gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
eru rafreent skrad, sbr. 16g nr. 7/2020 um ver8bréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignaskraningu
fjarmalagerninga. Hlutabréf i Utgefanda, sem og adrir fjarmalagerningar Utgefnir af Brimi, hafa verid tekin
til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Ad auki ber félaginu ad fylgja [ldgum, reglugerdum og reglum sem gilda um Utgefendur verdbréfa sem tekin
hafa verid til vidskipta eins og pau eru a hverjum tima, m.a., 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum,reglugerdir og reglur
settar a grundvelli fyrrnefndra laga, svo sem reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um raunveruleg eda
moguleg brot a 16gum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 320/2022 um adgerdir gegn
markadssvikum.

Ad auki vid pau 16g sem varda verdbréfavidskipti og Utgafu skuldabréfa pa er Utgefandi bundinn af islenskri
skattaloggjof eins og hudn er & hverjum tima, svo sem logum um tekjuskatt nr. 9o/2003, I6gum um
stimpilgjald nr. 138/2013. Skattaloggjof kann ad breytast med neikvaedum afleidingum fyrir fjarfesta og
Utgefanda a liftima skuldabréfanna.

Breytingar @ 16gum og reglum, démsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir gaetu haft dhrif a starfsemi
félagsins og virdi skuldabréfanna til lengri eda skemmri tima. Slikar breytingar gaetu leitt til taps fyrir
félagid eda med 68rum haetti haft neikvaed ahrif a ardsemi pess eda fjarhagslega stédu. Utgefandi getur
ekki borid abyrgd & lagabreytingum, akvordunum stjornvalda eda 68rum atridum sem kunna ad eiga sér
stad 4 liftima skuldabréfanna eftir dagsetningu verdbréfalysingarinnar og hugsanlegum ahrifum peirra a
skilmala skuldabréfanna og virdi peirra.
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Brim kann ad verda adili ad domsmalum eda krofugerdum af hendi pridja adila. Ekki er haegt ad Utiloka ad
domsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir verdi félaginu ohagfelldir.
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2. Upplysingar um verdbréfin

2.1. Almennt um skuldabréfin

Audkenni ISIN: Nafnverds-eining  Loka- Gjaldmiaill: Tegund: Verdtrygging: Nafn-

skuldabréfaflokks: flokks: gjalddagi: vextir:

Brim 221026 GB 1S000033470 20.000.000- kr. 22.10.2026 ISK Eingreidslu- Nei 4,67%
bréf fastir

.....

~Nasdaq CSD") Bréfin eru vistud a vorslureikningi viSkomandi fjarfestis hja reikningsstofnun ad hans vali.
Eignaskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir skradum eiganda pess I6gformlega heimild fyrir peim
réttindum sem hann er skradur eigandi ad.

Skuldabréfin voru seld afmérkudum hopi fagfjarfesta i lokudum Utbodum sem foru fram i oktober 2021 og
januar 2022. Haegt verdur ad eiga med pau vidskipti & eftirmarkadi a liftima bréfanna. Sala og afhending
for fram gegn stadgreidslu.

Allar krofur til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafn rétthaar innbyrdis. Komi til pess ad tryggingar dugi
ekki til greidslu skuldabréfanna nytur eftirstandandi krafa somu rétthaedar og 6tryggdar krofur a hendur
Utgefanda. Utgefandi ber einn 4byrgd & greidslum af skuldabréfunum. Verdbréfin hafa ekki skrad
lanshaefismat. Skuldabréfin eru ekki tryggd med vedandlagi.

2.2. Heimild til dtgafunnar

Stjorn Brims sampykkti heimild til Utgafu skuldabréfa a fundi sinum pann 8. oktdber 2020..

Skuldabréf 0Or flokknum Brim 221026 GB ad nafnverdi 2.500 m.kr. voru seld pann 22. oktdber 2021 &
avoxtunarkrofunni 4,75%. ba voru skuldabréf ad nafnverdi 2.500 m.kr. seld pann 14. jantar 2022 a
avoxtunarkrofunni 5,10%.

2.3.Sjalfbaer skuldabreéf

Skuldabréfin eru gefin Ut undir sjalfbeerum fjarmognunarramma félagsins og eru kennd vid graenan og
blaan lit. Sjalfbaeri fjarmégnunarramminn felur i sér ad fjarmagni verdur varid til ad fjarmagna eda
endurfjdrmagna gjaldgeng graen eda bla verkefni eins og lyst er i rammanum. Daemi um verkefni sem falla
innan rammans eru:

e Umbhverfisveen farartaki a bord vid rafmagns, vetnis og lifgas/metan bifreidar;

e Umbhverfisvaenar byggingar;

e Upplysinga- og samskiptalausnir sem draga Ur mengun og losun grédurhusalofttegundsa;
e Vistvaenar vorur, framleidsla, taekni og ferlar;

e Innvidir sem auka nytingu a endurnyjanlegri orku; og

e Innvidir og taekni sem dregur Ur mengun.

Forstjori Brims ber abyrgd a sjalfbaerni i almennum rekstri félagsins. Framkvaemdastjorn Brims ber abyrgd
a endurskodun, mati og vali a mogulega gjaldgengum verkefnum a grundvelli félagslega
fjdarmognunarrammans. i samraemi vid graenan og blaan fjarmégnunarrammann mun Brim arlega upplysa
um radstofun fjarmuna sem aflad er undir fjarmdgnunarrammanum og &hrif peirra & samfélagsleg
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verkefni. Skyrslugjofin mun fara fram a heildstaedan hatt og i samraemi vid venjur a markadinum og

alpjodlegar vidmidunarreglur og samskiptareglur.

Alpjo8lega vottunarfyrirtaekid Sustainalytics veitti alit (e. Second party opinion) a sjalfbaerum
fjarmoégnunarramma Brims. Sjalfbaeri fjarmdgnunarramminn, dsamt alitinu er ad finna & heimasidu Brims

og ma finna i kafla 3.2.2 Skjé! til synis i Utgefandalysingu dagsettri 24. mai 2022.

2.4.Skilmalar og sérstok skilyrdi skuldabréfaflokksins

2.4.1. Skilmalar skuldabréfaflokksins

Texti pessi byggir & skilmalum skuldabréfsins sem koma fram i Utgafulysingu sem var gefin Ut vegna

rafreennar Utgafu skuldabréfanna i kerfi hja Nasdaq CSD. Innbyrdis efnisr6d hefur pd verid litillega breytt

og kaflaskipting aukin til haegdarauka fyrir lesendur.

Audkenni:
ISIN:
Gjaldmiaill:
Vextir:

Dagaregla:

Fyrsti vaxtagjalddagi:

Utgafudagur:
Lokagjalddagi:
Heildardtgafa:
Utgefid nu:
Nafnverdseining:
Utreikningsaaili:
Samstaedan:
Verdtrygging:
Uppgreidsluheimild:

Sjalfbaerniflokkun
skuldabréfanna:

2.4.2. Skilgreind hugtok i tengslum vid skuldabréfin

Skuldabreéfin

Brim 221026 GB

1S000033470

ISK

4,67% fastir vextir

30/360

22.januvar 2022

22. oktober 2021

22. oktdber 2026

kr. 5.000.000.000 (kronur fimm milljardar)
kr. 5.000.000.000 (kronur fimm milljardar)
kr. 20.000.000 (kronur tuttugu milljonir)
Utgefandi

Brim hf., dsamt dotturfélégum.
Skuldabréfin eru dver&tryggd.
Skuldabréfin eru 6uppgreidanleg.

Skuldabréfin falla undir greenan og blaan
fjarmdégnunarramma Utgefanda.

Skuldabréf i skuldabréfaflokki pessum, sem ber audkennid Brim 221026 GB eins og pau eru skilgreind i

verdbréfalysingu pessari (ymist nefnt ,skuldabréfin®, ,skuldabréfaflokkurinn® eda ,flokkurinn®).
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Skuldabréfaeigendur

Allir peir sem eiga krofur a Utgefanda a grundvelli skuldabréfanna og geta framvisad stadfestingu a eign
sinni & skuldabréfunum med sannanlegum haetti, t.a.m. med Utskrift vorslureiknings hja reikningsstofnun.

Préfunardagur

Peir dagar sem Utreikningur & fjarhagslegum skilyrdum skuldabréfanna skal midast vié. Préfunardagar eru
tveir talsins a ari hverju, i kjolfar birtingar arsreiknings annars vegar og arshlutareiknings fyrir fyrstu sex
manudi arsins hins vegar. Skal préfunardagur vera eigi sidar en 2 vikum eftir birtingu framangreindra ars-
og arshlutareikninga. Fyrsti profunardagur tekur mid af arsuppgjori arsins 2021.

Reiknadir vextir

Vextir eins og peir reiknast midad vié uppreiknadan hofudstol, ad teknu tilliti til gengisahrifa hverju sinni.
Gjaldfzerdar gengisbreytingar (reiknadar og dgreiddar) teljast ekki til reiknadra vaxta.

Greidslur vaxta og hofudstols

Vextir fram til lokagjalddaga greidast fjorum sinnum a ari, pann 22, jandar, 22. april, 22. jUli og 22. oktober
ar hvert (hér eftir ,gjalddagar"). A lokagjalddaga greidist hofustdll skuldabréfsins i einni greidslu asamt
peim voxtum sem fallid hafa & fra gjalddaga sidustu vaxtagreidslu.

Beri gjalddaga upp & dag sem ekki er bankadagur skal greidsludagur vera naesti bankadagur par a eftir.
Bankadagur i skuldabréfi pessu telst vera virkur dagur pegar bankar eru almennt opnir a islandi.

Greidslustadur er hja reikningsstofnunum, i samraemi vid greidsluupplysingar fra verdbréfamidstdd og ber
hver reikningsstofnun abyrgd a Utdeilingu greidslna til skuldabréfaeigenda.

Drattarvextir

Greidi Utgefandi ekki samningsbundnar afborganir og vexti a gjalddaga skuldabréfanna er
skuldabréfaeigendum heimilt a8 innheimta drattarvexti, i samraemi vid akvordun Sedlabanka islands &
hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga 38/2001 um vexti og
verdtryggingu af gjaldfallinni fjarhaed. Komi til pess ad gjalddagi skuldabréfanna falli a dag sem ekki er
bankadagur og Utgefandi greidir a naesta bankadegi par a eftir, er skuldabréfaeigendum ekki heimilt ad
innheimta drattarvexti.

Eftirlitsadili

Vid Utgafu skuldabréfanna er samningur i gildi vid eftirlitsadila skuldabréfanna sem er Deloitte ehf.,
kt. 521098-2449, Smaratorg 3, 201 Képavogur. Samningurinn er til fimm ara.

Utgefandi skal dvallt & liftima skuldabréfanna hafa i gildi samning vid eftirlitsadila. Komi til pess ad ekki sé
til stadar samningur vid eftirlitsadila skal sidasti eftirlitsadili starfa med dbreyttar heimildir @ grundvelli
Utseldra tima samkvamt Utgefinni verdskra a kostnad Utgefanda par til nyr eftirlitsadili hefur verid radinn
til starfa. Akvaedi pessa efnis skal koma fram i samningi Utgefanda vid eftirlitsadila.

Krefjist 75% skuldabréfaeigenda pess ad skipt sé um eftirlitsadila er Utgefanda skylt ad verda vid slikri kréfu
enda séu peir skilmalar sem Utgefanda bjodast hja nyjum eftirlitsadila sambaerileg vi6 pa sem adur giltu og
skuldabréfaeigendur sampykkja hinn nyja eftirlitsadila i samraemi vid akvaedi skuldabréfsins. Komi til pess
ao peir skilmalar sem nyr eftirlitsadili bydur feli i sér haerri kostnad en a8ur var skulu skuldabréfaeigendur
standa straum af peim hluta kostnadar vid samning vid eftirlitsadila sem er umfram pann kostnad sem adur
var, enda séu skuldabréfaeigendur sampykkir breytingunni.

Oski Utgefandi eftir pvi ad skipta um eftirlitsadila skal hann leita sampykkis skuldabréfaeigenda, en
sampykki um slikt skal veitt a fundi skuldabréfaeigenda, sem bodadur hefur verid og haldinn i samraemi vid
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akvaedi um sampykktarferli fyrir gjaldfellingu ad breyttu breytanda. Fundarbo8i skal fylgja rokstudningur
Utgefanda fyrir dsk sinni um breyttan eftirlitsadila, p.m.t. um hver hinn nyi eftirlitsadili yrdi. Osk Utgefanda
telst vera sampykkt ef 75% fundarmanna & fundi skuldabréfaeigenda sampykkja hana. Skal
sampykktarhlutfallid reiknad sem fjarhad skuldabréfa i eigu peirra sem gjalda oskinni jayrdi sitt deilt med
fjarhaed skuldabréfa allra peirra sem til fundar skuldabréfaeigenda maeta. Skuldabréf i eigu Utgefanda veita
ekki atkvaedisrétt og skal litid framhja peim vid Utreikning hlutfalla.

Hlutverk eftirlitsadila

Eftirlitsadila ber ad stadfesta og kanna sjalfstaett Utreikninga Utgefanda a fjarhagslegum skilyrdum
skuldabréfanna, p.e. vaxtapekju og eiginfjarhlutfalli. Utgefandi skal birta skyrslur eftirlitsadila med
tilkynningu & evropska efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar). Um skyldur eftirlitsadila fer ad 66ru leyti
samkvamt akvaedum skuldabréfanna og samnings eftirlitsadila vid Utgefanda.

Gjaldfellingarheimildir

Hafi greidsla vaxta eda hofudstols ekki verid innt af hendi innan prjatiu (30) daga eftir gjalddaga er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Ef (i) fjarnam verdur gert hja Utgefanda, (ii) 6nnur lan Utgefanda ad lagmarki ad fjarhaed 1 milljon evra fyrir
einstakar skuldbindingar eda samtals ad fjarhad 2 milljonir evra eru gjaldfelld, (iii) fram kemur 6sk um
gjaldprotaskipti & bui Utgefanda, (iv) Utgefandi leitar naudasamninga, (v) eignir Utgefanda eru auglystar a
naudungaruppbodi eda (vi) eignir Utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa, er
skuldabréfaeigendunum heimilt aé fella allar eftirstédvar skuldabréfanna i gjalddaga. Gjaldfelling er po
ekki heimil ef réttmaetum motbarum Utgefanda og edlilegum vérnum er haldid uppi.

Skal vi8 mat & heimildum til gjaldfellinga skv. framangreindum (ii) lid horft til pess ad fjarhadir séu
ver8battar samkvaemt visitolu neysluverds til verdtryggingar, med visitdlu neysluverds i september 2021.

Verdi utgefandi uppvis a8 brotum a sérstokum skilyrdum skuldabréfanna hefur hann prjatiu og fimm daga
til ad baeta Ur broti fra peim degi ad pad & sér stad. Sé brot til stadar a pritugasta og sjotta degi er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Hafi skuldabréfin ekki verié tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland fyrir 30. jUni 2022 er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Komi til pess ad gjaldfellingarheimild sé til stadar og einhver skuldabréfaeigandi hyggst nyta pa heimild
skal akvordun um gjaldfellingu fara fram i samraemi vié sampykktarferli fyrir gjaldfellingu.

Sampykktarferli fyrir gjaldfellingu

Komi til pess ad til stadar sé gjaldfellingarheimild er hverjum skuldabréfaeiganda heimilt ad 6ska eftir fundi
skuldabréfaeigenda par sem akvordun skal tekin um hvort gjaldfella eigi skuldabréfin. Skulu
skuldabréfaeigendur beina sk um fund skuldabréfaeigenda til eftirlitsadila sem annast fundarbodun og
fundarstjoérn fundar skuldabréfaeigenda.

Vid mottoku beidni skuldabréfaeiganda um fund skuldabréfaeigenda skal eftirlitsadili innan tveggja (2)
daga senda Utgefanda tilkynningu um fundarbodun og skal Utgefandi birta slika tilkynningu opinberlega &
evropska efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar). Fund skuldabréfaeigenda skal avallt boda med ad
lagmarki tveggja vikna fyrirvara og skal fundarbodid tilgreina hvar og hvenaer fundur skuldabréfaeigenda
skal haldinn. Skirrist Utgefandi vid ad birta fundarbod er eftirlitsadila heimilt ad Iata birta tilkynningu i nafni
Utgefanda og & hans kostnad. Utgefanda er heimilt ad tja sig & fundi skuldabréfaeigenda, en skal vikja af
fundi adur en atkvaedagreidsla hefst.
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Atkveedisréttur skuldabréfaeigenda midast vid fjarhaed skuldabréfaeignar hvers skuldabréfaeiganda i
hlutfalli vié Utistandandi fjarhaed skuldabréfaflokksins. Skal eignarhlutfall hvers skuldabréfaeigenda
midast vid skrada eign peirra i lok pess dags sem fundur skuldabréfaeigenda er bodadur. Eigi Utgefandi
hluta skuldabréfanna skal sa hluti ekki bera atkvadisrétt, og eignarhlutfall annarra skuldabréfaeigenda pvi
verda hlutfallslega haerra sem nemur skuldabréfum i eigu Utgefanda.

Gjaldfelling telst sampykkt ef 33% skuldabréfaeigenda samkvaemt framangreindu sampykkja hana. Allir
skuldabréfaeigendur eru bundnir vid akvardanir sem teknar eru & fundi skuldabréfaeigenda og teljast 6ll
skuldabréfin gjaldfallin sé tekin akvordun um gjaldfellingu. Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar a
fundardegi er ekki heimilt ad nyta gjaldfellingarheimildina og skal eftirlitsadili pa an tafar afboda fundinn.

Fundarbodun, fundargdgn og nidurstédur fundar skulu birtar opinberlega a evropska efnahagssvaedinu
(fréttakerfi kauphallar). Komi til pess ad félagid sé ekki med Utgefna fjarmalagerninga sem teknir hafa verid
til vidskipta skal framangreint sent Nasdaq CSD sem kemur upplysingum aleidis til skuldabréfaeigenda.

Ardgreidslur

Greidsla ards, kaup a eigin hlutabréfum eda laekkun hlutafjar til greidslu til hluthafa er heimil innan peirra
marka sem edlilegt og sanngjarnt getur talist, en b6 pannig ad fjarhagsleg skilyrdi verdi ekki brotin vié
adgerdina. Skilyrdi fyrir ardgreidslu, kaupum a eigin hlutabréfum eda laekkun hlutafjar, i hvada formi sem
hun kann ad verda, er ad engar vanefndir samkvaemt skuldabréfunum séu til stadar ea séu fyrirsjaanlegar
vegna adgerdarinnar.

Upplysingadflun

Utgefanda og eftirlitsadila er & hverjum tima heimilt ad afla upplysinga um skrada eigendur skuldabréfanna
fra Nasdaq CSD.

Skilmalabreyting

Utgefanda er heimilt ad 6ska eftir breytingu a skilmalum skuldabréfanna, en 4kvordun um slikt skal taka &
fundi skuldabréfaeigenda, sem bo8adur er og haldinn i samraemi vid akvaedi um sampykktarferli fyrir
gjaldfellingu ad breyttu breytanda. Fundarbodi skal fylgja yfirlit yfir tillogur Utgefanda ad breyttum
skilmalum.

Tillogur ad breyttum skilmalum skuldabréfanna teljast vera sampykktar ef 9o% skuldabréfaeigenda
sampykkja hana. Utgefanda ber ad tilkynna hja Nasdag CSD, um hvers kyns breytingar & skilmalum
skuldabréfanna.

Framsal

Engar takmarkanir eru a framsali skuldabréfa, adrar en ad eingéngu skal framselja skuldabréfin til
nafngreinds adila.

Agreiningsmal

Risi mal ut af skuldabréfum pessum skal pad rekid fyrir Héradsddmi Reykjavikur samkvaemt akvaedum XVII.
kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Afskraning

Skuldabréfin verda afskrad sjo solarhringum eftir lokagjalddaga nema tilkynning um annad berist fra
Utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq CSD SE, um greidslufall skuldabréfanna og skal i pvi tilviki
senda Nasdaq CSD tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.
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2.4.3. Sérstok skilyrdi vegna skuldabréfaflokksins Brim 221026 GB

Verdi utgefandi uppvis ad brotum & nedangreindum skilmalum hefur hann prjatiu og fimm (35) daga til ad
baeta Ur broti fra pvi pad & sér stad. Sé brot enn til stadar a pritugasta og sjotta (36) degi er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga.

a) Tilkynning & vanefnd: Utgefandi skuldbindur sig til ad tilkynna skuldabréfaeigendum pegar i stad
ef hann verdur var vid ad hvers kyns vanefndartilvik samkvamt skuldabréfunum hafi att sér stad.
Jafnframt skal Utgefandi tilkynna um gjaldfellingarheimildir ef paer eru fyrir hendi hja 68rum
lanveitendum Utgefanda. Tilkynning samkvaemt akvaedi pessu telst fullnaegjandi sé hun birt
opinberlega a evropska efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar), sé Utgefandi med Utgefna
fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta, en annars sé hun send med abyrgdarposti.

b) Fjarhagsleg skilyrdi: Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita nedangreindum fjarhagslegum
skilyrdum sem taka mid af rekstri og efnahag samstadu Utgefanda:

1. Vaxtapekja: Vaxtapekja skal ekki vera laegri en 2,5. Vaxtapekja er skilgreind sem hagnadur
Utgefanda fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og skatta (e. EBITDA) deilt med summu allra
vaxtagreidslna Utgefanda, p.m.t. af skuldabréfi pessu.

2. Eiginfjarhlutfall: Eiginfjarhlutfall skal a hverjum préfunardegi vera 25% eda heerra.
Eiginfjarhlutfall er skilgreint sem heildar eigid fé Utgefanda deilt med heildareignum
Utgefanda.

Framangreind fjarhagsleg skilyrdi skulu reiknud af Utgefanda a profunardégum. Skal Utgefandi

senda eftirlitsadila 6ll naudsynleg gégn innan tveggja vikna fra profunardegi og skal eftirlitsadili

birta skyrslu sina innan tveggja vikna padan i fra.

Vidmidun: Efnahagslidir midast vid punktstédu & uppgjorsdégum og rekstrarlidir midast vid

undangengna 12 manudi fra uppgjérsdogum.

Urbaetur: Til Urbdta & ofangreindum fjarhagslegum skilyrdum er Utgefanda heimilt ad auka eigid

fé sem nemur pvisem upp a EBITDA vantar til ad Utreikningur & vaxtapekju standist eda pa fjarhaed

sem parf til ad eiginfjarhlutfall standist.

c) Jafn rétthaar krofur: Krofur samkvaemt skuldabréfunum standa avallt jafnar og éheimilt er ad
inna af hendi greidslu til eins eda fleiri skuldabréfaeiganda nema ad sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigendanna.

d) Bann vid breytingum & starfsemi eda tilgangi Utgefanda: Utgefandi skuldbindur sig til ad skipta
hvorki utgefanda upp i tvd eda fleiri sjalfstaed félog né gera verulegar breytingar a tilgangi
Utgefanda, nema ad fengnu sampykki 75% skuldabréfaeigenda midad vid fjarhaed. bratt fyrir
framangreint er Utgefanda avallt heimilt a8 skipta tilteknum eignum sinum eda hluta rekstrar i
félag ad fullu i eigu Utgefanda.

e) Upplysingar: Utgefandi skal birta alla Utreikninga sina & fjarhagslegum skilyrdum, vegna sérstakra
skilyrda opinberlega a evropska efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar).

f) Eftirlitsadili: A hverjum tima & liftima skuldabréfsins skal alltaf vera i gildi samningur vid
eftirlitsadila.

2.4.4. Skipulag greidsina og sjodstreymi

Utgefandi hefur markad sér stefnu um ad eiga & hverjum tima naegt laust fé til ad meeta timabundnum
sveiflum | rekstri gerist pess porf. Utgefandi ber dbyrgd & pvi ad eiga naegilegt laust fé til ad greida af
skuldabréfunum a gjalddaga.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita 4kvednum fjarhagslegum skilyrdum sem taka mid af rekstri og
efnahag samstaedunnar. Nanar er fjallad um pessi skilyrdi i kafla 2.4.3. Sérsték skilyrdi vegna
skuldabréfaflokksins Brim 221026 GB i verdbréfalysingu pessari.
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Utgefandi mun med milligdngu verdbréfamidstédvar greida af skuldabréfunum héfudstdl, vexti og
verdbatur & gjalddaga til peirra reikningsstofnana par sem skradir eigendur skuldabréfanna eiga
vorslureikning. Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn a reikninga eigenda.

2.4.5. Onnur lansfjarmégnun Utgefanda

Ad skuldabréfaflokknum Brim 221026 GB undanskildum eru skuldir Brims vid lanastofnanir ad fjarhaed
266,7 milljonir evra, eda um 39.354 m.kr.%, midad vid arslokastédu 2021.

Brim er med vedtryggdar skuldbindingar en skuldabréfin njota ekki vedtrygginga og standa fjarfestar pvi
frammi fyrir peirri ahaettu ad krofur peirra a hendur Utgefanda njota ekki sérstakra trygginga i eignum
Utgefanda. Slikar kréfur standa aftar vedtryggdum krofum i vedrod komi til gjaldprots eda slita.

2.4.6. Skattheimta
Um skattalega medferd skuldabréfa fer samkvaemt gildandi skattalégum & hverjum tima.

Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og &byrgist ekki ad skattur af
vOxtum og ar8i sem innheimt eru med stadgreidslu sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996,
um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur.

Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum og eftir
atvikum greidslu annarra skatta samkvaemt I6gum og reglum eins og pau eru & hverjum tima. Sa adili sem
varslar skuldabréf fyrir skuldabréfaeiganda annast Utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum
skuldabréfanna. Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld, sbr. akvaedi laga nr. 138/2013, um stimpilgjald.

2.4.7. Lagarammi

Utgafa pessi lytur videigandi islenskum l6gum svo sem pau eru vid stadfestingu lysingar pessarar, sbr. 16g
nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum
markadi. Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 63. tolul. 4 gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og eru rafraent skrad, sbr. [6g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena
eignaskraningu fjarmalagerninga.

Hlutabreéf i Utgefanda, sem og adrir fjarmalagerningar Utgefnir af Brimi, hafa verid tekin til vidskipta a
skipulegum markadi Nasdaq Iceland sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast & 120 arum fra gjalddaga i samraemi vid 5. gr. laga nr. 150/2007,
um fyrningu kréfuréttinda, nema krofur um vexti og verdbaetur sem fyrnast & fjorum arum fra gjalddaga i
samraemi vid 3. gr. sdmu laga.

Risi mal ut af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. akvaedum XVII kafla laga nr.
91/1991 um medferd einkamala.

1 EUR/ISK Midgengi Sedlabanka island pann 31.12.2021
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3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing Brims, dagsett 24. mai 2022, vardar umsdkn Utgefanda um toku skuldabréfaflokksins BRIM 221026
GB til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik
(hér eftir ,Nasdaq Iceland™).

Verdbréfalysingin er gerd i samraemi vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda reglugerd
framkvamdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
2017/1129, ad pvi er vardar snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf
eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Verdbréfalysingin fylgir akvaedum
um upplysingagjof i lysingum skv. vidauka 15 i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980.

Lysingin er Utbuin af [slandsbanka og byggir alfarid & gégnum fra félaginu og stjérnendum pess. Lysingin
samanstendur af tveimur sjalfstaedum skjolum: verdbréfalysingu pessari dagsettri 24. mai 2022 og

Utgefandalysingu, dagsett 24. mai 2022.

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar a vefsetri Utgefanda
https://www.brim.is/is/fjarfestar. Fjarfestar geta einnig 6skad eftir eintaki af lysingunni a prentudu formi a

skrifstofu félagsins.

Fjarfestar aettu tid ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfaflokknum a eigin skodun eda
6hadri radgjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel skuldabréfaflokkinn og
alla skilmala hans adur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfunum. Fjarfestar eru ennfremur
hvattir til ad kynna sér vel innihald kafla 1 Ahattupaettir i verdbréfalysingu pessari sem og kafla 1
Ahattupeettir i Utgefandalysingu Brims dagsettri 24. mai 2022.

Fjarfestar verda sjalfir ad taka akvordun um hvort fjarfesting i bréfunum sé godur kostur fyrir pa. Fjarfestum
er einkum bent & ad huga ad eftirfarandi pattum:

a) Fjarfestar purfa ad bua yfir naegjanlegri pekkingu og reynslu til ad meta vir8i skuldabréfanna og
lausafjarstodu Utgefanda med fullnaegjandi heetti. Fjarfestar verda ad gera sér grein fyrir
ahaettunni sem fylgir fjarfestingum i skuldabréfunum og hafa kynnt sér raekilega innihald
lysingarinnar og eftir atvikum annars efnis um Utgefanda.

b) Fjarfestar ver6a ad vera feerir um ad meta med fullnaegjandi heetti ahrif fjarfestingar i
skuldabréfunum & eigin eigna- og fjarhagsstodu. Fjarfestar verda ad bua yfir naegilegri
fjarfestingagetu og lausafé til ad bera dhattuna sem fylgir kaupum a skuldbréfunum.

c) Fjarfestar verda ad kynna sér og skilja skilmala skuldabréfanna og vera kunnugir edli
fjarmagnsmarkada. Fjarfestar verda ad vera faerir um ad meta, ymist sjalfir eda med hjalp radgjafa,
hvada ahrif sveiflur i rekstri Utgefanda, breytingar a vaxtastigi eda adrir sambeerilegir paettir geta
haft a fjarfestingar i skuldabréfunum.

d) Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup a
skuldabréfum Utgefnum af Utgefanda kunna ad hafa og leita dhadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem eru hluti af verdbréfalysingunni skal hvorki senda i posti né
dreifa a einn eda annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbotarskraningarferlis eda adgerda
annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur
videigandi landa. Verdbréfalysingu pessa eda dnnur skjol sem eru hluti af verdbréfalysingunni skal pannig
medal annars hvorki senda i pdsti né dreifa & einn eda annan hétt til eda innan Bandarikjanna, Astraliy,
Kanada eda Japans. Hvorki Islandsbanki sem umsjénaradili eda Utgefandi eru skadabdtaskyldir vegna
dreifingar a lysingunni til pridja adila i peim [6gségum sem ad framan greinir.
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3.1. Skuldabreéf tekin til vidskipta a skipulogdum markadi

i kjdlfar pess ad lysing Utgefanda, sem verdbréfalysing pessi er hluti af, hefur verid stadfest af
Fjdrmalaeftirliti Sedlabanka islands mun stjérn Utgefanda 6ska eftir pvi, med formlegri umsdkn, ad éll
utgefin skuldabreéf utgefanda i flokknum BRIM 221026 GB verdi tekin til vidskipta a skipulegum markadi
Nasdaq Iceland. Verdi umsoknin sampykkt er stefnt ad toku allra pegar Utgefinna skuldabréfa i flokknum
til vidskipta eigi sidar en 27. mai 2022.

Audkenni skuldabréfaflokksins i vidskiptakerfi Nasdaq Iceland verdur BRIM 221026 GB

Markmi&id med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland er ad studla
ad auknum seljanleika og virkari verdmyndun skuldabréfanna, auk pess ad tryggja fjarfestum ad
starfshaettir og upplysingagjof um medal annars fjarhagsst6du Utgefanda séu i samrami vid Reglur fyrir
utgefendur fjarmalagerninga, Utgefnar af Nasdaq Iceland.

3.2.Asteda uUtgafunnar, radstofun andvirdis hennar og markmid med téku

bréfanna til vidskipta

Soéluandvirdi utgafunnar var alls kr. 4.965.442.361- og nettdsdluandvirdi, ad teknu tilliti til kostnadar er
axtlad kr. 4.947.142.361. Andvirdi skuldabréfaflokksins verdur nytt til fjarmagna verkefni félagsins sem
falla undir sjalfbaeran fjarmdgnunarramma félagsins. Markmid toku skuldabréfanna til vidskipta er ad auka
markadshzfi peirra og seljanleika fyrir fjarfesta

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréf félagsins tekin til vidskipta a skipulegum
markadi Nasdaq Iceland og er heildarkostnadur félagsins af pvi desetladur um kr. 18.3 milljonir.
Kostnadurinn samanstendur af skraningargjaldi Nasdaq Iceland vegna téku bréfanna til vidskipta, poknun
skv. gjaldskra verdbréfamidstodvar vegna rafraennar skraningar bréfanna, kostnadi vegna yfirfer8ar og
stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands og pdknun til islandsbanka hf. vegna
umsjonar med solu bréfanna og gerd lysingar.

3.3.Umsjonaradili Utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Umsjonaradili toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland er fyrirtaekjaradgjof
islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi (hér eftir ,umsjonaradili* eda
fyrirtaekjaradgjof islandsbanki“). Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka var radgjafi félagsins og umsjonaradili
med solu skuldabréfanna, asamt verdbréfamidlun sem hafdi umsjon med Utbodum skuldabréfanna.

Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka hf. hefur jafnframt verid med umsjén vid gerd lysingar Utgefanda
dagsettrar 24. mai, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta a skipulegan markad Nasdaq Iceland.
Lysingarnar eru byggdar & upplysingum fra Utgefanda.

islandsbanki piggur péknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum. Samskiptaupplysingar islandsbanka
eru: fyrirtaekjaradgjof@islandsbanki.is og LEl audkenni er 549300PZMFIQR79Qo0Tgy7.

Vakin er athygli 4 eftirfarandi hagsmunum islandsbanka vegna Brims:

e Brim er vidskiptavinur islandsbanka sem hefur verid radgjafi félagsins og umsjonaradili med sélu
skuldabréfanna og gerd lysingar vegna toku peirra til vidskipta.

e [slandsbanki piggur péknun fyrir pessi storf sin fyrir Gtgefanda.

e islandsbanki er vidskiptabanki Utgefanda.

e islandsbanki er medal lanardrottna Brims.
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Mogulegir hagsmunaarekstrar stjornar og félagsins er ad finna i umfjollun um stjorn félagsins og
hugsanlega hagsmunaarekstra i kafla 2.6 og kafla 2.7 i Utgefendalysingu félagsins dagsett 24. mai 2022.

3.4. Endurskodendur Utgefanda

Endurskodendur utgefanda & pvi timabili sem sdgulegar fjdrhagsupplysingar taka til i lysingu pessari voru
Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorg 3, 201 Kdpavogur, og fyrir peirra hénd Ingvi Bjérn Bergmann, kt.
190481-3879, 16ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda. Deloitte hafa starfad
a pvi timabili sem sogulegar fjarhagslegar upplysingar i lysingunni taka til. ba hefur Deloitte ekki hafnad
ad veita aritun a ars- eda halfsarsuppgjor félagsins a pvi timabili sem sogulegar fjarhagslegar upplysingar i
lysingunni taka til.

Deloitte var kjorid endurskodandi Brims hf. & adalfundi félagsins pann 24. mars 2022. Deloitte hefur verid
endurskodandi Brims hf. sian a adalfundi félagsins arsins 2015.

3.5.Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i verdbréfalysingu pessari byggja ekki a yfirlysingum utanadkomandi sérfraedinga eda pridja
adila.

3.6.Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands

Verdbréfalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
~Fjarmalaeftirlitid"), sem er l16gbeert yfirvald samkvaemt I6gum um lysingu ver8bréfa sem bodin eru a
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd ESB 2017/1129.
Fjarmalaeftirlitid stadfestir adeins verdbréfalysingu pessa i peim skilningi ad hun uppfyllir krofur um ad
vera fullnagjandi, skiljanleg og samkvaem sem kvedid er a um i reglugerd ESB 2017/1129. Ekki ber ad lita a
slika stadfestingu sem stadfestingu a gaeedum verdbréfanna sem vidkomandi verdbréfalysing vardar, og
fjarfestar skuli meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i verdbréfunum.

Verdbréfalysing BRIM Bls. 15



3.7. Yfirlysing abyrgdaradila verdbréfalysingar fyrir hond utgefenda

Fyrir hond Utgefanda lysa undirritadir, formadur stjornar Brims hf., og forstjori Brims hf. pvi yfir ad
samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingarnar sem verdbréfalysing pessi hefur ad geyma i samraemi
vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem gaetu haft ahrif vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 24. mai 2022

F.h. Brims hf.

Kristjan Pdrarinn Davidsson, Gudmundur Kristjansson,

stjérnarformadur Brims hf. forstjéri Brims hf.
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