Reglur ICEQ

1. gr.
Heiti sj6dsins, deildarskipting
0og grunnmynt.

Nafn sj6dsins er ICEQ.
Sj6durinn starfar { tveimur deildum — ISK deild og EUR deild.
Grunnmynt ISK deildar er islenskar krénur. Grunnmynt EUR deildar er evrur.

2. gr.
Fjarfestingarstefna sjodsins.

Fjdrfestingarstefna

ICEQ er verdbréfasjodur skv. 1ogum nr. 30/2003 og er enn fremur visitdlusjédur {
skilningi 36. gr. somu laga og 9. gr. rgl. 792/2003 og takmarkast fjarfestingarheimildir
deilda sj6dsins vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindum téflum og fjarfestingar-
heimildir verdbréfasjéda skv. logum nr. 30/2003 ad 6dru leyti. Akvadi laganna sem
fjalla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda er medal fylgiskjala
utbods- og skraningarlysingarinnar.

Fjdrfestingarstefna — ISK deild
ISK deild ICEQ mun endurspegla samsetningu og avoxtun OMXI6CAPISK visi-
tolunnar sem OMX Nordic Exchange Iceland hf. reiknar.

Sundurlidun fjarfestinga ICEQ — ISK deild %
Hlutabréf skrad a Nordic Market { NASDAQ OMX Iceland hf. 90%-100%
Innlan fjarmélafyrirtekja 0%-10%

Fjdrfestingarstefna — EUR deild
EUR deild ICEQ mun endurspegla samsetningu og avoxtun OMXI6CAPEUR visi-
tolunnar sem OMX Nordic Exchange Iceland hf. reiknar.

Sundurlidun fjarfestinga ICEQ — EUR deild Yo
Hlutabréf skrad a Nordic Market { NASDAQ OMX Iceland hf. 90%-100%
Innlén fjarmalafyrirtakja 0%-10%
3. gr.

Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki
og soluadili sjodsins.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik,
fer med rekstur sjédsins i samraemi vid 16g nr. 30/2003. Sjédurinn hefur ekki fengid
heimild til markadsetningar { 6drum londum en Islandi.

Vorslufyrirteki sjédsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armuli 13,
108 Reykjavik. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er 6heimilt ad skipta um vorsluadila
nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion verdbréfavarsla hf. ymsum 6drum verkefnum {
rekstri sjédsins. Samkvamt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag sj6dsins fengid
sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad utvista til Arion verdbréfavorslu hf. ymsum
l6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat 4 verdmati verdbréfa og



annarra eigna sjodsins. Samkvamt sému lagaheimild annast Arion verdbréfavarsla hf.
utreikninga 4 innlausnarvirdi sjodsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra
gagna um vidskipti. P4 hefur rekstrarfélag sj6dsins fengid sampykki Fjarmalaeftirlitsins
fyrir pvi ad Verdbréfaskraning Islands vidhaldi skrd yfir eigendur hlutdeildarskirteina
samraemi vid 10g um rafra@na eignaskraningu verdbréfa. Samkvamt 2. mgr. 18. gr. laga
nr. 30/2003 hefur ttvistun 4 framangreindum 16gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins
engin ahrif & dabyrgd félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion verdbréfavarsla hf. annast og ber dbyrgd 4 bdkhaldi og uppgjori sj6dsins {
samraemi vid sampykktir sjédsins, 16g nr. 30/2003 og bokhaldslog. Arion verdbréfa-
varsla hf. sér um ad utbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til
endurskodanda. Jafnframt skal Arion verdbréfavarsla hf. senda manadarlega skyrslu til
Sedlabanka Islands og skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins 4 manadar fresti { samremi vid
par krofur sem gerdar eru vegna beirra sj6da sem um rzdir. Onnur skyrslugjof til
opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt { hondum Arion verdbréfavorslu hf. ef efnid
vardar pa patti sem vorslufyrirtekid hefur tekid ad sér samkvamt samningnum.

I lok hvers mdnadar sér Arion verdbréfavarsla hf. um ad greida eignastyringar- og
vorslupoknun fyrir sjédinn. Manadarlegt uppgjor sjédsins, uppgjor til endurskodenda,
skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir fram-
kvamdarstjora Rekstrarfélags Kauppings banka hf. til umsagnar.

Nyi Kaupping banki hf. er soluadili sj6dsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta {
sj6dnum eda 6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sj6dnum
og annast milligdbngu um utgdfu og innlausn hlutdeildarskirteina. Nyi Kaupping banki
hf. annast markadsetningu og solu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Um verkefni sj6dsins fer ndnar skv. samningum Rekstrarfélags Kauppings banka hf.
og vidkomandi adila.

4. gr.
Poéknanir.

Poknun Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir rekstur ISK deildar sj6dsins og
Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins skal ad
hamarki nema 2,0% 4 ari af medaltali verOmatis hreinnar eignar ISK deildar sj6dsins
medan hann er starfrektur, en 1 dag nemur péknunin 0,5%.

Poknun Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir rekstur EUR deildar sjodsins og
Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjédsins skal ad
hamarki nema 2,0% 4 ari af medaltali verOmetis hreinnar eignar EUR deildar sj6dsins
medan hann er starfrektur, en 1 dag nemur péknunin 0,5%.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. hefur jafnframt heimild til ad innheimta péknun
vegna utgafu eda innlausnar hlutdeildarskirteina ICEQ i skiptum fyrir hlutabréf og
handbeart fé (e. creation/redemption in kind) og nemur si péknun 0,1% af peirri upphad
sem gefin er Ut eda innleyst. Séu innleyst eda gefin 1t hlutdeildarskirteini gegn peninga-
greidslu hefur Rekstrarfélag Kauppings banka hf. heimild til pess ad innheimta 5%
poknun af peirri upphad sem gefin er ut eda innleyst.

Sj6durinn parf ad standa skil greidslu gjalda til NASDAQ OMX Iceland hf. eins og
pau eru 4 hverjum tima. Kostnadur vegna notkunar fréttapjonustu NASDAQ OMX
Iceland hf. vid udtsendingar 4 daglegum tilkynningum um eignasamsetningu ICEQ
nemur 7.000 evrum fast gjald & &4ri.Péknun til NASDAQ OMX Iceland hf. fyrir
einkaafnot af OMXI6CAPISK visitolunni nemur nd 0,03% p.a. af medaltali verdmatis
hreinnar eignar sj6dsins & hverjum matsdegi mdnadar medan hann er starfrektur eda
3.000 bandarikjadalir 4 &ri, eftir pvi sem er herra.



Kostnadur vid skraningu ICEQ i NASDAQ OMX Iceland hf. er nd 450.000 kr. fast
gjald 4 ari.

Kostnadur vegna notkunar fréttapjonustu Nasdaqg OMX vid ttsendingar 4 daglegum
tilkynningum um eignasamsetningu ICEQ nemur nu allt ad 7.000 evrum fast gjald 4 4ri.

Oski hlutdeildarskirteinishafi eftir kaupum eda innlausn hlutdeildarskirteina gegn
peningagreidslu er greidslan hdd innlausnarvirdi og fjolda hlutdeildarskirteina sem
keypt eda innleyst eru { lok pess dags sem 6skad er innlausnar, ad fradreginni péknun
sem er ad hdmarki 5% og ad ldgmarki 5.000 kr. Vid kaup eda innlausn hlutdeildar-
skirteina gegn peningagreidslu er endanleg greidsla pvi ekki pekkt fyrr en 1 lok dags.

S. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Hlutdeildarskirteini { sj6dnum verda gefin 1t sem rafbréf hja Verdbréfaskraning Is-
lands hf., sem mun halda skra yfir hlutdeildarskirteinishafa. Gilda um utgafuna 16g nr.
131/1997 um rafrena eignaskraningu verdbréfa.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjé6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans 1 hlutfalli
vid eign sina.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. gefur 1t og innleysir hlutdeildarskirteini i ICEQ
sj60num & tvennan hatt eftir pvi hvort um er ad r&da vidskipti med undir eda yfir 30
pasund hlutdeildarskirteina. I badum tilvikum er innlausnartimi sj6dsins sd timi pegar
opid er fyrir vidskipti med hlutabréf { NASDAQ OMX Iceland hf. og { badum tilvikum
er uppgjorstimi sjodsins T+3.

Vidskipti undir 30 padsundir hlutdeildarskirteina:

Hlutdeildarskirteini i ICEQ verda seld eda innleyst gegn stadgreidslu kaupverds a
frummarkadi eda eftirmarkadi pegar vidskipti eru undir 30 pusundir hlutdeildar-
skirteina. Frummarkadur er hefdbundin utgéifa hlutdeildarskirteinis gegn peninga-
greidslu. Eftirmarkadur verdur med hlutdeildarskirteinin i OMX Nordic Exchange
Iceland hf. og vidskiptavinir geta keypt og innleyst hlutdeildarskirteini { utibium Nyja
Kauppings banka hf. 4 Islandi og { gegnum verdbréfamidlanir. Lagmark 4 fjarfestingu {
ICEQ er bundid vid legstu vidskiptaeiningu i OMX Nordic Exchange Iceland hf. sem
er 1 hlutur. Midad vid ad sjédurinn verdi vid skraningu 4 genginu 1.000 er lagmarksfjar-
festing 1.000 kr.

Oski vidskiptavinur eftir kaupum eda innlausn gegn peningagreidslu p4 midast pad
vid innlausnarvirdi sj6dsins ad fradreginni 5% poknun.

Vidskipti 30 pdsundir hlutdeildarskirteina og herri:

Hlutdeildarskirteini eru udtgefin 4 frummarkadi { skiptum fyrir hlutabréf i somu
hlutféllum og sjédurinn er samsettur (e. creation/redemption in kind). Pessi skipting er
birt 4 sj6davef Kauppings banka, http://kaupthing.is/sjodir, fyrir kl. 9:00 & hverjum
vidskiptadegi, auk pess sem NASDAQ OMX Iceland hf. mun birta hana 4 vefsidu
sinni, http://omxgroup.com/nordicexchange. Innlausn fer fram 4 sama hétt pannig ad
vidskiptavinur faer afthent hlutabréf { somu hlutfollum og sj6durinn er samsettur 4 peim
tima { skiptum fyrir hlutdeildarskirteini. Vid utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina med
skiptum fyrir hlutabréf (e. in kind) pa greidir vidskiptavinur 0,1% skiptapdknun.

Oski vidskiptavinur eftir kaupum eda innlausn gegn peningagreidslu pa midast pad
vid innlausnarvirdi sj6dsins ad fradreginni 5% pdoknun.




Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sj6dsins skal reiknad ut a.m.k. einu sinni 4
hverjum opnunardegi. Innlausnarvirdid verdur birt daglega 4 sj6davef Kauppings banka
hf., http://kaupthing.is/sjodir, og sent til NASDAQ OMX Iceland hf. sem mun birta
hana 4 vefsidu sinni, http://omxgroup.com/nordicexchange.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Ardi af undirliggjandi eignum sjodsins skal batt vid hofudstdl sjédsins. Pessar
tekjur af undirliggjandi eignum sjodsins skulu notadar til ad greida rekstrarkostnad
sj6dsins. Tekjum umfram rekstrarkostnad sj6dsins er mogulegt ad greida ut sem ard til
hlutdeildarskirteinishafa, ef stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkir slikt, {
pvi skyni ad ldgmarka fravik & innlausnarvirdi sjédsins fra vidmidunarvisitolu sinni. ef
stjorn rekstrarfélagsins sampykkir ardgreidslu til hlutdeildarskirteinishafa, skal ard-
greidslan midud vid skrada eign peirra i lok pess dags sem hiin er dkvedin.

7. gr.
Ijtreikningur a innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina { sj6dinn er markadsvirdi samanlagdra eigna vid-
komandi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid inn-
lansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afolln-
um eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda dtgefinna og dinn-
leystra hlutdeildarskirteina. Um ttreikning 4 innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi
eigna fer ad odru leyti skv. reglugerd nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
sjoai.

8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sj60i.

Ef samanlagt markadsverdmeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga deildar {
sj6dnum fer undir 50.000.000 kr. skal stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. kanna
sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sj6dsdeildinni sé slitid.
Tillaga um slit og/eda samruna sjodsdeildar skal tekin af stjorn Rekstrarfélags Kaup-
pings banka hf. Tilkynna skal slika tilhogun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa vid-
komandi deildar bréfleidis dsamt upplysingum um eign pess adila { sj6dnum. Akvérdun-
in skal einnig auglyst 1 einu dagbladi.

Ef samanlagt markadsverOmati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga beggja sj6ds-
deilda fer undir 50.000.000 kr. skal stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. kanna
sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sj6dnum sé slitid.
Tillaga um slit og/eda samruna sjédsins skal tekin af stjérn Rekstrarfélags Kauppings
banka hf. Tilkynna skal slika tilhogun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis
dsamt upplysingum um eign pess adila { sj6dnum. Akvordunin skal einnig auglyst { einu
dagbladi.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um
skilmadla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda sam-
runans og skal st dagsetning vera minnst premur vikum eftir ttsendingu tilkynningar. A
pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir ut tilkynningu og par til slit og/eda
samruni sjédsdeildar tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sam-
pykkir slitunum og/eda samrunanum hafa takiferi til ad krefjast innlausnar hlutdeildar-



skirteina sinna 1 viokomandi sj6dsdeild samkvamt peim skilmdlum sem gilda um inn-
lausn. Sama gildir sé sj6dnum slitid { heild.

Komi til slita sj6dsins eda sjédsdeildar skal Rekstrarfélag Kauppings banka hf. koma
eignum sj6dsins/sjédsdeildarinnar i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa {
fyrirrdmi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum o6llum
kostnadi peim tengdum, 4 hlutdeildarskirteinishafa 1 réttu hlutfalli vid fjolda eininga {
eigu peirra. Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad deila nidur eignum
sj60sins/sj6dsdeildar 1 heild eda ad hluta til med framsali 4 verdbréfum til hlutdeildar-
skirteinishafa (in kind), 4 sanngjarnan hatt. Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta
skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sj6dsins/sjédsdeildarinnar sem enn er O6greiddur
eftir lok skiptamedferdar, skal falinn rekstrarfélaginu til vorslu um sex méanada tima.
Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Nyja
Kauppingi banka hf. til vorslu, i pagu peirra er { hlut eiga.

Reykjavik, 30. névember 2004,
med breytingum gerdum 12. mars 2007,
25. jandar 2008 og 27. jandar 2009



