<
Borsmeddelande  2009-07-23 ki 06.00 GMT STORAENSO

Kanalkajen 1
00160 Helsingfors

Box 309
FI-00101 Helsingfors, Finland

Tel +358 2046 131
Fax +358 2046 21471

www.storaenso.com

Stora Enso januari—juni 2009
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rad — kostnadsbesparingar i tidigt skede ger resultat
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e Rorelseresultat pa 49 MEUR exklusive engangsposter och marknadsvardering genom
minskning av framst fasta och fiberkostnader med 276 MEUR (13 procentenheter) pa
arsbasis

e Operativt kassaflode pa 189 MEUR genom minskning av rorelsekapital och
nettoskulder for tredje kvartalet i rad

e Ej kassamassig nedskrivning om 418 MEUR till foljd av refinansiering av NewPage
tillsammans med Cerberus; innehavet i NewPage kvar pa 19,9 %

e Fortsatta forluster i Finland med strukturella externa kostnadproblem — ytterligare
kapacitetsnedskarningar nédvandiga

Sammandrag av andra kvartalet

Fortsatt verksamhet Q2/09 Q1/09 Q2/08
Nettoomséttning MEUR 21848 21305 28718
EBITDA exkl engangsposter och MEUR 190,4 134,3 262,6
marknadsvérdering

Rarelseresultat exkl engangsposter och MEUR 48,5 3,0 94,4
marknadsvérdering

Rorelseresultat (IFRS) MEUR -209,4 -0,9 71,3
Resultat fore skatt exkl engangsposter MEUR 47,2 -82,1 31,7
Resultat fore skatt MEUR -370,6 -48,1 30,4
Nettoresultat exkl engangsposter MEUR 44,9 -60,2 27,5
Nettoresultat MEUR -368,3 -36,1 28,6
Resultat per aktie (EPS) exkl engangsposter EUR 0,06 -0,08 0,04
Resultat per aktie (EPS) EUR -0,46 -0,05 0,04
Kassamassigt resultat per aktie (CEPS) exkl EUR 0,24 0,10 0,26
engangsposter

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) exkl % 2,8 -1,6 2,8
engangsposter

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) exkl % 2,3 0,1 3,6

engangsposter och marknadsvéardering

I marknadsvéardering ingér syntetiska optioner, netto efter realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och
marknadsvardering av biologiska tillgangar, framst skogstillgangar i intressebolag.

Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste
engangsposterna ar reavinster, extra nedskrivningar, planerade avsattningar for omstrukturering och vitesférelagganden.
Varije engangspost specificeras vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.
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Meddelande fran CEO Jouko Karvinen:

— For tre manader sedan forvantade vi oss att andra kvartalet 2009 skulle bli en upprepning av det
extremt svara forsta kvartalet. Vi hade dessvarre ratt om den svaga efterfragan. Vara fortsatta krafttag
for kvalitet i prissattningen, inklusive patagliga produktionsbegransningar, gav resultat med nagorlunda
positiv utveckling i prissattningen for papper och kartong pa arsbasis, om an kombinerat med betydligt
lagre prisséttning for traprodukter och marknadsmassa.

- Vad som ocksa &r viktigt ar att vara kostnadseffektiviseringsatgarder under de tva senaste aren nu ger
resultat. De totala kostnaderna minskade med cirka 280 MEUR (13 procentenheter) pa arsbasis under
det andra kvartalet, till stor del genom en arlig minskning av fasta kostnader med 109 MEUR per kvartal
och en minskning av fiberkostnader med 83 MEUR. Huvuddelen av det sistnamnda beror pa de
begransningar vi genomfort i var kostsamma finska tillgangsbas och att vi har flyttat ut de begransade
volymerna till enheter med lagre kostnadsniva.

— Med hjélp av alla dessa atgarder, och trots en arlig volymminskning med 17 %, var vart rorelseresultat
exklusive engangsposter och marknadsvardering pa 49 MEUR betydligt battre an forsta kvartalets
resultat pa 3 MEUR, om an fortfarande undermaligt. Dessutom var det operativa kassaflodet pa 189
MEUR och kassaflddet efter investeringar pa 81 MEUR fortsatt starka for tredje kvartalet i rad. Det
ledde till ett ytterligare kvartal med minskad nettoskuld i en exempellost svar efterfragesituation.

— Refinansieringsplanen for NewPage tillsammans med Cerberus vande vinsten for andra kvartalet
inklusive engangsposter till en rorelseforlust, utan kassapaverkan. Samtidigt ar det ett bevis om inget
annat pa att vart tidiga beslut for tva ar sedan att 16sgora oss fran den nordamerikanska verksamheten
var ett korrekt beslut sa att vi nu kan och kommer att bade fortsatta med att optimera vidareutvecklingen
av var nuvarande tillgangsbas och att utforska nya strategiska tillvaxtmajligheter.

— Vi réaknar med att efterfragan blir fortsatt svag under tredje kvartalet 2009. Men de lagre kostnaderna
kommer att hjalpa oss att varna var avkastning mot prispressen pa vissa pappersslag. Vart “Néasta steg”-
program som aviserades i april for att rationalisera organisationen och minska kostnaderna med
ytterligare 250 MEUR fortskrider enligt tidtabell och uppsatta kostnadsmal. And 4r de genomforda och
aviserade atgarderna inte tillrackliga for att 16sa problemen med externa kostnader som har gjort en del
av vara tillgangar olénsamma, sarskilt i Finland. For tre kvartal i rad har den vinst koncernen gjort
utanfor Finland till en stor del eller helt gatt forlorat i Finland. Darfor forbereder vi inte bara for fortsatta
produktionsbegransningar men aven for nedlaggningar av kapacitet i sddana verksamheter dar vi inte
kan se en snabb och tydlig atergang till positiv avkastning. Detaljerade planer kommer att aviseras
separat sa fort de ar fardiga under tredje kvartalet 2009.

— Vi har inte bara suttit och véntat pa battre tider utan agerat i stallet, och det har visat sig vara precis det
ratta sattet att handla. Vi kommer aldrig att séga att vi ar fardiga, att vi har gjort allt som ska goras —
tvartom, nu vill vi ga framat i &nnu snabbare tempo.

Utsikter pa kort sikt

Marknadssituationen for koncernens produkter véntas bli fortsatt anstrangande eftersom det inte finns
utsikter for en omedelbar forbattring av den ekonomiska situationen. Prognosen for
annonseringsinvesteringar har reviderats nerat eftersom en annu mindre andel av BNP laggs ned i
reklam, och reklamtryck forlorar alltjamt marknadsandelar av de totala reklamutgifterna.

Aven om takten i nedgéngen har blivit langsammare férutses efterfrdgan pa tidnings-, journal- och
finpapper under tredje kvartalet 2009 att bli svagare an for ett ar sedan. En viss forbattring av marknaden
for tidnings- och journalpapper vantas dock under tredje kvartalet jamfort med kvartalet innan.
Efterfragan pa vatskekartong vantas bli i samma niva som aret innan medan efterfragan pa évriga
forpackningsprodukter forutses bli svagare. Utsikten for efterfragan pa traprodukter ar fortsatt svag pa
grund av den ddmpade byggbranschen i hela Europa, Japan och USA.
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| Europa paverkas vissa kvaliteter av grafiskt papper av prispressen. Priser for konsumentkartong och
industriférpackningar vantas bli i stort sett oférdndrade. Produktionsbegransningar har forbattrat
balansen mellan utbudet och efterfragan pa traprodukter. Vissa traproduktpriser véantas oka.

I Kina haller ekonomin pa att hamta sig och efterfragan pa obestruket journalpapper forutses bli starkare
an for ett ar sedan. En stabilisering av priserna for obestruket journalpapper forutses. En vidare
forbattring av efterfragan pa bestruket finpapper véantas och priserna tros fortsatta att sakta oka. |
Latinamerika véntas en sasongsmassig forbattring av efterfragan pa bestruket journalpapper under
hdsten. En stabilisering av priserna forutses.

Stora Enso star fast vid sin uppskattning att kostnadsdeflationen exklusive interna atgarder blir cirka 4 %
for helaret 2009, framst till foljd av lagre kostnader for fiberravara (virke, returfiberbaserat papper och
kdpt massa).

Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

| Europa var efterfragan pa samtliga koncernens produkter avsevart svagare. Marknadspriser i lokala
valutor var hogre for tidningspapper i Europa, journalpapper, bestruket finpapper och
konsumentkartong, nagot lagre for obestruket finpapper och industriférpackningar samt betydligt lagre
for tidningspapper pa exportmarknaden och traprodukter. Producentlagren var avsevart lagre for
traprodukter och nagot lagre for tidnings-, journal- och finpapper.

| Latinamerika minskade efterfragan pa bestruket journalpapper och priserna var lagre.

| Kina forsamrades efterfragan pa obestruket journalpapper tydligt men var oférandrad for bestruket
finpapper. Priserna var lagre for bada kvaliteterna.

Jamfort med forsta kvartalet 2009

| Europa forsvagades efterfragan pa tryck- och bestruket finpapper ytterligare, forblev relativt stabil pa
obestruket finpapper och var framst till foljd av sasongsfaktorer nagot battre for konsumentkartong,
industriférpackningar och traprodukter. Marknadspriser i lokala valutor var nagot hogre for
tidningspapper, i stort sett oférandrade for obestruket journalpapper, bestruket finpapper,
konsumentkartong samt vissa industriforpackningsslag och lagre for bestruket journalpapper, obestruket
finpapper, SC fluting, hylskartong och hylsor. Produktionsbegrénsningar har tydligt forbattrat balansen
mellan utbudet och efterfragan for traprodukter och bidragit till prisokningar, om an fran véldigt laga
nivaer. Producentlagren for journalpapper och bestruket finpapper okade till en del, var oférandrade for
obestruket finpapper men minskade for tidningspapper och traprodukter.

| Latinamerika 6kade efterfragan pa bestruket journalpapper och priserna var stabila.

| Kina borjade efterfragan pa obestruket journalpapper och bestruket finpapper att hamta sig. Priserna
for obestruket journalpapper gick ner medan priserna for bestruket finpapper tkade.

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8



4(30)

Stora Ensos leveranser och produktion
Forandr,
Forandr, Forandr, 9% Q1-
Ql-  Ql- % Q2/09- % Q2/09- Q2/09-
Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08 Q2/08 Q1/09 Q1-Q2/08

Leveranser av papper och

kartong (1 000 ton) 2500 2343 2993 11836 4843 6019 -16,5 6,7 -19,5
Produktion av papper och

kartong (1 000 ton) 2460 2363 2966 11746 4823 6028 -17,1 4,1 -20,0
Leveranser av traprodukter (1

000 m®) 1301 1113 1563 5893 2414 3030 -16,8 16,9 -20,3

Leveranser av
wellpappforpackningar (milj
m? 238 228 279 1071 466 546 -14,7 44 -14,7

Nedl&ggningar av bruk och omstrukturering minskade jamforbara leveranser Q1-Q2/09 jamfort med Q1-Q2/08 enligt foljande:
nedlaggning av Summa Bruk i januari 2008, med cirka 39 000 ton tidningspapper och 8 000 ton journalpapper;
omstrukturering vid Anjala Bruk forsta kvartalet 2008, med cirka 24 000 ton journalpapper samt nedléaggning av Baienfurt
Bruk in december 2008 med cirka 72 000 ton allméan férpackningskartong.

Resultat andra kvartalet (jamfort med andra kvartalet 2008)

Omsattningen pa 2 184,8 MEUR var 687,0 MEUR lagre dn under andra kvartalet 2008. Leveranserna
minskade inom alla segment. Priser i lokala valutor 6kade for Newsprint, Magazine Paper och
Consumer Board men minskade for Fine Paper och Wood Products.
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Nyckeltal
Forandr,
Forandr Férandr 9% Q1-
, %0 , % Q2/09-
Q1- Q1- Q2/09- Q2/09- Q1-
MEUR Q2/09 Q1/09 Q2/08 Q2/09 Q2/08 2008 Q2/08 Q1/09 Q2/08
Fortsatt verksamhet
Nettoomsattning 21848 21305 28718 43153 5703,6 11028,8 -23,9 2,5 -24,3
EBITDA exkl
engangsposter och
marknadsvérdering 1904 1343 262,6 324,7 5618 10272 -27,5 41,8 -42,2
Rorelseresultat exkl
engangsposter och
marknadsvérdering 48,5 3,0 94,4 515 2345 3884 -48,6 n/m -78,0
Rorelseresultat exkl
engéangsposter 59,9 -34,9 72,6 250 1976 3188 -17,5 n/m -87,3
Rorelsemarginal exkl
engéngsposter, % 2,7 -1,6 2,5 0,6 3,5 2,9 8,0 n/m -82,9
Rorelseresultat (IFRS) -209,4 -0,9 71,3 -210,3 196,3 -726,6 n/m nm  -207,1
Rorelseresultat, % av
omsattning -9,6 0,0 2,5 -4,9 34 -6,6 n/m nm  -244,1
Resultat fore skatt och
minoritetsintressen exkl
engangsposter 472  -82,1 31,7 -349 1148 1516 489 1575  -130,4
Resultat fore skatt och
minoritetsintressen -370,6 -48,1 30,4 -418,7 1135 -893,8 n/m n/m n/m
Periodens nettoresultat exkl
engangsposter 449 -60,2 27,5 -15,3 93,6 1428 63,3 1746  -116,3
Periodens nettoresultat -368,3 -36,1 28,6 -404,4 94,7 -679,0 n/m n/m n/m
Avkastning pa sysselsatt
kapital (ROCE) fran fortsatt
verksamhet exkl
engangsposter och
marknadsvardering, % 2,3 0,1 3,6 1,2 4,5 4,1 -36,1 n/m -73,3
ROCE fran fortsatt
verksamhet exkl
engéngsposter, % 2,8 -1,6 2,8 0,6 3,8 34 0,0 n/m -84,2
Resultat per aktie exkl
engangsposter, EUR 0,06 -0,08 0,04 -0,02 0,12 0,18 50,0 1750  -116,7
Resultat per aktie, EUR -0,46 -0,05 0,04 -0,51 0,12 -0,86 n/m n/m n/m
Kassamassigt resultat per
aktie (CEPS) exkl
engangsposter, EUR 0,24 0,10 0,26 0,34 0,56 0,99 7,7 140,0 -39,3
Kassaméssigt resultat per
aktie (CEPS), EUR -0,29 0,12 026 -0,17 0,56 094 -2115 n'm  -130,4
Avkastning pa eget kapital
(ROE), % * -26,8 -2,6 15 -144 25 -101 n/m n/m n/m
Skuldséttningsgrad * 0,53 0,55 0,37 0,53 0,37 0,56 43,2 -3,6 43,2
Eget kapital per aktie, EUR
* 7,00 6,82 9,87 7,00 9,87 7,09 -29,1 2,6 -29,1
Soliditet, % * 47,0 45,1 52,8 47,0 52,8 46,2 -11,0 4,2 -11,0
Medeltal anstallda 29116 29695 34574 29305 34474 33815 -15,8 -1,9 -15,0

Genomsnittligt antal aktier
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(miljoner)
periodiskt 7836 7886 7886 788,6 788,6 788,6 - - -
ackumulerat 7886 7886 7886 788,6 788,6 788,6 - - -
ackumulerat, efter full

utspadning 7886 7886 7886 788,6 788,6 788,6 - - -

Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste
engangsposterna ar reavinster, extra nedskrivningar, planerade avsattningar for omstrukturering och vitesféreldgganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den Gverstiger en cent per aktie.

I marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och Gppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och
marknadsvardering av biologiska tillgangar, framst skogstillgangar i intressebolag.

* Total verksamhet.

Avstamning av rorelseresultat
Forandr,
Forandr, Forandr, 9% Ql1-
Ql- QI- % Q2/09- % Q2/09-  Q2/09-

MEUR Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08 Q2/08 Q1/09 Q1-Q2/08

Resultat fran rorelsen exkl

engangsposter 422 -10.3 86.1 346.3 319 2105 -51.0 n/m -84.8

Intressebolag (rorelsen) exkl

marknadsvérdering 6.3 133 83 421 196 24.0 -24.1 -52.6 -18.3

Rorelseresultat exkl engangsposter

och marknadsvéardering 485 3.0 944 3884 515 2345 -48.6 n/m -78.0

Marknadsvérdering 114 -37.9 -21.8 -69.6 -26.5 -36.9 152.3 130.1 28.2

Rorelseresultat exkl engangsposter 59.9 -349 726 318.8 25.0 197.6 -17.5 271.6 -87.3
-1

Engangsposter i rorelseresultatet -269.3 34.0 -1.3 0454 -2353 -1.3 n/m n/m n/m

Rorelseresultat (IFRS) -209.4 -09 713 -726.6 -210.3 196.3 -393.7 n/m -207.1

Resultat andra kvartalet (jamfért med andra kvartalet 2008) (forts)

Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvardering minskade med 45,9 MEUR till 48,5
MEUR. Rorelseresultatet for Consumer Board dkade med 18,6 MEUR och ¢kade nagot for Newsprint
och Wood Products men forsamrades med 23,8 MEUR for Fine Paper, 19,2 MEUR for Industrial
Packaging och 8,8 MEUR for Magazine Paper. Rorelsefdrlusten for Wood Products uppgick till 8,7
MEUR (10,9) och 4,1 MEUR for Fine Paper (vinst 19,7 MEUR). Segmentet Ovriga visade en
rorelseforlust exklusive engangsposter och marknadsvardering om 24,3 MEUR (8,2).

Under andra kvartalet 2009 begransade koncernen pappers- och kartongproduktionen med 20 %,
massaproduktionen med 28 % och produktionen av sagade travaror med 31 % av den totala kapaciteten.

Hogre forsaljningspriser i lokala valutor 6kade rorelseresultatet for pappers- och kartongsegmenten med
2 MEUR, exklusive effekten fran nedlaggningar av bruk. Lagre forsaljningspriser hade en negativ effekt
om 39 MEUR pa rorelseresultatet for Wood Products och medférde darmed en rérelseforlust. Lagre
forséljningsvolymer minskade rorelseresultatet med 182 MEUR.

Léagre virkeskostnader forbattrade koncernens rérelseresultat med cirka 44 MEUR. Virkesleveranser till
koncernens bruk uppgick till 7,1 kubikmeter, en minskning med 26 % jamfort med aret innan. De fasta
kostnaderna minskade med 109 MEUR, framst till foljd av kostnadsforbattringsatgarder, inklusive
omstrukturering.

Operativa resultatandelar i intressebolag exklusive engangsposter och marknadsvardering uppgick till
6,3 MEUR (8,3). | rorelseresultatet ingar en nettoeffekt om 11,4 MEUR (-21,8) fran
marknadsvarderingar relaterade till redovisningen av aktiebaserade erséttningar, Total Return Swaps
(TRS), utslappsratter for koldioxid och omvardering av skogstillgangar enligt IAS 41, framst i
intressebolag.
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Stora Enso har bokfort en nedskrivning om 417,8 MEUR (575 MUSD) relaterat till sitt aktieinnehav pa
19,9 % och sin rantebarande fordran i NewPage som en engangspost i resultatet for andra kvartalet
2009, till fold av daliga utsikter pa marknaden och genomférda atgarder for omorganisering av
NewPages kapitalstruktur av dess storsta aktiedgare, Cerberus Capital Management, L.P. En eventuell
justering av nedskrivningen gors under det tredje kvartalet 2009 efter att omorganisationen av
kapitalstrukturen ar genomford. Nedskrivningen av aktierna hade en negativ effekt om 269,3 MEUR pa
rorelseresultatet och nedskrivningen av den réntebdrande fordran hade en negativ effekt om 148,5
MEUR pa finansiella poster.

Finansnettot uppgick till -161,2 MEUR (-40,9). Rantenettokostnaden minskade fran 40,9 MEUR till
22,8 MEUR framst beroende pa lagre rantor. For hantering av ranterisk har koncernen som policy att
matcha rantekostnader med resultatet 6ver en konjunkturcykel genom att byta fast ranta med lang
bindningstid mot rérlig ranta. Nettot av kursvinster pa lan, valutaderivat och bankkonton uppgick till
12,6 MEUR (4,2), framst till foljd av ryska lan denominerade i euro. Nettoforlusten fran dvriga
finansiella poster uppgick till -151,0 MEUR (-4,2), inklusive -148,5 MEUR till f6ljd av nedskrivningen
av den rantebarande fordran i NewPage enligt vad som beskrivs ovan. | den resterande forlusten om -2,5
MEUR ingar 5,2 MEUR fran s k PIK (payment-in-kind) notes, marknadsvérderingsforluster om -8,0
MEUR fran ranteswappar, marknadsvarderingsvinster om 1,3 MEUR fran langfristiga skulder och -1,0
MEUR av 6vriga kostnader.

Per 30 juni 2009 uppgick koncernens sysselsatta kapital till 8 493,4 MEUR, en nettominskning med

2 262,7 MEUR, till foljd av omstruktureringen av koncernen, nedskrivningar av anlaggningstillgangar
och goodwill, marknadsvérderingen av onoterade aktier i Pohjolan VVoima och NewPage samt
minskningen av rorelsekapitalet.

Resultat januari—-juni (jamfért med motsvarande period 2008)
Omsittningen pa 4 315,3 MEUR var 1 388,3 MEUR lagre an foregaende arets 5 703,6 MEUR till foljd
av minskade leveranser.

Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvérderingar minskade med 183,0 MEUR till
51,5 MEUR efter att l&gre férséljningsvolymer och hogre energikostnader mer &n motverkade den
positiva effekten fran fasta och fiberkostnader.

Resultat andra kvartalet (jamfort med forsta kvartalet 2009)

Omsattningen pa 2 184,8 MEUR var 54,3 MEUR hogre an foregaende kvartalets 2 130,5 MEUR.
Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvarderingar 6kade med 45,5 MEUR till 48,5
MEUR eftersom kostnadsbesparingar inom flera omraden, sarskilt inom energi och virke, och viss
okning av leveranser mer &n motverkade l&gre forsaljningspriser i lokala valutor. Per 30 juni 2009
uppgick koncernens sysselsatta kapital till 8 493,4 MEUR, en nettodkning med 101,2 MEUR.
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Kapitalstruktur

MEUR 2009-06-30 2009-03-31 2008-12-31 2008-06-30
Operativa anlaggningstillgangar 6593,7 6 648,8 6 853,7 8572,8
Intressebolag 11179 1063,5 1042,5 1213,7
Operativt rorelsekapital 1540,6 14354 16747 19213
Langfristiga icke rantebarande poster, netto - 482,6 -491,1 -513,6 -414,0
Operativt kapital, totalt 8 769,6 8 656,6 9 057,3 11 293,8
Nettoskatteskuld -276,2 -264.,4 -282,8 -537,7
Sysselsatt kapital 84934 8 392,2 8774,5 10 756,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5518,8 5382,3 5594,0 77825
Minoritetsintressen 57,0 57,3 56,5 74,8
Réntebdrande nettoskuld 2917,6 2 952,6 31240 2898,8
Finansiering totalt 8 493,4 83922 87745 10 756,1

Finansiering andra kvartalet (jamfort med forsta kvartalet 2009)

Kassaflodet uppgick till 189,3 MEUR (263,6) och kassaflodet efter investeringar till 81,0 MEUR
(159,4). Trots dalig lonsamhet var kassaflodet starkt pa grund av effektiv hantering av rorelsekapitalet,
sarskilt i fraga om varulagren, och mattfulla investeringar. Vid slutet av perioden uppgick koncernens
rantebarande nettoskuld till 2 917,6 MEUR, vilket ar sa gott som ofrandrat fran foregaende kvartal.

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférandrade 1 400 MEUR och kassa och
banktillgodohavanden, netto efter checkrakningskrediter, 6kade fran 489 MEUR till 645 MEUR.
Dessutom har Stora Enso tillgang till diverse langfristiga finansieringskallor upp till totalt 700 MEUR.
Den 14 maj 2009 meddelade Stora Enso att foretaget framgangsrikt emitterat 232 445 000 EUR av sina
5,125 % obligationslan med forfall 2014 och ett kapitalbelopp om 517 555 000 EUR, vilket innebér att
transaktionen totalt uppgar till 750 000 000 EUR. De nya lanen emitterades med en avkastning om
12,25 % och prissattes till 74,099. Kontantlikviden uppgick till 181 MEUR.

Per 30 juni 2009 var skuldsattningsgraden 0,53 (0,55). Valutaeffekten pa eget kapital var 88 MEUR,
netto efter valutasakring av eget kapital. Marknadsvérderingen av onoterade aktieinnehav och
skuldebrev, framst relaterade till NewPage och Pohjolan Voima, som ingick i tillgangar tillgangliga for
forséljning, 6kade det egna kapitalet med 413 MEUR.

Finansiering andra kvartalet (jamfort med andra kvartalet 2008)

I slutet av det andra kvartalet 2009 hade Stora Enso kortfristiga laneskulder om 1 449,7 MEUR, att
jamfora med 819,9 MEUR i slutet av andra kvartalet 2008. Vid slutet av andra kvartalet 2009 uppgick
kassa och banktillgodohavanden till 645 MEUR, att jamféra med 475 MEUR i slutet av andra kvartalet
2008.
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Kassaflode
Forandr,
Forandr, Forandr, % Q1-
Q1- Q1- % Q2/09- % Q2/09-Q2/09-Q1-
MEUR Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08 Q2/08 Q1/09 Q2/08
Fortsatt verksamhet
Rorelseresultat -209,4 -09 71,3 -726,6 -210,3 196,3 n/m n/m -207,1
Avskrivningar och icke-
kassamassiga poster 366,8 100,9 192,7 1443,2 467,7 386,6 90,3 263,5 21,0
Férandring i rorelsekapital 31,9 1636 819 31,8 1955 -264,4 -61,1 -80,5 173,9
Kassaflode fran rorelsen 189,3 263,6 3459 748,4 452,9 3185 -45,3 -28,2 42,2
Investeringar i anlaggningar -108,3 -104,2 -194,3 -704,7 -212,5 -328,3 44,3 -3,9 35,3
Kassaflode efter
investeringar 81,0 1594 1516 43,7 2404 -9,8 -46,6 -49,2 n/m
Verksamhet under
avveckling

Kassaflode fran verksamhet
under avveckling efter

investeringar 0,0 00 344 515 00 514 -100,0 n/a -100,0
Kassaflode efter
investeringar, totalt 81,0 1594 1860 952 2404 416 -56,5 -49,2 n/m

Investeringar januari-juni 2009

Koncernen har 400 MEUR som sitt investeringsmal for helaret 2009. Investeringar i anlaggningar under
forsta halvaret 2009 inklusive markforvarv uppgick till 212,5 MEUR, vilket ar 78 % av avskrivningarna
under det forsta halvaret 2009.

De viktigaste projekten under det forsta halvaret 2009 omfattade kraftverk och energirelaterade projekt
vid befintliga bruk (85 MEUR), utveckling av befintlig produktion (34 MEUR) samt plantager i
Sydamerika och Kina (23 MEUR).

Test av nedskrivningsbehov 2009

Aven om resultatet for andra kvartalet var en forbattring fran forsta kvartalet 2009 raknar koncernen inte
med att efterfragan kommer att 6ka namnvart och har darfor beslutat att tidigarelagga vardetestningen
for 2009 for att kunna rapportera eventuella nedskrivningar tidigare an féregaende ar. Om
vardetestningen leder till betydande nedskrivningar kommer koncernen att rapportera om det under
tredje kvartalet.

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt

De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékerhetsfaktorerna &r relaterade till en vidare férsamring av
den globala ekonomin, sarskilt i Europa. Pl6tslig markant 6kning av virkespriser skulle ocksa kunna
paverka koncernen negativt.

Kénslighetsanalys av energipriser 2009: den direkta effekten for rérelseresultatet 2009 av 10 %
forandring av marknadspriser pa el och olja skulle bli cirka 18 MEUR per ar, netto efter sakring.

Kénslighetsanalys av virkespriser for 2009: den direkta effekten for rorelseresultatet 2009 av 10 %
forandring av marknadspriser pa virke skulle bli cirka 160 MEUR per ar.

Utsikter pa kort sikt

Marknadssituationen for koncernens produkter vantas bli fortsatt anstrangande eftersom det inte finns
utsikter for en omedelbar forbattring av den ekonomiska situationen. Prognosen for
annonseringsinvesteringar har reviderats nerat eftersom en annu mindre andel av BNP laggs ned i
reklam, och reklamtryck forlorar alltjamt marknadsandelar av de totala reklamutgifterna.
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Aven om takten i nedgangen har blivit langsammare foérutses efterfrdgan pé tidnings-, journal- och
finpapper under tredje kvartalet 2009 att bli svagare an for ett ar sedan. En viss forbattring av marknaden
for tidnings- och journalpapper vantas dock under tredje kvartalet jamfort med kvartalet innan.
Efterfragan pa vatskekartong véntas bli i samma niva som aret innan medan efterfragan pa évriga
forpackningsprodukter forutses bli svagare. Utsikten for efterfragan pa traprodukter &r fortsatt svag pa
grund av den ddmpade byggbranschen i hela Europa, Japan och USA.

| Europa paverkas vissa kvaliteter av grafiskt papper av prispressen. Priser for konsumentkartong och
industriférpackningar vantas bli i stort sett oférdndrade. Produktionsbegransningar har forbattrat
balansen mellan utbudet och efterfragan pa traprodukter. Vissa traproduktpriser vantas oka.

I Kina haller ekonomin pa att hamta sig och efterfragan pa obestruket journalpapper forutses bli starkare
an for ett ar sedan. En stabilisering av priserna for obestruket journalpapper forutses. En vidare
forbattring av efterfragan pa bestruket finpapper véantas och priserna tros fortsatta att sakta oka. |
Latinamerika véntas en sasongsmassig forbattring av efterfragan pa bestruket journalpapper under
hosten. En stabilisering av priserna forutses.

Stora Enso star fast vid sin uppskattning att kostnadsdeflationen exklusive interna atgarder blir cirka 4 %
for helaret 2009, framst till foljd av lagre kostnader for fiberravara (virke, returfiberbaserat papper och
kdpt massa).

Handelser under andra kvartalet

April

Den 23 april 2009 meddelade Stora Enso att foretaget ska paborja MBL-férhandlingar i Finland for att
minska kapaciteten vid sagverken i Kitee och Varkaus samt for att omstrukturera Puumerkkis
verksamhet i Finland och Lettland. Utgangen av MBL-férhandlingarna som avslutades i mitten av juni
blev att antalet anstallda minskas med 35 personer och arskapaciteten med totalt 120 000 kubikmeter.

Den 23 april 2009 tillkdnnagav Stora Enso &ven att foretaget kommer att forvarva Myllykoski Papers
resterande 49-procentiga minoritetspost i Sunila Oy i Finland for 6 MEUR. Den 15 maj 2009 meddelade
Stora Enso att transaktionen var avslutad efter att koncernen erhallit alla behévliga godkénnanden fran
konkurrensmyndigheterna.

Den 23 april 2009 aviserade Stora Enso ocksa planer pa en omorganisation av sin verksamhet med syfte
att minska kostnader med 250 MEUR per ar. Merparten av kostnadsbesparingarna ska uppnas under
2009 och resterande delen under 2010. Upp till 2 000 anstéllda paverkas, framst till f6ljd av en mer
slimmad ledningsstruktur. Den slutgiltiga utgangen beror pa resultatet av MBL-forhandlingarna.

Maj

Den 18 maj 2009 meddelade Stora Enso att foretaget tillsammans med Arauco, ett av de storsta
skogsindustriféretagen i Latinamerika baserat i Chile, hade tecknat ett definitivt kopeavtal med
den spanska massaproducenten Grupo ENCE for att pa 50/50-basis gemensamt forvarva cirka
130 000 hektar egen mark och plantager, 6 000 hektar arrenderad mark samt annan verksamhet
som &gs av Grupo ENCE i centrala och vastra Uruguay. Transaktionens foretagsvarde uppgar
till 344 MUSD (253 MEUR) inklusive 33 MUSD i évertagna skulder. Stora Ensos andel ar

50 % av foretagsvérdet. Transaktionen med Grupo ENCE forvantas vara slutford i slutet av
2009. Stora Enso och Arauco har for avsikt att sammanfora sina befintliga tillgangar i Uruguay
till den forvérvade verksamheten.

Den 20 maj 2009 tillk&nnagav Stora Enso att Ulla Paajanen-Sainio utsetts till ny chef for Investor Relations
med omedelbar verkan. Hon eftertradde Keith B Russell, SVP, Investor Relations, som hade lett funktionen
fran koncernens kontor i London och som lamnade Stora Enso i slutet av maj 2009. Hon ar baserad i
Helsingfors och rapporterar till CFO Markus Rauramo.
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Juni

Den 11 juni 2009 invigde Stora Enso och Neste QOil demonstrationsanlaggningen vid Varkaus Bruk for
framstallning av biodrivmedel (BtL, biomass to liquids) ur avverkningsrester fran skogsbruk. Ett
hélften&gt samriskforetag NSE Biofuels Oy har grundats for att forst utveckla tekniken och langre fram
for fullskalig kommersiell produktion av ravara for tillverkning av fornybar diesel.

Omstruktureringsatgarder

Den 23 april 2009 meddelade Stora Enso att féretaget omorganiserar sin verksamhet med syfte att
minska de arliga fasta kostnaderna med 250 MEUR, framst genom besparingar inom administrationen.
Omorganisationen forstskrider planenligt for att man ska uppna besparingsmalet. Antalet anstéallda som
paverkas beror pa resultatet av MBL-forhandlingarna, merparten av vilka planeras vara avslutade under
2009. Det nya programmet for att sanka kostnaderna omfattar det tidigare projektet for mer fokuserad
administration och omstruktureringen av ekonomifunktionen som pabdrjades ar 2007.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien yrkat i ett domslut att tillstand
som beviljats av delstaten Bahia till Stora Ensos intressebolag Veracel inte ar giltiga. Domaren
forordnade aven rattelseatgarder i form av omplantering med ursprungliga tradarter pa Veracels
plantagemark och férelade Veracel med ett vite om 20 miljoner BRL (8 MEUR). Veracel bestrider med
bestdmdhet domen och har éverklagat densamma. Veracels verksamhet bedrivs fullkomlig i enlighet
med den brasilianska lagstiftningen. Foretaget har genomfort en utforlig utvardering av de miljémassiga
effekterna av sin verksamhet och erhallit alla erforderliga milj6- och driftstillstand for sin industri- och
skogsbruksverksamhet. | november 2008 stéllde den federala domstolen i Eunapolis kommun i Bahia in
verkstallandet av domen som en interimsatgard. Veracel har inte gjort avsattningar for omplanteringen
eller det mojliga vitet.

Granskningar av konkurrensmyndigheter

Ar 2007, efter en rattegang infor en jury vid US Federal District Court, forklarades Stora Enso icke
skyldig av Department of Justice i USA i ett mal angaende forsaljningsforfaranden av bestruket
journalpapper i USA under 2002 och 2003. Samtidigt med detta mal har Stora Enso pekats ut i ett antal
fortfarande pagaende fall av grupptalan som har lamnats in i USA.

Det finska konkurrensverket har granskat virkesanskaffningsforfaranden i Finland. Myndigheten har
forordat den finska marknadsdomstolen att féreldgga Stora Enso med vite om 30 MEUR for brott mot
konkurrenslagar i sin inkdpspraxis under perioden 1997-2004. Férhandlingen i marknadsdomstolen
pagar och domslut véntas fore slutet av 2009. Stora Enso anser att konkurrensmyndighetens
foreldaggande &r grundlost.

Koncernen har inte gjort nagra avsattningar med anledning av ovannamnda stamningar eller granskning.

Aktiekapital
Under kvartalet registrerades konvertering av 347 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret den
12 juni 2009.

Per 30 juni 2009 fanns 177 152 084 A-aktier och 612 386 415 R-aktier utestaende i Stora Enso, varav
bolaget inte hade nagra A-aktier men 918 512 R-aktier till ett nominellt varde av 1,6 MEUR. Innehavet
representerar 0,12 % av aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna i bolaget.

Andringar i aktieinnehav
I april 6kade Norges Bank (Norges centralbank) sitt aktieinnehav i bolaget sa att det 6versteg 5 % av
aktiekapitalet och antalet aktier i Stora Enso Oyj.

I maj minskade de fonder som forvaltas av Orbis Investment Management Limited, Orbis Asset
Management Limited och Orbis Portfolio Management (Europe) LLP sitt aktieinnehav och antal aktier i
bolaget sa att det understeg 5 % av aktiekapitalet och antalet aktier i Stora Enso Oyjj.
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Héandelser efter periodens utgang

Den 3 juli 2009 atog Stora Enso sig att delvis aterkdpa sina 3,875 % Swedish Medium-Term Note-
obligationslan som forfaller 2009. Det nominella vardet av aterkopet var 867,2 MSEK (80 MEUR) och
den betalda kontantsumman uppgick till 892,4 MSEK (82,6 MEUR), varav 18,5 MSEK (1,7 MEUR)
bestod av ranta. En forlust om 6,7 MSEK (0,6 MEUR) redovisas under tredje kvartalet 20009.

Den 22 juli 2009 meddelade Stora Enso att finska Patent- och registerstyrelsen gett sitt samtycke till en
minskning av Stora Ensos dverkursfond och att en tidplan for utdelning av medel hade faststallts.

Denna rapport &r ej reviderad.

Helsingfors, den 23 juli 2009
Stora Enso Oyj
Styrelsen

Stora Enso Oyj
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Segment andra kvartalet (jaAmfort med andra kvartalet 2008)

Newsprint and Book Paper

Forandr,

MEUR Férandr, Forandr, %0 Q1-
Ql-  Ql- %Q2/09- % Q2/09- Q2/09-

Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08 Q208 Q109 Q1-Q2/08

Nettoomsattning 3275 308,7 3890 15947 6362 7755 -15,8 6.1 -18,0
EBITDA * 579 484 557 2552 1063 1109 39 19,6 -4,1
Rorelseresultat * 31,1 21,5 279 1408 52,6 54,3 11,5 44,7 -3,1

% av omséttning 9,5 7,0 72 8,8 8,3 7,0 31,9 35,7 18,6
ROOC, % ** 10,9 7,6 95 121 9,2 9,2 14,7 43,4 0,0
Leveranser, 1 000 ton 610 546 702 2870 1156 1413 131 11,7 -18.2
Produktion, 1 000 ton 600 573 687 2808 1173 1402 -12,7 47 -16,3

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omséttningen var 327,5 MEUR, en minskning med 16 % jamfort med andra kvartalet 2008, beroende
pa lagre leveranser. Rorelseresultatet uppgick till 31,1 MEUR, en 6kning med 11 % jamfort med andra
kvartalet 2008 till foljd av l1agre produktionskostnader, hogre produktpriser och av den svenska kronans
vardeminskning.

Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

| Europa var efterfragan fortfarande mycket svagare an aret innan pa grund av den ekonomiska
nedgangen som lett till kraftig minskning av annonseringsanslag. Priser som loper pa kontrakt 6kade i
Europa i borjan av aret men priserna pa exportmarknaden var patagligt lagre.

Jamfort med forsta kvartalet 2009

Efterfragan fortsatte att minska i hela Europa, med viss variation mellan de olika landerna. Leveranserna
okade, starkta av sasongsfaktorer som till exempel bestallningar som skjutits upp pa grund av forlangda
forhandlingar under det forsta kvartalet.

Magazine Paper

Forandr,

MEUR Forandr, Forandr, %0 Ql-
Q1- Ql- % Q2/09- % Q2/09-  Q2/09-

Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08  Q2/08  Q1/09 Q1-Q2/08

Nettoomsattning 396,0 3808 5405 21770 7768 10878 -26,7 4,0 -28,6
EBITDA * 339 273 481 2235 61,2 1089 -29,5 24,2 -43,8
Rorelseresultat * 5,7 -0,1 145 88,8 5,6 41,7 -60,7 n/m -86,6

% av omsattning 1,4 0,0 2,7 41 0,7 3,8 -48,1 nla -81,6
ROOC, % ** 1,6 0,0 3,7 6,0 0,8 5,4 -56,8 n/a -85,2
Leveranser, 1 000 ton 512 487 698 2786 999 1389 -26,6 5,1 -28,1
Produktion, 1 000 ton 503 501 696 2774 1004 1424 27,7 0,4 -29,5

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rérelseresultat/operativt kapital.

Omséttningen var 396,0 MEUR, en minskning med 27 % jamfort med andra kvartalet 2008, framst
beroende pa minskad efterfragan. Omsattningen gick ner dven pa grund av nedlaggnigarna av
massabruken i Kemijarvi och Norrsundet under 2008. Rérelseresultatet uppgick till 5,7 MEUR, en
minskning med 61 % jamfort med andra kvartalet 2008, efter att hogre produktpriser och lagre
produktionskostnader inte kunde kompensera for de lagre leveranserna. Fiberkostnadena var lagre men
energikostnaderna hogre an for ett ar sedan.
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Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

| Europa bidrog den ekonomiska nedgangen till att efterfragan pa journalpapper, sarskilt bestruket
journalpapper, férsamrades tydligt. Omfattande produktionsbegrénsningar bidrog till att man kunde
halla producentlagren lagre dn 2008 ars niva, dven om det fortfarande rader 6verutbud pa marknaden.
Priserna for journalpapper var hogre.

I Latinamerika och Kina var efterfragan svagare och priserna lagre.

Jamfort med forsta kvartalet 2009

| Europa minskade efterfragan pa bestruket och obestruket journalpapper nagot men takten pa
nedgangen verkar ha blivit langsammare, delvis pa grund av att katalogsasongen starkte orderingangen
en del. Priserna var fortsatt stabila men pressade eftersom utbudet fortfarande var storre an efterfragan.

I Latinamerika forbattrades efterfragan pa journalpapper efter att kunderna genomfarde lagerjusteringar
i borjan av andra kvartalet. Priserna forblev stabila. Sdsongsméssig 6kning av orderingangen antyder en
uppgang i efterfragan.

I Kina har efterfragan pa obestruket journalpapper 6kat stadigt sedan borjan av aret &ven om det radande
6verutbudet av de konkurrerande bestrukna journalpappret fortfarande pressade priserna.

Fine Paper
Forandr,
MEUR Forandr, Forandr, %0 Ql-
Q1- Q1- % Q2/09- % Q2/09-  Q2/09-
Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08  Q2/08 Q1/09 Q1-Q2/08
Nettoomsattning 450,4 4319 537,8 2111,7 8823 1083, -16,3 43 -18,5
EBITDA * 252 22,6 572 2198 47,8 1310 -55,9 11,5 -63,5
Rorelseresultat * 41 57 197 80,4 -98 570 -120,8 28,1 -117,2
% av omsittning 09 -13 37 38 -11 53 -1243 30,8 -120,8
ROOC, % ** 1,3 -17 43 53 -15 6,5 -130,2 235 -123,1
Leveranser, 1 000 ton 638 590 688 2730 1228 1414 -7.3 8,1 -13,2
Produktion, 1 000 ton 625 591 694 2707 1216 1390 -9,9 5,8 -12,5

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omsattningen var 450,4 MEUR, en minskning med 16 % jamfért med andra kvartalet 2008 till f6ljd av
lagre leveranser, lagre forsaljningspriser for obestruket finpapper och ogynnsam valutakursutveckling.
Rorelseforlusten om 4,1 MEUR innebar en forsémring med 23,8 MEUR jamfort med andra kvartalet
2008 efter att lagre forséljningspriser for obestruket finpapper och lagre leveranser av samtliga
finpappersslag mer &n motverkade de lagre kostnaderna i allménhet, inklusive en minskning av fasta
kostnader.

Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

| Europa var efterfragan pa bestruket finpapper mycket svagare an for ett ar sedan till féljd av den
ekonomiska nedgangen och dess kannbara inverkan pa annonsering. Leveranser pa obestruket finpapper
var ocksa fortfarande lagre aven om orderingangen var nara foregaende ars niva. Priserna pa bestruket
finpapper var fortfarande betydligt hogre och pa obestruket finpapper var de lagre an for ett ar sedan.
Producentlagren for bada kvaliteterna var lagre.

| Kina var efterfragan pa bestruket finpapper i nivd med aret innan men priserna var betydligt lagre.
Jamfort med forsta kvartalet 2009

| Europa var efterfragan pa bestruket finpapper kvar pa en lagre niva medan efterfragan pa obestruket
finpapper var fortfarande nagot lagre an under foregaende kvartalet. | Europa gick priserna for

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8



15(30)

obestruket finpapper ner och priserna for bestrukna kvaliteter var oférandrade. Producentlagren var
nagot hogre for bestruket och oférandrade for obestruket finpapper.

| Kina 6kade efterfragan pa bestruket finpapper och priserna gick upp.

Consumer Board

Forandr,

MEUR Forandr, Forandr, %0 Ql-
Q1- Ql- % Q2/09- % Q2/09-  Q2/09-

Q2/09  Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08  Q2/08  Q1/09 Q1-Q2/08

Nettoomséttning 460,3 4599 587,3 22319 920,2 11617 -21,6 01
EBITDA * 719 446 59,8 2420 1165 1386 20,2 61,2
Rorelseresultat * 41,6 15,5 230 107,3 57,1 65,5 80,9 168,4

% av omsattning 9,0 34 39 48 6,2 5,6 130,8 164,7
ROOC, % ** 13,5 4,9 5,5 7.2 9,2 7.8 1455 175,5
Leveranser, 1 000 ton 545 529 643 2442 1074 1279 -15,2 3,0
Produktion, 1 000 ton 551 509 626 2437 1060 1286 -12,0 8,3

-20,8
-15,9
-12,8

10,7

17,9
-16,0
-17,6

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omsattningen pa 460,3 MEUR var 22 % lagre jamfort med andra kvartalet 2008, framst beroende pa
lagre priser och leveranser av marknadsmassa, lagre leveranser av forpackningskartong efter
nedl&dggningen av Baienfurt Bruk i slutet av 2008 och produktionsbegrénsningar. Rorelseresultatet
uppgick till 41,6 MEUR, en 6kning med 81 % jamfort med andra kvartalet 2008, beroende pa hogre
forsaljningspriser for kartong i allméanhet och lagre rorliga och fasta kostnader.

Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

Efterfragan pa konsumentkartong var svagare an for ett ar sedan. Forsaljningspriser i euro var i
genomsnitt hogre.

Jamfort med forsta kvartalet 2009

Efterfragan pa vétskekartong och kartong for snabbmat 6kade pa grund av sasongsfaktorer, vilket
starktes av okad efterfragan i Kina, men efterfragan pa allman forpackningskartong var oférandrad.
Priserna var stabila.

Industrial Packaging

Forandr,
MEUR Forandr, Forandr, % Q1-
% 9% Q2/09-
Ql-  Ql- Q2/09- Q2/09- Q1-
Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08 Q2/08 Q109 Q2/08
Nettoomsattning 194,0 197,2 2854 1076,5 391,2 560,9 -32,0 -1,6 -30,3
EBITDA * 129 152 355 1327 281 771 -637 -151  -63,6
Rorelseresultat * 09 35 201 739 44 477 955 -743  -90,8
% av omsattning 05 1,8 70 69 11 85 -929 -722 871
ROOC, % ** 06 24 109 112 15 132 -945 -750 -88,6
Leveranser av papper och kartong, 1 000
ton 195 191 262 1008 386 524 -256 21  -26,3
Produktion av papper och kartong, 1 000
ton 181 189 263 1020 370 526 -31,2 42 =297
Leveranser av wellpappférpackningar,
milj m? 238 228 279 1071 466 546 @ -14,7 44 147
Produktion av wellpappférpackningar,
milj m? 239 226 279 1066 465 544  -14;3 58 -145

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
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Omsattningen var 194,0 MEUR, en minskning med 32 % jamfort med andra kvartalet 2008, framst
beroende pa lagre leveranser inom alla huvudsegment. Rérelseresultatet uppgick till 0,9 MEUR, en
minskning med 96 % jamfort med andra kvartalet 2008, ocksa beroende pa lagre leveranser och priser.

Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

Efterfragan pa industriforpackningar fortsatte att vara betydligt svagare och priserna lagre an for ett ar
sedan. Efterfragan pa laminatpapper for slutanvandning inom byggindustrin var sarskilt svag.

Jamfort med forsta kvartalet 2009
Efterfragan pa de flesta av produkterna forstarktes nagot. Priser for wellpapp, wellpappravara och
laminatpapper var stabila men priserna for SC fluting, hylsor och hylskartong gick ner.

Wood Products

Forandr,

MEUR Férandr, Forandr, %0 Q1-
Ql-  Ql- %Q2/09- % Q2/09- Q2/09-

Q2/09 Q1/09 Q2/08 2008 Q2/09 Q2/08 Q208 Q109 Q1-Q2/08

Nettoomsattning 3158 2720 4098 15033 587,8 7884  -22.9 161  -254
EBITDA * 11 143 18 -194 -154 -89 -1611 923  -730
Rérelseresultat * 87 -237 -109 675 -324 -343 20,2 63,3 55

% av omsattning -2,8 -8,7 -2,7 -4,5 -5,5 -4.,4 -3,7 67,8 -25,0
ROOC, % ** 59 -157 56 98 -108 -89 5,4 62,4 21,3
Leveranser, 1 000 m' 1301 1113 1563 5893 2414 3030  -168 169  -20,3

* Exklusive engdngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omséttningen var 315,8 MEUR, en minskning med 23 % jamfort med andra kvartalet 2008, framst
beroende pa lagre forsaljningspriser och leveranser. Rorelseforlusten uppgick till 8,7 MEUR, en
forbattring med 2,2 MEUR jamfort med andra kvartalet 2008 eftersom kostnadsbesparingar, lagre
ramaterialkostnader och lagre avskrivningar mer an motverkade de lagre priserna och leveranserna.

Produktionen begransades ansenligt for att anpassa den till den svara marknadssituationen.
Produktionskapaciteten vid sagverken i Kitee och Varkaus i Finland samt Ybbs i Osterrike reducerades
permanent, och sagverket i Swietajno i Polen stangdes pa obestamd tid. Puumerkkis verksamhet i
Finland och Lettland omstrukturerades.

Marknader

Jamfort med andra kvartalet 2008

Efterfragan och priserna var tydligt lagre an for ett ar sedan till foljd av en drastisk avmattning i
byggsektorn pa de flesta marknaderna.

Jamfort med forsta kvartalet 2009

Aven om efterfragan var fortsatt svag i allménhet bidrog den sasongsméssiga uppgangen och det
minskade utbudet till att priserna 6kade inom hela produktsortimentet. Prisokningarna var dock
otillrackliga for att aterskapa en varaktig lonsamhet i verksamheten.
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Rakningar och specifikationer

Beréakningsgrunder

Denna oreviderade delarsrapport har uppréttats i enlighet med redovisningsstandarder i International
Accounting Standard (1AS) 34, Delarsrapportering, och koncernens arsredovisning 2008, férutom for
effekterna som antagandet av nedan ndmnda standarder medfor.

IFRS 8 Rorelsesegment
Koncernens rapporteringssegment kommer att forbli desamma som i tidigare delarsrapporter.
Antagandet av den nya standarden har inte paverkat koncernens finansiella resultat eller rapportering.

IAS 1 (omarbetad 2007) Utformning av finansiella rapporter

I den omarbetade standarden introduceras ett antal terminologidndringar och reviderade bendmningar for
de grundlaggande rapporteringskomponenterna. Antagandet av den nya standarden har inte paverkat
koncernens finansiella resultat eller rapportering.

Verksamhet under avveckling

Avyttringen av segmentet Merchants ar 2008 har redovisats som verksamhet under avveckling.
Resultatrakningarna har presenterats pa nytt for att separat redovisa resultat fran verksamheter under
avveckling, medan rapporter ¢ver finansiell stallning och rapporter 6ver kassaflodesanalyser presenteras
pa samma satt som tidigare.
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Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Forand
r, %
Forandr Forandr, Q1l-
% 9 Q2/09-
Ql- QI- Q2/09- Q2/09-  Ql-
MEUR Q2/09 Q1/09 Q2/08 Q2/09 Q2/08 2008 Q2/08 Q1/09 Q2/08
Fortsatt verksamhet
Nettoomséttning 2184,8 21305 2871,8 4315,3 5703,6 11028,8 -23,9 25 -243
Ovriga rorelseintakter 31,4 518 -1,6 832 449 1202 n/m -394 853
-1 -1 -1 -2 -3
Material och tjanster 3634 3716 7204 7350 4625 -69050 20,8 06 21,0
Frakter och
forsaljningskommissioner -196,9 -211,1 -286,1 -408,0 -568,7 -1127,1 31,2 6,7 283
Personalkostnader -325,6 -376,0 -454,7 -701,6 -902,4 -1669,1 284 134 223
Ovriga rorelsekostnader -401,1 -1147 -177,1 -515,8 -307,2 -752,7 -126,5 -249,7 -67,9
Resultatandelar i intressebolag 60 194 124 254 363 07 -516 -69.1 -30,0
Avskrivningar och nedskrivningar -1446 -129,2 -173,0 -273,8 -347,7 -14224 164 -119 213
Rorelseresultat -209,4 -09 713 -210,3 196,3 -726,6 n/m n/m -207,1
Finansnetto -1612 -472 -40,9 -2084 -82,8 -167,2 n/m -2415 -151,7
Resultat fore skatt -3706 -48,1 30,4 -418,7 1135 -893,8 n/m n/m n/m
Inkomstskatt 23 120 -18 143 -188 2148 2278 -80,8 176,1
Periodens nettoresultat fran
fortsatt verksamhet -368,3 -36,1 28,6 -4044 94,7 -679,0 n/m n/m n/m
Verksamhet under avveckling
Resultat efter skatt frn verksamhet - - -1,8 - 3,3 4,3 n/m n/a -100,0
under avveckling
Periodens nettoresultat -368,3 -36,1 26,8 -404,4 98,0 -674,7 n/m n/m n/m
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -367,9 -38,2 233 -406,1 938 -6734 n/m n/m n/m
Minoritetsintressen -0,4 2,1 35 1,7 4,2 -1,3 -1114 -119,0 -59,5
-368,3 -36,1 26,8 -404,4 98,0 -674,7 n/m n/m n/m
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR -046 -005 003 -051 012 -0,85 n/m n/m n/m
Resultat per aktie efter full
utspadning, EUR -046 -005 003 -051 012 -0,85 n/m n/m n/m
Resultat per aktie fran fortsatt
verksamhet
Resultat per aktie, EUR -046 -005 004 -051 012 -0,86 n/m n/m n/m
Resultat per aktie efter full
utspadning, EUR -046 -005 004 -051 012 -0,86 n/m n/m n/m
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MEUR Q2/09 Q1/09 Q2/08 Q1-Q2/09 Q1-Q2/08 2008
Periodens nettoresultat -368,3 -36,1 26,8 -404,4 98,0 -674,7
Ovrigt totalresultat
Aktuariella vinster och forluster pa formanshestamda
pensionsplaner - - - - - -12,7
Utkdp av minoritetsintressen - - - - - -0,7
Omvardering av tillgéngar i successiva forvarv 39 - - 3,9 - -
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 334,4 -1835 515,5 150,9 385,6 -398,0
Valutarisk- och ravarusakring 103,3 2,3 95,7 105,6 42,1 -312,2
Andel av dvrigt totalresultat i intressebolag 2,2 -12,6 7,2 -10,4 6,9 -9,5
Valutaomrakningsférandring, eget kapital 85,0 18,5 89,3 103,5 29,7 -310,2
Séakring av nettoinvesteringar 21,0 4,5 -14,4 25,5 6,1 0,6
Poster i eget kapital redovisade i rapporten dver
totalresultatet -13,0 - -10,6 -13,0 -10,6 -32,4
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i 6vrigt
totalresultat -32,3 -4,0 -55,5 -36,3 -11,1 89,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 504,5 -174,8 627,2 329,7 448,7 -985,4
Totalresultat 136,2  -210,9 654,0 -74,7 546,7 -1660,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 136,5 -211,7 648,4 -75,2 543,8 -1644,7
Minoritetsintressen -0,3 0,8 5,6 0,5 2,9 -154
136,2 -210,9 654,0 -74,7 546,7 -1660,1
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Koncernens rapport 6ver kassaflédesanalys i sammandrag

MEUR Q1-Q2/09 Q1-Q2/08
Kassaflode fran rorelsen

Rorelseresultat -210,3 207,3
Sakringsresultat fran OCI 1134 18,7
Justering for icke-kassaméssiga poster 467,7 398,0
Férandring i rorelsekapital 255,9 -352,6
Operativt kassadverskott 626,7 2714
Finansnetto -91,6 -145,1
Betald inkomstskatt -4,2 -74,2
Nettokassaflode fran rérelsen 530,9 52,1

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterbolag -8,3 -3,4
Forvarv av intressebolag -0,1 -25,4
Forsaljning av anlaggningstillgangar och aktier 62,5 206,8
Investeringar i anlaggningar -212,5 -330,7
Betalning av langfristiga fordringar, netto -36,4 -13,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -194,8 -165,8

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Intakter frén emission av nya langfristiga lan 223,0 61,7
Langfristiga laneskulder, betalningar -98,8 -63,1
Forandring i kortfristiga laneskulder -178,7 73,2
Utbetald utdelning - -354,9
Aterbetalning av eget kapital och utdelning till minoritetsintressen -6,0 2,7
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet -60,5 -285,8
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 275,6 -399,5
Kassa och banktillgodohavanden i avyttrade bolag - -8,8
Kassa och banktillgodohavanden i férvarvade bolag 4,4 -
Omrékningsjustering -8,1 3,5
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 372,6 879,3
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 644,5 474.5
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 647,8 489,3
Checkrakningskrediter vid periodens slut -3,3 -14.8
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 644,5 4745

Forvarv av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden 4.4 -
Anlaggningstillgangar 14,4 4,2
Rorelsekapital 20,4 0,0
Skattetillgangar och -skulder 15,1 -0,5
Rénteb&rande skulder -40,0 -1,0
Minoritetsintressen 2,1 0,7
Nettotillgdngars marknadsvarden 12,2 34
Goodwill - -
Vinst fran succesiva forvarv redovisat direkt mot eget kapital -39 -
Kdpesumma, totalt 8,3 34
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Avyttringar av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden - 8,8
Anlaggningstillgangar 0,1 299,7
Rorelsekapital 0,2 165,1
Réntebarande skulder - -230,4
Skatteskulder - -25,8
Nettotillgdngar i avyttrade bolag 0,3 2174
Reavinst i resultatrakningen - 4,2
Kontantlikvid fran avyttringar, totalt 0,3 221,6
Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgdngar och goodwill
MEUR Q1-Q2/09 Q1-Q2/08 2008
Bokfort varde 1 januari 5899,4 72324 72324
Férvarv av dotterbolag 14,4 4,2 3.9
Investeringar i anlaggningar 192,9 304,5 648,2
Tillagg, biologiska tillgangar 19,6 26,2 58,7
Forandringar i utslappsratter -26,5 80,6 61,8
Awvyttringar -24,1 -48,5 -54,7
Awvyttring av dotterbolag -0,1 -299,7 -281,8
Awvskrivningar och nedskrivningar, fortsatt verksamhet -273,8 -347,7 -1422.4
Avskrivningar och nedskrivningar, verksamhet under
avveckling - -22,1 -46,1
Omrékningsdifferens samt évrigt 10,3 6,9 -300,6
Rapport dver finansiell stéllning, totalt 5812,1 6 936,8 5899,4
Laneskulder
MEUR 2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30
Langfristiga laneskulder 2500,9 3007,8 3161,8
Kortfristiga laneskulder 1449,7 1068,3 819,9
3950,6 4076,1 39817
Q1-Q2/09 2008 Q1-Q2/08
Bokfort varde 1 januari 4076,1 44414 44414
Skulder évertagna med nya dotterbolag 40,0 1,0 1,0
Skulder avyttrade med salda dotterbolag - -230,4 -230,4
Betalning av lan, netto -151,2 -59,7 -217,2
Omrékningsdifferens samt dvrigt -14.3 -76,2 -13,1
Laneskulder, totalt 3950,6 4076,1 39817
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag

MEUR 2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30
Tillgangar
Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringar
Anlaggningstillgdngar 0 5617,6 5698,8 6748,7
Biologiska tillgangar 0] 154,0 133,6 102,3
Utslappsratter 0 40,5 67,0 85,8
Aktier i intressebolag 0 1117,9 10425 12137
Onoterade aktier tillgangliga for forsaljning: noterade
vardepapper R 58,0 154,9 1941
Onoterade aktier tillgangliga for forsaljning: onoterade
aktier 0 781,6 954,3 1636,0
Langfristiga lanefordringar R 167,1 130,3 139,3
Uppskjutna skattefordringar S 1431 74,5 65,4
Ovriga langfristiga tillgdngar 0 19,6 16,2 25,6
8 099,4 8272,1 10 210,9
Omsattningstillgangar
Varulager 0] 14915 1693,6 1888,2
Skattefordringar S 35,0 25,0 42,4
Rorelsefordringar 0 14374 1583,2 1988,6
Réntebérande fordringar R 160,1 251,1 260,2
Kassa och banktillgodohavanden R 647,8 4158 489,3
37718 3968,7 4 668,7
Tillgangar, totalt 11871,2 12 240,8 14 879,6
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiesgare 5518,8 5594,0 77825
Minoritetsintressen 57,0 56,5 74,8
Eget kapital, totalt 5575,8 5 650,5 7 857,3
Langfristiga skulder
Avsittningar for pensioner och évriga pensionsformaner O 300,9 299,0 300,9
Ovriga avsattningar o 179,3 202,3 117,0
Uppskjutna skatteskulder S 318,0 2775 571,2
Langfristiga laneskulder R 2500,9 3007,8 3161,8
Ovriga langfristiga rorelseskulder o 22,0 28,5 21,7
33211 38151 41726
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 1067,0 437,4 265,2
Rénteb&rande skulder R 382,7 630,9 554,7
Rorelseskulder 0 1388,3 1602,1 1955,5
Skatteskulder S 136,3 104,8 74,3
29743 27752 2849,7
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Skulder, totalt 62954 6590,3 70223
Eget kapital och skulder, totalt 118712 12 240,8 14 879,6
Poster med beteckningen O ingdr i operativt kapital
Poster med beteckningen R’ ingar i rantebarande nettoskuld
Poster med beteckningen ”’S” ingar i skatteskulder
Rapport dver forandring i eget kapital
Finansie
lla CTA
tillgnga och Hanforli
r sakring gt till
Vérdedk tillgangl Valutari av Balanse moderb Minorit
ningav igafér sk-och nettoinv rade olagets ets
Aktiekapit Overkursf Reservfon Egna successiv forsaljni révarus Intresse estering vinstme aktiedga intresse

MEUR al ond d aktier a forvarv ng &kring

bolag ar

del

re

n

Totalt

Balans 31
december
2007 13422 20375 238,9 -10,2 0,0 8991

62,4

-1,1 -115,6

31404

7593,6

71,9

7 665,5

Periodens

resultat - - - - - -
OClI fore

skatt - - - - - 3856
Inkomstskatt

hanforligt till

komponenter

i OClI - - - - - 2,6

42,1

-12,1

6,9 26,5

93,8

93,8

461,1

-111

4.2

-13

98,0

459,8

-111

Total
comprehens
ive income - - - - - 388,2

30,0

6,9 24,9

93,8

543,8

29

546,7

Utdelning
(0,45
EUR/aktie) - - - - - 0,0

0,0

0,0 0,0

-354,9

-354,9

0,0

-354,9

Balans 30
juni 2008 13422 20375 238,9 -10,2 0,0 12873

92,4

58 -90,7

2879,3

77825

74,8

7857,3

Periodens

resultat - - - - - -
OClI fore

skatt - - - - - -783,6
Inkomstskatt

hanforligt till

komponenter

i OClI - - - - - 6,9

-354,3

95,9

-16,4 -3544

-767,2

-13,4

-3,3

-767,2

-1522,1

100,8

-5,5

-12,8

-172,7

-1534,9

100,8

Total
comprehens
ive income - - - - - -776,7

-258,4

-164  -353,1

-783,9

-2188,5

-18,3

-2 206,8

Balans 31
december
2008 13422 20375 2389 -10,2 00 5106

-166,0

-10,6  -4438

2095,4

5594,0

56,5

5 650,5

Periodens

resultat - - - - - -
OClI fore

skatt - - - - 39 1509
Inkomstskatt

hanforligt till

komponenter

i OClI - - - - - -3,1

105,6

-26,6

-104 117,22

-406,1

-406,1

367,2

-36,3

17

-1,2

-404,4

366,0

-36,3

Total
comprehens
ive income 0,0 0,0 0,0 0,0 39 1478

79,0

-104 1106

-406,1

-75,2

0,5

-74,7
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Balans 30

juni 2008 13422 20375 238,99 -10,2 39 6584 -87,0 -21,0 -3332 16893 55188 57,0 55758
CTA = Ackumulerad omrakningsjustering

OCI = Ovrigt totalresultat

Ansvarsforbindelser

MEUR 2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30
For egen rékning
Stallda panter 0,8 0,8 0,8
Inteckningar 72,5 62,0 81,9
For intressebolag
Borgensforbindelser 193,0 180,5 221,7
For andras rakning
Borgensforbindelser 1279 156,3 149,5
Ovriga ataganden, egna
Operativ leasing, inom kommande 12 ménader 25,2 28,9 28,4
Operativ leasing, efter kommande 12 ménader 84,8 95,0 104,7
Pensionsskulder 0,2 0,2 0,2
Ovriga ansvarsforbindelser 160,7 40,4 26,4
Totalt 665,1 564,1 613,6
Stallda panter 0,8 0,8 0,8
Inteckningar 72,5 62,0 81,9
Borgensforbindelser 320,9 336,8 371,2
Operativ leasing 110,0 123,9 133,1
Pensionsskulder 0,2 0,2 0,2
Ovriga ansvarsforbindelser 160,7 40,4 26,4
Totalt 665,1 564,1 613,6

Kontraktuella ataganden

MEUR Betalningsplan
Avser Kontraktssumma Q3-Q4/09 2010-11 2012-13 2014+
Fibrer 1305,1 106,3 307,1 292,0 599,7
Energi 1819,6 201,7 604,0 298,4 7155
Logistik 509,5 33,5 130,4 100,5 2451
Ovriga produktionskostnader 710,5 87,8 121,9 69,3 431,55
43447 429,3 11634 760,21 991,8
Investeringar 176,0 96,4 79,6 0,0 0,0
Kontraktuella ataganden per 30 juni 2009, totalt 4 520,7 5257 12430 760,21 9918

Marknadsvarde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30
Positivt  Negativt Nettomarknads Nettomarknads Nettomarknads
marknadsvd marknadsv varde varde varde
rde arde

Ranteswappar 213,1 -34,0 179,1 227,2 19,8
Rénteoptioner - -26,9 -26,9 -38,0 -9,5
Terminskontrakt 15,6 -139,8 -124,2 -73,9 -31,0
Valutaoptioner 33,7 -26,7 7,0 -14,6 17,3
Ravarukontrakt 25,2 -74,5 -49,3 -90,7 136,2

Aktieswappar (TRS) och
aktieoptioner 0,9 -31,4 -30,5 -57,4 -114,2
Totalt 288,5 -333,3 -44,8 -47,4 18,6
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Nominellt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30
Rantederivat
Rénteswappar
Loptid kortare an 1 ar 12625 592,8 76,0
Loptid 2-5 ar 24125 16834 2084,9
Loptid 6-10 ar 874,3 23416 2257,7
45493 4617,8 4418,6
Rénteoptioner 343,4 394,3 349,8
Totalt 48927 5012,1 4768,4

Valutaderivat

Terminskontrakt 27217 3049,4 3102,4
Valutaoptioner 2025,3 1438,9 19948
Totalt 4747,0 4 488,3 5097,2

Révaruderivat
Révarukontrakt 4825 604,6 352,6
Totalt 4825 604,6 352,6

Total return (equity) swaps

Aktieswappar (TRS) 104,7 158,2 217,2
Aktieoptioner - 22,0 21,9
Totalt 104,7 180,2 239,1

Omsattning per segment

MEUR Q2/09  Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book Paper 3275 308,7 1594,7 4140 405,2 389,0 386,5
Magazine Paper 396,0 380,8 2177,0 544,3 544,9 540,5 547,3
Fine Paper 450,4 4319 21117 4848 543,9 537,8 545,2
Consumer Board 460,3 459,9 22319 506,3 563,9 587,3 574,4
Industrial Packaging 194,0 197,2 1076,5 2425 2731 285,4 275,5
Wood Products 315,8 272,0 1503,3 348,7 366,2 409,8 378,6
Ovriga 507,8 682,5 3586,9 794,6 857,0 9477 987,6
Segmentintern forsaljning -467,0  -602,5 -3 253,2 -732,7 -831,5 -825,7 -863,3
Fortsatt verksamhet 21848 21305 11 028,8 2602,5 2722,7 28718 28318
Verksamhet under

avveckling - - 708,7 -1,8 0,4 180,5 529,6
Segmentintern forsaljning - - -179,3 0,9 0,0 -45,8 -134,4
Totalt 21848 21305 11 558,2 2 601,6 27231 3006,5 3227,0
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Rorelseresultat per segment exkl engangsposter och marknadsvardering

MEUR Q2/09 Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08  Q1/08
Newsprint and Book Paper 31,1 21,5 140,8 53,0 33,5 27,9 26,4
Magazine Paper 57 -0,1 88,8 19,7 27,4 145 27,2
Fine Paper -4,1 -5,7 80,4 -9,7 33,1 19,7 37,3
Consumer Board 41,6 15,5 107,3 4,3 37,5 23,0 42,5
Industrial Packaging 0,9 3,5 73,9 6,2 20,0 20,1 27,6
Wood Products -8,7 -23,7 -67,5 -18,9 -14,3 -10,9 -23,4
Ovriga -24.3 -21,3 =174 -48,2 -7,8 -8,2 -13,2
Rorelseresultat per segment

exkl engangsposter 42,2 -10,3 346,3 6,4 129,4 86,1 124,4

Resultatandelar i intressebolag
exkl marknadsvardering 6,3 13,3 42,1 22,0 -3,9 8,3 15,7

Rorelseresultat exkl
engangsposter och

marknadsvardering * 48,5 3,0 388,4 28,4 125,5 94,4 140,1
Marknadsvérdering * 11,4 -37,9 -69,6 -47,9 15,2 -21,8 -15,1
Rorelseresultat exkl

engangsposter 59,9 -34,9 318,8 -19,5 140,7 72,6 125,0
Engangsposter -269,3 34,0 -10454 -764,7 -279,4 -1,3 -
Rorelseresultat (IFRS) -209,4 -0,9 -726,6 -784,2 -138,7 71,3 125,0
Finansnetto -161,2 -47,2 -167,2 -61,4 -23,0 -40,9 -41,9

Resultat fore skatt och

minoritetsintressen -370,6 -48,1 -893,8 -845,6 -161,7 30,4 83,1
Skatt 2,3 12,0 214.8 191,0 42,6 -1,8 -17,0
Nettoresultat fran fortsatt

verksamhet -368,3 -36,1 -679,0 -654,6 -119,1 28,6 66,1

Verksamhet under avveckling

Nettoresultat efter skatt fran
verksamhet under avveckling - - 43 0,1 0,9 -1,8 51
Nettoresultat -368,3 -36,1 -674,7 -654,5 -118,2 26,8 71,2

* | marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och Gppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och
marknadsvardering av biologiska tillgangar, framst skogstillgangar i intressebolag.
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MEUR Q2/09  Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book Paper - 29,0 -15,2 -5,0 -7,8 -2,4 -
Magazine Paper - - -60,4 -19,1 -38,7 -2,6 -
Fine Paper - - -394,2 -399,7 -1,5 7,0 -
Consumer Board - - -301,4 -118,9 -178,2 -4,3 -
Industrial Packaging - - -64,6 -45,4 -18,2 -1,0 -
Wood Products - - -88,0 -80,0 -8,0 - -
Ovriga -269,3 5,0 -121,6 -96,6 -27,0 2,0 -
Engangsposter i

rorelseresultatet -269,3 34,0 -1045,4 -764,7 -279,4 -1,3 -
Engangsposter i finansiella

poster -148,5 - - - - -
Engangsposter i skatter 4,6 -9,9 223,6 1773 43,9 2,4 -
Engangsposter i

nettoresultatet -413,2 24,1 -821,8 -587,4 -235,5 1,1 -
Verksamhet under

avveckling

Engangsposter i verksamhet

under avveckling - - -4,5 - - -4,5 -
Rdorelseresultat per segment

MEUR Q2/09 Q1/09 2008 Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08
Newsprint and Book Paper 31,1 50,5 125,6 48,0 25,7 25,5 26,4
Magazine Paper 5,7 -0,1 28,4 0,6 -11,3 11,9 27,2
Fine Paper -4,1 -5,7 -313,8 -409,4 31,6 26,7 37,3
Consumer Board 41,6 15,5 -194,1 -114,6 -140,7 18,7 425
Industrial Packaging 0,9 3,5 9,3 -39,2 1,8 19,1 27,6
Wood Products -8,7 -23,7 -155,5 -98,9 -22,3 -10,9 -23,4
Ovriga -281,9 -60,3 -227,2 -133,5 -25,1 -32,1 -36,5
Resultatandel i intressebolag 6,0 19,4 0,7 -37,2 1,6 12,4 23,9
Rorelseresultat (IFRS) -209,4 -0,9 -726,6 -784,2 -138,7 71,3 125,0
Finansnetto -161,2 -47,2 -167,2 -61,4 -23,0 -40,9 -41,9
Resultat fore skatt och

minoritetsintressen -370,6 -48,1 -893,8 -845,6 -161,7 30,4 83,1
Skatt 2,3 12,0 214,8 191,0 42,6 -1,8 -17,0
Nettoresultat fran fortsatt

verksamhet -368,3 -36,1 -679,0 -654,6 -119,1 28,6 66,1
Verksamhet under

avveckling

Nettoresultat efter skatt fran

verksamhet under

avveckling - - 4.3 0,1 0,9 -1,8 51
Nettoresultat -368,3 -36,1 -674,7 -654,5 -118,2 26,8 71,2
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Vaxelkurser for euro

leuroar Slutkurs Genomsnittskurs
2009-06-30 2008-12-31 2009-06-30 2008-12-31
SEK 10,8125 10,8700 10,8601 9,6280
usb 1,4134 1,3917 1,3344 1,4710
GBP 0,8521 0,9525 0,8939 0,7972

Transaktionsrisk och risksékring i de storsta valutorna per 30 juni 2009

MEUR uUsD GBP SEK JPY
Beraknad exponering pa operativt nettokassafléde per ar 500 500 -1 000 30
Séakring av transaktionsrisk per 30 juni 2009 300 325 -675 20
Sakring per 30 juni, for kommande 12 manader 60 % 65 % 68 % 67 %
Effekten av valutakursforandringar pa rorelseresultatet

Rorelseresultat: valutaeffekt +/- 10 % MEUR
usD 50
SEK -100
GBP 50

Kéanslighetsanalysen &ar baserad pa forvéantat operativt nettokassafldde 2009. Berakningen tar inte hansyn till valutarisksékring

och forutsatter att inga andringar annat &n andrig av valutakurs férekommer.

Stora Enso-aktien

Omséttning
Helsingfors Stockholm
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 224 296 201 094 101 308 735 48 289 726
Maj 114 294 113918 693 223213 29 308 029
Juni 88 067 80 136 412 167 611 23 917 659
Totalt 426 657 395 149 206 699 559 101515414
Slutkurs
Helsingfors, EUR Stockholm, SEK
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 5,35 4,36 54,50 45,90
Maj 4,87 4,22 53,25 45,40
Juni 4,73 3,76 52,25 40,90

Utrakning av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital,
ROCE (%) 100 x Rorelseresultat

Sysselsatt kapital 2
Avkastning pa operativt kapital, 100 x Rorelseresultat
ROOC (%) Operativt kapital ¥ ?
Avkastning pa eget kapital, 100 x Resultat fore skatt och minoritetsposter — skatter
ROE (%) Eget kapital ?
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Soliditet (%) 100 x Eget kapital, totalt
Balansomslutning

Réntebarande nettoskuld Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar
Skuldsattningsgrad Réntebdrande nettoskuld
Eget kapital

1 Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.
2 Periodens genomsnitt.

For ytterligare information, v g kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel +358 2046 21410

Markus Rauramo, CFO, tel +358 2046 21121

Lauri Peltola, Head of Group Communications, tel +358 2046 21380
Ulla Paajanen-Sainio, Head of Investor Relations, tel +358 2046 21242

Resultatet for tredje kvartalet 2009 publiceras den 22 oktober 20009.

PRESSKONFERENS | HELSINGFORS

Tid: 11.30 lokal tid idag
Plats: Stora Enso Oyj
Adress: Kanalkajen 1

Vérdar: Jouko Karvinen, CEO

Markus Rauramo, CFO

Konferensen halls pa finska. Efter presentationen ges tillfélle att stalla fragor direkt till Jouko Karvinen
och Markus Rauramo.

TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER
CEO Jouko Karvinen och CFO Markus Rauramo leder en kombinerad telefonkonferens och webbsandning
idag kl 16.00 finsk tid (15.00 CET, 14.00 brittisk tid, 09.00 US EST).

Om ni 6nskar att delta, v g ring:

08 5661 9353 Sverige

09 8171 0318 Finland

+44 (0)20 8609 1270 Kontinentaleuropa och Storbritannien
1703 621 9128 USA

Inloggningskod: 267250#

Den direktsanda webbkonferensen kan féljas pa: www.storaenso.com/investors.

Stora Enso ar ett varldsledande féretag inom hallbar skogsindustri. Vi erbjuder vara kunder I6sningar
som ar baserade pa fornybara ramaterial. Vara produkter ar ett klimatvénligt alternativ till manga icke-
fornybara material och de lamnar ett mindre kolavtryck. Stora Enso ingar i Global 100-listan 6ver
varldens mest hallbara foretag. Stora Enso ar dven inkluderat i Dow Jones Sustainability Index,
FTSE4Good Index och Climate Disclosure Leadership Index. Foretaget har 29 000 anstéllda runtom i
varlden och omsattningen 2008 uppgick till 11,0 miljarder euro.

Det b6r uppmarksammas att vissa uppgifter ovan inte utgér historiska fakta. Det galler bland annat, men inte begransat till, forvantningar pa
marknadstillvéaxt och -utveckling; forvantningar om omsattningsokning och lonsamhet; uttalanden som foregas av ’tror”, »forvantar” och
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~forutser™ eller liknande uttryck ar exempel pa framatriktade uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform
Act of 1995. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebdar risk och osakerhet, vilket kan medfora
att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1)
verksamhetsmassiga faktorer, sdsom fortsatt framgéngsrik tillverkningsverksamhet och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt
framgéngsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga
och framtida samarbetsstravanden, forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, férandringar av det skydd som koncernens
patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital p& rimliga villkor; (2) branschméssiga villkor, sésom efterfragan pa
produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter, prisfluktuationer pé ravaror, finansiella villkor
for koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa produkter eller teknologier; samt (3) allménna
ekonomiska omstandigheter, sdsom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i rantor och valutakurser.

WWWw.storaenso.com
Wwww.storaenso.com/investors

STORA ENSO OY]J

Jari Suvanto Ulla Paajanen-Sainio
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