OP Ryhman

osavuosikatsaus
1.1-31.3.2024

Taustamateriaali




Ensimmaisen kvartaalin tulos

Haastavasta toimintaymparistosta huolimatta OP Ryhman liikevoitto kehittyi
alkuvuonna erittain myonteisesti. Tammi-maaliskuun liikevoitto kasvoi
edellisvuodesta 29 prosenttia ja oli 618 miljoonaa euroa.

Vahva vakavaraisuus ja erinomainen maksuvalmius luovat turvaa epavarmassa ja
monin osin sumuisessa toimintaymparistossa. OP Ryhman CET1-vakavaraisuus
vahvistui edelleen ja oli 19,6 prosenttia, mika ylittaa /7,3 prosenttiyksikolla saantelyn
edellyttaman minimitason. OP Ryhma on yksi vakavaraisimmista suurista pankeista
Euroopassa. Myos maksuvalmius sailyi erinomaisella tasolla.

Kaikkien kolmen liiketoimintasegmentin tuloskehitys oli vahvaa. Erityisen
voimakkaasti tulos kasvoi korkokatteen hyvan kehityksen ansiosta Osuuspankit-
segmentissa, jossa likevoitto kasvoi 44 prosenttia 368 miljoonaan euroon. Myos
Yrityspankin tulos parani selvasti nousten 40 prosenttia 140 miljoonaan euroon.
Vakuutuksen tulos oli 118 miljoonaa euroa nousten edellisesta vuodesta 31
prosenttia erityisesti sijoitustoiminnan hyvan tuloksen ansiosta.

Saannollinen rahastosaastaminen kiinnosti asiakkaitamme, ja uusia
saastosopimuksia tehtiin 51 prosenttia enemman kuin viime vuonna vastaavana
ajankohtana. OP-sijoitusrahastojen rahasto-osuudenomistajien maara nousi jo yli
1,31 miljoonaan. Haluamme toimia asiakkaillemmme parempien taloudellisten
valintojen valmentajana, ja Varallisuudenhoito on yksi kasvumme painopistealueista.
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Tuloskehitys

Luottokanta

98 mrd. €

Liikevoitto, milj. €

Talletukset

14 mrd. €

Hallinnoitavat
varat

107 mrd. €

16 3 618

Q1/23  Korkokate Saamisten  Netto-
arvon-  palkkio-
alentumiset  tuotot

Kulut Muut Q1/24

milj. €
Q1/24 Q1/23 Muutos, %
Korkokate 763 615 24 %
Saamisten arvonalentumiset -39 -23 72 %
Nettopalkkiotuotot 217 244 -11%
Vakuutusmaksutuotot 523 485 8%
Vakuutuspalvelukulut -512 -485 6%
Jalleenvakuutussopimukset =21 -3 -
Vakuutuspalvelutulos -10 -2 -
Tuotot sijoitustoiminnasta 151 128 19%
Liiketoiminnan muut tuotot 9 6 38%
Henkilostokulut -256 =222 15%
Poistot ja arvonalentumiset -33 -47 -29 %
Liiketoiminnan muut kulut -248 -284 -13%
Siirrot vakuutuspalvelutulokseen 129 120 8%
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -65 -55 17 %
Tuotot yhteensa 1259 1111 13 %
Kulut yhteensa -537 -553 3%
Kulu-tuotto-suhde, % 42,6 498 -7 %*
Liikevoitto 618 480 29 %

*Suhdeluvun muutos



Tuloslaskelmaeria, liukuva 12 kk

Lilkevoitto, milj. €
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Korkokate

Korkokate kvartaaleittain, milj. €
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Luottokanta, mrd. €
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Henkiloasiakkaiden asuntoluotoista oli katsauskauden lopussa
korkosuojattu 34 %.
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Vakuutuspalvelutulos

Vakuutuspalvelutulos kvartaaleittain, milj. €
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-10
a1 a2 3 Q4 a1
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Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutulo, milj. €

559 572

208 243
B Q1/23

M 0124

Henkiloasiakkaat ~ VYritysasiakkaat

Vakuutuspalvelutuloksen muutos, milj. €

Q1/23

Vahinkovakuutus-
maksutuotot

Vahinko-
vakuutuksen
vakuutus-
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Nettopalkkiotuotot

Nettopalkkiotuotot kvartaaleittain, milj. € Nettopalkkiotuottojen muutos, mil. €

2
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Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1/23 Sijoitus- Asunnon-  Vakuutusten  Maksulike Muut Q1/24
rahastot valitys valitys
2023 2024

Hallinnoitavat varat, mrd. €

36 37 Omistaja-asiakkaat saavat paivittaiset pankkipalvelut ilman
30 32 kuukausimaksuja vuoden 2024 loppuun saakka.
24 Taman edun arvo on arviolta 88 miljoonaa euroa vuodelta 2024.

13 13

B 2023
M 0124

Sijoitus- Sijoitussidonnaiset Instituutio- Private
rahastot vakuutukset asiakkaat Banking



Juotot sijoitustoimimnasta

Tuotot sijoitustoiminnasta kvartaaleittain, milj. €

151
128

Muutos tuotoissa segmenteittain, milj. €
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128 -14
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Q1/23 Osuuspankit  Yrityspankki ~ Vakuutus Ryhma- Konsemni- Q1/24
toiminnot ~ eliminoinnit



Kulut

Kulut kvartaaleittain, milj. €

637
553 527 484 537

Kulujen ja tuottojen suhde liiketoiminnoittain, %

52
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43
34
30 27
B Q1/23
M 0124
Osuuspankit-  Yrityspankki- Vahinko-
segmentin segmentin  vakuutuksen
kulu-tuotto-  kulu-tuotto- toiminta-

suhde suhde kulusuhde

Muutos kuluissa, milj. €

34
537
-36 ’.:
Henkilostokulut Poistot ja Liiketoiminnan Q1/24
arvonalentumiset muut kulut



Saamisten arvonalentumiset

Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, %

0,26

2020 2021 2022 2023 Q1/24

Osuuspankit-segmentin
jarjestamattomat
saamiset vastuista, %

Yrityspankin
jarjestamattomat
saamiset vastuista, %

325

2,23

340

2,20
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Vastuiden ja luottokannan jakautumimen

Asuntoluotot

Muut kotitalousluotot
Asunto-osakeyhtiot

Energia

Kauppa

Muiden kiinteistjen hallinta
Maatalous, metsatalous, kalatalous
Asuntojen vuokraus ja hallinta
Palvelut

Rahoitus- ja vakuutustoiminta
Rakentaminen

Kone- ja laiteteollisuus (mlLhuolto)
Kuljetus ja varastointi
Metsateollisuus

Informaatio ja viestinta
Kemianteollisuus

Muut yritykset

M 9 vastuista
I % luottokannasta
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Vahva vakavaraisuus

CET1-vakavaraisuuden kehittyminen, %

19,2 03 01 19,6

— 4 12,4 % CET1-vakavaraisuusvaade

CET1-  Muutosydin-  Muutos CET1-
vakavaraisuus, paaomassa  kokonais- vakavaraisuus,
2023 (CET2) riskissa Q1/24

(TREA)

*Lahde Standard & Poor’s. Top 200 Banks: Capital Ratios Continue To Normalize After Pandemic Peaks, 9/2023

14,4 mrd. €

Ydinpadoma, CET1 (14,1 mrd. €)

3,2 mrd. €

Tuotto-osuuksien maara
ydinpaaomissa (3,1 mrd. €)

/73,1 mrd. €

Kokonaisriski (73,5 mrd. €)

16,4 %
Strateginen CET1-tavoite: MDA +
400 korkopisteen johdon paaomapuskuri

9

S&P:n mukaan OP:n riskisopeutettu paaoma
(Risk-adjusted Capital, RAC) on yksi vahvimmista
maailman 200 suurimman pankin joukossa*
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Vakaa rahoitusasema ja maksuvalmius

Lyhyt- ja pitkaaikainen varainhankinta, mrd. €

Il Covered bondit 13

Il Vihreé rahoitus 3

Il Senior bondit 11
Senior Non-Preferred 4

I Velat, joilla huonompi etuoikeus 1
' ECP&CD 5

I Rahamarkkinatalletukset 2

~39

¢ Tammikuussa OP-Asuntoluottopankki laski likkeeseen 1 mrd. €
katetun joukkovelkakirjalainan

. Maaliskuussa OP Yrityspankki laski likkeeseen 500 milj. € vihrean
senior-ehtoisen joukkovelkakirjalainan

Likviditeettireservin jakauma, mrd. €

33

=1 30
1
12

2023 Q1/24

——
1

B Ei-vakuuskelpoiset saamiset
Vakuuskelpoiset lainasaamiset
16 B Vakuuskelpoiset saamistodistukset
B Taletukset keskuspankissa

+  LCR-suhdeluku (Liquidity Coverage Ratio) 199 %
+  NSFR-suhdeluku (Net Stable Funding Ratio) 130 %



Osuuspankit

Valitetyt asunto-
Luottokanta Talletukset ja kiinteisto-
kaupat
71 mrd. € 62 mrd. € 1 708 kpl
Liikevoitto, milj. €
+44 %
156
,,,,,,,,,, 11 368
BE= =
256 -
Q1/23  Korkokate Saamisten  Netto- Tuotot Kulut Muut Q1/24

arvon- palkkio- sijoitus-
alentumiset  tuotot  toiminnassa

milj. €

Q1/24  Q1/23 Muutos, %
Korkokate 611 455 34%
Saamisten arvonalentumiset =27 -12 126 %
Nettopalkkiotuotot 161 194 17 %
Tuotot sijoitustoiminnasta -1 0 -
Liiketoiminnan muut tuotot 13 12 6%
Henkilastokulut -132 -118 12%
Poistot ja arvonalentumiset -8 -11 24 %
Liiketoiminnan muut kulut -196 -218 -10%
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -54 -46 16 %
Tuotot yhteensa 785 661 19%
Kulut yhteensa -336 -346 3%
Liikevoitto 368 256 44 %
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Yrityspankki

Luottokanta Talletukset Hallinnoitavat
varat

28 mrd. € 12 mrd. € /8 mrd. €

Liikevoitto, milj. €

Q1/23  Korkokate Saamisten  Netto- Tuotot Kulut Muut Q1/24
arvon- palkkio- sijoitus-
alentumiset  tuotot  toiminnasta

milj. €

Q1/24 Q1/23  Muutos, %
Korkokate 166 138 21%
Saamisten arvonlentumiset -12 -11 10%
Nettopalkkiotuotot 57 58 3%
Tuotot sijoitustoiminnasta 10 19 -b4 %
Liiketoiminnan muut tuotot 9 8 20%
Henkilostokulut -26 -24 9%
Poistot ja arvonalentumiset 0 -1 -Th4%
Liiketoiminnan muut kulut -57 -80 -29%
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -8 -6 24 %
Tuotot yhteensa 242 222 9%
Kulut yhteensa -83 -105 -21%
Liikevoitto 140 100 40 %
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Vakuutus

Nettomaksu-
tuotot,
vahinkovakuutus

423 milj. €

Yhdistetty
kulusuhde,
vahinkovakuutus

108,9 %

Liikevoitto, milj. €

Q1/23  Vakuutus-  Tuotot Muut Q1/24
palvelutulos  sijoitus-  nettotuotot
toiminnasta

Sijoitus-
sidonnaiset
vakuutussaastot

13 mrd. €

milj. €
Q1/24  Q1/23  Muutos, %
Vakuutusmaksutuotot 523 485 8%
Vakuutuspalvelukulut -512 -485 6%
Jalleenvakuutussopimukset -21 -3 -
Vakuutuspalvelutulos -10 -2 -
Tuotot sijoitustoiminnasta 129 94 37%
Nettopalkkiotuotot 14 10 32%
Muut nettotuotot 0 0 -
Henkildstokulut -45 -42 7%
Poistot ja arvonalentumiset -10 -13 -25%
Liiketoiminnan muut kulut -86 =74 17 %
Kulut yhteensa -141 -129 9%
Siirrot vakuutuspalvelutulokseen 129 120 8%
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -4 -3 26 %
Liikevoitto 118 90 31%
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Omistaja-asiakkaat hyotyvat palveluiden keskittamisesta

Omistaja-asiakkaan edut

75 milj. € 61 milj. €

kertyneet alennukset
OP-bonukset paivittaispalvelu-
Q1/24 paketista,
vahinkovakuutuksista ja
rahastoista Q1/24

Kaytetyt OP-bonukset Q1/24, € mil;.

L mil). €

Tuotto-osuuksille
arvioitu kertynyt
korko Q1/24

Pankki- ja varallisuudenhoitopalvelut

30%

Vahinkovakuutus-
tuotteiden vakuutusmaksut
70%

” OP Ryhma maksaa vuodelta 2024 kertyvat
OP-bonukset 40 prosentilla korotettuina eika peri
vuonna 2024 omistaja-asiakkailtaan lainkaan
kuukausimaksuja paivittaispalveluista.

Naiden etujen yhteenlaskettu arvo
omistaja-asiakkaille on kuluvana vuonna
arviolta lahes 400 miljoonaa euroa.

17






OP Ryhma lyhyesti

Vakuutus
19%

618 mil. €

Osuuspankit Liikevoitto

59 % Q1/2024
Yrityspankki
22°%

Johtava markkina-asema Suomessa

Luotot Talletukset vahinko- Henki-
vakuutus vakuutus

34% | 39% | 33% | 19%

Lahde: Suomen Pankki (Lainat ja talletukset 12/2023), Finanssiala (Vahinkovakuutus ja henkivakuutus 12/2023)

19,6 %

CET1-vakavaraisuus

157 mrd. €

Tase yhteensa

Keskinainen vastuu

Keskusyhteiso OP Osuuskunta
ja yhteenliittyman
jasenluottolaitokset (ml.
molemmat liikkeeseenlaskijat)
ovat keskinaisesti vastuussa
toistensa veloista ja
sitoumuksista Suomen
lainsaadannon nojalla.
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2,1 milj.
5,6 milj.
Suomen OP:n
vakiluku omistaja-asiakkaat

Korkeat luottoluokitukset

Moody’s Aa3 Moody’s Aaa
S&P AA- S&P* AAA
OP Yrityspankki Oyj ~ OP-Asuntoluottopankin
katetut joukkolainat

* EMTCN-ohjelma
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Keskeiset yhtiot

OP Ryhman rakenne

Osuuspankit

Osuuspankit-segmentti muodostuu
henkilo- ja pk-yritysasiakkaiden
pankkitoiminnasta osuuspankeissa
seka keskusyhteisokonsernissa.

OP-Asuntoluottopankki Qyj
OP Vahittaisasiakkaat Qyj
Pivo Wallet Qy

2,1 miljoonaa omistaja-asiakasta

102 osuuspankkia

Keskusyhteiso

Yrityspankki

Yrityspankki-segmentti muodostuu
yritys- ja instituutioasiakkaiden
pankkitoiminnasta seka
omaisuudenhoidosta.

OP Yrityspankki Oy;j
OP-Rahastoyhtio Oy
OP Varainhoito Oy

OP Kiinteistasijoitus Qy
OP Sailytys Qyj

Vakuutus

Vakuutus-segmentin muodostavat
Pohjola Vakuutus ja OP-
Henkivakuutus.

Pohjola Vakuutus Oy
OP-Henkivakuutus Oy

20



OP Ryhman yhteenliittymarakenne

OP Ryhma

|
1
ettt et : |
L Keskinaisen vastuun : :
b piirissa olevat yhteisot I :
1 1
1 . ! !
L Osuuspankit . : J
1 | 1
v | [ F T R
I | TTT T T T TS Lor I
Vo i w1 .
| 1 ! Muut tytar- | Muut tytar- |
ol OP Osuuskunta " ! | ja osakkuus- | | } ja osakkuus- |
by X ! I yhtist b | yhtiot, esim. |
™ | I | OPKodit |
S R B | | Lok |
} Pohjola Vakuutus Qy ! } OP-Henkivakuutus Oy } : ] OP Yrityspankki Oyj : OP-Rahastoyhtié Oy : }
777777777777777777777777777 ol OP Vahittaisasiakkaat Oyj OP Varainhoito Oy | I
1 I 1
: 1 OP-Asuntoluottopankki Oyj | OP Sailytys Oyj : }
| 1 | OP Kiinteistésijoitus Oy ! }
| : | | Pivo Wallet Oy ! I
1 ! |
1 1
T a ! i
! I

OP Ryhman luottolaitokset vastaavat toistensa veloista. EKP valvoo OP Ryhmaa konsolidoidusti.
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Keskinainen vastuu

* Yhteenliittymalainsdadannon mukaisesti osuuspankkien yhteenliittyma muodostuu keskusyhteisosta (OP
Osuuskunta), keskusyhteison jasenluottolaitoksista, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten
konsolidointiryhmiin kuuluvista yrityksista seka sellaisista luottolaitoksista, rahoituslaitoksista ja
palveluyrityksista, joiden aanivallasta edella mainitut yhteisot yhdessa omistavat yli puolet.

+ Keskusyhteison jasenluottolaitoksia olivat katsauskauden lopussa OP Ryhman osuuspankit seka OP
Yrityspankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj ja OP Vahittaisasiakkaat QOyj.

* Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaan keskusyhteiso on oikeutettu ohjaamaan
jasenluottolaitoksia ja silla on velvollisuus valvoa niiden toimintaa. Talletuspankkien yhteenliittymaa valvotaan
konsolidoidusti. Keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat laissa saadetylla tavalla keskinaisessa vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista. Siten siis esimerkiksi OP Ryhman vakuutusyhtiot eivat kuulu keskinaisen
vastuun piiriin.



Keskusyhteison hallintorakenne

Osuuskunnan
kokous

OP Ryhman
nimitystoimikunta

Hallintoneuvosto
ja sen jaokset

Hallintoneuvoston
nimitystoimikunta

Hallitus ja sen Paajohtaja
valiokunnat
Tarkastusvaliokunta Johtokunta

Riskivaliokunta
Nimitysvaliokunta

Palkitsemisvaliokunta

Keskusyhteison
tytaryhtiot
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Vakavaraisuusvaatimukset

Luottolaitosvakavaraisuus

CET1-vakavaraisuus 19,6 %
Vakavaraisuussuhde 21,6 %

Ryhman toiminta perustuu lakiin talletuspankkien
yhteenliittymasta.

Laki talletuspankkien yhteenliittymasta asettaa
osuuspankkien yhteenliittymalle omien varojen
vahimmaismaaran, joka lasketaan CRR:n ja
luottolaitostoiminnasta annetun lain vakavaraisuutta
koskevien saannosten mukaan.

Osuuspankkien yhteenliittyma muodostuu yhteenliittyman
keskusyhteisosta (OP Osuuskunta), keskusyhteison
jasenluottolaitoksista ja niiden konsolidointiryhmiin
kuuluvista yrityksista. OP Ryhman vakuutusyhtigihin
tehdyilla sijoituksilla on merkittava vaikutus luottolaitosten
vakavaraisuussaannoston mukaisesti laskettuun
vakavaraisuuteen, vaikka vakuutusyhtiot eivat kuulukaan
osuuspankkien yhteenliittymaan.

Vakuutusyhtioiden Solvenssi Il -
vakavaraisuus

Solvenssisuhde, Vahinkovakuutus 183 %
Solvenssisuhde, Henkivakuutus 209 %

Vakuutusyhtigiden toiminta ja vakavaraisuusvaatimus
perustuvat vakuutusyhtiolakiin ja EU-tason saantelyyn.

Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR) lasketaan yksittaisille
vakuutusyhtioille ja vakuutusyritysryhmalle. Yhtioilta
edellytetaan SCR:n kattamista ryhman sisaisesti
maaritellylla riittavalla puskurilla.

Vakavaraisuusvaatimuksia kattaa hyvaksyttava oma
varallisuus.

Vakuutusyritysryhman laajuus on sama kuin Rava-
ryhmittyman.

Rava-vakavaraisuus =
OP Ryhman vakavaraisuus

Ryhmittyman vakavaraisuussuhde 145 %

OP Ryhma muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
(rava) valvonnasta annetun lain tarkoittaman rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman. Rava-ryhmittymille on saadetty
oma vakavaraisuusvaatimus.

Rava-lain mukainen vakavaraisuus lasketaan
konsolidointimenetelman mukaisesti, jossa ryhmittyman
taseen mukaisiin omiin padaomiin lisataan sellaisia pankki-
tai vakuutusalan saannésten mukaisia omiin varoihin
luettavia eria, jotka eivat sisally omiin paaomiin.

Omiin varoihin ei voida sisallyttaa eria, jotka eivat ole
kaytettavissa muiden ryhmittymaan kuuluvien yritysten
tappioiden kattamiseksi.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omien varojen
vahimmaismaara muodostuu luottolaitosten
konsolidoidusta omien varojen vaateesta puskurit mukaan
lukien ja vakuutusyhtididen yhteenlasketuista
vakavaraisuuspazomavaatimuksista (SCR).
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