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Skyrsla stjornar og framkveemdastjéra

Lanasjodur sveitarfélaga ohf. er opinbert hlutafélag i eigu islenskra sveitarfélaga. Lanasjodurinn er
lanafyrirteeki, sem starfar eftir hlutafélagalogum og légum um fjarmalafyrirteeki og er undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. Meginhlutverk lanasjodsins er ad tryggja islenskum sveitarféldgum, stofnunum peirra
og fyrirteekjum lansfé & hagstaedum kjérum med veitingu lana eda abyrgda. Utlan sj6dsins takmarkast vid
verkefni sem hafa almenna efnahagslega pydingu.

Lanveitingar og lantokur
Utborgud langtimalan & arinu namu 5.000 milljonum kréna samanborid vid 6.792 milljénir kréna arid adur.

Sjédurinn hefur aldrei tapad uatlani fra pvi ad hann héf starfsemi arid 1967 og hefur pvi engan
afskriftareikning utlana i békum sinum. Sveitarfélog hafa heimild i I6gum til ad veita sjédnum ved i tekjum
sinum sem tryggingu fyrir lanum sem pau taka hja sjodnum. | arslok voru 99% (tlana sj6dsins til
sveitarfélaga og fyrirteekja i peirra eigu med slikt ved. Vanskil vid undirritun pessa arsreiknings voru
engin.

Lan pau sem sjodurinn veitir af eigin fé sinu eru verdtryggd midad vid visitdlu neysluverds og eru
uppgreidanleg. Vextir peirra eru breytilegir og voru 3,45% i éarslok 2012. Endurlan eru med sému
grunnkjorum og lantodkur sjédsins ad vidbeettu 0,05% vaxtaalagi til ad koma til méts vid rekstrarkostnad.

A arinu foru fram skuldabréfattbod & innlendum skuldabréfamarkadi til ad afla fjar til endurlana ad
fijarheed samtals 3.642 milljénir kréna. Skuldabréfin hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ
OMKX Iceland hf. Lanasj6durinn innkalladi & arinu skuldabréf sin i flokki LSS 05 4 ad markadsvirdi 1.020
milljonir kréna. Einnig greiddu lantakendur sjodsins upp lan fyrir gjalddaga ad andvirdi 819 milljonir krona
4 arinu.

Afkoma og efnahagur

Hagnadur arsins nam 816 milljionum kréna samanborid vid 951 milljonir kréna ario 2011. Laekkun
hagnadar milli ara skyrist adallega af minni vaxtatekjum vegna lsekkunar & breytilegum Gtlanavoxtum
sjodsins sem og minni uppgreidslum en arid a undan.

Heildareignir sjodsins i lok arsins voru 70.212 milljénir kréna a méti 72.362 milljonum krona i arslok 2011.

Utlan sj6dsins namu 60.542 milljonum krona i lok arsins. Eigid fé nam 15.470 milljénum kréna & moti
15.129 milljonum kréna i arslok 2011 og hefur aukist um 2,3% & &rinu.

Vegid eiginfjarhlutfall samkveemt Basel Il um eigid fé fjarmalafyrirtaekja er 64% og heekkar Ur 58% fra
arslokum 2011.

Hluthafar sjodsins eru 75, en hann er i eigu sveitarfélaga landsins. Reykjavikurborg er eini hluthafinn
sem & meira en 10% i sj6dnum med 17,5% hlut.

Stjorn sjédsins leggur til ad greiddur verdi Ut ardur vegna arsins 2012 sem nemur 50% af hagnadi arsins,
eda 408 milljonir kréna. Visad er til &rsreiknings um breytingar & eiginfjarreikningum.
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Skyrsla stjornar og framkvamdastjoéra, frh.
Stjérnunarhaettir

Stjérn lanasjodsins leitast vid ad vidhalda gédum stiérnunarhattum og fylgja "Leibeiningum um
stiérnarhaetti opinberra fyrirtaekja" sem Vidskiptarad Islands, Nasdaq OMX Iceland hf. og Samtek
atvinnulifsins gafu ut arid 2008. Stjornin hefur sett sér starfsreglur par sem valdsvid hennar og verkefni
eru skilgreind. | pessum reglum er me&al annars ad finna reglur um bodun stjérnarfunda, l6gmeeti
alyktana, reglur um fundarskép, vanhsefisastaedur og hagsmunatengsl, verksvid gagnvart
framkveemdastjora og fleira.  Starfsreglur stjérnar eru abgengilegar a vefsidu félagsins
(www.lanasjodur.is). Stjorn félagsins akvedur starfskjor framkvaemdastjora og hittir endurskodendur
reglulega auk pess sem stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd til ad vera sér innan handar varéandi
eftirlit med vinnuferlum reikningsskila, ahaettustyringar og innra eftirlits.

Lanasjodi sveitarfélaga barst stefna pann 22. agust sifastlidinn fra lantaka vegna &greinings um
uppreikning & erlendu lani. Lanasjodurinn hefur adur upplyst ad hann efist ekki um |6gmeeti erlendra
lanasamninga sinna og peir démar sem falli® hafa ad undanférnu hafa styrkt pa skodun. bad er skodun
sj68sins og légmanna hans ad pad sé ekki astseda til ad breyta pvi mati ad lan sjodsins standist 16g.

A arinu 2012 voru haldnir 10 stjérnarfundir og 3 fundir i endurskodunarnefnd. Meirihluti stjornar og
meirihluti endurskodunarnefndar hafa meaett & alla fundi.

Yfirlysing
Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra er arsreikningur sj68sins saminn i samraemi
vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og akvaedi

arsreikningalaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjérnar glégga mynd af eignum og skuldum,
fiarhagsstodu 1 arslok og rekstrarafkomu sjédsins & arinu 2012,

Stjorn Lanasjods sveitarfélaga ohf. og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arié
2012 med undirritun sinni.

Reykjavik, 1. mars 2013
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Svanfriéur Inga Jénasdottir Kristinn Jénasson

Ellidi Vignis Helga Benediktsdottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Lanasjods sveitarfélaga

Vié héfum endurskoBad medfylgjandi arsreikning Lanasjods sveitarfélaga ohf. fyrir arid 2012. Arsreikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadfer8ir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samremi vid alpjédlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Stjérnendur eru einnig &byrgir fyrir
bvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrg8 okkar felst i pvi 4liti sem vid latum i ljos & arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodaé
var i samrzemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum
og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig aé naesgjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskoBunaradger8a byggist a4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vié ahasttumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sem vardar gerd og gligga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja viéeigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til bess ad gefa alit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vi teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2012, fjarhagsstédu pess 31.
desember 2012 og breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2012, i samraemi vi6 alpjodlega reikningsskilastadla eins og

beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vi® akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga stadfestum vi& samkvaemt okkar
bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 1. mars 2013

KPMG ehf.

o Heuodathc
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu

Arsuppgjér
Skyr. 2012 2011

5.121.426.788
(4.179.186.219)

5.542.279.541
(4.447.957.148)

Vaxtatekjur og verobaetur ..........ccccooooviiiiiieecc e
Vaxtagjold 0g VErahEBIUL ........ccooiiiiiiiiiee e

Hreinar vaxtatekjur 5 942.240.569 1.094.322.393
Hreinar tekjur af fijareignum tilgreindum a gangvir@i .................. 6 4,723.126 1.096.026
Hreinn gjaldeyriSmMUNUE ...........oociiiiiie e 7 17.740.540 2.903.943
Adrar rekstrartekjur 22.463.666 3.999.969
Hreinar rekstrartekjur 964.704.235 1.098.322.362
Laun og launatengd gjold .........cccceiiiiieiiiiie e 8 53.062.509 51.955.459
Kostnadur vegna skuldabréfaltgafu ............ccoocveiviiiininicnnne, 9 32.390.384 24.780.963
Umbodsmadur SKUldara ...........ccocvereeeiiieniiniiieeeeee e 10 0 18.513.319
Argjold og eftirlitsgjold FME ...........cccceoviveeecieeeeeieeeeeee e 7.634.000 7.026.429
ANNar rekstrarkOStNABU ...........cceeviiiiieeiiieiiee e 11 54.028.815 43.410.348
ATSKIITEE Lo 18 1.195.628 1.195.628
Almennur rekstrarkostnadur 148.311.336 146.882.146
Hagnadur og heildarhagnadur arsins 816.392.899 951.440.216
Hagnadur a hlut

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlut ..............cccceevineene 12 0,16 0,19
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Efnahagsreikningur

Arsuppgjor 31. desember

Skyr. 2012 2011

Eignir

Sj6dur og innsteedur | Sedlabanka ............coccvvvveeeiiiiiiien 13 5.473.122.439 9.600.827.212
Krofur & 1anastofNanir .........c.ceeeeeee i 14 4.041.633.305 1.523.081.696
UHAN 0G KIOTUF ..o, 15 60.512.044.029 60.875.293.903
Skammtimaltlan .........cccoveeeiiieie e 16 30.097.500 210.246.889
Fjareignir tilgreindar & gangVirdi .........c.cceeeeeviiiiiieie e 17 105.882.778 101.424.755
ReKSIrarfJarmunir ...........ccveiiiri e 18 49.020.724 50.216.352
ABKAT CIGNIT .t e e e e e e e re e e e e 676.078 891.034
Eignir samtals 70.212.476.853 72.361.981.841
Skuldir

Verdbréfaltgafa ........ooovvvviiiii e 19 43.661.299.977 43.163.566.960
Adrar 1angtimalantOKUur ...........ccvviiiiiiie e 20 10.664.537.709 12.942.948.095
SkammtimalantOKUr .........cccciiiiiii e 21 359.199.348 1.070.046.566
Lifeyrisskuldbinding .........cccoeiiiiiiiiiiiiec e 23 52.861.269 53.383.944
ABIAr SKUIIT ... 22 4.574.777 2.925.402
Skuldir samtals 54.742.473.080 57.232.870.967
Eigio fé

HIUTATE ... 5.000.000.000 5.000.000.000
LOgbundinn varasjOdu ...........ccvveiiiiiieiiiiee e 1.250.000.000 1.250.000.000
Oradstafad @igid fé .......c.cocvveveeeeeeeeeeeeeeeee e 9.220.003.773 8.879.110.874
Eigio fé samtals 24 15.470.003.773 15.129.110.874
Skuldir og eigid fé samtals 70.212.476.853 72.361.981.841
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Eiginfjaryfirlit

Légbundinn Oréadstafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Breytingar & eigin fé 2011
Eigio fé 1. jantar 2011 .................. 5.000.000.000 1.250.000.000 7.927.670.658 14.177.670.658
Hagnadur arsins .........cccceevevveeennen. 951.440.216 951.440.216
Eigio fé 31. desember 2011 .......... 5.000.000.000 1.250.000.000 8.879.110.874 15.129.110.874
Breytingar a eigin fé 2012
Eigio fé 1. jantar 2012 .................. 5.000.000.000 1.250.000.000 8.879.110.874 15.129.110.874
Ardgreiosla .....cccceeveeveiiiee s (475.500.000) (475.500.000)
Hagnadur arsins ............ccccevveeeeenn. 816.392.899 816.392.899
Eigio fé 31. desember 2012 .......... 5.000.000.000 1.250.000.000 9.220.003.773 15.470.003.773
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Sjéastreymisyfirlit

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:

Hreinar vaxtatekjur teknar Ut ..........ccccceeeeiiiiiiiiee e
Verdbaetur, gengismunur og afallnir Vextir ..........cc.ccceveeeviieiieennen,
Lifeyrisskuldbinding, breyting ........ccccceeeeiiiiiiie e

Afskriftir .............

Soluhagnadur, gangvirdisbreytingar ...........ccccecvvveveeeiiiiiiieeeee e,

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Veitt langtimalan

Innheimt langtimalan ...,
Fjareignir & gangVirdi, Breyting ........ccccevvvveeiiiiieniieee e
Skammtimalan veitt af sjodnum, haekkun ............cccccoiviieiiininne.
Skammtimalan tekin af sjoonum, leekkun ...........ccccccoiiiiiiniinnnnn.
Adrar eignir, 18KKUN ...
Adrar skuldir, haekkun (I8eKKUn) ........ccocoviiiiiiiiiie e

Fengnir vextir ....

Greiddir vextir ....

Handbeert fé fra rekstri

Fjarmognunarhreyfingar

Lantaka .............

Afborganir [angtimalana ...........ccccceeviiiini
Ardgreidsla til sveitarfélaga ..........ccccovvveiiiiie i

Laekkun & handbeeru fé

Anrif gengisbreytinga & handbaert fé ...............ccceveveeeveveeeeeeenne,
Handbaert f& 1 arsbyrjun .........coccviviiiii e
Handbaert f& T Arslok ..........cccocveiiiiiiiiii e

Sundurlidun handbeers fjar
Sjédur og innsteedur i Sedlabanka ..........ccccceevviiiiiiiiie e
Krofur & 1anastofNanir ...........oooiiiiiiiiiiee e

Skyr.

23
18

Arsuppgjér

2012 2011
816.392.899 951.440.216
(942.240.569) (1.094.322.393)
(82.482.780) 281.948.376
(522.675) (722.002)
1.195.629 1.195.629
0 (1.096.026)
(1.024.050.395) (812.996.416)
(4.999.732.000) (6.791.850.000)
8.253.818.508 11.335.945.738
(4.458.023) (99.999.650)
180.000.000 (210.000.000)
(710.826.720) (462.588.829)
214.956 50.953
1.649.375 (373.320)
2.900.919.826 2.845.283.439
(2.003.956.500) (2.083.983.213)
3.617.629.422 4,532.485.118
3.409.971.926 4.670.928.918
3.630.642.278 4.796.819.140
(8.198.238.777) (9.645.140.464)
(475.500.000) 0
(5.043.096.499) (4.848.321.324)
(1.633.124.573) (177.392.406)
23.971.409 92.910.899
11.123.908.908 11.301.301.314
9.514.755.744 11.123.908.908
5.473.122.439 9.600.827.212
4.041.633.305 1.523.081.696
9.514.755.744 11.123.908.908
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Skyringar

1. Almennar upplysingar

Lanasjodur sveitarfélaga ohf. er opinbert hlutafélag i eigu islenskra sveitarfélaga. Lanasjodurinn er lanafyrirteeki,
sem starfar eftir hlutafélagalégum og I6gum um fjarmalafyrirteeki og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Meginhlutverk

lanasjédsins er ad tryggja islenskum sveitarfélogum, stofnunum peirra og fyrirteekjum lansfé a hagstaedum kjérum
med veitingu lana eda abyrgda. Utlan hans takmarkast vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega pydingu.

Lanasjodur sveitarfélaga er med heimilisfesti & islandi. Adsetur sj6dsins er ad Borgartni 30, Reykjavik.

Lanasjodurinn hefur gefid Ut skuldabréf sem tekin eru til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. og er
vioskiptavakt med hluta bréfanna.

Stjérn Lanasjéds sveitarfélaga ohf. sampykkti arsreikning sjédsins pann 1. mars 2013.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

Helstu reikningsskilaadferdir sem beitt var vid gerd pessa arsreiknings eru tilgreindar hér a eftir. Pessum adferdum
var beitt & samreemdan hétt & 6ll timabilin sem birt eru i reikningsskilunum, nema annad sé tekid fram.

2.1 Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arsreikningur Lanasjods sveitarfélaga ohf. er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu.

2.2 Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur samkvaemt kostnadarverdsadferd ad pvi undanskildu ad skammtimaverdbréf eru feerd a
gangvirdi.

2.3 Mat og akvardanir
Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad notadar séu tilteknar adferdir vid

reikningshaldslegt mat. Stjérnendur sjédsins purfa jafnframt ad akvarda notkun tiltekinna reikningsskilaadferda.
Sérstaklega er greint frd pessum adferdum i skyringu nr. 3.

2.4 Umreikningur & erlendum gjaldmidlum

(a) Starfsreekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn  er gerdur og birtur i fislenskum kréonum sem er baedi starfsreekslugjaldmidill og
framsetningargjaldmidill sjodsins.

(b) Vidskipti og stéour

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfsraekslugjaldmidil & pvi gengi sem er i gildi & vidskiptadegi.

Hagnadur eda tap, sem stafa af uppgjori slikra vidskipta og af umreikningi eda gengi peningalegra eigna og skulda i
erlendri mynt i lok arsins, er feert i rekstrarreikning.

2.5 Starfspéattayfirlit
Starfsemi sjodsins felst eingdngu i Gtlanum og pvi er ekki birt starfspattayfirlit.
2.6 Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta fyrir alla vaxtaberandi fjarmalagerninga
nema pa sem tilgreindir hafa verid & gangvirdi.
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2.6 Vaxtatekjur og vaxtagjold, frh.

Adferd virkra vaxta byggist & pvi ad reiknad er upphaflegt bokfeert verd fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda
vaxtagjoldum dreift a videigandi timabil. Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem nuavirdir asetlad sjodstreymi yfir
aztladan liftima fijarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi békfeerdri fjarhaed
fjareignar eda fjarskuldar i efnahagsreikningi. Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad aeetlar sjédurinn sjédstreymi med
tilliti til allra samningspatta fjarmalagernings, en tekur ekki tillit til mdgulegs Gtlanataps i framtidinni. Utreikningurinn
tekur til allra gjalda og greidsina & milli adila ad samningnum, sem eru hluti af virkum véxtum sem og
vioskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

2.7 Afleiour

Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem afleidusamningurinn er gerdur og eftir pad & gangvirdi
hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og
vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsflaedislikdn og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi
sem vid 4.

Besti meelikvardinn um gangvirdi afleidu vid upphaflega faerslu er vidskiptaverdio, p.e. gangvirdi endurgjaldsins sem
reitt er af hendi eda méttekid, nema ad gangvirdi gerningsins midist vid verd sambaerilegra vidskipta med svipada
gerninga. Einnig getur gangvirdi midast vido eda verid reiknad a grunni virdislikana.

Innbyggdar afleidur, sem geta falist i ymsum fjarmalagerningum, eru adskildar og feerdar sérstaklega pegar hagraen
einkenni peirra og aheetta eru ekki natengd médurgerningnum og hann er ekki tilgreindur & gangvirdi og
breytingarnar feerdar i rekstrarreikning. Innbyggdar afleidur eru feerdar & gangvirdi med breytingum
rekstrarreikningi. i &rslok voru engar afleidur i reikningum sjodsins.

2.8 Fjarmalagerningar

Lanasjodurinn skipar fjareignum sinum i eftirfarandi flokka: veltufjareignir, fjareignir tilgreindar & gangvirdi par sem
gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning og utlan og krofur. Flokkun fjarfestinga er akvoroud vid upphaflega
feerslu i reikningsskilin.

(a) Veltufjareignir
Fjareign er faerd i pennan flokk ef megin tilgangurinn er ad selja eignina innan skamms tima. Afleidur eru einnig
flokkadar sem veltufjareignir nema paer séu skilgreindar sem ahaettuvorn.

(b) Fjareignir tilgreindar & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi
Fjareignir eru feerdar a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi skv. eftirfarandi:

- Tilteknar fjarfestingar eru feerdar & gangvirdi par sem gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning i
samraemi vid skrdda ahaettustyringu eda fjarfestingastefnu.

Slikar fjareignir eru feerdar & gangvirdi og breytingar a peim feerdar i rekstrarreikning. Ekki er mégulegt ad breyta
flokkun peirra fjareigna sem hafa verid settar i pennan flokk eftir upphaflega feerslu.

(c) Utlan og krofur
Utlan og krofur eru fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum og eru ekki skradar & virkum markadi. Til
peirra stofnast pegar sjédurinn greidir fjarmuni beint til skuldara an pess ad til standi ad selja kroéfuna.

Utlan og krofur eru bokfeerdar a4 kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru feerdir sem hluti af
bokfeerdu verdi utlana og krafna.

(d) Nettun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettéfjarheedin feerd i efnahagsreikning pegar fyrir liggur hvort
tveggja lagalegur réttur til ad jafna saman og aetlunin er ad gera gerningana upp samtimis & nettégrunni.
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2.8 Fjarmalagerningar, frh.

Lantokur eru upphaflega feerdar & gangvirdi, sem er fjarhaed lansins vid utgafu ad fradregnum lantdkukostnadi. Eftir
pad eru lan feerd a upphaflegu kostnadarverdi midad vid virka vexti.

(e) Handbeert fé
Til handbeaers fjar i sjédstreymi teljast innsteedur i Sedlabanka og 68rum lanastofnunum.

2.9 Virdisryrnun utlana og krafna

Vid hver reikningsskil metur lanasjodurinn hvort hlutlaeg merki séu um ad virdi Utlans eda safns Gtlana hafi ryrnad.
Samkvaemt I6gum nr.150/2006 um lanasjodinn er honum eingdngu heimilt ad lana sveitarféléogum eda stofnunum
peirra og fyrirteekjum til ad fjarmagna verkefni sem hafa almenna efnahagslega pydingu. Skilyrdi fyrir pvi ad
lanasjédurinn veiti lan til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu ad 6llu leyti i eigu sveitarfélaga eda
sveitarfélaga og rikissjods sem beri abyrgd & skuldbindingum peirra gagnvart lanasjédnum.

pa er sveitarfélagi heimilt skv. 2. mgr. 68. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011 ad setja tekjur sinar ad vedi sem
tryggingu fyrir lanum sem pad tekur eda fyrir abyrgdum sem pad veitir lanasjoonum, sbr. einnig reglugerd um
tryggingar Lanasjéds sveitarfélaga i tekjum sveitarfélags nr. 835/2012. Stefna lanasjédsins er ad krefjast sliks veds
sem tryggingar fyrir lanum.

Lanasjodurinn hefur aldrei tapad Gtlani frd pvi ad hann hof starfsemi arid 1967 og hefur pvi engan afskriftareikning
Utlana i bokum sinum.

2.10 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad frddregnum afskriftum. Upphaflegt kostnadarverd felur i sér
kostnad sem rekja ma beint til kaupa & pessum eignum.

Kostnadur sem fellur til eftir upphafleg kaup er einungis eignfeerdur pegar liklegt er ad efnahagslegur avinningur i
framtidinni muni renna til sjddsins og unnt er ad meta kostnadarverdid med éruggum haetti. Vidhald og vidgerdir eru
gjaldfeerd i rekstrarreikning & pvi timabili sem til peirra er stofnad.

Afskriftir fasteignar eru reiknadar med beinlinuadferd til ad dreifa kostnadi peirra ad fradregnu nidurlagsverdi &
azetladan nytingartima, sem er 50 ar.

Nidurlagsverd eigna og nytingartimi eru endurskodud a hverju timabili og leidrétt ef pad a vid. Fyrnanlegar eignir eru
skodadar med tilliti til virdisryrnunar i hvert sinn sem atvik eda breyttar adstaedur benda til pess ad bokfaert verd
kunni ad vera leegra en asetlad endurheimtanlegt virdi. Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi eignar ad
fradregnum solukostnadi eda notkunarvirdi, hvort sem heerra er. Bokfeert verd eignar er afskrifad nidur i
endurheimtanlegt virdi ef bokfeert verd hennar er haerra.

Soluhagnadur eda -tap af rekstrarffarmunum er mismunur & séluverdi fiarmunar og bokfaerdu verdi hans & soludegi.
Soéluhagnadur og -tap er feert i rekstrarreikning.

2.11 Lifeyrisskuldbinding

A sj6dnum og samstarfsstofnunum hans hvilir lifeyrisskuldbinding vegna peirra starfsmanna sem hafa att og eiga
aodild ad B-deild Lifeyrissjods starfsmanna rikisins. Skuldbinding lanasjodsins er feerd til skuldar i efnahagsreikningi
i samraemi vid Utreikning tryggingastaerdfraedings. Utreikningur midar vid sému tryggingarfreedilegu forsendur og
notadar eru vid Uttekt & B-deild Lifeyrissjods starfsmannna rikisins, par & medal 2% raunvexti og lifslikur samkveemt
reynslu aranna 2007-2011. Midad er vid 65 ara elllifeyrisaldur starfandi sjodfélaga vid Gtreikning
lifeyrisskuldbindingar.
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2.12 Hlutafé

I desember 2006 voru sampykkt & Alpingi 16g um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga. A
stofnfundi félagsins var sampykkt ad nafnverd hlutafjar skyldi verda 5.000 milljénir kréna. Félagio er i eigu islenskra
sveitarfélaga og eru eignarhlutir einstakra sveitarfélaga skilgreindir i I6gum nr. 150/2006.

2.13 Samanburdarfjarheedir

par sem naudsynlegt er, hafa samanburdarfjarhaedir verid lagfeerdar til samraemis vid breytta framsetningu a
rekstrararinu.

2.14 Skattamal

Samkvaemt [6gum nr. 90/2003 um tekjuskatt er lanasjodurinn undanpeginn greidslu tekjuskatts.
Samkvaemt I6gum nr. 94/1996 um fjarmagnstekjuskatt er lanasjédurinn undanpeginn slikum skatti.
Samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 er lanasjédurinn undanpeginn stimpilgjaldi.

3. Mikilveeqg atridi sem varda reikningshaldslegt mat

Mat eigna og skulda er byggt a mati stjérnenda sjédsins. Stédugt er farid yfir slikt mat med hlidsjon af reynslu og
60rum pattum svo sem framtidarvaentingum sem taldar eru edlilegar midad vid adsteedur. Slikt reikningshaldslegt
mat er i edli sinu sjaldan i samraemi vid raunverulega nidurstédu. Umtalsverd heaetta er & pvi ad matsadferdir geti
valdid verulegri breytingu & bokfeerdri fijarhaed eigna og skulda innan neesta fjarhagsars. Sem daemi um pad er mat
a gangvirdi fjarmalagerninga.

4. Aheettustyring

Sem lanafyrirteeki stendur lanasjédurinn i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum aheettu. Eitt af
meginverkefnum stjérnenda hans er ad meta pa ahaettu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra marka.
peettir i skilvirkri &haettustjornun eru greining helstu ahaettupétta, meeling ahaettu, vidbrogd til ad takmarka aheettuna
og reglubundid eftirlit. Markmid aheettustyringar lanasjodsins er ad tryggja ad sjodurinn standi undir 6llum
kringumsteedum af sér alla pa atburdi sem hent geta i umhverfi hans.

Stjérn lanasjodsins setur reglur um ahaettustyringu hans og ber abyrgd & pvi gagnvart eigendum ad peim sé fylgt.
Framkveemdastjori ber abyrgd & &heettustyringu lanasjodsins gagnvart stjorninni. Lanasjodurinn hefur fengio
undanpagu fra rekstri endurskodunardeildar samkvaemt leidbeinandi tiimaelum FME nr. 2/2011. | peim tilmaelum er
kvedid & um hvernig innri endurskodun skal fara fram og er adalhlutverk innri endurskodunar ad fylgjast med
starfseminni til ad tryggja ad reglum sé framfylgt i samraemi vid sampykktir stjérnarinnar. Stjérn lanasjodsins gerir
samning um arlega uttekt a innra eftirliti l1anasjodsins i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins til ad framfylgja
ofangreindu hlutverki. Deloitte ehf. sinnir innri endurskodun lanasjédsins og hefur gert fra arinu 2005.

Lanasjodurinn er milligonguadili milli islenskra sveitarfélaga og fyrirteekja peirra annars vegar og fjarmalamarkada,
innlendra sem erlendra, hinsvegar. Meginmarkmid sjédsins er ad tryggja fyrrgreindum adilum lansfé a hagstaedum
kiorum. Utlanadhaetta er pvi helsti aheettupatturinn i rekstri sjodsins, en ahaettupaettir eins og lausafjarahaetta,
moétadiladheetta og rekstraraheaetta koma einnig til i starfseminni. Markadsahaettu er haldid i lagmarki, en hin er po
medal annars til stadar i formi vaxtadheettu og gjaldmidlaahaettu.

4.1 Utlanadheetta

Utlanaahzetta lanasjodsins er bundin vid islensk sveitarfélég og rikissjod. Lanasjodurinn lanar eingdngu
sveitarfélégum, stofnunum peirra og fyrirtaekjum. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad
pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods, sem beri abyrgd a skuldbindingum peirra
gagnvart sjédnum.

13 Arsreikningur Lanasj6ds sveitarfélaga 2012



4.1 Utlanadhaetta, frh.

Sveitarfélégin eru na 75 talsins en peim hefur fario faekkandi a undanférnum arum og stada peirra sem lantakendur
gagnvart lanasjodnum pvi styrkst. NG eru 57 peirra lantakendur hja lanasjodnum. Sveitarstjérnarlégin mynda
traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk sveitarfélog ekki ordid gjaldprota en akveedi eru i
I6gunum um adkomu rikisvaldsins ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hja sveitarfélagi. Sveitarféldgin hafa reynst
traustir greidendur og hefur aldrei komid til afskriftar vegna lana til sveitarfélaga eda félaga i peirra eigu fra pvi ad
lanasjodurinn hof starfsemi arid 1967. Mat a Gtlanaaheettu hefur pvi aldrei leitt til virdisryrnunar Utlanasafnsins og
lanasjodurinn hefur pvi engan afskriftarreikning vegna moégulegra Gtlanatapa i bokum sinum.

[ 2. mgr. 68. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011 er sveitarféldsgum heimilad ad veita lanasjodnum ved i tekjum
sinum sem tryggingu fyrir lanum sem pau taka hja sjédnum og abyrgdum sem pad veitir. Stefna lanasj6dsins er ad
krefiast sliks veds i tekjum. [ arslok 2012 eru 99,9% utlana til sveitarfélaga og fyrirteekja i peirra eigu med ved |
tekjum sveitarfélaga.

Fjarheed utlanadheettu sem til verdur med veitingu Utlana kemur fram i bokfeerdu virdi safnsins i efnahagsreikningi.
Lanasjodurinn fer yfir allar lansumsoéknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyrdi til lanveitingar og ennfremur
hvort verkefnid sem fijarmagna & hafi almenna efnahagslega pydingu. itarlegt mat er framkveemt & umsaekjendum
og abyrgdaradilum peirra, stddu peirra og préunarméguleikum. Oll lanamal koma til kasta stjérnar, annadhvort til
akvordunar eda kynningar.

[ arslok 2012 voru fiérir vidskiptamenn flokkadir sem vidskiptamenn med stéra ahaettuskuldbindingu hja
lanasjodnum. Vidskiptamenn eru skilgreindir med storar aheaettuskuldbindingar i samraemi vid reglur FME nr.
216/2007 ef heildar skuldbindingar ad teknu tilliti til fradrattar fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Tiu steerstu
lantakendurnir eru abyrgir fyrir um 60% af heildardtlanum sjodsins. Hamarksaheetta, skv. I6gum um fjarmalafyrirteeki

nr. 161/2002, 4 einn adila méa ekki fara upp fyrir 25% af eiginfjargrunni sj6dsins.

4.1.1 Aheetta vegna samningsskuldbindinga

Lansjodurinn er i eigu islenskra sveitarfélaga, og lanar hann eingdéngu til sveitarfélaga og fyrirteekja sem eru alfarid i
eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Lanasjodurinn hefur tryggingar fyrir lanveitingum sinum til
sveitarfélaga og abyrgdum sem pau veita, en sveitarfélogin hafa sérstaka heimild i sveitarstjornarldgum til ad veita
lanasjodnum ved i tekjum sinum. Samningsskuldbindingar lanasj6dsins eru pvi tryggdar af sveitarfélégunum og felst
ahezettan einkum i ad sveitarféldgin sjalf lendi i greidslustddvun eda leiti naudasamninga. Métadiladheetta utan
Utlanaaheettu er takmorkud vid rikissjod og adila med abyrgd hans og ennfremur innlendar fjarmalastofnanir sem
hafa starfsleyfi fra FME. Métadiladheetta & erlendar fijarmélastofnanir er sérstaklega tekin fyrir af stjérn.

4.1.2 Métadiladheaetta

Framkvaemdastjori hefur eftirlit med métadiladhaettu. Fylgst er reglulega med stédu lana og vanskila. A arinu 2012
kom ekki til pess ad sjédurinn beitti vedrétti sinu i tekjum sveitarfélaga.

Eftirfarandi tafla synir mestu mégulegu motadilaahaettu sjodsins. Eignir i efnahagsreikningi eru hreinir eignalidir eins
og peir koma fram i efnahagsreikningi.
Hamark motadiladheettu
2012 2011
Stada motadilaaheettu vegna lida i efnahagsreikningi er eftirfarandi i m.kr.:
Sjédur og innsteedur i Sedlabanka 5.473 9.601
Krofur & lanastofnanir ... 4.042 1.523

Utlan og kréfur & sveitarfélog og fyrirtaeki peirra 60.542 61.086
Fjareignir tilgreindar & gangvirdi 106 101
ABrar €ignir .....cceeevvveeeeniieeeniee e 1 1
Samtals métadiladheetta 70.163 72.312
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4.2 Lausafjar- og fjarmoégnunarahaetta

Lausafjarahaetta er heettan a ad lanasjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla.
Lanasjodurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstddu og fjarmdgnun og er peim eetlad ad tryggja og vidhalda
sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki bindandi lansloford til veentanlegra lantaka fyrr en fjarmdgnun peirra lana
liggur fyrir. Pa er hluta af eigin fé haldid i avoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja stddugan adgang ad lausu fé
0og par med sveigjanleika. Lanasjédurinn meelir, reiknar og fylgist med lausafjarstédu sinni med greiningu a
gjaldddogum fjareigna og fjarskulda til ad geta érugglega endurgreitt allar skuldir sinar & gjalddaga. Eftirfarandi toflur
syna greidsluflaedi fyrir fjareignir og fjarskuldir midad vid samningsbundnar endurgreidslur hofudstéls auk afallinna
vaxta.

Stada 31.12.2012 i m.kr. 0-1 1til3 3til 12 1til5 Yfir 5

manudir manudir manudir ar ar Samtals
Fjareignir
Handbaert fé ........cccoooiiiiiiiieece 9.515 0 0 0 0 9.515
Fjareignir tilgreindar a gangvirdi ............... 106 0 0 0 0 106
UHAN oo, 17 2.503 4.333 22.798 30.891 60.542
Samtals fjareignir 9.638 2.503 4.333 22.798 30.891 70.163
Fjarskuldir
Verdbréfautgafa og adrar lantokur ........... 380 2.537 2.732 19.103 29.933 54.685
Samtals fjarskuldir 380 2.537 2.732 19.103 29.933 54.685
Netto eignir - skuldir 9.258 (34) 1.601 3.695 958 15.478
Stada 31.12.2011 i m.kr. 0-1 1til3 3til 12 1til5 Yfir 5

manudir manudir manudir ar ar Samtals
Fjareignir
Handbaert fé .........ccccoviiiiiiic 11.124 0 0 0 0 11.124
Fjareignir tilgreindar & gangvirdi ............... 101 0 0 0 0 101
UHAN .o 37 2.535 4.082 21.431 33.001 61.086
Samtals fjareignir 11.262 2.535 4.082 21.431 33.001 72.311
Fjarskuldir
Verdbréfadutgafa og adrar lantdkur ........... 1.091 5.096 2.559 17.897 30.534 57.177
Samtals fjarskuldir 1.091 5.096 2.559 17.897 30.534 57.177
Netto eignir - skuldir 10.171 (2.561) 1.523 3.534 2.467 15.134
Lausafjarpekjuhlutfall 2012 2011
[ F= ol [ o= =T i = PR ERRPR 9.515 11.124

380 1.091
2.504% 1.020%

Azetlad Gtfleedi naestu priatiu daga

Netté stédugt fjarmoégnunarhlutfall 2012 2011
StOAUQ fArMOGNUN NEESTA ANTD ....eeiiiiiiee et 6.560 9.700
Stddug fjarmoégnununarporf neesta arid 5.649 8.746

116% 111%

Netté stoédugt fjarmoégnunarhlutfall midar ad pvi ad meela stéduga fjarmdgnun sem haegt er ad treysta a sem hlutfall
af stédugri ffarmoégnungarporf yfir eins ars timabil. Til ad meta st6duga fjarmdgnun notast sjodurinn vid heildar tilbod
i atbodum undanfarna prja manudi og reiknar pad upp midad vid tolf manada timabil. Til ad meta stdéduga
ffarmognunarpdrf horfir sjédurinn til heildarendurgreidsina sinna & éarinu og gengur Gtfrd pvi ad purfa ad
endurfjarmagna allar skuldir sina.
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4.2 Lausafjar- og fjarmoégnunarahaetta, frh.

Greidsluferill fjareigna og fjarskulda eftir mynt i m.kr. 31.12.2012.

Verdtryggt  Overdtr. Adrar

ISK ISK EUR uUsD JPY myntir Samtals
Fjareignir
Arid 2013 .o 5.522 9.642 1.148 127 27 8 16.474
Arid 2014 ..o 4512 0 1.129 124 27 7 5.799
Arid 2015 .o 4.428 0 1.129 124 27 7 5.715
Arid 2016 ..o 4.362 0 1.540 329 27 7 6.265
Arid 2017 oo 4.206 0 761 17 27 7 5.019
Eftir 4rid 2017 ...oovovvivieeee 27.007 0 3.463 245 71 105 30.891
Samtals fjareignir 50.037 9.642 9.170 966 206 141 70.163
Fjarskuldir
Arid 2013 ..o 4.019 359 1.159 112 0 0 5.649
Arid 2014 ..o 3.361 0 1.147 109 0 0 4.617
Arid 2015 ..o 3.442 0 1.147 109 0 0 4.698
Arid 2016 ...ooovvieei, 3.526 0 1.558 314 0 0 5.398
Arid 2017 oo 3.613 0 776 1 0 0 4.390
Eftir arid 2017 ....cocovevvieeiennne 26.457 0 3.325 151 0 0 29.933
Samtals fjarskuldir 44.418 359 9.112 796 0 0 54.685
Nett6 eignir - skuldir 5.619 9.283 58 170 206 141 15.478
Greidsluferill fjareigna og fjarskulda eftir mynt i m.kr. 31.12.2011.

Verdtryggt  Overdtr. Adrar

ISK ISK EUR UsSD JPY myntir Samtals
Fjareignir
Arid 2012 ..o, 5.297 9.923 2.486 127 30 16 17.879
Arid 2013 .o 4.310 0 935 124 30 15 5.414
Arid 2014 ..o, 4.127 0 935 124 30 15 5.231
Arid 2015 .o 4.036 0 936 124 30 15 5.141
Arid 2016 ..o, 3.961 0 1.320 319 30 15 5.645
Eftir 4rid 2016 .........cccveeneennne 27.637 0 4.420 508 136 300 33.001
Samtals fjareignir 49.368 9.923 11.032 1.326 286 376 72.311
Fjarskuldir
Arid 2012 .o 4.872 1.070 2.549 254 0 0 8.745
Arid 2013 ..o, 3.055 0 1.073 104 0 0 4.232
Arid 2014 ..o 3.109 0 1.073 104 0 0 4.286
Arid 2015 ..o, 3.183 0 1.073 104 0 0 4.360
Arid 2016 ...coooveveeieeeee 3.260 0 1.457 299 0 0 5.016
Eftir arid 2016 .......ccccceevveennee 26.554 0 3.838 146 0 0 30.538
Samtals fjarskuldir 44.033 1.070 11.063 1.011 0 0 57.177
Nett6 eignir - skuldir 5.335 8.853 (32) 315 286 376 15.134

16 Arsreikningur Lanasj6ds sveitarfélaga 2012



4.3 Vaxta- og verobélguahaetta

Vardandi vaxtaahaettu er stefna sjodsins ad halda jafnveegi milli eftirstddvatima vaxtaberandi eigna og skulda og
einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad 6llu jofnu & sému grunnkjérum og fjarmégnun beirra ad pvi er
vardar lanstima, endurgreidsluferil, vaxtakjér, vaxtagreiosludaga og endurskodunardaga vaxtaalags. ba eru
verdtryggd lan sem fjarmognud eru af eigin fé med breytilegum véxtum sem lanasjoédurinn getur breytt einhlida.

Flokkun fjareigna og fjarskulda sj6dsins 31.12.2012 eftir vaxtabindingartima, i m.kr.

Fjareignir 0-1ar 1-5ar 5-10 ar  Yfir 10 ar Samtals
(RS S Y= o1 1Y/ o | A SRR 9.415 14.644 17.676 8.303 50.038
ISK GVEIOtrYgOt . .vvveeeeeeei e 9.642 0 0 0 9.642
BUR ettt 9.170 0 0 0 9.170
USD et 966 0 0 0 966
TP Y s 206 0 0 0 206
CHF e 123 0 0 0 123
GBP e 18 0 0 0 18
Samtals fjareignir 29.540 14.644 17.676 8.303 70.163
Fjarskuldir

(RS S Y= o) (Y7o o | APPSR 4.019 13.942 17.628 8.829 44.418
ISK OVErOIrYgQL «..eveeeeeiiieeiiiiee st 359 0 0 0 359
EUR et 9.112 0 0 0 9.112
USD ittt 796 0 0 0 796
Samtals fjarskuldir 14.286 13.942 17.628 8.829 54.685
Netté eignir - skuldir 15.254 702 48 (526) 15.478

Flokkun fjareigna og fjarskulda sj6dsins 31.12.2011 eftir vaxtabindingartima, i m.kr.

Fjareignir 0-1 ar 1-5ar 5-10 &  Yfir 10 ar Samtals
ISK VEIOIIYGQL eeeevveiiiieeiiie ettt 9.935 13.183 16.021 10.229 49.368
ISK OVEIrOIIYgQL «..evveeeeieieeeiiieeeiieee et 9.923 0 0 0 9.923
BUR ot 11.032 0 0 0 11.032
USD ottt s 1.326 0 0 0 1.326
JPY s 286 0 0 0 286
CHE e 196 0 0 0 196
SEK ettt e 71 0 0 0 71
CAD Lo 63 0 0 0 63
GBP e 46 0 0 0 46
Samtals fjareignir 32.878 13.183 16.021 10.229 72.311
Fjarskuldir

ISK VEIOIIYGQL vveevveeiiieeiiieiiie et 5.025 13.218 16.839 8.951 44.033
ISK OVEIrOIIYgQL «..eveeeeeeeeeeeiieeessiieeeeeiieeesee e e e 1.070 0 0 0 1.070
BUR ot 11.063 0 0 0 11.063
USD ottt 1.011 0 0 0 1.011
Samtals fjarskuldir 18.169 13.218 16.839 8.951 57.177
Netté eignir - skuldir 14.709 (35) (818) 1.278 15.134
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4.3 Vaxta- og verdobélguaheetta, frh.
Vaxtansemi
Greining a nettdvaxtanaemi midad vid medaltalsliftima synir ad 1 présentustigs haekkun a voxtum haekkar hreinar

vaxtatekjur lanasjodsins um 70 milljénir krona eda 0,45% af eigin fé.

Ahrif verdtryggingar

2012 2011
V=T Ce11gY o o o - V=1 o | 1| GO OO PP PPPPRO 50.037 49.368
Veratryggoar SKUILIE .........ooiuiiiiii e e e s e e e e e s et e e e e e e s e esabsaeeaeeeaaanes 44.418 44.033
Nett6 verdtryggingarstada 5.619 5.335

4.4 Gjaldmidlaahaetta
Stefna lanasjodsins vardandi gjaldmidladheettu er ad gjaldeyrisjéfnudur sjodsins taki mid af reglum Sedlabanka

islands og skal ad svo miklu leyti sem unnt er, innan peirra reglna, vera i réttu hlutfalli vid hlutfall erlendra eigna af
efnahag.

Gjaldeyriseignir og —skuldir i m.kr. 31.12.2012

Adrar

EUR usb JPY myntir Samtals
Fjareignir
Handbeert fé 8 0 0 0 8
UHAN <o 9.162 966 206 141 10.475
Samtals fjareignir 9.170 966 206 141 10.483
Fjarskuldir
LANEOKU ..ot 9.112 796 0 0 9.908
Samtals fjarskuldir 9.112 796 0 0 9.908
Netté eignir - skuldir 58 170 206 141 575
Gjaldeyriseignir og —skuldir i m.kr. 31.12.2011

Adrar

EUR uUsb JPY myntir Samtals
Fjareignir
Handbaert f& .......ooooiieiiiee e 1512 0 0 0 1512
UHAN 1o 9.520 1.326 286 376 11.508
Samtals fjareignir 11.032 1.326 286 376 13.020
Fjarskuldir
LANEOKUL ..o 11.063 1.011 0 0 12.074
Samtals fjarskuldir 11.063 1.011 0 0 12.074
Nett6 eignir - skuldir (31) 315 286 376 946
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4.5 Rekstrarahaetta

Vardandi rekstrardhaettu er stefna lanasjédsins ad hafa skriflega og skyra verkferla um alla helstu paetti i rekstrinum
0g vinna med stédlud form lanssamninga. P& hefur stefna lanasjédsins verid ad utvista skrifstofupjonustu og dreifa
verkpattum pannig & fleiri hendur til ad minnka &haettu. Rekstur lanasjodsins er tiltdlulega einfaldur og
rekstraraheetta pvi takmorkud. Fjoldi vioskiptavina er takmarkadur og peir fremur einsleitir.

4.6 Starfsmannaaheetta

Lanasjodurinn er med prja fasta starfsmenn, framkveemdastjéra, lanastjéra og starfsmann fjarstyringar. Jafnframt
hefur lanasj6durinn gert pjénustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga um kaup & ymiskonar pjénustu af
sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi a rekstrarsamvinnu lanasjodsins og sambandsins.

4.7 Lagaleg aheetta

Lanasjodurinn starfar eftir Idgum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasj6d sveitarfélaga, I6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki og légum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasjodurinn getur ekki borid &abyrgd &
lagabreytingum, nidurstédum doémstola eda &kvordunum stjérnvalda. Lénasjodurinn hefur farid yfir doma
Heestaréttar sem fjalla um gengistryggd lan og deemd hafa verid 6légmaet. Ad sama skapi hefur lanasjodurinn farid
yfir doma Heestaréttar par sem um hefur verid ad reeda l6gmeet lan i erlendri mynt. Pad er mat lanasjédsins, ad
héfou samradi vid logfreedinga sjodsins, ad almennt bendi ekkert til pess ad erlend lan til sveitarfélaga séu i
andstéou vid akveedi laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001. Lanasjodurinn hefur pa stefnu ad ef i ljos kemur i
framtidinni ad erlend lan sjédsins eda sambeerileg lan verdi deemd 06logleg af islenskum démstélum pa mun
sjodurinn endurreikna lanasafn sitt og einnig tryggja pad ad allir lantakendur sj6dsins njoti jafnraedis ef til pess
endurutreiknings kemur.

4.8 Eiginfjarstyring

Markmid med styringu & eigin fé er ad sjodurinn hafi avallt yfir ad rdda naegu eigin fé til ad vega & moti undirliggjandi
ahaettupattum i rekstri sjodsins.

Eiginfjargrunnur sjédsins samanstendur eingdngu af hlutafé, [dgbundnum varasjédi og 6radstéfudu eigin fé (Tier 1).

Lagmarks eigin fé samkveemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 er 8% af ahaettuvegnum eignum.
Lanasjodurinn reiknar og birtir eiginfjarhlutfall sitt byggt & Basel Il reglunum. Basel Il skiptist nidur i Stod 1 (Pillar 1)
og Stod 2 (Pillar 2). [ Stod 1 er ahzettupattum skipt i Gtlanadhaettu, markadsahzeettu og rekstraraheettu. Sjodurinn
beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid Utreikning & Gtlanadheettu og markadsahaettu, en
grundvallaradferd (e. basic indicator approach) vid utreikning vegna rekstrarahaettu.

[ Stod 2 er farid i nanari tfeerslu & eigin mati og maelingum sj6dsins 4 eiginfiarhlutfallinu sem svo er grundvéllur fyrir
ICAAP matinu. Arid 2012 mat sjédurinn eiginfjarporf sina med svonefndu ICAAP ferli og skiladi til FME skyrslu par
um. Mat sjodsins & eiginfjarporf med ICAAP ferlinu er lykilpattur i eiginfjar- og aheettustyringu sjédsins.
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Skyringar

5. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og verdbeetur

ULIAN OQ KIOTUL ..ottt
Handbaert fé og skammtimakrofur ..........ccceveviiiieiiiie e

Vaxtagjold og verdbaetur
Verdbréfautgafa og adrar [antOKUr .............eeeeeiiiiiiiiiiee e,

6. Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi

Peningamarkadshréf ...

7. Hreinn gjaldeyrismunur

8. Laun og launatengd gjold

2012 2011
4.691.169.792 5.063.955.802
430.256.996 478.323.739
5.121.426.788 5.542.279.541
4.179.186.219 4.447.957.148
2012 2011
4.723.126 1.096.026
2012 2011
712.178.969 531.176.362
(690.594.562) (528.272.484)
(3.843.867) 65
17.740.540 2.903.943

{ lok timabilsins unnu prir starfsmenn hja sjodnum. Sjédurinn hefur gert pjénustusamning vid Samband islenskra
sveitarfélaga um kaup & ymsum rekstrar- og pjonustupattum og er s& kostnadur faerdur medal annars

rekstrarkostnadar.

Lifeyriskostnadur
Onnur launatengd gjold

Ottar Gudjonsson, framkvaemAastiori ...........ccceveveeeeeeeeeeereeeeeeeeereerenen,

Stjérnarmenn:

Magnus B. JOnsson, siornarformadur ..........ccccovveeeiiiieeinieee e
Kristinn JONASSON ..........oeveviiiieiiiieeiiiee e

Svanfridur Inga Jonasdottir
EIOT VIGNISSON ...eiiiiiie ittt
Helga BenediKISAGLN .........cocuviiiiiiie e
Bryndis GUNNIAUGSAOLLT ......ovvieeiiiiieiiiiie e
Porbjorg Helga VIigfUSAOLLr ...........ccveiiiiiiiiiiie e
Jénmundur Gudmarsson, varamadur
Asta StefANSABLLN, VATAMABUT .....cveeeeeeeeeee et eee et et ee et eeee s e eeeee e

20

2012 2011
43.841.904 43.122.140
4.521.248 4.037.026
4.699.357 4.796.293
53.062.509 51.955.459
18.193.567 17.267.513
1.083.602 1.030.417
722.398 686.943
722.398 686.943
722.398 686.943
544.869 0
177.529 116.988

0 569.955

0 55.497

0 172.485
3.973.194 4.006.171
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9. Kostnadur vegna skuldabréfautgafu 2012 2011

RV T 1) (] o] = 1= L SR 24.628.452 18.000.000
Gjold vegna verdbréfaltgafu ... 2.860.332 2.373.118
Arlegur kostnadur vegna skuldabréfa ............coccocveveviriecececeeceeeee s 4.901.600 4.407.845
32.390.384 24.780.963

10. Umbodsmadur skuldara 2012 2011
Gjold vegna 2010 0 4.295.309
Gjold vegna 2011 0 14.218.010
0 18.513.319

Lanasjodnum barust reikningar fra Umbodsmanni skuldara & arinu 2011 vegna kostnadar embeettisins fyrir arin 2010
0g 2011 med visan til laga nr. 100/2010. Lanasjodurinn telur gjaldtdku af sér 6légmeeta og hefur hofdad mal til
endurgreidslu. Alpingi setti i lok arsins 2011 sérlég um greidslu kostnadar vid rekstur Umbodsmanns skuldara nr.
166/2011 par sem Lanasjédur sveitarfélaga er sérstaklega undanpeginn.

11. Annar rekstrarkostnadur 2012 2011
TOIVUE OQ tOIVUKET i .. 16.524.474 11.592.893
bjonustusamningur vid Samband islenskra sveitarfélaga .............cc.......... 14.627.856 13.870.392
REKSIUN NUSNROIS ..ceeeeiiiiiiiiii ettt e e 4.619.327 4.141.753
Endurskodun og tengd pjonusta 6.520.373 4.496.240
FErdakOSINAOU ...ttt et e e e e e e e e e 3.168.124 2.050.729
Sérfraedipjonusta 5.035.319 3.872.786
Rekstrarvorur og skrifstofuahéld 998.367 639.125
GeStamOtaKa 0 MSNA ....ccvveieiiiiie et e st saeee s 267.820 312.478
ONNUY FEKSFANGJOIU ......cvvivieieeeeiiieie ettt 2.267.155 2.433.952
54.028.815 43.410.348

12. Hagnadur a hlut 2012 2011
HAGNAOUE ArSINS ....eiiiiiiiieiiiee ettt 816.392.899 951.440.216
Vegid medaltal hlutafjar a arinu 5.000.000.000 5.000.000.000
Hagnadur & hlut ..........ccccceeeeiiiinnenn. 0,16 0,19
13. Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 2012 2011
Obundnar innstaedur | SEBIADANKA .............cccocveeeveveeeeeeeeeeeeeeee e 757.009.300 1.089.678.045
Innsteedubréf Sedlabanka ISIands .............ccccceeeeveviveeieeieeeeeeee e 4.716.113.139 8.511.149.167
5.473.122.439 9.600.827.212

Sjoédur og innstaedur i Sedlabanka asamt kréfum & lanastofnanir mynda handbeert fé i arslok 2012 i samraemi vid
sjodstreymisyfirlit ad fjarhaed samtals 9.515 milljonir.
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14. Krofur & lanastofnanir 2012

16.698.513
4.024.934.792

BanKar@iKNINQAT .........cciiiiiiiiiie et e e e e srare e e e e e e e nnnaes
Peningamarkadslan

2011

1.523.081.696
0

Krofur & JANASTOfNANIE .......uveiiiiiiiiiiiiiiriiiriiirirarerrrrrerreerrrereerrererererrrrrererererees 4.041.633.305

1.523.081.696

15. Utlan og krofur 2012

10.474.762.145
50.037.281.884

Utlan i erlendri mynt
Verdtryggo UHIAN .......cooiiiiiiiee e

2011

11.507.647.144
49.367.646.759

60.512.044.029 60.875.293.903
16. Skammtimadutlan 2012 2011
Overdtryggd Tan I KIONUM ........c.coouieeeceieee e 30.097.500 210.246.889
17. Fjareignir tilgreindar & gangviroi 2012 2011
HIUtAeIldarskirteini ..........evveiieee e 105.882.778 101.424.755

Lanasjodurinn var med opna afleidusamninga vid Glitni banka hf. pegar hann for i greidslustddvun i névember 2008.
Vid pad stédvudust greidslur milli lanasjodsins og Glitnis & peim samningum sem pa voru i gildi. Utistandandi nett6
krafa lanasjodsins a hendur protabls Glitnis banka hf. var ad fjarheed 1.472 milljonir i arslok 2008. Ppessi krafa var
feerd nidur i ndll i arsreikningi lanasjédsins 2008 vegna 6vissu um greidslur fra Glitni banka hf. vegna samninganna
og stendur enn i nulli. Heildarkréfu ad fjarheed 5.631 milljonir var lyst i protabu Glitnis fyrir tilskilinn
krofulysingarfrest. Ekki hefur nadst satt um fjarhaed kréfunnar og stefnir i ad pad komi til kasta démstodla til ad
akvarda rétta fjarhaed

Skuldabréf utgefid af SPRON var feert ad fullu nidur i bdkum sjédsins & arinu 2009 eda sem nam 113 milljonum
kréna. Krofu ad fjarhaed 144 milljonum var lyst i protabd SPRON pann 21. jantar 2010. Samkveemt krofuhafalista
SPRON sem dagsettur var 10. mars 2010 var sampykkt fiarhaed kréfu 135 milljonir krona. Agetlanir skilanefndar
benda til pess ad endurheimtur verdi undir 5%.

18. Rekstrarfjarmunir

2012 2011
BOkfaart Verd I ArShYTUN .....oooiiiii e 50.216.352 51.411.980
AFSKIIFLE ArSINS ..eeeieiiiieee e e (1.195.628) (1.195.628)
BOKfaart verd 1 ArsloK .........occcooiiiiiiiiiieiiee e 49.020.724 50.216.352
Bokfeert verd i arslok greinist pannig:
KOSINAGAIVETD .....oeiiiiiee et e e 59.781.372 59.781.372
Samsafnadar afskriftir (10.760.648) (9.565.020)
Bokfeert verd i arslok ................ 49.020.724 50.216.352

Fasteignamat i arslok 2012 nam 46,9 milljonum og brunabétamat 76,0 millionum kréna. | lok ars 2011 nam
fasteignamat 44,5 milljonum og brunabétamat 71,1 milljon kréna.
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19. Verdbréfautgafa

Oskrad skuldabr.itg., lokagj. 2013 ........c.cccevevveevennnnne

LSS '03, lokagjalddagi 2018 ............cccoveeeiiieeeriieeene
LSS '04, lokagjalddagi 2019 ..........cccovcvvveveeeiiiiiiieeeenn,

LSS '05-1, lokagjalddagi 2012 ...........cccevcvvveinveeeinnnenn.
LSS '05-2, lokagjalddagi 2022 ...........cccccevviiviieeeeeeins
LSS '05-4, lokagjalddagi 2020 ...........ccceecvvveirveeenrnnnnn.

LSS 150224, lokagjalddagi 2024 ..........cccceeeeeeecnrnnen.n.
LSS 150434, lokagjalddagi 2034 .........ccccceveeeieinienenen.
LSS '08 1, lokagjalddagi 2034 .........cccoovvveeeeeiiiiienennn.

Verdbréfaltgafa samtals ..........cccovvveevieiiiiiiieiienee

Vegin medaltals

vaxtaprésenta*
2012 2011 2012
5,00% 5,00% 18.692.659
517% 5,17% 653.267.804
4,08% 4,08% 1.387.963.970
- 4,16% 0
4,30% 4,30% 5.866.819.200
- 4,11% 0
4,91% 5,33% 27.136.814.467
3,30% - 1.471.247.083
5,25% 5,25% 7.126.494.794

2011

35.747.186
738.239.603
1.516.546.518
1.175.951.674
6.156.023.060
954.475.677
25.448.969.748
0
7.137.613.494

43.661.299.977

43.163.566.960

* Vegin medaltals vaxtaprésenta er sett fram samkvaemt adferd um virka vexti.

20. Adrar lantokur

EUR I&n (EURIBOR + &lag) ......cooovervieiiieniic e
USD I&n (LIBOR + &lag) «..ccovvveiiiieiiieee e
ISK [an (VErotryggo) «.ococveeeeireeeeniiieeeiieeessiieeeeseeee e

Adrar lantdkur sSamtals .......cccceeeeeviiiiiiiiiiieeeeeee e

21. Skammtimalantokur

ISK [an (OVErotryggo) «..c.eeeeevveeeeniieeeiieee s niieeeeseeee e

22. Adrar skuldir

LANArdrottnar .........coevvvvviiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee
Ogreidd launatengd gjold ..........ccoeeveveeeeevereeereceeeene,
Adrar skuldir samtals ..........coevveveviiiviiiiiiiiiieee

23. Lifeyrisskuldbinding

Vegid medaltals

vaxtadlag
2012 2011 2012 2011
0,22% 0,21% 9.111.796.975 11.062.746.179
0,17% 0,17% 795.637.786 1.011.060.265
6,09% 6,09% 757.102.948 869.141.651
............................ 10.664.537.709 12.942.948.095

vaxtaprosenta
2012 2011 2012 2011
5,20% 3,91% 359.199.348 1.070.046.566
2012 2011
............................. 2.493.235 682.476
............................ 2.081.542 2.242.926
............................. 4.574.777 2.925.402

A Lanasjodi sveitarfélaga og samstarfsstofnunum hans hvilir lifeyrisskuldbinding vegna peirra starfsmanna, sem
hafa att og eiga adild ad B-deild LSR. Tryggingafreedilegur Gtreikningur & lifeyrisskuldbindingunni hefur farid fram og
er han feerd i arsreikninginn i lok hvers ars midad vid 2,0% arsvexti og lifslikur skv. reynslu &ranna 2007-2011.
Midad er vid 65 ara ellilifeyrisaldur starfandi sj¢dfélaga vio Utreikning skuldbindingarinnar.

Lifeyrisskuldbinding greinist pannig:

Fra fyrra Qi .oooooeeee e
Greiddur lifeyrir & arinu ..........ccccviiiiice e
Laekkun skuldbindingar ...........cccooocuiiiiiiiiniiiiiiee s
Lifeyrisskuldbinding samtals ............cccceeviiinnieciiienne

2012 2011
............................. 53.383.944 54.105.946
............................. (428.621) (228.928)
............................ (94.054) (493.074)
............................ 52.861.269 53.383.944
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24. Eigid fé

Lagmarks eigin fé samkvaemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 er 8% af ahasettuvegnum eignum.
Lanasjodurinn reiknar og birtir eiginfjarhlutfall sitt byggt & Basel Il reglunum. Sjédurinn beitir stadaladferd (e.
standardised approach) vid Gtreikning a Gtlanadheettu og markadsahaettu, en grundvallaradferd (e. basic indicator
approach) vid Gtreikning vegna rekstrarahaettu.

{ &rslok 2012 nam heildarhlutafé félagsins 5.000 milljonum kréna. Eitt atkvaedi fylgir hverri krénu nafnverds.

Taflan hér ad nedan synir eiginfjargrunn sjédsins, aheettuvegnar eignir og eiginfjarhlutfall sjédsins i arslok 2012 og
2011.

2012 2011
Eiginfjargrunnur
L0 = PSSR 5.000.000.000 5.000.000.000
LOgbuNdinn VarasjOOUE ...........ccoccuiiiereee it e s eeciiree e e e e e saeree e e e e e e ennenes 1.250.000.000 1.250.000.000
Oradstafad Igid T ......cooeeveeeeeeee et 9.220.003.773 8.879.110.874
Eiginfjargrunnur samtals 15.470.003.773 15.129.110.874
Ahattugrunnur
UTANAANEGEIA ......c.eveveeeeeceeeeceeeeeee ettt e ettt re e e 21.454.045.239 22.333.176.741
MaArKaOSANEGEIEA ......vveieiiiiieiiiiie ettt 588.961.000 972.268.000
REKSITArANBBTIA ... eeee it 2.159.048.079 2.673.927.413
Ahgettugrunnur samtals 24.202.054.318 25.979.372.154
Eiginfjarhlutfall
EiginflArhlutfall ..........oooiiii s 64% 58%

Arid 2012 mat sjédurinn eiginfjarporf sina med svonefndu ICAAP ferli og skiladi til FME skyrslu par um. Mat sj6dsins
a eiginfjarporf med ICAAP ferlinu er lykilpattur i eiginfjar- og ahaettustyringu sjéasins.

25. Tengdir adilar

Tengdir adilar sjodsins eru skilgreindir sem sveitarfélog, fyrirtaeki og stofnanir i eigu sveitarfélaga sem tengjast stjorn
0g varastjorn sjodsins og sveitarfélog og fyrirtaeki peirra sem eru a medal 10 steerstu hluthafa sjédsins. bessi
skilgreining er byggd a alpjodlegum reikningsskilastédlum. Upplysingar um fyrirgreidslu til tengdra adila eru sem hér
seqir:

2012 2011
StA0@ L. JANUAT ...ecuviiiiieiieeiit ettt 34.476.464.717 35.857.270.216
NY TN e 2.627.232.000 3.748.549.832
ATDOIGANIT TANA. ... (5.495.203.393) (7.624.970.653)
Y Ne 1= L o)1= )1 o [0 - PP USROS 3.028.050.549 2.495.615.322
Stada § ArsSIOK......cooiiiie i 34.636.543.873 34.476.464.717

Engin nidurfeersla hefur verid feerd vegna lana til tengdra adila.

Engin 6venjuleg vidskipti hafa att sér stad vid tengdra adila a arinu 2012.
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26. Lanveitingar

Hér ad nedan ma sja sundurlidun & arslokastdou lana peirra sveitarfélaga sem eru lantakar hja lanasjéonum,
samtals 55.856 m.kr. Auk pess hefur lanasjédurinn veitt lan til fyrirteekja sem eru 100% i eigu sveitarfélaga ad
fijarhaed 4.686 m.kr.

Fjarheed ibuafj. Fjarheed ibaafj.
Sveitarfélag m.kr. 31.12.'12 Sveitarfélag m.kr. 31.12.'12
Hafnarfjardarkaupstadur 7.296 26.808 Fjallabyggd 315 2.012
Koépavogsbeer 5.717 31.726 Djupavogshreppur 310 452
Sveitarfél. Arborg 3.940 7.826 Rangérping eystra 298 1.735
Fjaroabyggo 3.460 4.629 Hunaping vestra 298 1.177
Akureyrarkaupstadur 3.104 17.966 bingeyjarsveit 270 914
Mosfellsbaer 2.869 8.978 Sveitarfél. Hornafjorour 263 2.166
Fljétsdalshérad 2.293 3.434 Dalabyggd 242 665
Reykjanesbaer 2.044 14.231 Myrdalshreppur 221 462
Sveitarfél. Skagafjorour 2.010 4.010 Skaftarhreppur 212 443
[safjardarbeer 2.008 3.748 Sveitarfélagid Olfus 203 1.900
Akraneskaupstadur 1.936 6.625 Langanesbyggd 197 523
Sveitarfélagid Alftanes 1.569 2.420 Eyjafjardarsveit 165 1.012
Borgarbyggd 1.507 3.469 Vopnafjardarhreppur 151 687
Sandgerdisbaer 1.365 1.581 Breiddalshreppur 149 180
Gardabeer 1.289 11.452 Grimsnes- og Grafningshreppur 143 422
Stykkishélmsbaer 989 1.112 Horgarsveit 113 566
Hveragerdisbaer 980 2.291 Seltjarnarneskaupstadur 103 4.322
Reykjavikurborg 850 119.764 Hunavatnshreppur 91 405
Grundarfjardarbeer 810 905 Télknafjardarhreppur 67 293
Nordurping 805 2.864 Reykholahreppur 58 280
Vesturbyggd 691 941 Hvalfjardarsveit 35 610
Blondudsbeer 619 878 Grytubakkahreppur 29 360
Sneefellsbaer 596 1722 Fléahreppur 26 639
Rangarping ytra 586 1.518 Strandabyggd 25 518
Seyadisfjardarkaupstadur 579 676 Sudavikurhreppur 23 179
Blaskogabyggd 574 897 Kaldrananeshreppur 16 100
Dalvikurbyggd 510 1864 Skeida- og Gnupverjahreppur 16 504
Bolungarvikurkaupstadur 439 918 Borgarfjardarhreppur 1 130
Hrunamannahreppur 381 784

Lanasjodurinn hefur fengid skriflega heimild fra lantakendum sinum til birtingar upplysinga um stdédu lana peirra hja
sjodnum. Petta er til pess ad geta birt i opinberum gégnum, s.s. arsskyrslum og fyrir fjarfesta, sundurlidadar
upplysingar um utlan sjodsins og hvernig pau skiptast & milli sveitarfélaga og félaga i peirra eigu. Heimildarinnar var
aflad i samraemi vid 60. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
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