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Elektros energetikos pertvarkos projekto tikslai

1. Uztikrinti Salies energetine nepriklausomybe.
2. Didinti bendrg sistemos efektyvuma, iSgauti sinergijas.
3. Atskirti ir isgryninti veiklas.

4. Organizuoti elektros Ukj pagal ES praktikg ir direktyvy
reikalavimus.
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Pertvarkos dalys

. Perdavimo veiklos atskyrimas nuo AB “Lietuvos energija”.

ll. Gamybos bloko sukoncentravimas.
lll. Skirstomuyjy tinkly apjungimas.
V. TIC (Technologijy ir Inovacijy Centro) jkGrimas.

V. Aptarnavimo bloko jmoniy sukurimas.
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Elektros ukio struktura po pertvarkos 2011 m.

Lietuvos Respublikos
Vyriausybé

Visagino atominé
elektriné (VAE)

LITGRID Lietuvos skirstomieji Lietuvos energija (LE) Technologijy ir inovacijy

perdavimas tinklai (LST) gamyba centras (TIC )*
skirstymas IT ir strateqiia

Perdavimo funkcija esanti RST, LEL, Visy bloky IT padaliniai,

Lietuvos energijoje (LE) VST, KHE, Respublikinis energetiky
Skirstyklos KHAE mokymo centras (REMC)
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Dvi tinklo aptarnavimo
jimonés

Turto valdymo jmoné Gamybos aptarnavimas

Komerciné IT jmoné

*VAE, LITGRID, LST ir LE turi TIC akcijy,




l. Perdavimo veiklos atskyrimas nuo AB
“Lietuvos energija”

TIKSLAI

= Atskirti ir iSgryninti veikla.
= Atitikti ES Ill paketo reikalavimus.

= Suformuoti stiprig jmone, kuri bty pajégi prijungti Lietuva prie
ENTSO-E / ECN tinklo, pradedant jungtimis su Lenkija, Svedija.

= Liberalizuoti elektros energijos rinka.
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Il. Gamybos bloko sukoncentravimas

TIKSLAI

. Gamybinius pajégumus koncentruoti vienoje jmoniy grupe€je,
didinant veiklos efektyvuma ir finansinj pajéguma.

Sis tikslas pasiekiamas perduodant AB Lietuvos elektriné akcijas
AB “Lietuvos energija”.

. |ISkelti pagalbines funkcijas | aptarnavimo jmones.
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Gamybos bloko sukoncentravimo naudos

= Veiklos iSgryninimas, orientuojantis | pagrindine — elektros gamybos
veiklag;

= Gamybos ir aptarnavimo resursy sutelkimo sinergija;
» Veiklos efektyvinimas;
= Didesnés galimybés konkuruoti laisvoje elektros rinkoje.

= Energetinio saugumo didinimas — 9 LEL bloko statyba;

= Atsinaujinanciy energijos saltiniy naudojimo skatinimas — 5 KHAE
bloko statyba.
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Akcijy kainy nustatymas
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AB LIETUVOS ELEKTRINE akcijy kainos
nustatymo metody parinkimas (1)

= Pagrindiniai bet kurios jmonés vertés nustatymo metodai:
- Lyginamosios vertés metodas;
- Naudojimo pajamy (pinigy srauty diskonto) metodas;
- Atstatomosios vertés (jsigijimo kasty) metodas.

= LEL vertinime buvo naudoti lyginamosios vertés bei naudojimo
pajamy metodai.
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AB LIETUVOS ELEKTRINE akcijy kainos
nustatymo metody parinkimas (2)

= LEL - listinguojama jmoné, generuojanti teigiamus pinigy srautus
akcininkams.

» Lyginamosios vertés metodas yra pagrindinis akcijy vertés nustatymo
metodas, kai jmonés akcijos yra listinguojamos ir jmonés veiklos specifika
yra tiesiogiai palyginama su panasiomis jmonemis (peers).

» Lyginamoji verté parodo, kiek jmonés akcijos yra pervertintos/nuvertintos,
palyginti su tiksliu rinkos jvertinimu. Tiksliu rinkos jvertinimu statistiskai
laikoma daugiau nei 30 panasiy jmoniy rodikliai.

= Paprastai prie lyginamosios vertés nustatymo yra pritaikomi likvidumo ar
dydzio diskontai. Siuo atveju LEL akcijoms pritaikytas 10% likvidumo
diskontas, nes vidutinis LEL akcijy apyvartumas birzoje yra labai zemas.

Remdamasis lyginamosios vertés metodu, investuotojas gali zinoti, kokia
ra tikroji akcijos verté, remiantis jau jvykdytais panasiais sandoriais.
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AB LIETUVOS ELEKTRINE akcijy kainos
nustatymo metody parinkimas (3)

= LEL - listinguojama jmoné, generuojanti teigiamus pinigy srautus
akcininkams.

» Naudojimo pajamy metodas yra taikomas jmonéms, kurios generuoja
teigiamus pinigy srautus. Jmonéms akcininkams priklauso ateityje
sugeneruoti pagrindinés veiklos pinigy srautai po investicijy, palikany
bei finansiniy srauty (paskoly grazinimo).

» Pagrindiné Sio metodo prielaida — fundamentali jmonés verté yra lygi
visy ateityje suprognozuoty srauty sumai. Prognozuojami pinigy srautai
yra diskontuojami, kadangi dabartiné pinigy verté ateityje mazeés.

» Remdamasis naudojimo pajamy metodu, investuotojas gali numatyti,
kiek pinigy per savo gyvavimo laikotarpj jmoné gali iSmoketi
investuotojui, kas yra lygu tikrajai akcijos kainai.
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AB LIETUVOS ELEKTRINE akcijy kainos
nustatymo metody parinkimas (4)

= Atstatomosios vertées (jsigijimo kasty) metodas parodo, kiek
reikéty investuoti, kad atkurti objektg su tokiomis paciomis
charakteristikomis.

= LEL vertinimo atveju Sis metodas nebuvo taikytas, kadangi
atkuriamoji verté neparodo jmonés ekonominés vertes, ty. kiek
individualus investuotojas sutikty mokéti uz vieng jmonés akcijg,
tikédamasis sios investicijos atsipirkimo.
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AB LIETUVOS ELEKTRINE vertinimo svoriy
parinkimas

= Tiek lyginamosios vertés, tiek naudojimy pajamy metodai yra
vienodai svarbils nustatant jmonés verte.

= Tikroji akcijos kaina yra ta, kurig investuotojas bty pasirenges
mokéti uz jmone, nes |moné turéty kainuoti tiek pat, kiek
investuotojai jau sumoka panasiuose sandoriuose.

= Taciau bdtina atsizvelgti ir | specifinius jmonés veiklos aspektus bei
fundamentalig jmonés verte, t.y. kiek investuotojas atgauty pinigy,
nusipirkes vieng jmones akcija.

= Todél vertinime abiem metodams yra priskiriama vienodas 50%

SVOoris.
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AB LIETUVOS ELEKTRINE vertinimo rezultatai

100 % akcijy verté palyginamuyjy 100 % akcijy verté diskontuoty
rodikliy metodu laisvujy pinigy srauty metodu
735 341 takst. Lt 519 258 tukst. Lt
50% 50%

100% paprastyjy vardiniy akcijy
verté yra lyqgi

627 299 tukst. Lt
arba 4,30 Lt vienai akcijai

91,27 proc. AB Lietuvos elektriné akcijy paketo, 133 065 125 vnt. PVA
. rinkos verté

N
C/“ 572 180 037,50 Lt
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AB “Lietuvos energija” akcijy emisijos kainos
nustatymas

= LEN akcijy kaina vertybiniy popieriy birzoje svyruoja jtakojama jvairiy
veiksniy.
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Sau Vas Kov Bal Geg Bir Lie

» Siekiant eliminuoti momentiniy svyravimy jtakga, LEN naujos akcijy
emisijos kaina nustatyta atsizvelgiant | 6 mén. vidutine svertine akcijy

os kaina.
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Aciu uz demesj!




