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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Til hluthafa i VBS fjarfestingarbanka hf.

Arsreikningur VBS fjarfestingarbanka hf. fyrir arid 2008 er gerdur i samremi vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS). Arsreikningur bankans inniheldur arsreikning VBS fjarfestingarbanka hf. og
détturfélaga hans, sameiginlega visad til sem ,,bankinn".

Afkoma og eigid fé

Hagnadur vard af rekstri bankans a arinu ad fjarhaed 1.095 millj. kr. samanborid vié 1.416 millj. kr. hagnad a
arinu 2007. Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir bankans 56.272,6 millj. kr. og er bokfaert eigid fé i lok
arsins 8.943 millj. kr. Eiginfjarhlutfall samkvaemt akveedum 84. greinar laga um fjarmalafyrirtaeki var i lok
ars 17,4% en sambeerilegt hlutfall i arslok 2007, reiknad skv. eldra regluverki, var 22,3%.

Yfirlit um helstu atburdi arsins

A arinu hafdi bankinn milligdngu um lausafjarfyrirgreidslu til Landsbanka islands og Kauppings banka med
vedlanavidskiptum vid Sedlabanka fislands. Til tryggingar vedlani fra Sedlabanka lagdi bankinn fram
skuldabréf ad nafnvirdi 15 milljaréar ISK sem bankinn hafdi keypt af Landsbankanum og skuldabréf sem
bankinn fékk ad lani fra Kauppingi ad nafnvirdi 125 milljénir USD. Eftir fall Landsbankans og Kauppings
purfti bankinn ad reida fram adrar eignir til tryggingar endurgreidslu vedlans fra Sedlabankanum og setti
bankinn hluta af lanasafni sinu ad vedi. Undir lok arsins keypti Rikissjédur af Sedlabankanum kréfu hans &
bankann skv. vedlaninu og faerdust par med videigandi tryggingar yfir til Rikissjéds.

[ samningi milli bankans og Landsbankans um kaup & skuldabréfi Landsbankans var sérstakt dkvaedi sem
heimiladi bankanum skuldajofnud ksemi til vanefnda af halfu Landsbankans en Landsbankinn hafdi um
arabil verid adalvidskiptabanki VBS og steersti lanardrottinn. Tilkynnti bankinn um skuldajofnun pegar i
kjolfar vanefnda Landsbankans og féllst skilanefnd Landsbankans a skuldajéfnun. Bankinn vard pvi ekki fyrir
tapi vegna lausafjarfyrirgreidslu til Landsbankans. Skuldabréf pad sem utgefid var af Kauppingi banka er i
eigu Kauppings og til tryggingar skilum a pvi bréfi & bankinn innlan hja Kauppingi eins og nanar er greint fra
i skyringu 47.

Vid fall Landsbanka, Glitnis og Kauppings i oktéber skapadist nokkur évissa um fjarmdégnun bankans par
sem lan fra Glitni og Landsbanka voru umtalsverdur hluti af fjarmoégnun bankans. Unnid hefur verié ad
samningum um uppgjér lanssamninga vid Glitni og Landsbankann og er gert rad fyrir ad peim ljuki 4 naestu
vikum med endurfjarmognun fyrri samninga og solu eigna bankans.

Snemma ars 2008 urdu breytingar til hins verra 4 lausafjarmarkadi og lokudust nokkrar af peim leidum sem
bankinn hafdi da6ur nytt sér til ad afla lauss fjar. Med utgafu nyrra verdtryggdra skuldabréfa og med
endurgreidslum Ur lanasafni bankans tokst vel ad leysa vandamal sem af pessum prengingum hlutust. Enn
er erfitt um vik ad afla lauss fjar & markadi og gera aaetlanir bankans pvi rad fyrir ad efnahagsreikningur
bankans dragist saman a naestu misserum og ad endurfjarmégnun ljuki innan skamms.

Hluthafar

[ lok &rsins voru hluthafar 103 samanborid vid 106 i upphafi 4rs og nam nafnverd Gtistandandi hlutafjar
446,6 millj. kr. Staerstu hluthafar bankans eru Sparisjodurinn i Keflavik (13,3%), Sund ehf. (12,3%), BYR
sparisjodur (11,4%) og Sparisjodur Myrasyslu (10,0%).
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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora, frh.:

Alit og aritun stjérnar

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er darsreikningur bankans i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pbad alit stjérnar og forstjora
ad samstaduarsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du bankans 31. desember
2008 og rekstrarafkomu hans og breytingu a handbaeru fé a arinu 2008.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad samstaeduarsreikningurinn og skyrsla stjornar og forstjora geymi
gloggt yfirlit um préun og arangur i rekstri samstadunnar, stodu hennar og lysi helstu ahaettupattum og

dvissu sem samstaedan byr vid.

Stjérn og forstjéri VBS fjarfestingarbanka hf. stadfesta hér med drsreikninginn fyrir 4rid 2008 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 8. april 2009.

i stjorn:
P&ll Magnusson Ang'ant\’/rh/. sson
Sigrun Helgadottir Pz’ﬁ{gc’) Jénsson

Willum P6r bdrsso

Forstjori:

JOn borisson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i VBS Fjarfestingarbanka hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstadudrsreikning VBS fjarfestingarbanka hf. og doétturfélaga
("bankinn") fyrir 4rid 2008. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningum

Stjérnendur eru &abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja,
innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings sem er i meginatridum
an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad
beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum i |jos & samstaedudrsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid @ peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreiknings, sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er dalit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & drinu 2008,
fjarhagsstodu hennar 31. desember 2008 og breytingu & handbaeru fé @ arinu 2008, i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara viljum vid benda & ad i framhaldi af falli islensku vidskiptabankanna priggja i
oktdber 2008 skapadist veruleg ovissa um fjarmoégnun bankans. Fra peim tima hefur verid unnid ad varanlegri
lausn & fjarmégnun bankans og er gert rad fyrir ad pvi ljuki innan skamms. Pa viljum vid benda a skyringu 63
par sem fjallad er um hugsanleg ahrif dinnleiddra akvaeda i tilskipun Evropusambandsins & eiginfjarhlutfall
bankans.

Reykjavik, 8. april 2009.

KPMG hf.

s/gmé%;&

Sigurdur Jénsson®
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Rekstrarreikningur 2008

Skyr. 2008 2007
RV D= 1= [ USRS 8.010.776 2.811.430
VAXEAZIOIA oo eee e eee e eee e e ees s ees s e e e se s e e s ese e seee e eeeeae ( 7.251.624) 1.822.873)
Hreinar vaxtatekjur af reglulegum rekstri 5,36 759.152 988.557
Fjdrskuld faerd til GangVirdis ........ccoeeeeeiivieeeiiieee e 5,58 9.354.787 0
Hreinar vaxtatekjur 10.113.939 988.557
Hreinar POKNANAtEKJUL .....ciiiciiee it saeee s 6,37 623.898 1.497.005
F NG o 1 =] U PRSP 7,38 61.576 44.770
Hrein gjold af veltufjareignum og veltufjarskuldum ..........ccccocovevirniinnnnnne. 8,39 ( 840.447) ( 308.501)
Hrein (gjold) tekjur af 66rum fjareignum a gangvirdi .......cccceveevveeeecnnnnnnn. 8,40 ( 710.290) 382.430
GJAld@YIISIMUNUL ...ttt e s s e e e saae e e e s areeas 4 641.738 10.614
ABrar rekSTrarteKjUr ......eee i 41 65.339 162.994
Hreinar rekstrartekjur 9.955.754 2.777.869
Laun og launatengd gJOId ......c.uveeeeiiiie e 42 546.225) ( 670.224)
ANNAr rekstrarkOStNAGUL .......ccccviiiiiciiee et e e e ( 304.682) ( 164.413)
A ] N 1 T PSSR 23,54 ( 28.897) ( 6.497)
Virdisryrnun GLIANG ....cooceiiee i 9,48 | 6.807.853) ( 120.413)
Virdisryrnun vidskiptavildar ..........ccoooeiieiiciiiec e 10,53 ( 693.375) ( 85.000)
Hagnadur fyrir skatta 1.574.722 1.731.322
TEKJUSKATLUL oottt e et e e e e ree e e e e ate e e e e naee e e ennees 11,44 ( 479.454) ( 314.903)
Hagnadur Arsins .........ccccocvviiiiiiiie e 1.095.268 1.416.419
Hagnadur 4 hlut 12,45 2,4 3,3
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir

Handbaart & ......coovviiiiiiece e
Krofur @ 1anastofnanir ....c.eeeeveieeeiiciiee e
UtIAN 0 KIOFUT ..ot
VeltUfJAreignir ..o
Adrar fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstur
Eignarhlutir i 63rum félogum ........cccovevvviiieiiiicieee e
ViBsKiptavild ......c.veeeeeiiieeecieee e e
Rekstrarfiarmunir .......cooocveeiiiiee e
Fjarfestingaeignir .........ecvccieee e
Fastafjarmunir til sOIU .....ccoovveiieiiiiie e,
ABTAr QIZNIE coieviie e e e e e

Eignir samtals

Skuldir

LANTAKA wreveeeeee e
ViKjandi lan c....oeeeoeeeeeeeeee e
SKAtESKUID ...
ABTar SKUIIr ...oeeeeiie e

Skuldir samtals

Eigio fé

[ 11U | TS
Yfirverdsreikningur hlutafjar ........cccoeevveeieciieeicceeceie,
LOgbundinn varasjodur .......cc.eeeeccveeeeciiiee e e e
Oradstafad igid f& .....oviiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee s

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals
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Skyr.

13,46
14,47
15,48
16,49
16,50

26,58
27,59
28,60
30,62

32,63

31.12.2008 31.12.2007
194.296 1.330.754
13.304.910 20.671
26.442.809 24.690.796
2.074.551 3.717.303
1.315.144 1.935.778
259.820 61.750

0 693.375

104.739 49.225
6.099.425 0
6.154.202 1.597.632
322.721 1.127.855
56.272.617 35.225.138
44.369.577 24.376.116
1.028.785 500.936
871.388 453.812
1.060.312 1.575.754
47.330.062 26.906.618
446.585 449.905
5.499.634 5.672.892
101.750 101.750
2.894.587 2.093.972
8.942.556 8.318.520
56.272.617 35.225.138
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Eiginfjaryfirlit fyrir ario 2008

Yfirverds- Logbundinn Oradstafad Samtals

Hlutafé reikningur  varsjédur eigio fé eigio fé

Breytingar a eigin fé 2008
Eigid fé 1.1.2008 ......ocovvvrerieeieerieeseeseresee e 449905 5.672.892 101.750 2.093.972  8.318.520
Keypt eigin bréf, leidréttingar .........cccecveveennnen. ( 3.320) ( 173.258) ( 176.578)
Hagnadur arsins ......ccceeeeecveeeeeciieee e eevieee e 1.095.268  1.095.268
Greiddur ardur .....ceeeevvcieeeccee e ( 294.653) ( 294.653)
Eigid fé 31.12.2008 446.585  5.499.634 101.750 2.894.587  8.942.556

Yfirverds- Logbundinn Oradstafad Samtals

Hlutafé reikningur  varsjédur eigio fé eigio fé

Breytingar a eigin fé 2007
Eigid fé 31.12.2006 ......ceevvervrerieerieeeniee e 215.710 1.062.728 51.569 667.135 1.997.142
Breytingar a eigin fé vegna samruna ................. 199.117  3.807.702 50.181 42.000  4.099.000
Ahrif upptdku alpjodlegra stadla (IFRS) ............. 43.362 43.362
Eigid fé 1.1.2007 ....oevviviieeeeee e 414.827  4.870.430 101.750 752.497  6.139.504
Innborgad hlutafé ..........ccoceeeecieiiiceee e, 39.500 910.600 950.100
Keypt eigin bréf ......covcieeiieeeeeecee e, ( 4.422) ( 108.138) ( 112.560)
Hagnadur arsins ......ccceeeeecveeeeeciieee e ecvieee s 1.416.419 1.416.419
Greiddur arfur ..., (1 74944) ( 74.944)
Eigio fé 31.12.2007 449.905 5.672.892 101.750 2.093.972  8.318.519
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Sjoodstreymisyfirlit fyrir ario 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnaour timabilSins .......cc.eeiieieii e e s

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sjédstreymi:

Verdbaetur 08 SENZISMUNUI ....cocciiii ettt e ssree e saae e s ssaeeeeeas
L ] 1 4 1 OSSPSR
Virdisryrnun Gtldna og krafna .......coovvieeiiiiii e
Virdisryrnun viaskiptavildar ...
Fjarskuld faerd til SangVirdis ........cccvvivvciiiiieiiiiee e
ReIKNAGIK SKAttar ..oveeeieiiiiee e e
Matsbreyting annarra fjareigna gegnum rekstur .......ccccecveeevviieeeencieee e,

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:

Adrar eignir (haekkun) leekkun

Adrar skuldir haekkun (1aakkun) .....c..ooeieiiieee e,
Greiddur teKJUSKAtLUL .....vveeee ittt e e e ee et rre e e e e e e e

Handbzert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Krofur a fjdrmalafyrirtaeki, breyting .......cceeeeceei e,
UtAN 0g KIOfUL, BIEYEING ....vvvevecececeeececcee ettt eseeeneens

Veltufjareignir, breyting .......ccoooveeieciiiiiieees

Adrar fjareignir, breyting ...

Fjarfest i eignarhlutum i hlutdeildarfyrirtaekjum

Fjarfest i varanlegum rekstrarfiarmunum ........ccccoiviiieiiiiniiiiiiee e,
Eignir i s6lumedferd, [agt i KOStNA0 ......ccccvveeeeiiieeieeee e

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmognunarhreyfingar

LANtaka, Breyting ... e e
Vikjandi 1an, Breyting ... e
G =TT (o TN =T o [V PR SST
HIUtAfE, Breyting ....veee i

Fjarmoégnunarhreyfingar

Haekkun (laekkun) handbaers fJar ........occoeeeeeiiiiiccee e,

Handbaert f& i byrjun @rs ......ccueeeeiieee e e

Handbaert fé i lok timabils ..........eevevevevevevevevevinenens
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skyr. 2008 2007
1.095.268 1.416.419

( 3.502.406) 244.871

23,54 28.897 6.497
9,48 6.807.853 120.413
22,53 693.375 85.000
58 (  9.354.787) 0
61 479.454 314.904
710290 | 382.430)

(3.042.056) 1.805.674

662.113 | 312.623)

( 680.305) 790.771

61 ( 277.460) | 38.392)

( 3.337.707) 2.245.430

( 13.284.240) 20.670)

(  7.645.796) ( 15.479.118)
1.642.752 620.587

10344 | 216.150)

51 ( 11.789)  ( 50.000)
23,54 84.412) 35.632)
( 210.895) (  1.518.092)

( 19.584.035) ( 16.699.075)
21.802.767 14.843.109

453.750 27.118

( 294.653) | 74.944)

( 176.578) 837.540
21.785.285 15.632.823

(  1.136.458) 1.179.178
1.330.754 151.576

13,46 194.296 1.330.754
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Skyringar

Almennar upplysingar

1.

a)

b)

c)

d)

Upplysingar um VBS fjarfestingarbanka hf.

VBS fjarfestingarbanki hf. er skradur med I6gheimili i Reykjavik. Samstaeduarsreikningur bankans fyrir arid 2008 hefur ad
geyma arsreikning bankans og dotturfélaga hans, (sem visad er til i heild sinni sem ,bankinn®).

Bankinn bydur fjarmalapjonustu til fyrirtaekja, fagfjarfesta, félagasamtaka og einstaklinga. Pjonustan felst i Utlanum,
verdbréfamidlun, eignastyringu og fyrirteekjaradgjof. Bankinn er med skuldabréf skrad a markadi.

Grundvéllur reikningsskilanna
Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastodlum (IFRS) sé fylgt

Arsreikningur bankans er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu(ESB).

Stjorn VBS fjarfestingarbanka heimiladi birtingu arsreiknings samstaedunnar a stjornarfundi pann 8. april 2009.

Grundvollur matsadferda

Arsreikningur bankans er gerdur eftir kostnadarverdsadferd ad pvi undanskildu ad veltufjareignir, veltufjarskuldir og
fjdreignir tilgreindar a gangvirdi i gegnum rekstur eru feerdar 4 gangvirdi. Fjallad er um akvordun gangvirdis i skyringu 17.

Fastafjarmunir sem eru til s6lu eru metnir @ pvi sem laegra er af bdkfeerdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum daetludum
s6lukostnadi, nema par sem alpjodlegi reikningsskilastadallinn IFRS 5 gerir kr6fu um ad annar grundvéllur sé notadur vid
mat peirra.

Starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur bankans er birtur i islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmidill allra félaga i samstaedunni. Allar
fjarhaedir eru birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

Mat og dkvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og dragi
alyktanir sem hafa ahrif a beitingu adferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. betta mat og alyktanir
tengdar pvi er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana
sem teknar eru um boékfzert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti. Endanlegar nidurstodur kunna
ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat stjéornenda og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breyting a reikningshaldslegu mati er faerd a
yfirstandandi timabil pegar matid hefur einungis ahrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin feerd a yfirstandandi timabil
og & sidari timabilum ef hun hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arsreikninginn er ad finna i skyringu 34.

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér & eftir hefur verid beitt med samraamdum heaetti fyrir 61l timabil sem koma fram i
arsreikningnum og af ollum félégum i samstaedunni.

Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2008 Fjdrheedir eru i pusundum kréna
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Skyringar, frh.:

a)

b)

Grundvoéllur samstaedu

Arsreikningur bankans tekur til arsreiknings moédurfélagsins og &rsreikninga félaga sem eru undir stjérn pess
(dotturfélog) a reikningsskiladegi.

Détturfélog

Détturfélog eru pau félég par sem bankinn fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar bankinn hefur vald til ad stjérna
fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vid mat a yfirraddum er tekid tillit til
mogulegs atkvaedisréttar sem pegar er nytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i reikningsskilum bankans fra
bvi ad yfirrad hefjast og par til peim lykur.

Kaupadferd er beitt vid feerslu kaupa samstaedunnar a dotturfélogum. Kaupverd dotturfélags er metid sem gangvirdi
peirra eigna sem latnar eru af hendi, skulda sem stofnad er til eda yfirteknar eru og utgefinna eiginfjargerninga a
vidskiptadegi, auk pess kostnadar sem rekja ma beint til kaupanna. Eignir, skuldir og skuldbindingar sem teknar eru yfir
vid sameiningu fyrirtaekja og haegt er ad adgreina eru i upphafi metnar a gangvirdi 4 yfirtokudegi, an tillits til hlutdeildar
minnihluta. Su fjarhaed sem er umfram gangvirdi eignarhluta samstadunnar i yfirteknum adgreinanlegum hreinum
eignum er skrad sem vidskiptavild. Ef kaupverd er laegra en gangvirdi hreinna eigna hins yfirtekna détturfélags er
mismunurinn faerdur til tekna i rekstrarreikningi.

Vidskipti felld ut vid gerd samstaedureiknings

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stédur milli peirra og dinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Ut vid gerd arsreiknings bankans.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad.
Veruleg ahrif eru alla jafna pegar samstaedan raedur yfir 4 milli 20% og 50% atkvaedisréttar, ad medtoldum hugsanlegum
atkvaedisrétti ef einhver er. Fjarfesting i hlutdeildarfélégum er feerd 4 kostnadarverdi. Fjarfesting i hlutdeildarfélagi felur i
sér vidskiptavild sem skilgreind er vid kaup.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidélum
eru faerdar midad vid gengi i darslok. Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu i islenskar kronur er feerdur i
rekstrarreikning. Openingalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri mynt eru ferdar yfir i
islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Openingalegar eignir og skuldir sem feerdar eru i erlendri mynt & gangvirdi eru
faerdar yfir i islenskar krénur a gengi pess dags er gangvirdi var akvedid.

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Med hreinum
vaxtatekjum telst innlausn affalla og yfirverds og annar mismunur 3 upphaflega bodkfaerdri fjarhaed eignarinnar og
fjarhaed hennar a gjalddaga midad vid virka vexti.

Adferd virkra vaxta byggist & pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda
vaxtagjoldum dreift & videigandi timabil. Virkir vextir teljast s dvoxtunarkrafa sem nuvirdir dzetlad sjodstreymi eda
tekjur yfir datladan liftima fjdarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri
fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Vid atreikning & virkum voxtum, notar bankinn aaetlad sjédstreymi og tekur tillit til allra samningsbundinna skilmala
fijarmalagerningsins, en dzetlar ekki framtidartap. Utreikningurinn felur alla jafna i sér paer greidslur og pdknanir sem fara
a milli samningsadila og eru dskiptur hluti af virkum voxtum, sem og vidskiptakostnadur og 6nnur affoll og yfirverd.
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a)

Ef 1an ber laegri vexti en markadsvexti er pad feert 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. Gangvirdi er reiknad
sem nuvirdi framtidargreidsina, midad vid markadsvexti & lantokudegi. Mismunur sem pannig myndast &
nafnverdsfjarhaed lansins og nuvirdi er feerdur til tekna i rekstrareikningi. Eftir pad eru vaxtagjold lansins reiknud midad
vid sdmu vaxtaprdsentu og notud var vid Utreikning 4 gangvirdi.

bdknanatekjur og poknanagjold

Bankinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjénustu gegn pdknun. Bankinn hefur pdknanatekjur af fjarfestingum,
fyrirteekjapjonustu, vidskiptum med verdbréf, umsyslu eigna og lanastarfsemi. bdknanatekjur eru faerdar i
rekstrarreikning um leid og umbedin pjonusta er veitt. Péknanir sem eru tengdar frammistddu eru faerdar pegar gefnum
skilyrdum hefur verid fullnaegt.

bpdknanagjold eru einkum greidslur vegna pjénustu sem bankinn kaupir. Pau eru gjaldferd eftir pvi sem pjénustan er
fengin.

Ardstekjur

Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning pegar réttur til ardgreidslu myndast.

Hreinar tekjur af veltufjareignum og fjareignum a gangvirdi

Hreinar tekjur af veltufjareignum og fjareignum a gangyvirdi fela i sér hagnad og tap af fjareignum og allar innleystar og
éinnleystar gangvirdisbreytingar.

Virdisryrnun fjareigna

Bokfaert verd eigna bankans, annarra en veltufjareigna og annarra fjareigna a gangvirdi i gegnum rekstur, er yfirfarid a
hverjum uppgjérsdegi til ad kanna hvort hlutlaegar visbendingar séu um virdisryrnun. Ef hlutleegar visbendingar eru um
slikt er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar aatlud. Virdisryrnun er feerd pegar bdkfzaert verd eignar eda fjarskapandi
einingar hennar verdur haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun er faerd i rekstrarreikning.

Virdisryrnun utlana og krafna

bpad er stefna bankans ad faera top vegna virdisryrnunar pegar hlutleeg visbending liggur fyrir um ad virdisryrnun a
l[dnasafni eda einstdku lani hafi att sér stad. betta er gert reglulega og eftir viomidunarreglum bankans.

Tvaer adferdir eru notadar til ad reikna Gt virdisryrn; annars vegar er reiknad ut fra einstéku lani og hinsvegar ut fra safni
ldna. Azetlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki faert.

Hlutlzegar visbendingar um virdisryrnun felast i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

- verulegir fjarhagsordugleikar lantakanda;
- samningsrof, eins og vanskil 4 greidslu vaxta eda hofudstdls;
- bankinn veitir lantakanda, vegna efnahagslegra eda lagalegra astaedna tengdum fjarhagslegum
erfidleikum lantakanda, ivilnun i formi endurfjarmégnunar, sem lanveitandi myndi ad 6drum kosti ekki ihuga;
- liklegt er talid ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega
endurskipulagningu;
- virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir sérstaka fjareign; eda
- greinileg gogn sem benda til maelanlegrar laekkunar i veentu framtidar sjodstreymi fra lanasafni fra upphaflegri faerslu
pessarar eignar, jafnvel pé pessi laekkun hafi ekki enn verid merkjanleg hja einstakri fjareign i safninu,
par @ medal:
- 6hagstaedar breytingar 4 greidslustodu lantakenda i safninu; eda
- almennt pjodhagslegt eda stadbundid efnahagslegt astand tengt eignum bankans.
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Mat einstakra utldna og krafna

Virdisryrnun & einstékum Gtlanum er akvordud med mati & ahaettu i hverju tilfelli fyrir sig. A hverjum reikningsskiladegi
metur bankinn hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra utlana. bessu verklagi er beitt 4 6ll dtlan
bankans. Vid akvordun sliks vir@isryrnunartaps a einstokum metnum utlanum koma eftirfarandi peettir til athugunar:

- heildardhatta bankans gagnvart vidskiptavininum;

- fjdrhaedir og timasetning vaentanlegra inngreidslna og endurheimta;

- likur & greidslum til bankans vid slit eda gjaldprot;

- hversu flokid er ad dkvarda heildarfjarhaedir og mat a 6llum krofum a lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg 6vissa er fyrir hendi;

- s0luverdmaeti tryggingar (eda annarra laekkunarpatta) og likindum & endurgreidslu; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid innheimtu utistandandi fjarhaeda.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bdkfzert verd utlana og krafna a nuvirdi vaents framtidarsjédstreymis,
navirt midad vid upphaflega vexti. Pegar lan er med breytilegum voxtum er avoxtunarkrafan su sama og gildandi virkir
vextir lansins. Virdisryrnun utldana og krafna er faerd i afskriftarreikning sem kemur til leekkunar @ békfaerdu verdi peirra.

Mat d safni utlana og krafna

bpar sem Utlan hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud saman i sofn a
grundvelli svipadra ldnadhaettueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun. betta tap neer til Iana sem hafa ryrnad &
reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun a safni er akvoréud med tilliti til eftirfarandi:

- framtidarsjodstreymis lanasafns sem er dztlad 4 grundvelli samningsbundins sjédstreymis eignanna;

- sogulegrar tapsreynslu i s6fnum med svipudum ahaettueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshaefismati eda tegund
lans);

- deetlads tima fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi i afskriftareikning; og

- mats stjérnenda byggt 4 reynslu um hvort ndverandi efnahags- og lansadstaedur séu pannig ad raunveruleg tapsahaetta
sé dnnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad atla.

Aeaetladar breytingar & framtidarsjédstreymi i eignaséfnun eru i samraemi vid breytingar @ undirliggjandi gégnum &

hverjum tima, til deemis breytingar a eignaverdi, greidslustédu eda 66rum pattum sem benda til breyttra likinda a tapi a

sofnum og fjarhaed taps. Adferdafreedin og forsendur sem notadar eru til ad deetla framtidarsjodstreymi eru

endurskodadar reglulega til ad lagmarka mun milli daetlads og raunverulegs taps.

Endanlega tépud utldn og kréfur
Lan og krofur eru faerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhaefar likur eru 4 endurheimtu
peirra.

Bakfeersla virdisryrnunar

Ef virdisryrnun laekkar sidar og haegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var feerd i rekstrarreikning,
ba er adur feerd virdisryrnun bakfaerd i rekstrarreikningi.
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b)

10.

11.

12,

Fullnustueignir

Fastafjarmunir sem fengnir eru vegna fullnustu krafna eru skradir sem fastafjarmunir til sélu i efnahagsreikning. Fengin
eign er faerd a gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid solu eda bokfaerdri stodu lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvoru
sem laegra reynist. Ekki eru reiknadar afskriftir af fullnustueignum. Allar sidari feerslur a fenginni eign nidur i gangvirdi ad
fradregnum sélukostnadi eru feerdar sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Allar sidari haekkanir @ gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi, eru feerdar i rekstrarreikning, ad pvi marki sem paer eru ekki umfram heildarvirdisryrnun.

Utreikningur ¢ endurheimtanlegri fiGrhaed

Endurheimtanleg fjarhaed utlana bankans er reiknud sem nuvirdi dzetlads framtidarsjodstreymis. Virkir vextir vegna lana

og krafna med fostum voxtum eru peir sému og peir virku vextir sem notadir voru vid Utreikning vid upphaflega

skraningu.

Endurheimtanleg fjarhaed annarra eigna er hreint gangvirdi eda nytingarvirdi, hvort sem harra reynist. Vid mat a

nytingarvirdi er aatlad framtidarsjodstreymi navirt midad vid avoxtunarkrofu fyrir skatta, sem endurspeglar naverandi

markadsvirdi og pa ahaettu sem tengist eigninni. Fyrir eignir sem ekki mynda verulegt sjalfstzett innstreymi fjar er

endurheimtanleg fjarhaed akvedin fyrir pa fjarskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

Virdisryrnun vidskiptavildar

Bokfaert verd vidskiptavildar er metid & hverjum reikningsskiladegi til ad kanna hvort visbendingar séu um virdisryrnun.

Ef slik visbending er til stadar er endurheimtanleg fjarhaed vidskiptavildarinnar metin. Virdisryrnunarprof vegna

vidskiptavildar er framkvaemt arlega.

Virdisryrnun er faerd ef bokfeert verd fjarskapandi eininga er umfram endurheimtanlega fjarhaed. Fjarskapandi eining er

minnsti skilgreinanlegi hopur eigna sem skapar handbaert fé og er sjalfstaedur fra 6drum eignum. Virdisryrnun er faerd i

rekstrarreikning. Virdisryrnun er fyrst feerd til laekkunar & vidskiptavild sem tengist fjarskapandi einingu og sidan

hlutfallslega til leekkunar @ 68rum eignum hennar.

Endurheimtanleg fjarhaed fjarskapandi einingar er nytingarvirdi hennar eda hreint soluverd, hvort sem harra reynist.

Nytingarvirdi er nuvirt framtidarsjéodstreymi midad vid aframhaldandi notkun og hrakvirdi eignar eda fjarskapandi

einingar.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfaerd.

Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og breytingum a frestudum

tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru faerdir beint a eigid

fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn faerdur 4 eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er daetladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna timabilsins, midad vid gildandi

skatthlutfall 4 uppgjorsdegi og allar leidréttingar a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Hagnadur a hlut

Hagnadarhlutur er hlutfall hagnadar og vegins medaltals hlutafjar 4 arinu og er etlad ad syna hver hagnadur er 4 hverja

kréonu hlutafjar. Hagnadur bankans nam 1.095 millj. kr. og vegid medaltal nafnverds hlutafjar var 449,2 millj. kr.
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13.

14,

15.

16.

a)

b)

Handbzert fé

Handbeert fé i sjodstreymi samanstendur af 6bundnum innstaedum hja lanastofnunum. Handbaert fé i efnahagsreikningi
er faert med af6llnum voxtum.

Krofur a lanastofnanir

Krofur @ lanastofnanir samanstanda af bundnum innldnum i Sedlabanka og 6drum innlansstofnunum. Krofur a
Sedlabankann og innlansstofnanir i rekstri eru feerdar i efnahagsreikningi med aféllnum voxtum en krofur &
innlansstofnanir i umsja skilanefnda eru faerdar an afallinna vaxta.

Utlan og krofur

Utlan og krofur eru fjarmalagerningar sem bera fastar eda Utreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir & virkum markadi,
fyrir utan pa gerninga sem bankinn tilgreinir og feerir & gangvirdi. bessi lidur felur i sér Utlan sem bankinn veitir
vidskiptavinum sinum. Jafnframt falla hér undir keypt utlan sem eru 6skrdd og bankinn hefur ekki i hyggju ad selja i
nainni framtid.

Utlan og krofur eru faerd pegar pau eru veitt lantakendum. Utlan eru upphaflega feerd 4 gangvirdi sem er lansfjarhaedin
auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Utreikningi
samkvaemt adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru faerdir sem hluti af bokfaerdu verdi Gtlana og krafna.

Fjareignir metnar a gangvirdi

Félagid tilgreinir sérstakar fjareignir vid upphaflega skraningu peirra i bdkhaldi sem fjareignir 8 gangvirdi par sem
breytingar & gangvirdi eru faerdar i gegnum rekstrarreikning, pegar su flokkun felur i sér meira videigandi upplysingar
vegna pess ad:

i) flokkunin eydir eda dregur verulega ur reikningshaldslegu ésamraemi i mati eda faerslu sem gaeti myndast
vid pad ad meta eignir eda skuldir eda faera hagnad og tap af peim med élikum haetti; eda

i) fjareignum og/eda fjarskuldum er styrt og er afkoma peirra metin & gangvirdisgrunni samkvamt
ahaettustyringu og fjarfestingastefnu bankans og upplysingar til lykilstjornenda eru veittar med pessum heetti.

Veltufjdreignir
Veltufjareignir eru paer fjareignir sem hafa verid keyptar i peim tilgangi ad hagnast 4 skammtimaverdbreytingum eda a
midlarapoknunum.
Veltufjareignir samanstanda af skuldabréfum, hlutabréfum og afleidusamningum med jakveett gangvirdi sem eru ekki
skilgreindar i ahaettuvarnarsambandi eda eru ekki virk ahaettutaeki.
Veltufjareignir eru feerdar eru @ gangvirdi. Innleystur og éinnleystur hagnadur eda tap koma fram i rekstrarreikningi sem
hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum. Vextir og ardgreidslur eru innifalin i hreinum vaxtatekjum og
ardstekjum.
Adrar fjareignir d gangvirdi gegnum rekstur
Adrar fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur eru adallega hlutabréf sem eru langtimafjarfesting.
Innleystur og dinnleystur hagnadur eda tap af 6drum fjareignum sem faerdar eru & gangvirdi med breytingar faerdar i
rekstrarreikning koma fram i rekstrarreikningi sem hreinar tekjur af fjareignum a gangvirdi i gegnum rekstur. Vextir og
ardgreidslur eru innifalin i hreinum vaxtatekjum og ardstekjum.
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17.

Afleidusamningar

Afleidusamningar eru fjarmalagerningar eda adrir samningar, par sem virdi peirra tekur mid af breytingum 2
undirliggjandi paetti (eins og verdi & hlutabréfum, vorum, skuldabréfum, visitélum, gjaldmidlum eda vaxtastigi), og
krefjast engrar eda Overulegrar upphaflegrar fjarfestingar midad vid gerd annarra sambaerilegra samninga sem hafa
svipada tengingu vid breytingar 4 markadspdattum og gerdir eru upp 4 akvednum tima i framtidinni.

Bankinn notar afleidusamninga til ad hagnast @ skammtimaverdbreytingum og til ad verjast fjarhagslegri ahaettu.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi. Gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning sem vextir og annar
gengismunur. Vextir eru faerdir 4 rekstrargrunni. Afleidusamningar med jdkvaeda st6du eru faerdir medal veltufjareigna
og afleidusamningar med neikvaeda stodu eru feerdir medal veltufjarskulda.

Innbyggdar afleidur sem eru hluti af 68rum samningum eru medhondladar sem adskildir afleidusamningar pegar hagraen
einkenni og ahatta er ekki natengd upprunalega samningnum sem peir eru hluti af og samningarnir eru ekki feerdir a
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdi afleidusamninga er dkvardad i samraemi vid reikningsskilaadferd sem er Utskyrd i skyringu 17.

Ahaettustyring

Vegna stodu bankans gagnvart dhaettu og samsetningu fjarmoégnunar, krefjast reglur bankans um ahaettustjérnun pess
ad hann lagmarki dhaettu sina gagnvart gengisbreytingum og styri voxtum, utlanadhzattu og markadsahaettu innan
dkvedinna vidmidana (sja einnig i sérstokum hluta um 3ahaettustyringu). Bankinn notar badi afleidur og adra
fjarmalagerninga til ad styra mégulegum ahrifum pessara ahaettupatta 4 hagnad bankans.

Nokkrar tegundir afleida eru notadar i pessum tilgangi, par & medal vaxtaskiptasamningar og gjaldeyrisvidskipti,
valréttir, stadladir framvirkir fjdrmdalasamningar og adrir afleidusamningar. Markmidid med dhaettuvdornum bankans er
ad verja hann fyrir dhaettu a ad hreint innstreymi fjarmagns verdi fyrir neikvaedum ahrifum af breytingum a voxtum,
gengi, lanshaefismati eda markadsverdi. Bankinn gengur til samninga til ad tryggja ad hann sé fjarhagslega varinn i
samrami vid reslur um Ahaettustvringu.

Akvordun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skrddar a virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt
a alla adra fjarmalagerninga vid utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd a virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt fra kauphdll eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti & milli étengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum a milli étengdra adila, tekid er mid af
verdmaetum annarra fjarmalagerninga sem ad verulegu leyti eru apekkir peim gerningi sem um raedir, studst vid adferdir
til ad meta nuavirt fjarstreymi, notast vid valréttarverdlikon eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med
areidanlegum heetti raunverulegt markadsverdmeeti. Vid beitingu ver@matsadferda eru allir peettir notadir sem
markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja
fjarmalagerninga. Bankinn sannreynir reglulega verdmatsadferdir sinar og préfar pser med pvi ad nota verd sem fengist
hafa i vidskiptum & virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggir & upplysingum frd virkum
markadi.

Besta sénnun & gangvirdi peirra i upphafi er kaupverdid, sem er gangvirdi umraeddrar eignar, nema gangvirdi gerningsins
sé sannanlegt med samanburdi vid adrar skradar og nylegar markadshreyfingar 4 sama gerningi an adlégunar eda
endurgerdar eda byggd & matsadferd par sem breytur innihalda einungis upplysingar fra virkum morkudum. begar slik
sonnunargoégn eru fyrir hendi, faerir bankinn hagnad eda tap vid upphaflega skraningu.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrdd 4 peim degi sem vidskiptin fara fram, p.e. pau eru feerd 4 peim degi sem bankinn
skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna Utlana, sem eru skrad pegar fjarmunir eru afhentir lantakanda.

Fjareignir eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar bankinn hefur
flutt ad verulegu leyti dhaettu og dvinning af eignarhaldinu.

Fjarskuld er skrad pegar bankinn verdur adili ad samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding bankans er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra krofunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
jofnunar og fyrirhugad er ad gera upp fjareignina og fjarskuldina netté eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

Tekjum og gjoldum er einungis jafnad saman pegar reikningsskilareglur leyfa pad. Jafnframt er hagnadi og tapi jafnad
saman pegar uppruninn er fra svipudum vidskiptum eins og vidskiptum med veltufjareignir.

Adferd virkra vaxta vid mat fjareigna og fjarskulda

Bokfeert virdi fjareigna og fjarskulda er upphaflegt mat ad fradregnum greidslum af hofudstdl, ad vidbaettu eda
fradregnu, uppsofnudum afskriftum affalla eda yfirverds fengnu med adferd virkra vaxta og ad fradreginni virdisryrnun.

Eignarhlutir i 5drum félogum

Bankinn og détturfélog hans eiga hlutdeild i nokkrum félégum en i 6llum tilvikum er kostnadarverd eignarhlutans
Overuleg fjdrhaed og hluturinn eingdngu aetladur til ad bankinn hafi yfirsyn yfir verkefni peirra félaga sem um reaedir. Vid
eignfaerslu pessara eignarhluta er beitt kostnadarverdsadferd og hlutdeild i afkomu er ekki faerd i samstaedureikninginn.

Vidskiptavild

Vidskiptavild var feerd & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Arlega er gert virdisryrnunarpréf a
vidskiptavildinni.

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum.
Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar a hlutum i einstokum rekstrarfjarmunum er eignfeerur sem
rekstrarfjarmunur, ef pad er liklegt ad efnahagslegur avinningur sem felst i eigninni mun renna til bankans og haegt er ad
meta kostnadinn med areidanlegum heetti. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er
stofnad.
Afskriftir eru faerdar linulega i rekstrarreikning midad vid asetladan nytingartima einstakra rekstrarfjarmuna. Listaverk og
l6nd eru ekki afskrifud. Asetladur nytingartimi greinist pannig:
TOIVUDUNAGU .....teiiieectee ettt ettt e et e e bt e et e e s teeesbeesateessteesabeessseesasaanseeesseenseesseeanseennte 3ar
AROIA O TBBKI. ..ttt ettt ettt et st s ettt e et e s s st et et et eeeaeaeeenas 5 ar
Azetladur nytingartimi er endurmetinn érlega.
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24.

25.

26.

27.

28.

Fjarfestingaeignir

Fjarfestingaeignir eru fasteignir sem ymist eru nyttar til 6flunar leigutekna eda til verdmaetaaukningar eda hvoru tveggja.
Fjarfestingaeignir eru feerdar a kostnadarverdi eda gangvirdi, hvort sem laegra reynist. Gangvirdisbreytingar eru feerdar i
rekstrarreikning. Vid akvordun gangvirdis vid mat a fjarfestingaeignum er studst vid mat 6hadra fasteignasala.

Pegar nyting eignar breytist pannig ad fjarfestingaeign er endurflokkud sem rekstrarfjarmunur, er gangvirdi hennar talid
kostnadarverd i reikningsskilum padan i fra hafi eignin verid metin vid gangvirdi adur.

Fastafjarmunir til solu

Eignir og skuldir i eignasamstaedum til sélu sem upphaflega hafa verid keyptar til notkunar i rekstri eru feerdar i bokhaldi
i samraemi vid mats- og skraningarreglur videigandi reikningsskilastadals. Vid upphaflega flokkun sem eign til sélu, eru
fastafjdrmunir og eignasamstaedur til sélu faerd & bdkferdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi.
Virdisryrnunartap sem myndast vid upphaflega flokkun sem fastafjarmunur eda eignasamstaeda til solu er feert i
rekstrarreikning. Haekkun gangvirdis ad fradregnum solukostnadi a sidari uppgjorsdogum er feert til tekna i
rekstrarreikningi og til haekkunar 4 bokfeerdu verdi eigna eda eignasamstaedu ad svo miklu leyti sem haekkunin fer ekki
umfram pad virdisryrnunartap sem adur var gjaldfaert vegna vidkomandi eigna eda eignasamstaeda.

Fastafjarmunir til sélu eru fullnustueignir sem eru i soluferli.

Lantaka

Lantokur bankans eru upphaflega faerdar & gangvirdi ad fradregnum videigandi vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
faerslu eru Ianin faerd 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og mismunur a kostnadi og innlausnarverdi er faerdur i
rekstrarreikning & lanstima midad vid virka vexti. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfaerdu verdi lansins.

Vikjandi lan

Bankinn hefur gefid ut skuldabréf i islenskum kronum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti ad
bau vikja fyrir 68rum skuldum bankans og teljast til eigin fjar vid utreikning a eiginfjarhlutfalli, sbr. skyringu 63. Vikjandi
l[an eru upphaflega feerd @ gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Vikjandi lan eru sidan metin & afskrifudu
kostnadarverdi midad vid virka vexti. Afallnir vextir eru faerdir medal annarra skulda.

Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar ad teknu tilliti til yfirfaeranlegs taps. Mismunur efnahagslida, sem
pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil bankans og er par i
meginatridum um ad reeda timabundinn mismun & faerslu tekna og gjalda i skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi
hins vegar.

Tekjuskattsskuldbinding er faerd vegna allra timamismuna en reiknud skattinneign er faerd vegna timamismuna ef likur
eru @ ad peir nytist & moti skattskyldum hagnadi i framtidinni. Reiknadar skattinneignir og skattskuldbindingar eru
einungis faerdar til leekkunar hvor & méti annarri ef paer tengjast skottum sem lagdir eru 4 af sému skattyfirvoldum.

Bokfeert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid a reikningsskiladegi og faert nidur ef ekki eru lengur taldar likur & ad
skattskyldur hagnadur i framtidinni muni vera naegjanlegur til ad nyta eignina ad fullu eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru laekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.
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29.

30.

31.

32.

a)

b)

c)

d)

33.

Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd i efnahagsreikning pegar bankanum ber lagaleg skylda vegna lidinna atburda og liklegt er ad
bankinn verdi fyrir kostnadi vid ad gera upp skuldbindinguna. Ef ahrifin eru veruleg eru skuldbindingarnar akvednar med
pvi ad afvaxta deetlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig 3ahaettuna sem tengist
skuldbindingunni.

Leigusamningar

Leigugreidslur vegna husaleigu, par sem bankinn er leigutaki, eru skradar sem gjold linulega yfir leigutimann.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar a kostnadarverdi.

Fjarhagslegar abyrgdir

Fjdrhagslegar abyrgdir eru samningar sem krefjast pess ad bankinn reidi fram greidslu til rétthafa vegna vanefnda
skuldara a greidslu a gjalddaga i samraemi vid skilmala skuldaskjals.

Skuldir vegna fjarhagslegra 4dbyrgda eru upphaflega feerdar & gangvirdi sem er svo afskrifad yfir liftima dbyrg&arinnar. i
framhaldinu er abyrgdin faerd 4 pvi sem haerra reynist af afskrifudu upphafsvirdi eda nuvirdi framtidargreidsina, pegar
liklegt ma telja ad til greidslunnar komi. Abyrgdir eru faerdar medal annarra skulda.

Eigid fé
Eigin hlutabréf
begar hlutir sem flokkadir eru sem eigid fé eru keyptir er kaupverdid, ad medtdldum beinum kostnadi, faert sem breyting

a eigin fé. Kaup 3 eigin bréfum eru faerd sem eigin hlutir og faerd til laekkunar & heildar eigin fé sé nafnverd hlutafjar ekki
lekkad vegna kaupanna. Hvorki kemur til tekju- eda gjaldfaerslu i rekstri vegna kaupa a eigin bréfum.

Yfirverd
Yfirverd hlutabréfa myndast pegar hluthafar greida haerra verd fyrir hlutabréfin en sem nemur nafnverdi peirra.
Orddstafad eigid fé
A 6radstafad eigid fé er faerdur hagnadur arsins, en ardgreidslur eru faerdar til leekkunar & 6radstéfudu eigin fé.
Ardgreidslur
Ardgreidslur af hlutafé eru feerdar til leekkunar 4 6radstofudu eigin fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af adalfundi.
Stadlar sem ekki hafa tekid gildi
Nokkrir nyir stadlar, breytingar a stodlunum og tulkanir & peim hafa ekki tekid gildi i arslok 2008 og hafa ekki verid
notadir vid gerd pessa arsreiknings. Ekki er talid ad pessar breytingar a stodlunum og tulkunum & peim muni hafa
veruleg ahrif 4 arsreikning bankans pegar peer taka gildi.
IFRS 8 Starfspeettir gildir fyrir timabil sem hefst 1. jantdar 2009 eda sidar.
IAS 1 Framsetning reikningsskila mun gilda um arsreikning bankans 2009.
IAS 23 Lantokukostnadur mun gilda um arsreikning bankans 2009.
IFRS 3 Sameiningar fyrirtaekja mun gilda um arsreikning bankans 2010.
IFRS 2 Eignarhlutatengd greidsla - dvinnsluskilyréi og dgilding mun gilda um arsreikning bankans fyrir arid 2009, med
afturvirkri breytingu ef hann verdur sampykktur af Evrépusambandinu.
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34.

IAS 32 Fjarmalagerningar: framsetning og IAS 1 Framsetning reikningsskila - innleysanlegir fjarmalagerningar og
skuldbindingar sem verda til vid slit munu gilda um arsreikning bankans fyrir arid 2009, med afturvirkri breytingu ef peir
verda sambykktir af Evrépusambandinu.

IAS 39 Fjarmalagerningar: skrdning og mat - Haefir dhaettuvarnarlidir mun gilda um arsreikning bankans fyrir arid 2010,
med afturvirkri breytingu ef hann verdur sampykktur af Evrépusambandinu.

IFRIC 13 Tryggdarkerfi gildir fyrir arsreikning bankans 2009 verdi hin sampykkt af Evrépusambandinu.

IFRIC 15 Samningar um byggingu fasteigna gildir fyrir arsreikning bankans 2009 verdi hun sampykkt af
Evrépusambandinu.

IFRIC 17 Uthlutun eigna til eigenda, 68ru en reidufé gildir fyrir arsreikning bankans 2010 verdi hin sampykkt af
Evrépusambandinu.

IFRIC 12 Samningar um pjonustuivilnun ték gildi fyrir arid 2008 en hefur ekki verid notud vid gerd pessa arsreiknings
vegna pess ad Evropusambankid hefur ekki ennpa sampykkt hana.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir og mat stjornenda vid beitingu peirra
Stjérnendur bankans taka dkvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidi i efnahagsreikningi bankans 4
naesta rekstrardri. Stjornendur endurmeta reglulega akvardanir og mot byggd a reynslu fyrri dra og 68rum videigandi
pattum, svo sem veentingum um framtidaratburdi pegar dkvardanir um forsendur og moét eru teknar. beir lidir sem eru
einkum hadir 6vissu eru annars vegar virdisryrnun Utlana og fullnustueigna og hins vegar akvordun gangvirdis
fijarmalagerninga.
Virdisryrnun @ utlanum
Bankinn endurskodar uUtldnasafn sitt til ad meta virdisryrnun @ sex manada fresti hid minnsta. Vid mat 4 hvort
virdisryrnun hafi att sér stad, parf bankinn ad meta hvort hlutlaeg gogn gefi til kynna hvort um sé ad raeda melanlega
lekkun & veentanlegu framtiGarsjddstreymi ymist fra einstokum lanum eda frad safni lana adur en leekkunin verdur
merkjanleg hja einstéku lani i safninu. bessi kdnnun getur falid i sér visbendingar sem gefa til kynna breytingar a
greidslugetu ldntakenda, eda efnahagsastandi erlendis eda heima fyrir sem gaetu skapad fylgni milli vanskila vegna eigna
i safninu. Stjornendur nota mat sem byggir a ségulegri reynslu af eignum med svipud einkenni tapsahaettu og hlutleeg
merki virdisryrnunar sambeerileg pegar meta skal framtidarsjddstreymi. Adferdafraedin og dlyktanirnar sem notadar eru
vid ad meta baedi fjarhaedir og timasetningar a framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega til ad minnka muninn
milli daetlads taps og raunverulegs taps.
Gangvirdi fjgrmdlagerninga
Gangvirdi fjarmalagerninga sem ekki eru skradir @ virkum morkudum er akvedid med matsadferdum sem eru yfirfarnar
reglulega. Oll likdn sem notud eru purfa ad vera vidurkennd og préfud til ad tryggja ad utkoman endurspegli bau gégn
sem notud voru.
Flokkun fjdreigna og fjdrskulda
Reikningsskilaadferdir bankans gera rad fyrir ad i upphafi skuli akvarda reikningshaldslega medferd eigna og skulda.
Eignir og skuldir eru medhondladar & mismunandi hatt eftir edli og tilgangi peirra.
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35. Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti bankans sem annadhvort selur voru eda veitir pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda
selur vorur eda veitir pjonustu innan tiltekins landsvaedis (landsvaedisstarfspattur), sem er hadur ahaettu og avinningi
sem eru frabrugdnir ahaettu og dvinningi annara starfspatta. Bankinn skilgreinir starfsemina sem eftirfarandi starfspaetti:
Utlanastarfsemi til vidskiptamanna bankans dsamt radgjof til peirra. Eigin vidskipti og fjarstyring felst ad mestu leyti
verdbréfafjarfestingum félagsins, dsamt fjarstyringu bankans. Eignastyring sinnir fjarfestingaradgjof og styringu eigna
vidskiptavina. Undir adra starfsemi fellur m.a. midlun verdbréfa og rekstur détturfélaga bankans.

2008

Hreinar vaxtatekjur...............
Hreinar poknanatekjur..........
Hrein gjold af fjareignum......
Adrar tekjur......cccevveeeecveeenns

Hreinar rekstrartekjur

Rekstrarkostnadur................
Virdisryrnun.........ccceeeeenneenn.

Samtals gjold (

Hagnadur fyrir skatta

Tekjuskattur.......ccccveeerieeens

Hagnadur (tap) timabilsins

31.12.2008

Starfspattaeignir

Handbeert fé og utlan...........
Adrar fjareignir......cccoeceeeeeene
Adrar eignir......cccevvvveeeeeenennns

Samtals eignir

Starfspattaskuldir
Lantaka og vikjandi lan.........
Adrar skuldir.......cccceevverenneee.

Eigid fé...ccvviieeiecieeeeee,

Samtals skuldir og eigid fé

Eigin vidskipti
Utlana starfsemi og fjarstyring Eignastyring Annad Samtals
8.421.496 1.008.384 35.211 648.848 10.113.939
235.544 ( 1.021) 54.636 334.739 623.898
1.167 ( 398.699) (10.597) (1.142.609) ( 1.550.737)
0 425.938 116.273 226.443 768.654
8.658.208 1.034.602 195.523 67.421 9.955.754
(91.483) (39.745) (43.581) (704.995) (879.804)
(6.685.402) (693.375) 0 (122.451) (7.501.228)
6.776.885) ( 733.120) 43.581) 827.446) ( 8.381.032)
1.881.322 301.482 151.943 760.025) 1.574.722
(270.756) (166.255) (2.409) (40.034) ( 479.454)
1.610.566 135.227 149.534 800.059) 1.095.268
Eigin vidskipti
Utléna starfsemi og fjarstyring Eignastyring Annad Samtals
26.442.809 13.469.982 29.224 39.942.015
3.100.953 3.425 285.317 3.389.695
148.797 12.792.110 12.940.908
26.442.809 16.570.935 152.222 13.106.651 56.272.617
23.267.012 9.870.636 346.890 11.913.823 45.398.362
443.124 916.246 120.364 451.966 1.931.700
23.710.136 10.786.882 467.254 12.365.789 47.330.062
2.732.672 5.784.053 315.032) 740.863 8.942.556
26.442.809 16.570.935 152.222 13.106.651 56.272.617

Landfreedileg skipting er skilgreind af yfirstjérn bankans sem einn starfspattur. Oll starfsemin fer fram i einni starfsst6d &
islandi og pvi er arsreikningnum ekki skipt nidur a landfraedilega starfspaetti.
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Skyringar viod rekstrarreikning

36. Hreinar vaxtatekjur

37.

38.

39.

Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig: Hreinar
Vaxtatekjur Vaxtagjold vaxtatekjur
2008
HanNdbaert fé...oouiiiieiei e 82.437 82.437
UEIAN. 11ttt 7.928.339 7.928.339
LANTOKUT ..eetieitie ettt sttt sttt e sat e e sba e s sbaeebee s (  5.891.430) ( 5.891.430)
Verdbréfaltgafa. ..o iieiieiee e ( 1.208.489) ( 1.208.489)
VeltUTJAFSKUII.....eeeieiiieeieee e ( 151.705) ( 151.705)
8.010.776 (  7.251.624) 759.152
Hreinar
Vaxtatekjur Vaxtagjold vaxtatekjur
2007
HanNdbaert fé....ouiiiieiii e 49.686 49.686
UIAN. 11ttt 2.761.744 2.761.744
LANMEOKU. c1v.eeeeee e senens ( 1.774.078) ( 1.774.078)
AV S 1o LI = o S ( 30.777) | 30.777)
VeltUTJAFSKUIIN. .. veeeiiiiieiie e e ( 18.018) ( 18.018)
2.811.430 ( 1.822.873) 988.557
Hreinar péknanatekjur
bpdknanatekjur og péknanagjold greinast pannig: 2008 2007
POKNUN af [ANVEIINGUM .c..eiiiiiiieceee e e 101.959 167.734
PAknun af verGbréfaviOskiptum........oocieeiriieiice e e 372.497 437.612
ADFAr POKNANIT.c.eiiiiiiiiieeiee ettt st e e s be e sbeessbeesbeesabeesabeasaseeses 157.844 854.315
Poknanatekjur samtals ..............cooouiiiiiiiiiii e 632.301 1.459.660
béknunarkostnadur af ver8bréfavidskiptum ............cccccevviiniiiiiinniinne e ( 8.402) 37.345
623.898 1.497.005
Ardstekjur
Ardstekjur greinast pannig: 2008 2007
Ardstekjur af VeltUufar@ignumi..........oooriiir i 5.362 28.138
Ardstekjur af fjareignum & GangVirdi.........coocuiiiiiiiie e e 56.214 16.631
61.576 44.770
Hrein (gjold) af veltufjareignum og veltufjarskuldum
Hrein (gjold) tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum greinast pannig: 2008 2007
Skuldabréf og tengdar afl@iBUr.........ccuiiiieiiee e s 189.794 0
Hlutabréf og tengdar afl@idur.........ccc.oiiiiiiii i e ( 934.616) ( 308.501)
Framvirkir gjaldmidlasamningar........cccviieiieeiciie e ( 95.625) 0
( 840.447) ( 308.501)
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40. Hrein (gjo6ld) tekjur af fjareignum a gangvirdi i gegnum rekstur

Hrein (gjold) tekjur af fjareignum a gangvirdi i gegnum rekstur greinast pannig:
LAN 0g teNgdar afl@IGUN.....c.uveieeeee e e
Hlutabréf og tengdar afleidur.........cooii i

41. Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur greinast pannig:
SOIUNAGNATUN EIBNA....eiiitiiiiieiit ettt sttt et e bee e b e sbeesnee e

UMsYSIUPOKNUN VEZNA SJOG@......uuiiieciiieeeiieeeciieeeeiteeesteeeeiteeessaeaeessnaaeessntreesnnsaesennnnns
AN LEKJUT ettt ettt st e st e sa bt et e e sbae et e s be e e s e sabeeeneenane

42. Starfsmannamal

Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu umreiknad i heilsarsstorf........cccccevvveveveeeninnen.
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdagsstorf i lok arsins...........ccceeeeiiiieeeiieeecciiee e

Laun og tengd gjold greinast pannig:

Laun arsins til stjérnenda félagsins greinast pannig:

Forstjori

oY T > Y 1Yo o S
Stjorn

Pall Magnusson, stjiornarformadur.........ccccueieecieeeiiiie et e e e e seee e e saaee e
ANGANTYE V. JONASSON...cccitiieeeiiieceitee e ectee e ettt eeeetre e e steeeeetaeeeebteeesssaeessteseestaessnsseeas
Birgir Omar HaraldSSON.........c.cvcviviuieiieiieeeeeeceeeeeeeeeeteeee sttt
oY YU V=T o] o] o] o Yo o VUSSP
(=Y | oo Yol oY a1 Yo T P PSSR
Gisli Kjartansson, fyrrverandi stjornarformadur.........cccccecveeeeiiiiecciee e,
GUNNAE AMNBSON....iiiiiiieeeeeeeteeeeeee ettt sttt et s sttt et snes s st s st s sssaes
OlafUr EITSSON....vvveveveveteteteececeeee et te ettt ettt st ettt ettt st es s se st sssesstetetetetesens
SIMON SIGUIPAISSON.....eiiiiiiiieieiee et e sree e eee e e e e e et te e e erte e e saseeeesntaeessnneeeesnsens
oo AU [ I =To 1Yo o O SO TP PRI
Y12 100 1=1 0] o O P PP PP PP P PP PPPPPPPPPPPPPPP
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2008 2007
3.413 0
713.703) 382.430
710.290) 382.430
2008 2007
8.577 95.625
53.263 67.368
3.500 0
65.339 162.994
2008 2007
45 33
43 41
2008 2007
442.604 560.027
103.621 110.198
546.225 670.224
Laun og Eignarhlutur
hlunnindi i arslok
21.713 21.986
5.930 0
516 0
1.740 0
1.450 0
326 0
2.190 0
1.623 0
1.947 0
3.187 0
1.463 0
180 0
42.263 21.986
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43.

44,

45.

béknun til endurskodenda
péknun til endurskodenda félagsins sundurlidast pannig:

2008 2007
Endurskodun Arsreiknings........coiueiiiieiiiiieienieeeee ettt s 9.570 5.646
KOnNuN arshlutareiknings.......oocvvee e e e e 3.011 2.620
ONNUE DJONUSTA. c..vvvitieiecieeeeee ettt ettt ettt et ettt s ae s es s s s bt s et et tessssessnanans 5.940 3.414
Samtals poknun til endurskofenda.........cceeeiivieeeciiiecee e 18.521 11.680
bar af er poknun til annarra en endurskodenda maodurfélagsins..........ccccceeeecveeennnnenn. 1.032 0

i péknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og arshlutareikningi auk vinnu sem stjérn félagsins
hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra. Undir 6nnur verkefni fellur einkum innri

endurskodun, sem framkvaeemd er samkvamt samningi, og skattaradgjof.

Virkur tekjuskattur

Tekjuskattur félaga a islandi er 15% en virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi er 30,4%.
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig:

2008 2007
HagNAOUI Fyrir SKAtta.....oocviiiieerieiiiecsee ettt e 1.574.722 1.731.322
Reiknadur 15% (18%) tekjuskattur af hagnadi arsins.......ccocceevveievieeneiiiieniee e 236.208 311.638
Ahrif breytinga & skatthlUtfalli..........ccceveveveiiecrerereieeeeeeeeceeee et (28.589) 15.300
Ofradrattarbaar KOStNAGU.........ceveveveiieeeeeete ettt sse et r et sns 284.697 0
OSKAtESKYIAAr TEKJUR .. .vvvevevereeececectetetee ettt ettt ettt et s s aeae s s s s s anans 28.672 (8.059)
FN T oL e 1T SO (41.533) (3.977)
479.454 314.903
Hagnadur a hlut
Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila i hagnad til radstéfunar til hluthafa bankans med vegnu medaltali
utistandandi hluta a arinu, ad fradreginni medalstodu eigin bréfa bankans.
Hagnadur samkvaemt arsreikningi.......coecvereiiuieeeeiiei et 1.095.268 1.416.419
Vegid medaltal hlutafjar:
Hlutafé samkvaemt arsreikningi i byrjun rs.......oovevceiiiienienieene e 449,905 215.710
Ahrif af (leekkun) haekkun hlutafjar & timabilinU...........ccoeveveveeieieeeeeceeeeeee, (683) 213.508
Vegid medaltal RULafjar........cooiiiiiiiec e 449.221 429.218
[ EY=da = Lo [U =T o [V SR USRS 2,4 3,3
Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2008 Fjdrheedir eru i pusundum kréna

24




Skyringar, frh.:

Skyringar vid efnahagsreikning

46.

47.

48.

Handbaert fé
Handbaert fé greinist pannig: 31.12.2008 31.12.2007
Innstaedur i fjarmalafyrirtaekjum adrar en bindiskylda..........ccoccveeiiiiieecciieee e, 194.296 1.330.754
194.296 1.330.754
Krofur a fjarmalafyrirtaeki
Krofur a fjarmalafyrirtaeki greinast pannig:
31.12.2008 31.12.2007
Bundin innlan i 1anastofNUNUML......cooiiiii e 8.700.105 0
Bundin innlan i Sed1abanka [SIands............c.ccvvveevereveriiieeee et 4.589.435 0
Bundnar krofur & Sedlabanka samkvaemt reglum um bindiskyldu...........cccceceeneeien. 15.371 20.671
13.304.910 20.671
Medal bundinna innldna i innldnsstofnunum er innsteeda ad fjarhaed 8,5 milljardar kr. sem gamla Kaupping hefur ad
handvedi. Skilanefnd Kauppings hefur ni umsjén med innheimtu krafna og uppgjori skulda Kauppings. Timasetningar a
uppgjori skulda Kauppings liggja ekki fyrir og pvi rikir évissa um pad hvenzr bankinn getur att von a endurheimtum a
pessari innstaedu.
Utlan og krofur
Utlan og krofur greinast pannig eftir Gtlansformum: 31.12.2008 31.12.2007
LANASAMININGAl ... cutiieeiieeeciteeeete e eertte e e e tteeeesateeeeessaeeesbaeaeatseesassaeesssaseasseeeennsseesnnsees 23.031.075 16.877.887
SKUIADEET ...t e e et e e e e e s bar e e e e e e e eetaraeeeeeesennnnnees 7.689.164 5.843.240
RG] =171 T O TP PTOPRROPRTOPRRRPRRIN 1.260 18.756
ONNUE AN ..ottt ettt et s et e e ea et e e st eetsaa et eresaeneresaenean 3.006.350 2.345.367
Afskriftareikningur Utldna og krafna.........ccceiiiiiie i ( 7.285.041) 394.454)
26.442.809 24.690.796
Utlan og krofur greinast pannig eftir lantakendum: 31.12.2008 31.12.2007
Atvinnugreinar:
[T 0 e | o T T - 1o 1N 1 S PP P PP U PP PR PRPRUPRP 172.090 0
VEISIUN Lt et s e e e st e e st e e s ab e e e sabee e sabeeeesabaeesnneeas 224.115 102.065
[0nadur 0g byggingarstarfSEMi .....ccuiivcieee e e 5.765.921 5.623.917
EigNarhaldSTEIOE ... ..uvii ettt e e et e e e e tae e e e e e e etreaeenns 2.842.988 2.591.996
oo o TU I (U 1 =Y £Y =] o o PSR 13.440.167 12.838.345
ANNAT 1ttt s e e e e s te e st be e shte e sttt e baeebee e beeebeesbeenaaeees 2.465.535 2.032.458
[ | g | RS 1.531.994 1.502.014
26.442.809 24.690.796
Framangreind flokkun byggir & I[SAT atvinnugreinaflokkuninni. Félog i fasteignarekstri flokkast med pjénustustarfsemi
samkvaemt peirri flokkun.
Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2008 Fjdrheedir eru i pusundum kréna
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Utlan og krofur greinast pannig samkvaemt eftirstédvatima:

31.12.2008 31.12.2007
GJalAKraafar KrOTUL ......ooeieii et 6.941.329 2.792.838
F L To I 30 o - 1 10 Lo 1 OO ST UP PR 13.206.062 4.481.414
YFir 3 manudir 08 allt @0 Ari ...coouueeiiiiieeeeee e 3.936.445 10.489.382
T A T o Y=Y L = Lo B 1 (U [ 4 S 2.358.973 6.204.725
R G T T | PP UPRRP 0 722.437
26.442.809 24.690.796
Breytingar a afskriftareikningi Utlana greinast pannig:
31.12.2008 31.12.2007
Afskriftareikningur 1 Arsbyrjun c..ooee i 394.454 399.962
Virdisryrnun Utlana og krafna @ ArinU.........ocueeviiiiiiiiiiiiiieeee e 6.807.853 120.413
Endanlega topud UtIAN 08 KrOTUT ......coviiiiiiiiiieee ettt ( 243.635) 125.921)
INNKOMIG AOUr AfSKITAd ....vveeeeiiiecie e et 326.368 0
7.285.041 394.454
Afskriftareikningur Utldana sem hlutfall af dtldanum 27,6% 1,6%
Afskriftareikningur Utlana skiptist pannig eftir tegundum utlana: 31.12.2008 31.12.2007
[6nadur og byggingarstarfSEMI ......couieviiiiiiiee e 1.444.603 236.635
SaMEONGUI O FIULNINGAT....cciiiiie e e e e rre e e e stbe e e e eataee e eabaeaeas 12.188 0
EIgNArhaldSTAIOG. ....cuveeeeieiieeei et st 2.201.962 21.454
[>T a1 I (1 =Y KT =] | PO R USPUPRRN 3.090.621 106.265
7N ] o F=To J PR 300.000 17.668
LRI =] a2 | SRS 235.667 12.432
Afskriftareikningur Utlana 1 Arslok.........ooceiriiiriiiii e 7.285.041 394.454
Virdisryrd utlan og sérgreindur afskriftareikningur greinist pannig eftir atvinnugreinum:
31.12.2008 Fjarhaed
virdisryrdra Virdis- Bokfaert
Atvinnugreinar: utldna ryrnun verd
10nadur og byggingarstarfSemi .......ccccvcveeeriieeeeiier e 3.460.613 ( 1.444.603) 2.016.010
Samgongur og flutNINGAr........cceeeeeiiii e 12.188 ( 12.188) 0
EignarhaldSfelOg .......oovuveeriiiiiiiiieieeeeee e 3.623.887 (  2.201.962) 1.421.925
PJONUSTUSTAITSEMI .ovvuviiiiieciie et 8.992.837 ( 2.935.445) 6.057.392
ANNAT et ree s 2.400.443 ( 300.000) 2.100.443
EINStaKIINGAr...vei i 810.574 ( 235.667) 574.908
19.300.543 (  7.129.865) 12.170.678
31.12.2007 Fjdrhaed
virdisryrdra Virdis- Bokfaert
Atvinnugreinar: utlana ryrnun verd
I0nadur og byggingarstarfSemi ........cccovcveeiriieiiniiiin et 367.497 ( 34.085) 333.411
(oo a1 I U 1 =Y £Y=] o | USSP 1.353.719 ( 136.000) 1.217.719
EiNStakliNgar...coouvieieiiee et 45.739 ( 20.000) 25.739
1.766.955 ( 190.085) 1.576.869
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49.

50.

51.

52.

Stada utlana sem eru i vanskilum en ekki virdisryrd: 31.12.2008 31.12.2007
Vanskil 1allt @0 1 MANUD......c.uiii et e et e e e ea e e e eanes 1.932.157 1.197.888
VanSsKil 1 1-3 MANUDTI.c..eeiiiieiiiieiiieeeeeiee sttt sre e s e saeete s etaeebeesteesabeesareessaeessseensneenes 1.682.979 236.480
VansKil 1 3-12 MANUGI...cccueiiiieiiiieieerieeeie ettt et e sbe e sbeesaseesabeesaaee e 3.194.914 1.661.187
VansKil I MEITA BN 1 A6 ...ttt e e e et e e e e e e e eaare e e e e e e s anraeeeeas 131.280 25.845

6.941.329 3.121.400

Um er ad raeda utlan par sem samningsbundnar vaxtagreidslur og afborganir eru i vanskilum en bankinn telur ad

virdisryrnun hafi ekki ordid vegna trygginga lananna eda greidslugetu lantaka.

Veltufjareignir
Veltufjareignir greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
Skuldabréf Utgefin af RiKiSSJOTi....ccoueeriieiiiiiiieiiiee e 1.785.809 851.762
Skuldabréf utgefin af fjarmalastofnuNUML.........cocciiiiiiee e 0 982.666
[ 1[0 =] o] =3 ST P U PP PPN 288.742 1.882.875
2.074.551 3.717.303
Adrar fjareignir a gangvirdi
Adrar fjareignir 4 gangvirdi i gegnum rekstur greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
SKUIABEET ...t e e e e e e e e e e bar e e e e e e eeetaraeeeeeesennannees 45.757 32.327
HIUTADTIET ... e st st e st e s bt e e b e e baeebeesabaesnbeesares 1.269.387 1.903.451
1.315.144 1.935.778
Eignarhlutir i 5drum félogum
Bankinn og détturfélog hans eiga hlutdeild i nokkrum félégum en i 6llum tilvikum er kostnadarverd eignarhlutans
Overuleg fjdrhaed og hluturinn eingdngu aetladur til ad bankinn hafi yfirsyn yfir verkefni peirra félaga sem um reaedir. Vid
eignfaerslu pessara eignarhluta er beitt kostnadarverdsadferd og hlutdeild i afkomu er ekki faerd i samstaedureikninginn.
Eignarhlutir i 8drum félégum greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
T AW 16 o1V [V PSSR 61.750 11.100
(N3 A o [0 = 1 o = USSP 298.070 50.650
Y oY 8 o =1V u T Y-SR PO SROUPRRNt (100.000) 0
BOKfaart Verd 1 1ok Arsins......cocuei e s 259.820 61.750
Détturfélog
Eignarhlutar médurfélagsins i détturfélégum greinast pannig:
Heimilisfang Eignahluti  Atkvaedisréttur Starfsemi
Fremd ehf.....ccoooiiiiiiii, Reykjavik 100,00% 100,00% Fasteignafélag
VBS Fjarfesting ehf......c.coovviviiiviiiiieciieeees Reykjavik 100,00% 100,00% Eignarhaldsfél.
AB 163 ehf..ceeeeeeeeceee e Reykjavik 100,00% 100,00% Eignarhaldsfél.
HK hidseignir ehf......cocoveiieiniiiiiciecieeeees Reykjavik 100,00% 100,00% Fasteignafélag
Storas ehf....cocoiiiiiii Reykjavik 100,00% 100,00% Fasteignafélag
Fjarfestingarfélagid Ferjuholt ehf.................... Reykjavik 100,00% 100,00% Fasteignafélag
Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2008 Fjdrheedir eru i pusundum kréna
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53.

54.

55.

56.

Vidskiptavild
Breytingar 4 vidskiptavild greinast pannig:
31.12.2008 31.12.2007
StA0A 1 ArSDYIJUN ...t 693.375 778.375
RV AT 11 Y o 1 TR ( 693.375) 85.000)
SEAG@ 1 1OK ArSINS..eiiiiiiiie ettt e e st e e st s ate e e s rabe e e e nataeeseanaeas 0 693.375
Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig: Innréttingar
Tolvubunadur og ahold Listaverk Samtals
Heildarverd i arsbyrjun.......ccccoceevveeniieniennen. 30.946 46.163 8.259 85.369
Uppsafnadar afskriftir i drsbyrjun..........ccc...... ( 20.519) ( 14.856) ( 769) 36.144)
Bokfaert verd i drsbyrjun........cccccooveeniiiiennnnn. 10.427 31.308 7.490 49.225
ViGbOt @ ArinU...eccceeecccee e 51.976 33.435 0 85.412
Selt AArinU coeeei 0 ( 1.000) 0 1.000)
Afskrifad @ ArinU.....coceeeceeiriecec e ( 15.241) ( 13.656) 0 28.897)
Bokfaert verd i arslok........eeevcvveeeecierinciiee e, 47.162 50.087 7.490 104.739
Heildarverd i ArsloK.......cccoeveveeieiieeeciieee e, 82.923 65.407 8.259 156.589
Uppsafnadar afskriftir i arslok........ccccevveevneennne. ( 35.761) ( 15.320) ( 769) 51.850)
Bokfaert verd i arslok........oeevcvveeeecierincieee e, 47.162 50.087 7.490 104.739
Afskriftarhlutfoll ........ccooveveviieiiieieecee e, 33% 20% - 33% 0%
Fjarfestingaeignir
Vid kaup a hlutabréfum i Stérasi ehf. og Fjarfestingarfélaginu Ferjuholti ehf. & arinu 2008 faerdust til samstaedunnar
fjarfestingaeignir sem fyrst og fremst felast i landi og 168um sem tengjast byggdapréunarverkefnum & vegum pessara
félaga. [ arslok 2008 nema eignir pessar samtals 6.099,4 millj. kr.
Fastafjarmunir til solu
Fastafjarmunir til sélu greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
U1 U U= = o1 SRS 5.304.662 1.597.632
F X L T = T == o 11 USRI 849.540 0
6.154.202 1.597.632
Fullnustueignir samanstanda af eignum sem bankinn hefur innleyst til fullnustu krafna, ibudarhdsnaedi ad fjarhaed
3.955,2 millj. kr. og atvinnuhusnaedi ad fjarhaed 1.349,5 millj. kr. bessar eignir eru i timabundinni eigu bankans og eru
syndar i efnahagsreikningi eftir ad tekid hefur verid tillit til vir8isryrnunar.
Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2008 Fjdrheedir eru i pusundum kréna
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57.

58.

Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
OINNNEIME NIULATE. ...ttt 0 334.500
OINNNEIMEAT LEKJUL.....cecvviieeeeectete ettt ettt ae bt s s enanaetens 0 181.621
Fyrirframgreiddur KOSTNAOUT........cueeeeeiiie e e st e e ere e e e enae e earaeeeas 14.453 14.557
YINISAE @I .vvivvreeeeectetetetetee ettt et et ee s sttt et es s ssae s ettt essssa st etebesesenssssantesesessnas 308.268 597.177
322.721 1.127.855
Lantaka
Lantaka greinist pannig: 31.12.2008 31.12.2007
Lan fra flarmalafyrirtaekjumi. ... oo 21.416.109 17.454.150
ULEETIN SKUIHADIES........ieeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt s sttt en s e 5.063.271 1.683.897
UEETNIE VIXIGT .. o.ceivcvcveieiecececectete ettt ettt a ettt es s s st s s enasasaetesess s 814.581 5.238.068
RIKISS]OBUL TSIANTS. ...ttt ettt ettt ee s et et st e ee et enenenanas 17.075.616 0
44.369.577 24.376.116

Bankinn og fjarmalaraduneytid, fyrir hond Rikissjéds, hafa undirritad lanssamning ad fjarhaed 26.430 millj. kr. um
endurgreidslu krafna vegna uppgjors a skuldum bankans vid Sedlabankann midad vid 31. desember 2008. Um er ad
reeda krofur sem tryggdar voru med vedi i skuldabréfum Landsbanka islands hf. og Kauppings banka hf. Lanid ber ad
endurgreifa a naestu sjo arum med verdbotum og 2% voxtum. Fyrstu tvo arin verda einungis greiddir vextir en eftir pad
verdur [anid greitt nidur med j6fnum afborgunum a fimm arum.

Bankinn beitir alpjodlegum reikningsskilastodlum vid gerd arsreikningsins. Par sem hér er um verulega laegri vexti ad
reeda en bankanum bjédast a markadi, ber samkvaemt stodlunum ad ndvirda greidslur af laninu midad vid markadsvexti
og feera skuldina midad vid gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. Mismunur sem pannig myndast er faerdur til
tekna i rekstrarreikningi. Vegna pessa eru i arsreikningi 2008 tekjufeerdar 9.355 millj. kr. Eftirleidis verda gjaldfeerdir i
rekstri virkir vextir og er hlutfall peirra pad sama og notad er vid navirdingu greidsinanna i upphafi.

Lanasamningurinn er hadur ymsum skilyrdum. Eftirfarandi eru helstu skilyrdi:

- ard skal ekki greida ut a lanstimanum, nema til komi samsvarandi nidurgreidsla & hofudstdli lansins.

- kaup a eigin bréfum til nidurfeerslu hlutafjar eru ekki heimil (6bein ardgreidsla), nema kaup a eigin bréfum i veltubdk
og innlausn/skuldajofnun eigin bréfa til fullnustu lanveitinga eda annarra skuldbindinga, eftir pvi sem 16g heimila
hverju sinni.

- eiginfjarhlutfall (CAD-hlutfall) md & lanstimanum ekki vera laegra en 10%.

- verdi lausafjarstada lantaka évidunandi ad mati Sedlabankans eda eiginfjarhlutfall leegra en 10% 4 lanstimanum,
getur l[anveitandi krafist pess ad laninu eins og pad stendur i pa dsamt voxtum og 6llum kostnadi verdi breytt
i hlutafé, m.v. skiptahlutfallid 1.

Lantaka greinist pannig samkvaemt eftirstodvatima: 31.12.2008 31.12.2007
(CY ] Lo L =X i SR 4.727.477 0
7 To e 30 o - 1 10 Lo 11 OO RP 16.440.910 13.798.537
Yfir 3manuGir 08 allt @0 Ari .eeeeeevieeeeiee e 1.355.211 7.368.946
YEir LArogallt @0 5 ArUm ..ueeeeieiiieeee ettt ettt et e e e aa e e 14.792.209 3.208.633
R 1 [T T PO PP P PP PUUPOPRN 7.053.770 0

44.369.577 24.376.116
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59.

60.

61.

62.

Til gjaldkreefrar lantoku teljast skuldir bankans vid gamla Landsbankann, svokalladar lanalinur sem ekki haféi verid
gengid fra framlengingu a fyrir dramétin en voru fram ad falli Landsbankans framlengdar reglulega. Eftir ad
Landsbankinn for i prot var évissa um hvort skuldir pessar feerdust til nyja Landsbankans eda yrdu afram i gamla
Landsbankanum. Nu hefur verid skorid dr um ad skuldirnar eru vid gamla Landsbankann og hefur verid samid vid

skilanefnd bankans um uppgjor peirra med endurfjarmognun.

Vikjandi lan
Oll vikjandi Ian eru verdtryggd og teljast til eiginfjarpattar B vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli.
Vikjandi lan greinast pannig: Vextir 31.12.2008 31.12.2007
Vikjandi 1an & gjalddaga 1. september 2014.........ccccooveviieeriennnnenn. 6,3% 266.865 240.239
Vikjandi lan a gjalddaga 5. januar 2016..........ccccccuveeevveeeeccnnee e, 6,0% 304.101 260.698
Vikjandi 1an 4 gjalddaga 1. desember 2018........c.ccccevceeevvreneenneen. 10,0% 457.819 0
1.028.785 500.936
Skattskuldir greinast pannig:
31.12.2008 31.12.2007
Tekjuskattur til reidsIU. . uu it s 0 282.276
TekjuskattsskuldbindiNg.......c.veiriiiiiiee e 871.388 171.536
871.388 453.812
Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbindingin greinist pannig: 31.12.2008 31.12.2007
Tekjuskattsskuldbinding i Arsbyrjun........coooiieieiei e 173.726 138.910
Ahrif breytinga @ sKatthlUtfalli.........cccoeveveiriieeeeeeieeceeee e ( 28.589) 0
Gjaldfaerdur tekjUSKatTUT........eiiiiiiieee e 510.671 314.902
Tekjuskattur il reidsIU. ... i e 0 280.087 )
Skuldbinding yfirfaerd vid kaup & dOtturfélagi.........ccoooveeviiivieniiiiceeee, 215.580 0
871.388 173.725
Tekjuskattsskuldbindingin skiptist pannig & milli lida: 31.12.2008 31.12.2007
[T o F= =4 Lo 1 OO OPPRPUPRRRN 1.711.129 93.811
Frestadur s6luhagnadur af fElOZUM........oei i e 1.884 79.914
N [a T Lo (=T =4 o =Y T OO PP PTUPRR ( 841.625) 0
871.388 173.725
Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
OUPPEErS VErdbréfaviasKiPLi. .. .oovovveieiieeieeieereeeeeeeeee sttt s s s s ssssenas 240.729 896.868
VA To 0 o1 = 15 U e 1 USSP 486.459 326.261
Y (0] Lo TR/ o I A= g edo I =1 o Y- P 126.530 0
FAXe 1 T (U] Lo | SO OO PSPPI PPPTI 206.595 352.625
1.060.312 1.575.754
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Eigio fé

Hlutafé

Nafnverd utgefins hlutafjar er 454,8 millj. kr. par af a bankinn sjalfur eigin bréf ad nafnverdi 8,2 millj. kr. og eru pau faerd
til leekkunar a heildar hlutafé. pa hefur bankinn tekid ved i eigin bréfum ad nafnverdi 60,3 millj. kr. til tryggingar
utlanum. Bankinn er einnig med adrar tryggingar vegna steerstu Utlananna. Eigin bréf bankans og vedsett eigin bréf
nema pvi samtals 68,5 millj. kr. og er pad 15% af hlutafé bankans.

Stjorn bankans hefur heimild hluthafafundar til heekkunar hlutafjar med atgafu ad nafnverdi 300 millj. kr.

Eigid fé

Eigid fé i lok timabilsins er um 8.943 milljénir krona eda um 16% af nidurstodutdlu efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall
sem reiknad er samkveemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 17,4% en ma laegst vera 8%. Samkveemt
akvaedum i lanssamningi vid Rikissjod skal eiginfjarhlutfall reiknad samkvaemt I16gum nema 10% hid minnsta.

Arid 2008 var fyrsta arid sem bankinn reiknadi eiginfjarhlutfall sitt i samraemi vid Basel Il regluverkid sem leysti eldra
regluverk af hélmi. Helstu breytingar sem nyju reglurnar h6fdu i fér med sér voru ad dhaettugrunnur er samtala veginna
adhaettupatta, svo sem utlanadhaettu, hlutabréfadhaettu, vaxtadheettu, gjaldmidladhzaettu og rekstrarahaettu sem
starfsemi fjarmalafyrirtaekis felur i sér.

Krafan um eigid fé vegna einstakra dhaettupdtta reiknast pannig: 31.12.2008
UIANAANERTEA. .. vevoeiee ettt s s nees 3.989.664
[ o K- | T <1 - T PO PP U O UTPROURUPROS 392.640
e {1 - | 4 T ] 4 - PSPPSR 212.483

4.594.787
=40 R =TRSO S T PPTO 8.942.556
RV T LT LN =T o TSR 1.028.785

9.971.341
Eigi0 f& UmMTram [a8aKrOTU ........oiuiiiiiieie ettt sat e saneenee s 5.376.554
Eiginfjdrhlutfall 31. desember 2008 SKV. BaSel Il.....cc.ceuireiriieniieiieieneiesieeieeeeee sttt st 17,4%
Eiginfjarhlutfall 31. desember 2007 Skv. BaSEl L....ccc.eeiruiiiriiiiiieieiieeeee sttt 22,3%

Fjarmalaeftirlitid hefur kynnt bankanum efni éinnleiddrar tilskipunar Evrépusambandsins par sem fjallad er um medferd
navirdisahrifa ivilnandi kjara fjarskuldbindinga fjarmalafyrirtaekja. Verdi af innleidingu pessa akvaedis hér a landi kann su
innleiding ad hafa ahrif til leekkunar @ CAD eiginfjarhlutfalli bankans. Verdi dkvaedi tilskipunarinnar leidd i 16g, mun hun
ekki hafa ahrif til leekkunar @ békfaerdu eigin fé bankans.
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Ahattustyring

64.

a)

Skyringar um ahzettur bankans og ahattustyringu

VBS fjarfestingarbanki hf. starfar 4 islandi en pegar verkefni traustra vidskiptavina eru & erlendri grundu pjénar bankinn
peim par einnig. Vidskiptavinir bankans eru fyrirteeki, fagfjarfestar, einstaklingar og félagasamtok. Steersti hluti utlana
bankans er til fyrirtaeekja en einstaklingar og félagasamtdk eru i meirihluta vidskiptavina eignastyringar bankans.
Fagfjarfestar eru mikilvaegustu vidskiptavinir markadsvidskipta bankans. Ahaetta i rekstri bankans er margvisleg og er f
edli peirrar starfsemi sem bankinn stundar. Kapp er lagt 4 ad maela og meta dhaettu eins nakvaemlega og frekast er unnt,
draga ur henni par sem hun a ekki heima og verdleggja hana rétt pegar hin er seld vidskiptavinum.

Ahaetta i starfsemi bankans greinist i eftirfarandi flokka:

- Utldnadhaettu

- Markadsahaettu

- Rekstrarahaettu

- Lausafjar- og fjarmoégnunarahaettu.

pessum ahaettuflokkum er ndnar lyst hér ad nedan og eru einnig birtar mikilveegar maelisteerdir fyrir hvern dhaettuflokk.

Skipulag bankans er pannig ad dhaetta 4 ekki ad geta ordid til an pess ad til hennar hafi verid stofnad af adilum sem hafa
skyrt umbod sem a uppruna sinn hja hluthéfum fyrir milligdongu stjérnar félagsins. Stjorn félagsins skipar svokallada
dhaettunefnd sem tekur dkvardanir um samsetningu efnahagsreiknings bankans og stjornin skipar einnig lananefnd, en
einréma sampykki hennar er forsenda pess ad utlan séu veitt. Lananefnd og dhaettunefnd eru abyrgar gagnvart stjorn
félagsins.

KPMG annast innri endurskodun hja bankanum med sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Regluvordur bankans hefur einnig
sjalfstaett eftirlit med vinnulagi og reglufylgni og heyrir hann beint undir stjérn.

pad er atlun bankans med skipulagi sinu sem maétad var 4 arinu 2007 ad svo sé um hnuta buid ad stjéorn bankans og
stjornendur hafi evinlega 3 pvi gdédan skilning hvada dhaetta er félgin i rekstri bankans og starfsemi og hvernig
eiginfjarporf vegna mogulegs taps er azetlud fyrir hvern rekstrarpatt.

Utlanadhaetta

Utlan til vidskiptavina eru steersta eign bankans. Helsta dhaettan i rekstri bankans er tengd peirri eign og felst i peim
moguleika ad vidskiptavinir standi ekki vid skuldbindingar sinar. Mikill meirihluti, u.p.b. 90%, utldnanna eru Ilan til
fyrirtaekja sem veitt eru vegna tiltekinna verkefna sem fyrirtaekin radast i, svo sem byggingarframkvaemda eda kaupa a
60rum fyrirtaekjum.

Fylgt er tilteknu ferli fra pvi umsdkn um Ian berst par til 1an er endurgreitt. Strax og beidni um lanafyrirgreidslu berst
bankanum er lagt mat a fysileika peirra aforma sem lanid er aetlad til. Ennfremur er pegar i upphafi lagt mat a ardsemi
eiginfjar bankans ef af lanveitingu yrdi. Beidni um lanafyrirgreidslu er hafnad teljist verkefnid ekki fysilegt med tilliti til
ahzettu bankans og avoxtunar eigin fjar hans. Stjorn bankans hefur sampykkt dhaettustefnu par sem fram kemur hvert
hlutfall vaxtatekna af heildartekjum bankans skal vera og einnig hver vaxtamunur bankans parf ad vera til ad hann nai
ardsemismarkmidum sinum. [ akvérdun um pann vaxtamun sem stefnt er ad felst takmérkun & pvi i hversu dhaettusamar
l[anveitingar er heimilt ad radast.

Utlanaferli

Skilyrdin um gaedi verkefnis med tilliti til ahaettu og ardsemi eigin fjar eru naudsynleg en ekki naegjanleg fyrir lanveitingu.
AJ peim uppfylltum fer fram nanari athugun & pvi hvernig [anid, ef pad verdur veitt, fellur ad lanasafni bankans og
tryggingar eru skodadar nanar. Ef nidurstodur peirrar athugunar eru jakvaedar fer malid til afgreidslu i lananefnd en ad
60rum kosti er beidni um fyrirgreidslu hafnad. Lananefnd bankans er skipud forstjora, framkvaemdastjéra vidskiptasvids,
forstodumanni reikningshalds og forstodumanni ahaettustyringar. Fundi nefndarinnar sitja ennfremur verkefnastjori
utlanaeftirlits og forstodumadur I6gfraedisvids.
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Lanveitingar eru pa og pvi adeins heimilar ad fyrir liggi einrdma sampykki lananefndar. bannig parf sérhver lanveiting ad
hljéta sampykki i [ldananefnd, en hafa skal i huga ad jafnan er um talsverdar fjdrhaedir ad raeda i hvert sinn. Medalstaerd
skuldbindinga vidskiptamanna er ndleegt 200 millj. kr. Skv. 30. gr. laga nr. 161/2002 ma engin einstok
dhaettuskuldbinding eda skuldbinding vegna tengdra adila fara yfir 25% af eigin fé fjarmalafyrirtaekis eins og pad er
skilgreint i 16gunum. Yfirlit er synir allar skuldbindingar er nema 10% eda meira af eigin fé er sent Fjarmalaeftirlitinu
arsfjérdungslega. Samanlagt mega stérar ahaettuskuldbindingar ekki fara yfir 800% af eigin fé bankans. Skv. akveedum i
l[dnssamningi vid Rikissjod skal engin einstok dhaettuskuldbinding eda skuldbinding vegna tengdra adila vera yfir 20% af
eigin fé. Lanin eru ymist veitt samkvaemt lanasamningum eda med pvi ad keypt eru skuldabréf med fasteignavedi sem
fyrirtaekin gefa ut.

Eftirlit med Utlanadhaettu er i verkahring ahaettustyringar bankans en einnig taka bakvinnsla, framkveemdafjarmoégnun
og lanasvid patt i lanaeftirliti. Framkveemdafjarmoégnun og lanasvid fylgjast med pvi ad vidskiptavinir fullnaegi @ hverjum
tima dkvaedum peirra lanasamninga sem gerdir hafa verid og pvi ad framvinda verkefna sem fjarmégnud eru sé eins og
um hefur verid samid. Bakvinnsla hefur eftirlit med tryggingarstodu lana vegna verdbréfavidskipta en lanasvid annast
samskipti vid vidskiptavini ef kalla parf eftir frekari tryggingum vegna slikra lana.

Ahaettustyring maelir likur & dgjaldfaerni allra fyrirtaekja sem bankinn hefur lanad i samstafi vid Lanstraust hf. Tolfraedilegt
likan er notad til ad spa fyrir um &gjaldfeerni fyrirteekjanna ad 12 og 36 manudum lidnum. Préfanir hafa synt ad likanid
hefur gott forspargildi. Forspargildi likansins var einnig préfad innan bankans og reyndist likanid spa vel fyrir um hvada
Ian feeru i vanskil og hver ekki.

Likur & dgjaldfaerni skv. fyrrnefndu likani notar aheettustyring sem maelikvarda & likur @ verulegum vanefndum
lanasamninga (e. probability of default). Med pvi ad reikna einnig hversu mikid hvert fyrirtaeki skuldar pegar til verulegra
vanefnda kemur (e. exposure at default) og aaetludu endurheimtuhlutfalli (e. recovery rate) ma reikna zetlad tap a
l[dnasafninu. Med likindareikningi pessum er haegt ad leggja mat 4 hversu mikid eigid fé parf ad vera til reidu til ad bera
mogulegt tap 4 utlanasafninu.

Oll fyrirtaeki sem bankinn hefur 1dnad eru & vakt & vegum Lanstrausts hf. sem pydir ad hvenaer sem breyting verdur a
einhverri peirra staerda sem maeldar eru og hafa forspargildi um dgjaldfaerni feer ahaettustyring tilkynningu um pad. Sé
breytingin til hins verra er pvi svidi bankans sem hefur umsyslu lansins med héndum tafarlaust gert vidvart og getur
breytingin haft ahrif 8 hvort viokomandi fyrirtaeki 8 moguleika a frekari lanafyrirgreidslu hja bankanum.

Yfirlit i skyringu 69 synir myntsamsetningu eigna og skulda.

Markadsaheetta

Breytingar & markadsvirdi eigna, breytingar @ gengi gjaldmidla og breytingar & vaxtakjorum a fjarmagnsmarkadi hafa
ahrif @ afkomu bankans. Markadsahaetta er hér greind i gjaldeyris- og afleiduahaettu, vaxtadhaettu og verdahaettu
hlutabréfa og skradra skuldabréfa.

Gjaldeyris- og afleidudhzetta

Bankinn hefur tekid fé ad lani i nokkrum gjaldmidlum auk islensku krénunnar og hefur sémuleidis lanad i nokkrum
gjaldmidlum. Bankinn lytur reglum Sedlabanka islands nr. 577/2008 um gjaldeyrisjéfnud og gerir Sedlabanka grein fyrir
gjaldeyrisjofnudi sinum madanadarlega. Stefna bankans, skv. dkvérdun ahaettunefndar, er ad halda gjaldeyrisdhaettu i
ldgmarki med pvi ad halda erlendum eignum og erlendum skuldum i jafnveegi eda med afleiGusamningum. Fra
oktéberbyrjun hefur gjaldeyrisjofnudur bankans vikid fra stefnu bankans og ekki uppfyllt kréfur sem fram koma i reglum
Sedlabanka. Sedlabankinn hefur ekki beitt vidurlogum. Fjarstyring bankans styrir gjaldeyrisjofnudi hans og ahaettustyring
hefur eftirlit med pvi ad stefnu dhaettunefndar sé fylgt.
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Vaxtadhaetta

Verulegar og skyndilegar breytingar & vaxtakjorum a fjarmagnsmarkadi geta haft mikil ahrif a afkomu bankans.
Avoxtunarkrafa & markadi hefur dhrif 4 afkomu bankans vegna pess ad vaxtakjor er bankinn nytur i fiarmégnun sinni eru
had krofu fjarmalastofnana og fjarfesta um avoxtun. pa er einnig hluti af dtlanum bankans med breytilegum voxtum er
taka mid af tilteknum maelistikum & avoxtunarkrofu markada, en hluti Utldnanna ber fasta vexti. bessu til vidbdtar er
hluti af lantékum bankans tryggdur med visitdlu neysluverds til verdtryggingar og sémuleidis hluti af utldanum.
Ahaettustyring bankans fylgist med vaxta- og verdtryggingarahaettu og er leitast vid ad lagmarka ahaettuna med pvi ad
geeta jafnvaegis i samsetningu eigna og skulda. Fjarmalaeftirlitid fylgist med ahaettu fjiarmalafyrirtaekja vegna hugsanlegra
breytinga 4 avoxtunarkrofu og er skyrslu um fastvaxtadhaettu skilad arsfjérdungslega til Fjarmalaeftirlitsins.

Verdahaetta hlutabréfa og skrddra skuldabréfa

Laekkun @ markadsvirdi hlutabréfa og skuldabréfa sem skradd eru @ verdbréfamarkad og eru verdlogd eftir markadsgengi
hefur neikvaed ahrif & afkomu bankans.

Sja ndanar um markadseignir i skyringu 49 og 50.

Rekstrardhaetta

Margvislegir atburdir geta ordid pess valdandi ad roskun verdi a starfsemi fjarmalafyrirtaekis med peim afleidingum ad
afkoma pess bidi skada af. Fjarmalafyrirteeki er mjog had starfsfélki sinu og stjérnendum, dsamt tolvu- og
upplysingakerfum sinum. Ahaetta sem felst { starfsmannahaldi & baedi vid um haettu & mistdkum og einnig um haettuna
sem stafar af missi starfsmanna. Bankinn kappkostar ad lagmarka hzaettu @ mistokum med pvi ad skra alla ferla par sem
fjarmunir koma vid sogu og med pvi ad gera ferla vegna heerri fjarhaeda pannig Ur gardi ad vidvik tveggja starfsmanna
purfi til ad ljuka malum. Bankinn vinnur markvisst ad pvi ad halda starfsmannaveltu i lagmarki, badi med jakvaedu
starfsumhverfi og godum starfskjorum.

Ahaetta sem felst i rekstri tolvu- og upplysingakerfa tengist moguleikanum & ad gogn tapist, moguleikanum & ad kerfi
vinni ekki rétt ur upplysingum og moguleikanum a ad upplysingar komist i rangar hendur vegna bilunar eda misgjorda.
Bankinn leitast vid ad takmarka ahaettu sem felst i rekstri kerfanna, m.a. med daglegri afritun allra gagna og med
skipulogdum profunum. Mikilvaegustu upplysingakerfi bankans eru kerfi fra OMX Librasoft og Microsoft Dynamics
Navision.

Bankinn hefur keypt abyrgdartryggingu stjornar og framkvaemdastjora (e. Directors' & officers' Liability Insurance) og
atvinnurekstrartryggingu med eignatryggingu, rekstrarstodvunartryggingu og frjalsri abyrgdartryggingu.

Breytingar 4 l6gum geta haft neikvaed ahrif 4 rekstur bankans ef paer eru ipyngjandi. A8 sama skapi geta breytingar a
I6gum haft ahrif @ skyldu hans til ad baeta fyrir tjon sem hann eda starfmenn hans valda. Bankinn starfar samkvaemt
[6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og reglugerdum settum & grundvelli peirra. Bankinn hefur starfsleyfi sem
lanafyrirtaeki og fjarfestingarbanki skv. 3. tl. 4. gr. laganna. ba er dkvedinn hluti starfsemi bankans bundinn af [6gum um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og reglugerdum settum samkveemt peim. Bankinn szetir opinberu eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt |6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998 og reglum settum
samkvaeemt peim. Bankanum ber ad starfa i samreemi vid 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdégnun
hry8juverka nr. 64/2006.

AJ 00ru leyti starfar bankinn eftir peim [6gum sem eru i gildi @ hverjum tima og almennt gilda i vidskiptum milli adila s.s.
[6gum um hlutafélog nr. 2/1995, I6gum um einkahlutafélog nr. 138/1994, I6gum um neytendalan nr. 121/1994 og
samkeppnislégum nr. 44/2007

Bankinn metur umfang rekstrardhzaettu med hlidsjon af rekstrartekjum. Bankinn gerir rad fyrir ad 15% af rekstrartekjum
(metnum skv. sérstokum reglum) geti tapast og pvi purfi eigid fé avinlega ad vera til reidu til ad maeta sliku tapi. Auk
bess ad gera rad fyrir ad eigid fé purfi ad vera til reidu til ad maeta tapi af pessari steerdargrddu safnar bankinn nu
gbognum um tap vegna ahaettupatta sem flokkast undir rekstrardhaettu i sérstakan gagnagrunn.
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66.

Lausafjar- og fjarmoégnunarahaetta

Med lausafjarahaettu er visad til pess moguleika ad fjarmalafyrirtaeki lendi i erfidleikum med ad standa vid
skuldbindingar sinar a tilsettum tima, jafnvel pétt eignir fyrirtaekisins séu meiri en skuldir pess. Lausafjarpurrd getur
skapast ef samdrattur verdur 4 lanamoérkudum og aform um fjdarmégnun ganga ekki eftir.

Samkvaemt reglum Sedlabanka islands nr. 317/2006 um lausafjarhlutfall er lanafyrirtaekjum skylt ad greina Sedlabanka
manadarlega frd lausafjarhlutfalli sinu og somu reglur skylda lanafyrirtaeki til ad eiga 4 hverjum tima naegjanlegt laust fé
til a0 maeta skuldbindingum naestu priggja manada. Sé lausafjarhlutfall 6fullnaegjandi beitir Sedlabankinn vidurlogum.
Pess er geett i rekstri bankans ad bord sé fyrir baru i fjdrmdégnun bankans og ber fjarstyring abyrgd a ad reglum um
lausafjarhlutfall sé fylgt. Ahaettustyring hefur eftirlit med lausafjarstodu bankans og gerir vidvart ef ekki er farid ad
reglum.

Yfirlit i skyringu 70 synir greidslufleedi fjareigna og fjarskulda.

Vensladir adilar

Bankinn er med skilgreint samband skyldra adila vid stjorn bankans, forstjéra bankans, nanustu fjélskyldumedlimi peirra
sem upptaldir eru og fyrirtaeki sem hafa marktaek ahrif sem steerstu hluthafar bankans, sem eru Sparisjodurinn i Keflavik
(13,3%), Sund ehf. (12,3%), BYR sparisjodur (11,4%) og Sparisjodur Myrasyslu (10,0%). bessi skilgreining er byggd a IAS
24. Upplysingar um tengda adila eru sem hér segir:

2008 2007
Lan til forstjora og lykilstarfsmanna og félaga tengdum peim.......cccccevveeniiiiriieeneenns 399.090 331.187
Lan til stjornar og félaga tengdum PeiM.......cocieriieiiiiiniiie e 618.689 539.276
Haekkun skuldbindinganna skyrist af verdbdtum, gengismun og afélinum voxtum.
Utan efnahagsreiknings
Bankinn hefur gengist i dbyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og greinast paer pannig:
31.12.2008 31.12.2007
Veittar abyrgdir vegna vioskiptamanna .......cccccvevciieieiei e 2.751.353 1.127.919

Utlanadhaetta vegna veittra dbyrgda er metin 2.948 millj. kr. vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli bankans.

Eignir vidskiptamanna bankans

Bankinn hefur eignir vidskiptamanna i vorslu og eignastyringu sem greinast pannig:

31.12.2008 31.12.2007
[ Td oY LIy Y T = U TSI 10.333.958 10.527.378
[ Td o T Yo T [V TSRS 6.508.727 16.855.152

Leigusamningar

bpann 31. desember 2008, var bankinn skuldbundinn éuppsegjanlegum leigusamningi um fasteign, en bankinn flutti i nytt
hdsnadi i arsbyrjun 2008. Husaleigusamningurinn er i samraemi vid almenn kjor & leigumarkadi fyrir atvinnuhlsnaedi og
akvaedi um breytingar & leigugreidslum at frad verdvisitolum. Eftirstédvar leigutimans eru 8,5 ar og hefur bankinn
forleigurétt ad hinu leigda ad leigutima lidnum. Verdi fasteignin seld i hlutum hefur bankinn forkaupsrétt ad ryminu sem
hann hefur til leigu. LAgmarksframtidarleigugreidslur nema 465,0 millj. kr.
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Vedsettar eignir

Eignir sem hafa verid vedsettar sem trygging fyrir skuldum:

UIAN O KIOFUL...ceceivivevieieeeeceete ettt ettt ettt es e aeaete et s s s st sesas
ibuidabréf og vixlar fiarmalafyrirtaekja.........coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et
Fasteignir, I0GIr O IONG.......cccuuiiiiiiiiiiieeeeeee et

Skuldir sem tryggdar eru med vedsettum eignum:

RIKISSJOBUL TSIANTES. ...ttt ettt en s s e s s sesaeaeesaenas
Endurhverf verdbréfakaup vid Sedlabankann.........ccccovvvieiiiiiieiiiiieiciee e
LaNdSBaNKi [SIaNGS.......cvvieeeieereiciiicreeere ettt eses et
VIEGING Dottt et s b e s b s e b e s ne e
Skuldbindingar dOttUIrfElaga........cc.eeeiiuiiiieiiei et ravee e

Atburdir eftir reikningsskiladag

31.12.2008 31.12.2007
26.107.043 0
1.785.809 1.834.428
6.328.543 0
34.221.395 1.834.428
31.12.2008 31.12.2007
17.075.616 0
6.337.287 1.850.050
6.515.026 0
270.508 0
1.558.189 0
31.756.626 1.850.050

Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfeeringar eda breytingar a

arsreikningi 2008

Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2008

36

Fjdrheedir eru i pusundum kréna




Skyringar, frh.:

69. Gjaldmidlagreining eigna og skulda
Eignir og skuldir bankans greinast pannig eftir gjaldmidlum i arslok 2008:

Adrir

ISK CHF JPY gjaldmidlar Samtals
Handbaert fé.......cccocvvvennnenn. 151.929 543 177 41.647 194.296
Krofur a fjarmalafyrirteeki.... 13.304.910 13.304.910
Utlan og Kréfur ....veveeeeeceee.. 21.229.982 1.757.858 1.669.381 1.785.588 26.442.809
Veltufjareignir.......cccooeveeunen. 1.816.602 257.949 2.074.551
Adrar eignir a gangvirdi........ 1.272.742 42.402 1.315.144
Eignarhlutir i 66rum fél........ 259.820 259.820
Rekstrarfjarmunir................. 104.739 104.739
Fjarfestingaeignir................. 6.099.425 6.099.425
Fastafjarmunir til solu ......... 6.154.202 6.154.202
AJrar ignir oocceveveerveeniennns 258.096 2.984 61.641 322.721
50.652.447 1.761.386 1.669.558 2.189.227 56.272.617
Lantaka......ccooeerverienieneenenn 40.696.349 316.873 3.356.355 44.369.578
Vikjandi 1an .....ooceeveevineennne. 1.028.785 1.028.785
Skattskuld ........cooveveeeerneennn. 871.388 871.388
Adrar skuldir ......cccovveeneenne 622.975 1.861 435.476 1.060.312
43.219.497 316.873 1.861 3.791.831 47.330.063

Eignir og skuldir bankans greinast pannig eftir gjaldmidlum i arslok 2007:

Adrir

ISK CHF JPY gjaldmidlar Samtals
Handbaert fé......ccccecvvvvvennen. 1.330.326 428 1.330.754
Krofur a fjarmalafyrirtaeki.... 20.671 20.671
Utlan og Krofur ..eveeeenennee. 19.682.151 1.575.365 1.341.551 2.091.729 24.690.796
Veltufjareignir........cccoeeennee. 2.829.614 887.689 3.717.303
Adrar eignir 8 gangvirdi........ 1.878.576 57.202 1.935.778
Eignarhlutir i 6drum fél........ 61.750 61.750
Vidskiptavild........cccceeereennnen. 693.375 693.375
Rekstrarfjarmunir................. 49.225 49.225
Fastafjarmunir til sélu ......... 1.597.632 1.597.632
AJrar ignir ..occeeceeevveeneennne 496.212 631.643 1.127.855
28.639.531 1.575.365 1.341.551 3.668.691 35.225.138
LANtaka....cocoeevoreenieenieenieene 18.645.017 1.509.807 1.278.322 2.942.970 24.376.116
Vikjandi 1an ......cccceevevrieenee. 500.936 500.936
Skattskuld .......ccceeevvervennennn 453.812 453.812
Adrar skuldir ........cocveeueennne. 1.328.340 247.415 1.575.755
20.928.105 1.509.807 1.278.322 3.190.385 26.906.619
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70. Lausafjargreining

Greidslufleedi fjareigna og fjarskulda greinist pannig midad vid samningsbundna gjalddaga:

2008 Allt ad 1-3 3-12
1 ménudur manudir manudir 1-5ar Yfir 5 ar
Handbaert fé.........ccovvuvenennn.n. 194.296
Krofur a lanastofnanir.......... 13.304.910
Utlan og krofur ... 5.555.962 3.437.607 10.634.295 14.532.747 464.316
Veltufjareignir........ccccveeunee. 2.074.551
Adrar eignir a gangvirdi........ 1.315.144
22.444.863 3.437.607 10.634.295 14.532.747 464.316
Lantaka......ueveeeveeeeeeeeeeeeeeeenns 15.585.579 1.695.614 1.805.998 24.788.479 11.951.952
Vikjandi lan .......c.ccecveeenneen. 9.123 9.022 70.933 728.954 636.615
15.594.702 1.704.637 1.876.931 25.517.433 12.588.567
Fjareignir - fjarskuldir 6.850.161 1.732.970 8.757.364 10.984.685) 12.124.251)
2007 Allt ad 1-3 3-12
1 manudur manudir manudir 1-5ar Yfir 5 ar
Handbaert fé........coevvvevenen. 1.351.424
Utlan og krofur ... 6.948.781 325.471 10.489.382 6.204.725 722.437
Veltufjareignir........cccccveeunee. 3.749.630
Adrar eignir a gangvirdi........ 1.965.201
14.015.037 325.471 10.489.382 6.204.725 722.437
Lantaka......ueveveeeeeeeeeeeeieeeeeeens 8.332.755 5.465.781 7.368.946 3.208.634 0
Vikjandi lan .........cccccveeenneen. 12.649 488.288
8.332.755 5.478.430 7.368.946 3.208.634 488.288
Fjareignir - fjarskuldir 5.682.282 ( 5.152.959) 3.120.436 2.996.091 234,149
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