VIKING LINE

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN
JANUARI — MARS 2012

OMSATTNINGEN | NIVA MED FJOLARET MEN BRANSLEKOSTNADER OCH
FARTYGSUNDERHALL FORSAMRADE RESULTATET

Koncernens omséttning under perioden 1 januari — 31 mars 2012 var 101,2 Meur (100,6 Meur
1 januari — 31 mars 2011). Fraktintakterna o6kade med 13,1 % till 9,5 Meur (8,4 Meur). De
passagerarrelaterade intakterna sjonk med 0,4 % till 91,1 Meur (91,5 Meur). Forsaljningsbidraget
minskade med 0,4 % till 72,2 Meur (72,6 Meur).

Den svenska kronans forstarkning har inverkat positivt pa intakterna, men har aven medverkat till ett
forhojt kostnadslage inom koncernen. Nettoeffekten &r positiv for koncernen.

Under delarsperioden 1 januari — 31 mars 2012 var koncernens resultat efter skatt -15,1 Meur, vilket
ar 25,3 % lagre an motsvarande period féregdende ar da resultatet var -12,0 Meur. De framsta
orsakerna till det forsamrade resultatet ar hégre branslekostnader, totalt 17,2 Meur (15,4 Meur) och
hogre kostnader for reparation och underhall (huvudsakligen avseende fartygen), uppgaende till 6,6
Meur (5,1 Meur).

MARKNADSANDELAR

Antalet passagerare pa Viking Lines fartyg uppgick till 1 251 922 och var pd samma niva som aret
innan. Viking Lines fraktvolymer 6kade med 12,6 % till 31 636 fraktenheter.

Viking Line har under verksamhetsarets tre forsta manader forstarkt marknadsandelen pa linjen
Helsingfors—Tallinn med 1,0 procentenheter till 24,7 % och pad linjen Helsingfors—Mariehamn—
Stockholm med 0,8 procentenheter till 45,6 %. P& linjen Abo—Mariehamn/Langnas—Stockholm
minskade marknadsandelen med 0,7 procentenheter till 47,4 %. | kryssningstrafiken mellan Stockholm
och Mariehamn minskade marknadsandelen med 6,3 procentenheter till 48,3 % pa grund av farre
trafikdagar. Marknadsandelen i kortruttstrafiken pd Alands hav 6kade med 11,6 procentenheter till
45,2 % som en foljd av fler trafikdagar. Koncernen hade darmed en total marknadsandel inom
trafikomradet om 33,5 % (33,6 %). Viking Lines fraktmarknadsandel 6kade med 1,3 procentenheter till
21,7 % (20,4 %).

Eventuella fragor rorande delarsrapporten besvaras av VD Mikael Backman.
Tel: +358 18 270 00

Viking Line is a public limited company and the market leading brand in passenger traffic on the northern Baltic Sea, with a mission
to provide large-scale, affordable, safe passenger and cargo carrier services including first-class recreation, good food and attractive
shopping. Its shares have been listed on the NASDAQ OMX Nordic Exchange Helsinki since 1995. Viking Line serves Finland,
Sweden and the Baltic countries with seven vessels. During fiscal 2011 sales were about EUR 504 M. The number of passengers
totalled 6.4 million. The average number of employees was 3,060.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omséttning under perioden 1 januari — 31 mars 2012 var 101,2 Meur (100,6 Meur
1 januari — 31 mars 2011). Rorelseresultatet uppgick till -19,5 Meur (-15,8 Meur). Finansnettot blev
-0,4 Meur (-0,4 Meur). Koncernens resultat fére skatter uppgick till -19,9 Meur (-16,2 Meur). Resultatet
efter skatter uppgick till -15,1 Meur (-12,0 Meur).

Fraktintdkterna tkade med 13,1 % till 9,5 Meur (8,4 Meur). De passagerarrelaterade intékterna sjonk
med 0,4 % till 91,1 Meur (91,5 Meur). Foérsaljningsbidraget minskade med 0,4 % till 72,2 Meur (72,6
Meur).

Koncernens driftskostnader oOkade med 3,5% till 91,8 Meur (88,7 Meur). Darav steg
brénslekostnaderna med 11,9 % till 17,2 Meur (15,4 Meur) till f6ljd av hégre branslepriser. Koncernens
totala kostnader for reparation och underhall var 6,6 Meur (5,1 Meur), vilket ar 28,8 % hogre &n
foregdende ar. Den svenska kronans forstarkning, som i grunden &r positiv, har &ven medverkat till ett
forhojt kostnadslage inom koncernen.

TRAFIK OCH MARKNAD

Koncernen bedriver passagerar- och frakttrafik med sju fartyg p& norra Ostersjon. Koncernens fartyg
trafikerade samma linjer som under 2011.

Under rapportperioden uppgick antalet passagerare till 1 251 922, vilket motsvarar fjolarets niva.
Volymékningarna uppnaddes pa linjerna Mariehamn—Kapellskar och Helsingfors—Tallinn. Pa de 6vriga
linjerna minskade passagerarvolymerna nagot. Viking Lines fraktvolymer 6kade med 12,6 % till 31 636
fraktenheter. Viking Lines fraktmarknadsandel var darmed 21,7 % (20,4 %).

Viking Line har under verksamhetsérets tre forsta manader forstarkt marknadsandelen pa linjen
Helsingfors—Tallinn med 1,0 procentenheter till 24,7 % och pa linjen Helsingfors—Mariehamn—
Stockholm med 0,8 procentenheter till 45,6 %. P& linjen Abo-Mariehamn/Langnas—Stockholm
minskade marknadsandelen med 0,7 procentenheter till 47,4 %. | kryssningstrafiken mellan Stockholm
och Mariehamn minskade marknadsandelen med 6,3 procentenheter till 48,3 % pa grund av farre
trafikdagar. Marknadsandelen i kortruttstrafiken pa Alands hav 6kade med 11,6 procentenheter till
45,2 % som en folid av fler trafikdagar. Koncernen hade darmed en total marknadsandel inom
trafikomradet om 33,5 % (33,6 %).

INVESTERINGAR OCH FINANSIERING

Byggandet av Viking Grace p& varvet STX Finland Oy i Abo framskrider planenligt. Det
miljdinvesteringsstdd om 28 Meur som beviljats av kommunikationsministeriet har godkants av EU-
kommissionen den 25 april 2012. Nettoinvesteringen, efter miljéstddet, i fartyget om ca 230 Meur
finansieras huvudsakligen genom ett langfristigt |an om 185,0 Meur frdn Finnish Export Credit Ltd.
Lanet lyfts i samband med leverans av fartyget.

Koncernens investeringar uppgick till 16,1 Meur (16,7 Meur), varav 13,1 Meur avser
forskottsbetalningar fér Viking Grace.

Den 31 mars 2012 uppgick koncernens langfristiga rantebarande skulder till 81,6 Meur (89,9 Meur).
Soliditeten var 43,8 % jamfort med 42,2 % foregaende ar.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgdngen av mars till 29,2 Meur (28,3 Meur). Affarsverk-
samhetens nettokassaflode uppgick till -20,5 Meur (-12,9 Meur).
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RAPPORTERING

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IFRS och ar uppgjord som ett sammandrag av
bokslutet fér perioden i enlighet med IAS 34. Uppskattningar och beddmningar samt
redovisningsprinciper och berakningsmetoder & desamma som i det senaste arsbokslutet.
Redovisade inkomstskatter baseras pa en beraknad genomsnittlig skattesats som forvantas galla
under hela rakenskapsaret. Delarsrapporten ar inte reviderad.

ORGANISATION OCH PERSONAL

Medelantalet anstallda i koncernen var 2 892 (2 927), varav i moderbolaget 1 795 (1 824).
Landpersonalens antal var 699 (729) och sjépersonalens 2 193 (2 198).

BOLAGSSTAMMA

Vid Viking Line Abp:s ordinarie bolagsstamma den 18 april 2012 faststalldes moderbolagets bokslut
och koncernbokslutet. Styrelsens forslag till dividend om 0,50 euro per aktie for rakenskapsperioden
1 januari — 31 december 2011 omfattades. Stamman beviljade styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet.

Bolagets nuvarande styrelsesammansattning andrades enligt foljande. Trygve Eriksson invaldes som
ordinarie ledamot och Asa Ceder samt Johnny Rosenholm valdes till styrelsesuppleanter. Bolagets
styrelse intill utgangen av nasta ordinarie bolagsstimma har darmed féljande sammanséttning; Ben
Lundgvist (ordférande), Nils-Erik Eklund, Trygve Eriksson, Erik Gronberg, Agneta Karlsson, Dick
Lundqvist och Lars G Nordstrom jamte suppleanterna Asa Ceder, Stefan Lundqvist och Johnny
Rosenholm.

Till revisorer i bolaget omvaldes CGR Johan Kronberg och CGR Martin Grandell jamte
revisorssuppleanterna CGR Sven-Harry Boman och GRM Erika Sj6lund.

RISKFAKTORER

Sedan bokslutet publicerades har inga forandringar skett som paverkar bedémning av riskerna i

affarsverksamheten pa kort sikt. De sarskilda riskerna under den narmaste tiden galler i férsta hand
bunkerpriserna.
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UTSIKTER FOR HELA VERKSAMHETSARET 2012

Volym- och prisutvecklingen under aterstoden av rakenskapsaret ar avgoérande for koncernens
resultat. Passagerarvolymerna och fraktvolymerna for hela &ret bedéms uppga till foregdende ars
nivd. De kraftigt hojda branslepriserna forvantas kvarstd pa en hog niva under resten av aret och
darfor bedéms koncernens resultat for verksamhetsaret 2012 bli vasentligt lagre an resultatet for
verksamhetsaret 2011. Med anledning av detta vidtas ett antal atgarder for att forbattra resultatet
saval pa kort sikt som pé lang sikt.

Foljande delarsrapport (januari — juni 2012) publiceras den 16 augusti 2012.
Mariehamn den 8 maj 2012

VIKING LINE ABP
Styrelsen
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MEUR

OMSATTNING
Ovriga rérelseintakter

Kostnader

Varor och tjanster

Kostnader for Ioner och anstéllningsformaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

RESULTAT FORE SKATTER
Inkomstskatter
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT
Omrékningsdifferenser

RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Resultat per aktie fore och efter utspadning, euro

2012
1.1-31.3
101,2

0,1

29,0
31,2
7,1
53,5
120,8

-19,5

0,2
-0,6

-19,9
4,8
-15,1
0,1

-15,0

-15,1

-15,0

-1,39

2011
1.1-31.3
100,6

0,4

28,0
30,9
7,0
50,8
116,7

-15,8

0,4
-0,7

-16,2
4,1
-12,0
0,1

-11,9

-12,0

-11,9

-1,11

2011
1.1-31.12
504,3

2,5

141,3
121,7

28,3
205,8
497,1

9,8

15
-3,4

7,6

7,6

7,6

0,70
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar
Immateriella tillgangar
Markomréden

Byggnader och konstruktioner
Ombyggnadskostnader for hyrda fastigheter
Fartyg

Maskiner och inventarier
Forskottsbetalningar
Placeringar som kan séljas
Fordringar

Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar

Varulager

Inkomstskattefordringar

Aterkrav av férskottsbetalningar
Kundfordringar och &vriga fordringar
Likvida medel

Kortfristiga tillgangar totalt

TILLGANGAR TOTALT

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Fonder
Omrakningsdifferenser
Balanserade vinstmedel

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Eget kapital totalt

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga skulder, rantebarande
Langfristiga skulder totalt

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande
Inkomstskatteskulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER TOTALT

31.3.2012

11
11
7,8
0,5
190,5
5,6
39,5
0,0
0,8
246,9

14,5
59

49,1
29,2
98,7

345,6

1,8
0,0
0,1
149,4
151,3

151,3

31,2
81,6
112,8

8,6

72,8
81,4

194,2

345,6

31.3.2011

11
11
5,6
0,5
212,1
52
12,5
0,0
0,0
238,2

12,8
4,5
39,2
41,2
28,3
126,0

364,3

1,8
0,0
0,1
151,9
153,8

153,8

33,9
89,9
123,8

8,7
4,5
73,5
86,7

210,4

364,3

31.12.2011

11
11
6,6
0,5
196,0
54
26,4
0,0
0,8
237,9

13,7
14

49,0
55,7
119,8

357,7

18
0,0
0,1
164,4
166,3

166,3

31,2
81,5
112,7

8,6
0,0
70,0
78,6

191,4

357,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MEUR

AFFARSVERKSAMHETEN

Rakenskapsperiodens resultat

Justeringar
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga poster som inte ingdr i kassaflodet
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader
Ranteintékter och dvriga finansiella intakter
Dividendintakter
Inkomstskatter

Forandring av rorelsekapital
Forandring av kundfordringar och dvriga fordringar
Forandring av varulager
Forandring av leverantérsskulder och évriga skulder

Erlagda réantor

Erlagda finansiella kostnader
Erhallna rantor

Erhallna finansiella intakter
Erlagda skatter

NETTOKASSAFLODE FRAN
AFFARSVERKSAMHETEN

INVESTERINGAR

Investeringar i fartyg

Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar
Forskottsbetalningar

Aterkrav av férskottsbetalningar
Forséljning av évriga anlaggningstillgangar
Forandring av langfristiga fordringar
Erhalina dividender

NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR

FINANSIERING

Okning av langfristiga skulder
Amortering av langfristiga skulder
Erlagda dividender

NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERING

FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid rékenskapsperiodens bdrjan
Forandring av investeringar som halls till forfall

LIKVIDA MEDEL VID RAKENSKAPSPERIODENS SLUT

2012
1.1-31.3

-15,1

7,1
0,1
0,5
-0,2

-4,8

-10,0
-0,9
2,8

-0,5
0,0
0,1
0,0
0,3

-20,5

-1,1
-1,9
-13,1

0,0

-16,1

0,1
0,0

0,1

-36,5
55,7
10,0

29,2

2011
1.1-31.3

-12,0

7,0
0,1
0,5
-0,1

41

-8,7
-0,8
5,9

-0,5
0,0
0,1
0,0

-0,3

-12,9

-3,9
-0,3
-12,5

0,0
0,0

-16,7

0,0
0,0
-29,6

57,9

28,3

2011
1.1-31.12

7,6

28,3
-1,1
2,4
-0,6
0,0
0,3

3,7
-1,6
2,4

2,1
-0,2
0,3
0,1
-8,9

30,6

-6,9
-3,6
-26,4
39,2
0,4
0,0
0,0

2,8

0,2
-8,7
-7,0

-15,5

17,9
57,9
-20,0

55,7
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KALKYL OVER FORANDRINGAR
| KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare

Aktie- Omréaknings- Balanserade Eget kapital
MEUR kapital Fonder differenser vinstmedel totalt
Eget kapital 1.1.2012 1,8 0,0 0,1 164,4 166,3
Dividendutdelning 0,0
Réakenskapsperiodens totalresultat 0,0 0,0 -15,0 -15,0
Eget kapital 31.3.2012 1,8 0,0 0,1 149,4 151,3
Eget kapital 1.1.2011 1,8 0,0 0,1 163,7 165,7
Dividendutdelning
Rakenskapsperiodens totalresultat 0,0 0,0 -11,9 -11,9
Eget kapital 31.3.2011 1,8 0,0 0,1 151,9 153,8




VIKING LINE

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

PER KVARTAL

MEUR

OMSATTNING
Ovriga rorelseintakter

Kostnader

Varor och tjanster

Kostnader for I6ner och anstallningsformaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

RESULTAT FORE SKATTER
Inkomstskatter
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT
Omrakningsdifferenser

RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Resultat per aktie fore och efter utspadning, euro

2012
Q1
101,2

0,1

29,0
31,2
7,1
53,5
120,8

-19,5

0,2
-0,6

-19,9
4,8
-15,1
0,1

-15,0

-15,1

-15,0

-1,39

2011
Q4

121,7

2,0
1,3
0,1

13

13

13

0,12

2011
Q3
151,2

0,5

41,0
29,8
7,2
50,2
128,2

23,5

0,3
-0,8

23,0
-6,0
17,0
-0,1

17,0

17,0

17,0

1,58

2011
Q2
130,8

1,3

37,4
314
7,1
53,9
129,8

2,3

0,2
-0,8

1,7
-0,5
1,3
-0,1

1,2

1,3

1,2

0,12
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SEGMENTUPPGIFTER KONCERNEN

2012 2011 2011
RORELSESEGMENTEN, MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12
Omséttning
Fartygen 100,3 99,6 499,2
Ofordelat 1,0 11 53
Rorelsesegmenten totalt 101,3 100,6 504,5
Elimineringar 0,0 0,0 -0,2
Koncernens omséttning totalt 101,2 100,6 504,3
Rorelseresultat
Fartygen -7,5 -3,4 56,2
Oftrdelat -12,0 -12,4 -46,4

Koncernens rorelseresultat totalt -19,5 -15,8 9,8
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GIVNA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

MEUR

Ansvarsforbindelser

Sakerheter, for egen del

Investeringsataganden som inte upptagits i bokféringen
— avtalat belopp

NYCKELTAL OCH STATISTIK

Eget kapital per aktie, euro
Soliditet

Investeringar, Meur
— i % av omséttningen

Passagerare
Fraktenheter

Antal arsanstallda, medeltal

31.3.2012

91,1
134,7
211,8
250,8

2012
1.1-31.3

14,01
43,8 %

16,1
159 %

1251922
31636

2892

31.3.2011

100,0
110,9
229,2
2415

2011
1.1-31.3

14,24
42,2 %

16,7
16,6 %

1250 835
28 096

2927

31.12.2011

93,5
1353
224,9
250,1

2011
1.1-31.12

15,40
46,5 %

36,9
7,3%

6351714
114 795

3 060

Resultat per aktie = (Resultat fore skatter — inkomstskatter +/— minoritetsandel) / Antal aktier i genomsnitt
Eget kapital per aktie = Eget kapital hanforligt till moderbolagets &dgare / Antal aktier per balansdagen

Soliditet, % = (Eget kapital inklusive minoritetsandel) / (Balansomslutning — erhallna forskott)

Vid avrundningen till miljoner euro uppstar avrundningsdifferenser pa +/— 0,1 MEUR.
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