OSAKEANNIN EHDOT

YLEISET OHJEET
Yleista Osakeannista

Ahlstrom-Munksjo Oyj:n ("Ahlstrom-Munksj6” tai ”Yhti6”) ylimdérdinen yhtiokokous valtuutti 19.9.2018 Yhtion
hallituksen paattdmaan osakeannista siten, ettd osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd uusia osakkeita samassa
suhteessa kuin he ennestddn omistavat Yhtion osakkeita Expera Specialty Solutions yritysoston osittaiseksi
rahoittamiseksi maksamalla takaisin yritysostoon liittyva bridge-laina. Valtuutuksen perusteella liikkeeseen laskettavien
uusien osakkeiden lukumé&aré voi olla enintddn 20 000 000 osaketta. Yhtion hallitus valtuutettiin paattdmaén muista
osakeannin ehdoista.

Yhtion hallitus on ylimaardisen yhtiokokouksen antaman valtuutuksen perusteella 19.11.2018 paattanyt laskea
liikkeeseen enintddn 19 214 742 uutta osaketta (”Tarjottavat osakkeet”) osakkeenomistajien merkintietuoikeuteen
perustuvassa maksullisessa osakeannissa (”Osakeanti”) ndiden Osakeannin ehtojen mukaisesti.

Yhtion osakkeiden lukumdédrd voi Osakeannin seurauksena nousta 96 438 573 osakkeesta enintddn 115 653 315
osakkeeseen. Olettaen, ettd Osakeanti merkita&n kokonaisuudessaan, Tarjottavat osakkeet vastaavat noin 19,9 prosenttia
nykyisistd Yhtion osakkeista ja niiden tuottamasta daniméarastd ennen Osakeantia ja noin 16,6 prosenttia kaikista
osakkeista ja niiden tuottamasta danimaarasta Osakeannin toteuttamisen jalkeen.

Merkintaoikeus

Lukuun ottamatta jaljempand mainittua, jokainen Ahlstrom-Munksjén osakkeenomistaja, joka on rekisterdity Euroclear
Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) pitimdén Yhtion osakasluetteloon tai merkittynd Euroclear Sweden AB:n
("Euroclear Sweden”) pitimdin Yhtion osakkeenomistajarekisteriin, saa yhden (1) arvo-osuusmuotoisen
merkintdoikeuden ("Merkintéoikeus”), jokaista osakkeenomistajan Osakeannin tismiytyspaivand (" Tasmaytyspaiva”)
omistamaa Yhtion osaketta kohden. Ahlstrom-Munksjon hallussa olevat omat osakkeet eivét oikeuta Merkintdoikeuksiin.
Katso kohta ” — Tietyilla alueilla asuvat osakkeenomistajat”.

Merkintdoikeudet kirjataan osakkeenomistajien arvo-osuustileille  Euroclear Finlandin  yllapitiméan arvo-
osuusjarjestelmdédn 22.11.2018 ja Euroclear Swedenin yllapitiméaén arvo-osuusjérjestelméan 23.11.2018.

Jokainen viisi (5) Merkintdoikeutta oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Tarjottavan osakkeen Merkintdhintaan (maaritetty
jéljempdnd) (“Ensisijainen merkintdoikeus”). Mikidli kaikkia Tarjottavia osakkeita eri merkitd Ensisijaisen
merkintdoikeuden perusteella, Yhtion osakkeenomistajilla ja muilla sijoittajilla on oikeus merkité téllaisia Tarjottavia
osakkeita (" Toissijainen merkintéoikeus™). Ensisijaisen merkintdoikeuden ja Toissijaisen merkintdoikeuden perusteella
merkitsemattdmat Tarjottavat osakkeet voidaan suunnata merkittavaksi hallituksen paatoksen mukaisesti. Katso myds ”—
Suurimpien osakkeenomistajien osallistuminen Osakeantiin ja merkintatakaus” ja ”— llman Merkintdoikeuksia
merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden allokaatio”.

Merkintdoikeudet ovat julkisen kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:ssd (”Nasdaq Helsinki”) 26.11.2018 ja
5.12.2018 vilisend aikana ja Nasdaq Stockholm AB:ssa (”Nasdag Tukholma”) 26.11.2018 ja 10.12.2018 vilisend
aikana. Merkintaoikeuksia ei ole mahdollista siirtdd Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin valilla.

Merkintdajan paattymisen jélkeen kayttdmattomat Merkintdoikeudet raukeavat ja ne poistetaan haltijoiden arvo-
osuustililtd ilman erillista ilmoitusta.

Jotta Merkintéoikeuksien haltija ei menetd Merkintdoikeuden arvoa hanen tulee joko:

e Merkitéd Tarjottavia osakkeita Merkintéoikeuksilla viimeistdan 12.12.2018, tai merkitsijan tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti; tai

e  Myyda kayttamattdmat Euroclear Finlandissa rekisterdidyt Merkintdoikeudet viimeistd&n 5.12.2018 ja
Euroclear Swedenissé rekisterdidyt Merkintéoikeudet viimeistd&n 10.12.2018.

Jos Merkintéoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttamatta
voi kayttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.



Lisdtietoja Tarjottavien osakkeiden merkitsemisestd Merkintioikeuksilla ja Toissijaisesta merkintdoikeudesta, katso —
Ohjeet Euroclear Finlandiin rekisterdityjen ja Nasdaq Helsingissd kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden
omistajille” ja ”— Ohjeet Euroclear Swedeniin rekisteroityjen ja Nasdag Tukholmassa kaupankéynnin kohteena olevien
osakkeiden omistajille”.

Merkintahinta

Merkintdhinta on 7,81 euroa Euroclear Finlandiin rekisterditdvaltd ja Nasdaq Helsinkiin listattavalta Tarjottavalta
osakkeelta ("Merkintéhinta”). Niiden Tarjottavien osakkeiden, jotka rekister6iddan Euroclear Swedeniin ja listataan
Nasdaq Tukholmaan, merkintd maksetaan Ruotsin kruunuissa hintaan, joka vastaa Merkintdhintaa 7,81 euroa
Tarjottavalta osakkeelta muunnettuna Ruotsin kruunuihin Euroopan Keskuspankin 16.11.2018 klo 16.00 Keski-Euroopan
aikaa julkistaman viitekurssin perusteella. Merkintdhinta Ruotsin kruunuissa on 80,15 Ruotsin kruunua Tarjottavalta
osakkeelta.

Merkintdhinta siséltdd merkintdoikeusanneille tavanomaisen alennuksen verrattuna Yhtion osakkeen paatdskurssiin
Nasdagq Helsingissd tai Nasdaq Tukholmassa kaupankayntipdivand, joka valittdmasti edeltdd Osakeantipdatosta.
Merkintdhinta merkitaddn Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Tasmaytyspaiva
Osakeannin Tasmaytyspéiva on 21.11.2018.
Merkintaaika

Merkintéaika alkaa 26.11.2018 klo 9.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa) ja péaattyy 12.12.2018 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa). Hallitus on oikeutettu jatkamaan Merkintaaikaa. Yhti¢ tiedottaa mahdollisesta Merkintaajan
jatkamisesta porssitiedotteella viimeistdan 12.12.2018.

Merkintapaikat, eli tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat, voivat edellyttdd asiakkailtaan
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd pdivand ennen Merkintdoikeuksien kaupankdynnin tai Merkintdajan
paattymista.

Kaupankaynti Merkintéoikeuksilla

Merkintdoikeuksien haltijat voivat myyda Merkintaoikeutensa markkinoilla milloin tahansa Merkintdoikeuksien julkisen
kaupankaynnin aikana. Julkinen kaupankaynti Merkintéoikeuksilla Nasdag Helsingissa alkaa 26.11.2018 klo 10.00
Suomen aikaa ja paattyy 5.12.2018 klo 18.30 Suomen aikaa. Julkinen kaupankéynti Merkintdoikeuksilla Nasdaq
Tukholmassa alkaa 26.11.2018 klo 9.00 Ruotsin aikaa ja paattyy 10.12.2018 klo 17.25 Ruotsin aikaa. Merkintdoikeuksien
hinta Nasdaq Helsingissé ja Nasdagq Tukholmassa méardytyy markkinaehtoisesti. Merkintdoikeuksia voidaan myyda tai
ostaa antamalla myynti- tai ostotoimeksianto omalle omaisuudenhoitajalle.

Merkintdoikeuksien ISIN-tunnus Nasdaq Helsingissé on FI4000354287 ja kaupankéyntitunnus on AM1UQ0118 ja Nasdaq
Tukholmassa ISIN-tunnus on SE0011974070 ja kaupankéyntitunnus on AM1S TR.

Merkintdjen hyvaksyminen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen

Ahlstrom-Munksjon hallitus hyvaksyy Merkintéoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien
lakien ja maardysten mukaisesti tehdyt merkinnét arviolta 18.12.2018. Liséksi Ahlstrom-Munksjon hallitus hyvaksyy
jiljempana kohdassa - llman Merkintdoikeuksia merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden allokaatio” esitettyjen
allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia ja ndiden Osakeannin ehtojen sekd sovellettavien lakien ja
maéraysten mukaisesti tehdyt merkinnat.

Ahlstrom-Munksjo julkistaa Osakeannin lopullisen tuloksen pérssitiedotteella arviolta 18.12.2018.
Iiman Merkintéoikeuksia merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Mikali kaikkia Tarjottavia osakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Ahlstrom-Munksjon hallitus p&atta
ilman Merkint4oikeuksia merkittyjen Tarjottavien osakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

e ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia osakkeita myds Merkintéoikeuksien perusteella
(mukaan lukien ne Tarjottavat osakkeet, jotka tietyt Yhtion osakkeenomistajat ovat sitoutuneet



merkitsemadn Merkintdtakaussopimuksessa kuvatulla tavalla, katso ”— Suurimpien osakkeenomistajien
osallistuminen Osakeantiin ja merkintatakaus™). Mikéli kyseiset merkitsijét ylimerkitsevit Osakeannin,
allokaatio kyseisille merkitsijoille madrdytyy arvo-osuustilikohtaisesti Tarjottavien osakkeiden
merkintadn kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumé&&rdn mukaisessa suhteessa ja, mikéli tima ei ole
mahdollista, arpomalla;

o toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia osakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja
mikéli kyseiset merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy
arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa Tarjottavien osakkeiden méaariin, jotka kyseiset merkitsijat ovat
merkinneet ja, mikali tdm4 ei ole mahdollista, arpomalla;

e kolmanneksi Merkintatakaussopimuksessa mainitulle merkintatakauksen tehneelle sijoittajalle,
katso ”— Suurimpien osakkeenomistajien osallistuminen Osakeantiin ja merkintatakaus”; ja

e neljanneksi Nordea Bank Oyj:n (”Nordea”) ja Skandinaviska Enskilda Banken AB:n (publ)
(’Skandinaviska Enskilda Banken”) hankkimille merkitsijoille tai, mikéli nditd ei ole hankittu,
Nordealle tai Skandinaviska Enskilda Bankenille Merkintatakaussopimuksen ehtojen mukaisesti.
Merkintdaika paattyy Nordean tai Skandinaviska Enskilda Bankenin ja/tai niiden hankkimien
merkitsijoiden osalta 19.12.2018.

Merkintdjen peruminen tietyissé tilanteissa
Merkintédoikeuden kayttdmista ei voi perua, eika sitd voi muokata tai mitatdida muutoin kuin alla esitetyn mukaisesti.

Mikali Osakeantiin liittyvaé esitettd ("Esite”) tdiydennetéin tai oikaistaan sellaisen Esitteessd olevan virheen tai puutteen
tai olennaisen uuden tiedon johdosta, jolla saattaa olla olennaista merkitystd sijoittajille, on Tarjottavia osakkeita
merkinneilld sijoittajilla Arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) mukaan oikeus perua merkintdnsé
maéréaikana, joka on vahintddn kaksi (2) pankkipdivdd Esitteen tdydennyksen tai oikaisun julkaisemisesta.
Perumisoikeuden kayttamisen edellytyksend on, ettd virhe, puute tai uusi olennainen tieto on kdynyt ilmi ennen kuin
Tarjottavia uusia osakkeita edustavien viliaikaisten osakkeiden (”Véliaikaiset osakkeet” Suomessa ja ’BTA” Ruotsissa)
haltija, joka on merkinnyt Tarjottavia osakkeita Merkintdoikeuksilla, on myynyt tai muuten siirtanyt Véliaikaiset osakkeet
tai BTA:t tai kun Tarjottavia osakkeita merkitddn ilman merkintéoikeuksia, ennen Tarjottavien osakkeiden toimittamista
merkitsijoille. Merkintdjen perumiseen liittyvat menettelytavat julkistetaan porssitiedotteella samanaikaisesti Esitteen
mahdollisen tdydennyksen tai oikaisun kanssa. Jos Merkintaoikeuden, Valiaikaisen osakkeen tai BTA:n haltija on myynyt
tai muuten siirtdnyt Merkintéoikeutensa, Véliaikaisen osakkeensa tai BTA:nsa, myyntid tai siirtoa ei voi perua.

Tietyill& alueilla asuvat osakkeenomistajat

Merkintdoikeuksien antamiseen muissa maissa kuin Suomessa ja Ruotsissa asuville Yhtion osakkeenomistajille ja
Tarjottavien osakkeiden antamiseen Merkintédoikeuksia kéyttdméalla henkildille, jotka asuvat muissa maissa kuin
Suomessa tai Ruotsissa, voi vaikuttaa kyseisten maiden arvopaperilainsédddanto. Tastd johtuen, tiettyjd poikkeuksia
lukuun ottamatta, osakkeenomistajat, joiden olemassa olevat osakkeet ovat rekisterdity suoraan arvo-osuustilille ja joiden
rekisterdity osoite on Yhdysvalloissa, Kanadassa, Australiassa, Hong Kongissa, Etela-Afrikassa, Singaporessa, Japanissa
ja Uudessa-Seelannissa tai muussa valtiossa, jossa osallistuminen Osakeantiin ei olisi sallittua ("Rajoitetut maat™), eivit
vélttamatta saa Merkintdoikeuksia ja eivét ole oikeutettuja merkitsemaén Tarjottavia osakkeita. Yhtion osakasluetteloon
Suomessa rekisterdity kukin téllainen osakkeenomistaja voi, pankin, hallintarekisterin hoitajan, omaisuudenhoitajan tai
muun rahoituksen vélittdjan kautta, jossa sen osakkeet ovat sailytyksessd, myydéa osan tai kaikki lukuunsa hallinnoiduista
Merkintéoikeuksista, siind laajuudessa kuin sopimusjérjestelyt ja soveltuvat lait sallivat, ja saada myyntituotot
(vahennettyna kuluilla) tililleen. Yhtion osakkeenomistajarekisteriin Ruotsissa merkittyjen tallaisten osakkeenomistajien
Merkintéoikeudet, jotka muutoin olisivat kuuluneet téllaisille osakkeenomistajille, myydéén ja myyntituotot
(vahennettynd kuluilla) maksetaan tallaisille osakkeenomistajille. Pienempid madrid kuin 100 Ruotsin kruunua ei
makseta.

Suurimpien osakkeenomistajien osallistuminen Osakeantiin ja merkintétakaus

Baltiska Handels A.B., Belgrano Inversiones Oy, Viknum AB, AC Invest Five B.V., Keskindinen Eldkevakuutusyhtio
IImarinen, Keskinainen tydeldkevakuutusyhtioé Varma, Alexander Ehrnrooth ja Peter Seligson, jotka edustavat yhteensa
noin 36,9 prosenttia Yhtion liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, ovat kukin erikseen ja
peruuttamattomasti ~ sitoutuneet  merkitsemd&n  Tarjottavia  osakkeita taysimé&ardisesti niille  kirjattavien
Merkintdoikeuksien perusteella ("Merkintésitoumukset”). Lisiksi Antti Ahlstrom Perilliset Oy on peruuttamattomasti
sitoutunut merkitsemaan Tarjottavia osakkeita, jotka mahdollisesti jadvat merkitseméattd Osakeannissa, maarélla, joka



edustaa noin 10,0 prosenttia Tarjottavista osakkeista (”Merkintatakaaja”). Merkintdsitoumusten antajien ja
Merkintatakaajan merkintasitoumukset edustavat yhteensé noin 46,9 prosenttia Tarjottavista osakkeista.

Nordea ja Skandinaviska Enskilda Banken ovat tehneet Ahlstrom-Munksjon kanssa Merkintatakaussopimuksen, jonka
mukaisesti ne ovat kukin erikseen tiettyjen ehtojen mukaisesti sitoutuneet hankkimaan merkitsijoita niille Tarjottaville
osakkeille, jotka mahdollisesti jaadvat merkitsemattd Osakeannissa lukuun ottamatta niitd Tarjottavia osakkeita, jotka
Merkintasitoumusten antajat ja Merkintatakaaja ovat sitoutuneet merkitsemaéan, tai merkitsemaan itse kyseiset Tarjottavat
osakkeet.

Osakkeenomistajien oikeudet

Tarjottavat osakkeet oikeuttavat mahdolliseen osinkoon ja muuhun mahdolliseen varojenjakoon seka tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet Ahlstrom-Munksjossa siitd alkaen, kun Tarjottavat osakkeet on rekisterdity Suomen
kaupparekisteriin arviolta 19.12.2018 (Tarjottavien osakkeiden merkinta Merkintdoikeuksilla Suomessa ja Ruotsissa ja
ilman Merkintdoikeuksia Suomessa) tai 28.12.2018 (Tarjottavien osakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia
Ruotsissa) sekd merkitty Euroclear Finlandin yllapitdimadn Yhtion osakasluetteloon arviolta 20.12.2018 tai Euroclear
Swedenin pitdméan Yhtidn osakkeenomistajarekisteriin arviolta 28.12.2018 (Merkintdoikeuksilla merkityt Tarjottavat
osakkeet) tai 4.1.2019 (ilman Merkintdoikeuksia merkityt Tarjottavat osakkeet). Kukin Tarjottava osake oikeuttaa
omistajansa yhteen déneen Ahlstrom-Munksjon yhtiokokouksessa.

Maksut ja kulut

Tarjottavien osakkeiden merkinnasta ei peritd palvelumaksua, eikd Tarjottavien osakkeiden merkinnasta perita
varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja arvopaperivalittajat, jotka toteuttavat Merkintdoikeuksia koskevia
toimeksiantoja, saattavat perid ndistd toimenpiteistd valityspalkkion omien hinnastojensa mukaisesti. Tilinhoitajat ja
omaisuudenhoitajat voivat perid myds hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitdmisestd ja osakkeiden
séilyttamisesta.

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaisu

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

Mikali ndiden ehtojen alkuperdisen suomenkielisen version ja englanninkielisen k&&nndksen valilla on eroavaisuuksia,
suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Muut asiat

Osakeyhtiolain (624/2006 muutoksineen) 5 luvun 21 §:ss& tarkoitetut asiakirjat ovat ndhtavilla Ahlstrom-Munksjon
Internet-sivuilla osoitteessa www.ahlstrom-munksjo.com/fi/sijoittajat.

Ahlstrom-Munksjon hallitus pééttdd Tarjottavien osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja Osakeantiin liittyvistd muista
seikoista ja kaytdnnon toimenpiteistd, mukaan lukien tilanne, ettd Yhtion hallitus voisi Osakeyhtiélain nojalla olla
velvollinen paattdmaan olla hyvéksymattd Merkintdoikeuksien nojalla tehtyja merkint6ja.

Nordea toimii liikkeeseenlasku- ja maksuasiamiehend Osakeannissa, eli se avustaa Yhtioté erdissa Osakeantiin liittyvissa
hallinnollisissa palveluissa. Se, ettd Nordea toimii liikkeeseenlasku- ja maksuasiamiehend ei itsesséén tarkoita, etta
Nordea pitdisi merkitsijad asiakkaanaan. Osakeannin osalta merkitsijaa pidetddn Nordean asiakkaana ainoastaan, jos
Nordea on antanut neuvoja merkitsijille Osakeantiin liittyen tai on muutoin erikseen ottanut yhteyttd merkitsijaan
Osakeantiin liittyen tai jos merkitsijalla on jo olemassa oleva asiakassuhde pankin kanssa. Johtuen siitd, ettd Nordea ei
pidd merkitsijdd@ asiakkaanaan Osakeannin osalta, Ruotsin Arvopaperimarkkinalain (2007:528) ja Suomen
Sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksineen) sijoittajansuojasdanndkset eivét sovellu Osakeantiin. T&md tarkoittaa muun
muassa sitd, ettd asiakasluokittelu tai soveltuvuusarviointi eivat kumpikaan tule sovellettavaksi Osakeannissa. Vastaavasti
merkitsijd on henkilokohtaisesti vastuussa sen varmistamisesta, ettd hanelld on tarvittava kokemus ja tiedot
ymmértadkseen Osakeantiin liittyvat riskit.

Osakeannin merkitsijat luovuttavat henkil6tietoja Nordealle. Nordealle luovutettuja henkilGtietoja késitell&an
tietojarjestelmissa siind madrin kuin se on tarpeellista palveluiden tarjoamiseksi ja asioiden hallinnoimiseksi Nordeassa.
Henkildtietoja, jotka saadaan muulta osapuolelta kuin siltd asiakkaalta, johon késittely liittyy, voidaan myds késitella.
Henkilttietoja voidaan myds kasitelld Nordean kanssa yhteistyota tekevien yhtididen ja organisaatioiden
tietojarjestelmissd. Henkilotietojen kasittelyd koskevaa tietoa on saatavilla Nordean konttoreissa, jotka ottavat myds



vastaan pyyntdja henkildtietojen oikaisemiseksi. Nordea voi saada osoitteisiin liittyvid tietoja Euroclear Finlandissa ja
Euroclear Swedenissa suoritetun automaattisen tietojenkasittelyn kautta.

Merkitseméalld Tarjottavia osakkeita Osakeannissa merkitsija valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan valttdmattomia
henkil6tietoja, arvo-osuustilinsd numeron sekd merkintdd koskevia yksityiskohtia osapuolille, jotka osallistuvat
merkintatoimeksiannon tai Tarjottavien osakkeiden allokointiin ja selvitykseen.

OHJEET EUROCLEAR FINLANDIIN REKISTEROITYJEN JA NASDAQ HELSINGISSA
KAUPANKAYNNIN KOHTEENA OLEVIEN OSAKKEIDEN OMISTAJILLE

Lukuun ottamatta jaljempana mainittua, kukin Yhtién olemassa olevien osakkeiden haltija, joka on merkitty
Tasmaytyspdivand Euroclear Finlandin yll&pitdimaan Yhtion osakasluetteloon, saa kutakin Tasmaytyspdivana
omistamaansa olemassa olevaa Yhtion osaketta kohden yhden (1) arvo-osuusmuotoisen Merkintdoikeuden.
Merkintdoikeuksien haltija on oikeutettu merkitsemaan viidella (5) Merkintaoikeudella yhden (1) Tarjottavan osakkeen.
Tarjottavien osakkeiden murto-osia ei anneta, eikd yksittaistd Merkintdoikeutta voi kdytta4 osittain. Katso kohta ”— Yleiset
ohjeet — Tietyilla alueilla asuvat osakkeenomistajat”.

Tarjottavien osakkeiden merkitseminen Merkintéoikeuksilla (Ensisijainen merkintdoikeus)
Suorarekisterdidyt osakkeenomistajat

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemélla Tarjottavia osakkeita arvo-osuustililladn olevilla
Merkintaoikeuksilla ja maksamalla Merkintédhinnan. Edell& todettu ei kuitenkaan koske osakkeenomistajia, jotka asuvat
tietyill4 lainkéyttoalueilla, ja osakkeenomistaja voi joutua minka tahansa téllaisen merkinndn yhteydessa todistamaan,
etteivat he ole Rajoitetuissa maissa. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintatoimeksianto
oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Nasdaq Helsingista ostettujen Merkintéoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa
tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden olemassa olevat Yhtion osakkeet tai
Merkintdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintdtoimeksiantonsa
hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti tai, mikali omistus on rekisterdity useammalle kuin
yhdelle hallintarekisterdinnin hoitajalle, kullekin néistd. Merkint4 ja maksu tulee tehdd hallintarekisterdinnin hoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti. Pankkien ja muiden hallintarekisterinnin hoitajien tulee lukea ja noudattaa kohdassa ”—
Yleiset ohjeet — Tietyilla alueilla asuvat osakkeenomistajat” esitettyjd rajoituksia. Pankit, omaisuudenhoitajat ja muut
vélittajat voivat joutua minkd tahansa téllaisen merkinndn yhteydessa todistamaan, etteivat osakkeenomistajat, joiden
puolesta he hallinnoivat osakkeita tai Merkintaoikeuksia, ole Rajoitetuissa maissa.

Yleista
Merkintdtoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta. Puutteelliset tai virheelliset
merkintatoimeksiannot voidaan hylatd. Mikali merkintdmaksua ei makseta ndiden ehtojen mukaisesti tai maksu on

puutteellinen, merkintatoimeksianto voidaan hylatad. Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta palautetaan
merkitsijalle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Kayttamattoméat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintaajan paattyessé 12.12.2018 klo 16.30 Suomen aikaa.
Merkintaoikeuksilla merkityt Tarjotut osakkeet merkitaén merkitsijan arvo-osuustilille arviolta 20.12.2018.
Merkintdjen maksaminen

Osakeannissa merkittyjen Tarjottavien osakkeiden Merkintahinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa
merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessa tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan antaminen ohjeiden mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi vasta, kun merkintdtoimeksianto on saapunut asianmukaiselle tilinhoitajalle tai
omaisuudenhoitajalle ja Merkintahinta on maksettu kokonaisuudessaan.



Valiaikaiset osakkeet

Merkintdoikeuksien perusteella merkityt Tarjottavat osakkeet merkitddn merkitsijan arvo-osuustilille Tarjottavia
osakkeita edustavina Véliaikaisina osakkeina sen jalkeen, kun merkinté on tapahtunut.

Jos Osakeanti peruutetaan, Merkintdhinta palautetaan Valiaikaisen osakkeen haltijalle. Palautettavalle maaralle ei
makseta korkoa. Katso myds ”— Yleiset ohjeet — Merkintdjen peruuttaminen tietyissa tilanteissa”. Valiaikaisia osakkeita
ei ole mahdollista siirtdd Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin valilla.

Viliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion olemassa oleviin osakkeisiin (ISIN-tunnus F14000048418, kaupankayntitunnus
AM1) sen jalkeen, kun Tarjottavat osakkeet on rekisterdity Suomen kaupparekisteriin. Yhdistdmisen odotetaan
tapahtuvan arviolta 20.12.2018.

Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla

Vaéliaikaiset osakkeet ovat vapaasti siirrettavissa ja kaupankaynnin Véliaikaisilla osakkeilla Nasdaq Helsingissa omana
osakelajinaan kaupankayntitunnuksella AM1N0118 odotetaan tapahtuvan ajanjaksona alkaen 26.11.2018 ja paattyen
19.12.2018. Véliaikaisten osakkeiden ISIN-tunnus on F14000354295.

Tarjottavien osakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia (Toissijainen merkintaoikeus)

Tarjottavien osakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu
antamalla  merkintdtoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisteréinnin hoitajan antamien
ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan tulee
vastaanottaa merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 12.12.2018 tai sitd aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Jos tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintatoimeksiantoja, ndama toimeksiannot yhdistetdan yhdeksi
arvo-osuustilid koskevaksi toimeksiannoksi.

lIman Merkintdoikeuksia merkityt Tarjottavat osakkeet merkitddn merkitsijdn arvo-osuustilille osakkeina arviolta
20.12.2018.

Mikali ilman Merkintéoikeuksia merkittyja Tarjottavia osakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua maaraa,
saamatta jadneitd Tarjottavia osakkeita vastaava maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijalle arviolta 20.12.2018.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Kaupankaynti Tarjottavilla osakkeilla
Kaupankaynti Euroclear Finlandiin rekisterdidyilla Tarjottavilla osakkeilla alkaa Nasdaqg Helsingissa arviolta 20.12.2018.

OHJEET EUROCLEAR SWEDENIIN REKISTEROITYJEN JA NASDAQ TUKHOLMASSA
KAUPANKAYNNIN KOHTEENA OLEVIEN OSAKKEIDEN OMISTAJILLE

Lukuun ottamatta jaljempéana todettua, kukin Yhtion olemassa olevien osakkeiden haltija, joka on merkitty
Tasmaytyspaivand Euroclear Swedenin pitdméaédn Yhtion osakkeenomistajarekisteriin, saa kutakin Tasmaytyspaivana
omistamaansa olemassa olevaa Yhtion osaketta kohden yhden (1) arvo-osuusmuotoisen Merkintédoikeuden.
Merkintaoikeuksien haltija on oikeutettu merkitseméaan viidella (5) Merkintdoikeudella yhden (1) Tarjottavan osakkeen.
Tarjottavien osakkeiden murto-osio ei anneta, eikd Merkintdoikeutta voi kiyttad osittain. Katso kohta ”— Yleiset ohjeet —
Tietyilla alueilla asuvat osakkeenomistajat”.

Tarjottavien osakkeiden merkitseminen Merkintéoikeuksia kayttamalla (Ensisijainen merkintdoikeus)
Suorarekisterdidyt osakkeenomistajat, jotka asuvat Ruotsissa
Esipainettu liikkeeseenlaskuilmoitus, jonka liitteend on Plusgiro-maksukuitti, lahetetddn suorarekisterdidyille

osakkeenomistajille sekd sellaisten osakkeenomistajien edustajille, jotka Tasmaytyspéivané on rekisterdity Euroclear
Swedenin pitdm&an Yhtion osakkeenomistajarekisteriin, ja joiden osakkeenomistajarekisteriin merkitty osoite on



Ruotsissa. Liikkeeseenlaskuilmoituksessa todetaan muun muassa saatujen Merkintdoikeuksien maara sekd niiden
perusteella mahdollisesti merkittdvien uusien Tarjottavien osakkeiden tdydellinen lukum@ard. Selvitysilmoituksia
(ruotsiksi VP-avi) ei toimiteta koskien Merkintdoikeuksien rekisterdimistd arvo-osuustileille.

Henkildt, jotka kuuluvat osakkeenomistajarekisterin yhteydessd yllapidettavaan erityiseen pantinhaltijoiden ja
edunvalvojien listaan, eivat saa ilmoitusta ja heita tiedotetaan erikseen.

Nasdag  Tukholmasta  ostettujen  Merkintdoikeuksien  suorarekisterdityjen  haltijoiden on  annettava
merkintatoimeksiantonsa ndiden ehtojen mukaisesti Nordea Issuer Services -palveluun.

Tarjottavien osakkeiden merkintd Merkintdoikeuksilla toteutetaan samanaikaisella rahamaksulla, joko kayttamalla
ennakkoon tulostettua liikkeeseenlaskuilmoitusta toimitetun Plusgiro-maksukuitin kanssa tai kayttamalla erityista
merkintdlomaketta noudattaen yhta seuraavista vaihtoehdoista:

e Ennakkoon tulostettua  Plusgiro-maksukuittia ~ kdytetdédn, jos  kaikki  Euroclear =~ Swedenin
liikkeeseenlaskuilmoituksen mukaiset Merkintdoikeudet kdytetaan. Plusgiro-maksukuittiin ei voi tehda lisdyksia
tai muutoksia.

e  “Subscription for shares with subscription rights” -nimistd merkintdlomaketta tulee kayttdd, mikali
Merkintéoikeudet on ostettu, myyty tai siirretty toiselta arvopaperitililta, tai jos mistd tahansa muusta syysta
Tarjottavia osakkeita merkitddn muulla mééralla Merkintdoikeuksia kuin mitd ennakkoon tulostetussa
liikkeeseenlaskuilmoituksessa on mainittu. Kun asianmukaisesti taytetty merkintailmoitus on toimitettu, tulee
maksu merkityistd Tarjottavista osakkeista suorittaa; tdmé voidaan tehdd muiden giroa kdyttdvien maksujen
mukaisesti, esimerkiksi Internet-pankin, giro-siirron tai pankin konttorin kautta.

“Subscription for shares with subscription rights” -merkintdlomake on saatavilla Nordeasta puhelimitse +46 10 156 98
00. Merkintdlomake tulee l&hettdd osoitteeseen Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Issuer Services M423, SE-105 71
Stockholm, SWEDEN. Nordean tulee vastaanottaa merkintdlomake viimeistddn 12.12.2018 klo 15.30 Ruotsin aikaa.
Merkinnan maksun tulee olla tdsmallinen. Mé&aria ei saa pyoristaa.

Tarjottavien osakkeiden merkitsemiseen Merkint&oikeuksilla oikeutetut suorarekisterdidyt osakkeenomistajat, jotka
eivat asu Ruotsissa

Esipainettu liikkeeseenlaskuilmoitus, jonka liitteend on Plusgiro-maksukuitti, lahetetddn Tarjottavien osakkeiden
merkintdihin ~ Merkintdoikeuksilla  oikeutetuille  suorarekisterdidyille — osakkeenomistajille  sekd sellaisten
osakkeenomistajien edustajille, jotka Tasmaytyspdivand on rekisterfity Euroclear Swedenin pitdmdan Yhtion
osakkeenomistajarekisteriin, ja , jotka eivét asu Ruotsissa ja joita eivat koske kohdassa - Yleiset ohjeet — Tietyilld alueilla
asuvat osakkeenomistajat™ esitetyt rajoitukset. Jos nimé osakkeenomistajat tai osakkeenomistajien edustajat eivit pysty
kayttamaan esipainettua Plusgiro-maksukuittia, he voivat maksaa Merkintdhinnan Ruotsin kruunuissa ulkomaisen pankin
kautta alla esitettyjen ohjeiden mukaisesti:

Osoite:

Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Issuer Services M423

SE-105 71 Stockholm, SWEDEN

IBAN-numero: SE25 3000 0000 0347 3170 1511
Tilinumero: 34731701511

Swift/BIC: NDEASESS

Merkitsijan nimi, osoite, arvo-osuustilin numero ja liikkeeseenlaskuilmoituksessa esitetty maksuidentiteetti tulee mainita.
Nordean tulee vastaanottaa Merkintahinta viimeistddn 12.12.2018 klo 15.30 Ruotsin aikaa. Mikali merkitsija haluaa
merkitd Tarjottavia osakkeita eri lukum&irdn kuin mihin merkitsijd olisi oikeutettu esipainetussa
litkkkeeseenlaskuilmoituksessa todetun Merkintdoikeuksien lukumédirin mukaisesti, tulee sen kdyttdd “Subscription for
shares with subscription rights” -nimista merkintdlomaketta, jonka voi saada Nordealta sen aukioloaikojen puitteissa
puhelimitse numerosta +46 10 156 98 00. Maksu tulee tehda ylla esitettyjen ohjeiden mukaisesti kuitenkin siten, etta
merkintdlomakkeessa esitetty maksuidentiteetti mainitaan. Nordean tulee vastaanottaa merkintdlomake edelld mainittuun
osoitteeseen viimeistadn 12.12. 2018 klo 15.30 Ruotsin aikaa.

Kunkin osakkeenomistajan katsotaan ilmoittaneen, vakuuttaneen ja sopineen siit4, ettd toimittamalla merkintdlomakkeen
jasuorittamalla maksun, tai hyvaksymalla Merkintéoikeuksien tai Tarjottavien osakkeiden toimituksen, hén ei ole tai tule,



soveltuvin osin Merkintdoikeuksien tai Tarjottavien osakkeiden osto- tai merkintidhetkelld, olemaan sijoittautunut tai
asumaan Yhdysvalloissa, Kanadassa, Australiassa, Hong Kongissa, Etel&-Afrikassa, Singaporessa, Japanissa ja Uudessa-
Seelannissa tai milld&dn muulla lainkéyttdalueella, jossa osallistuminen vaatisi tdydentdvan esitteen tai muun laissa
séddetyn luvan, tai toimi tai tule toimimaan tallaisen henkilon puolesta, lukuun tai hyvaksi.

Hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat

Ahlstrom-Munksjon hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat voivat kéyttdd Merkintdoikeuksiaan pyytdmalla
hallintarekisterdinnin hoitajalta merkitsemista tdman antamien ohjeiden mukaisesti tai, mik&li omistus on rekisteroity
useammalle kuin yhdelle hallintarekisterdinnin hoitajalle, kullekin ndistd. Osakkeenomistajat, joiden omistukset ovat
hallintarekisterdity pankissa tai muulla hallintarekisterdinnin hoitajalla, eivat saa liikkeeseenlaskuilmoitusta. Merkint4 ja
maksu tulee sen sijaan tehdd hallintarekisterginnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Pankkien ja muiden
hallintarekisterdinnin hoitajien tulee lukea ja noudattaa kohdan ”— VYleiset ohjeet — Tietyilla alueilla asuvat
osakkeenomistajat” ” esitettyji rajoituksia.

Yleista

Merkintdtoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta. Puutteelliset tai virheelliset
merkintatoimeksiannot voidaan hylatd. Mikali merkintdmaksua ei makseta ndiden ehtojen mukaisesti tai maksu on
puutteellinen, merkintatoimeksianto voidaan hylatad. Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta palautetaan
merkitsijalle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Kayttamattoméat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessa 12.12.2018 klo 15.30 Ruotsin aikaa.

Ilman Merkintdoikeuksia merkityt Tarjottavat osakkeet merkitddn merkitsijoiden arvo-osuustileille osakkeina arviolta
28.12.2018.

Maksetut merkityt osakkeet ("BTA”)

Merkinndn ja maksun jalkeen Euroclear Sweden toimittaa selvitysilmoituksen (ruotsiksi VP-avi) vahvistaakseen
maksettujen merkittyjen osakkeiden rekisterdinnin (ruotsiksi: betalda tecknade aktier, BTAs) merkitsijan arvo-
osuustilille. Tarjottavat osakkeet rekisterdiddadn BTA:na (ruotsiksi: betalda tecknade aktier, BTAs) arvo-osuustilille,
kunnes Liikkeeseenlaskija on rekisterdinyt Tarjottavat osakkeet Suomen kaupparekisteriin, sekd rekisterdidaan taman
jalkeen uudelleen Tarjottavina osakkeina Euroclear Swedeniin. Merkintdoikeuksien perusteella merkittyjen Tarjottavien
osakkeiden rekisterdimisen odotetaan tapahtuvan Suomen kaupparekisterissa arviolta 19.12.2018. Téman jalkeen BTA:t
(ruotsiksi: betalda tecknade aktier, BTASs) rekisterdidaén uudelleen Tarjottavina osakkeina. Taman odotetaan tapahtuvan
arviolta 28.12.2018. Uudelleenrekisterdimisen yhteydessa ei anneta selvitysilmoituksia (ruotsiksi VP-avi).

Jos Osakeanti peruutetaan, Merkintahinta palautetaan BTA:n haltijalle. Palautettavalle maéralle ei makseta korkoa. Katso
myos ” ”— Yleiset ohjeet — Merkint6jen peruuttaminen tietyissa tilanteissa”. BT A:ta ei ole mahdollista siirtdd Euroclear
Finlandin ja Euroclear Swedenin valilla.

Kaupankéaynti BTA:lla

Kaupankdynnin BTA:lla (ruotsiksi: betalda tecknade aktier, BTAs) Nasdaq Tukholmassa odotetaan tapahtuvan
ajanjaksona alkaen 26.11.2018 ja péattyen 19.12.2018 ja niiden kaupankdyntitunnus on AM1S BTA. ISIN-tunnus
BTA:ille on SE0011974088. Nordea ja muut rahoituslaitokset joilla on tarvittavat luvat, tarjoavat valityspalveluita
koskien BTA:den (ruotsiksi: betalda tecknade aktier, BTAS) ostoja ja myynteja.

Tarjottavien osakkeiden merkinté ilman Merkintaoikeuksia (Toissijainen merkintdoikeus)
Suorarekisterdidyt osakkeenomistajat ja muut arvo-osuustilien haltijat

Hakemus Tarjottavien osakkeiden merkinnéksi ilman Merkintdoikeuksia tulee ldhettdd ”Subscription for shares without
subscription rights” -nimiselld lomakkeella. Useamman kuin yhden merkintdlomakkeen toimittaminen on mahdollista,
mutta ainoastaan viimeisimmalla paivamaaralla paivatty merkintdlomake otetaan huomioon. Merkintdlomakkeet ovat
saatavilla Nordean internetsivuilla osoitteessa www.nordea.se tai Ahlstrom-Munksjon internetsivuilla osoitteessa
www.ahlstrom-munksjo.com/emission. Merkintdlomake tulee lahettdd Nordealle osoitteeseen Nordea Bank Abp, filial i
Sverige, Issuer Services M423, SE-105 71 Stockholm, SWEDEN. Nordean tulee vastaanottaa Merkintdlomake
viimeistddn 12.12. 2018 klo 15.30 Ruotsin aikaa.



Hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat

Uusien Ahlstrom-Munksjon osakkeiden merkintd ilman Merkint&oikeuksia tulee tehd& hallintarekisteréinnin hoitajalle
tdmén antamien ohjeiden mukaisesti tai, mik&li omistus on rekistergity useammalle hallintarekisterdinnin hoitajalle
kanssa, kullekin ndista.

Iiman Merkintéoikeuksia merkittyjen Tarjottavien osakkeiden allokaation vahvistaminen

Merkitsijélle lahetetddn arviolta 18.12.2018 ilmoitus ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Tarjottavien osakkeiden
allokoinnista. lImoitusta ei lahetetd sellaisille merkitsijdille, jotka eivit saaneet osuutta allokoinnissa. Merkityt ja
allokoidut Tarjottavat osakkeet tulee maksaa kéteiselld merkitsijalle lahetetyssa ilmoituksessa esitettyjen ohjeiden
mukaisesti. Kun merkityt ja allokoidut Tarjottavat osakkeet on maksettu ja Tarjottavat osakkeet on rekisterdity Suomen
kaupparekisteriin, Euroclear Sweden toimittaa selvitysilmoituksen (ruotsiksi VP-avi), joka vahvistaa Tarjottavien
osakkeiden rekisterdinnin merkitsijoiden arvo-osuustileille. Merkitsija saa osakkeet suoraan, eli BTA:ta (ruotsiksi:
betalda tecknade aktier, BTAs) ei rekisterdida merkitsijéiden arvo-osuustilille. Ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen
Tarjottavien osakkeiden rekister6imisen arvioidaan tapahtuvan Suomen kaupparekisterissd arviolta 28.12.2018.
Tarjottavien osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille tapahtuu arviolta 4.1.2019.

Hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat saavat allokointia ja maksua koskevan ilmoituksen kunkin hallintarekisteréinnin
hoitajan kaytantdjen mukaisesti.

Kaupankaynti Tarjottavilla osakkeilla

Kaupankaynti Euroclear Swedeniin rekisterdidyilla Tarjottavilla osakkeilla alkaa Nasdag Tukholmassa arviolta
28.12.2018 (Tarjottavat osakkeet, jotka on merkitty Merkintdoikeuksilla) ja 4.1.2019 (Tarjottavat osakkeet, jotka on
merkitty ilman Merkintdoikeuksia).

Muuta tietoa

Nordea vastaa Euroclear Swedeniin rekisterdityjen osakkeiden osalta Osakeantia koskeviin kysymyksiin aukioloaikoina
puhelimitse numerossa +46 10 156 98 00.



