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Porssitiedote
Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj
14.2.2013

Talvivaaran Kaivososakeyhtidn tilinpaatdstiedote 31.12.2012 paattyneelta tilikaudelta
Haastava vesitase vaikutti tuotantoon ja toimintaan

Rahoitusjarjestelyja turvaamaan tuotannon ylésajo kohti taytta kapasiteettia

Loka-joulukuun keskeiset tapahtumat

¢ Nikkelin tuotanto 2 317 tonnia ja sinkin tuotanto 4 106 tonniaTuotantoon vaikuttivat kipsisakka-altaan
vuoto marraskuussa ja haasteellisena jatkunut vesitasetilanne

e Metallitehtaan toiminnot vakiintuneet vuodon jalkeen

e Pekka Pera palasi toimitusjohtajaksi marraskuussa 2012

e Marraskuussa 2012 ilmoitettiin kokonaismineraalivarantojen lisayksesta; todetut ja todennéakéiset
nikkelivarannot ovat arviolta 3,0 miljoonaa tonnia, vahvistaa edelleen Talvivaaran esiintymien
riittvyytta erittdin pitkdaikaiseen kaivostoimintaan

Keskeiset tapahtumat 2012

¢ Nikkelin tuotanto oli 12 916 tonnia ja sinkin tuotanto 25 867 tonnia

¢ Runsaat sateet ja nopea lumien sulaminen kevaalla heikensivat vesitasetilannetta ja vaikuttivat
tuotantoon koko vuoden ajan

e Malmintuotanto keskeytettiin syyskuussa 2012; ennakoidut kustannussaastét on saavutettu

e Mydnteinen kehitys laitteistojen kaytettavyydessa ja kayttbasteissa jatkui

e Lukuisia toimenpiteitd vesitaseen hallitsemiseksi tulevaisuudessa, mukaan lukien uusi
vesienkierratysjarjestelma ja kdanteisosmoosilaitos; keskipitkalla aikavalilla Yhtio tahtaa edelleen
lahes suljettuun vesikiertoon

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
e Kainuun ELY-keskus antoi Talvivaaralle 12.2.2013 luvan kaynnistaa kaivosalueelle varastoidun
likaveden kasittely ja purkaminen; kaivostoiminnan uskotaan kaynnistyvan uudelleen heindkuussa
2013
e Talvivaara lomautti yhteensé 184 tyontekijad 18.2.2013 ja 30.6.2013 valiseksi ajaksi Yhtion
kustannusséastotavoitteiden tukemiseksi
e Myonteista kehitysta tuotannossa:
— Kiertoliuoksen keskimaarainen syottévirtaus metallien talteenottolaitokselle oli tammikuussa
ennatykselliset 1 422 m*/h
— Metallien talteenottolaitoksen kaytettavyys 98 prosenttia
— Vahvaa nayttéa liuotustulosten nopeasta tehostumisesta liuotuskasoissa, joista ylimaarainen vesi
on saatu poistettua
e Kuluvan vuoden nikkelin tuotanto 1 448 tonnia 12.2. mennessa

Rahoitusjarjestelyt

Talvivaara on uusilla rahoitusjarjestelyilla pyrkinyt vahentdméaéan Yhtion taserakenteeseen kohdistuvia
riskejd, turvaamaan tuotannon ylésajo kohti tayttd kapasiteettia ja saavuttamaan lainojen
uudelleenrahoittamisen tai takaisinmaksun Iyhyella ja keskipitkédlla aikavalilla mahdollistavan
padomarakenteen.

Uudet rahoitusjérjestelyt:

e Merkintaetuoikeusanti, jonka tuotoiksi arvioidaan 260 miljoonaa euroa ennen kuluja

e 100 miljoonan euron luottolimiitin uudistaminen

e Camecolta saatavien ennakkomaksujen nostaminen 10 miljoonalla dollarilla 70 miljoonaan dollariin
e 12 miljoonan ennakkomaksu Nyrstarilta
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Rahoitusjarjestelyistd kerrotaan yksityiskohtaisemmin taman tilinpdatostiedotteen kanssa yhta aikaa
julkaistavassa porssitiedotteessa sekd 14.2.2013 iltapaivalla Talvivaaran verkkosivuilla osoitteessa
www.talvivaara.com julkaistavassa Lontoon pdrssin vaatimusten mukaisesti laaditussa shareholder
circular —asiakirjassa.

Tuotantoennuste vuodelle 2013

Talvivaara arvioi koko vuoden nikkelin tuotannon olevan noin 18 000 tonnia ja sinkin tuotannon noin 39
000 tonnia vuonna 2013. Haasteellinen vesitase vaikuttaa edelleen metallintuotantoon vuoden
alkupuoliskolla, mutta tuotannon uskotaan palautuvan selvdan ylésajovaiheeseen loppuvuoden aikana
malmintuotannon kaynnistyttyd uudelleen heinékuussa. Vuoden 2013 kayttokustannusten arvioidaan
olevan 230 miljoonaa euroa, mukaan lukien leasing-kustannukset, josta 10-15 miljoonaa euroa arvioidaan
kohdistuvan yliméaéaraisen veden késittelyyn ja purkamiseen kaivosalueelta. Investointien arvioidaan
olevan noin 60 miljoonaa euroa, josta noin 20 miljoonaa euroa ennakoidaan liittyvan
vesienhallintatoimenpiteisiin kaivoksen kestavan vesitaseen varmistamiseksi.

Tunnusluvut

Milj. euroa Q4 Q4 Vuosi Vuosi
2012 2011 2012 2011

Liikevaihto 25,7 66,5 142,9 231,2
Liikevoitto /tappio -57,0 14,9 -83,6 30,9
% liikevaihdosta -221,9% 22,5% -58,5 % 13,4%
Kauden voitto /tappio -59,4 3,7 -103,9 -5,2
Osakekohtainen tulos, EUR -0,22 0,01 -0,38 -0,04
Omavaraisuusaste 24,3% 27,9% 24,3% 27,9%
Korolliset nettovelat 563,8 455,7 563,8 455,7
Velkaantumisaste 183,8% 141,3% 183,3% 141,3%
Investoinnit 29,6 21,6 97,5 79,1
Rahavarat kauden lopussa 36,1 40,0 36,1 40,0
Henkildston lukumé&ara kauden lopussa 588 461 588 461

Toimitusjohtaja Pekka Pera: "Olemme ténaan julkistaneet kokonaisvaltaisen rahoitusjarjestelyn
vahentadkseemme Talvivaaran taseeseen kohdistuvia riskeja ja vahvistaaksemme merkittavasti Yhtion
rahoitusasemaa. Viime vuoden aikana kohtaamamme haasteet ovat vaikuttaneet tuotantoon, mikéa
yhdessa nikkelin heikon hintakehityksen kanssa on johtanut uuden rahoituksen tarpeeseen. Tanaan
julkistettujen toimenpiteiden avulla turvaamme Talvivaaran rahoitusaseman tydskennellessamme jaljella
olevien tuotannon haasteiden parissa, mutta myds vahvistamme taserakennettamme pitkalla aikavalilla
jatkaessamme tuotannon yldsajoa.

Paaasialliset vahvuutemme ja mahdollisuutemme sdilyvat ennallaan. Talvivaaran nykyiset
mineraalivarannot sisaltavat arviolta 4,5 miljoonaa tonnia nikkelid, mik& mahdollistaa toiminnan
kymmeniksi vuosiksi. Olemme todistaneet biokasaliuotusprosessin toimivan odotusten mukaisesti,
olettaen ettd sita hallitaan parhaalla mahdollisella tavalla. Olemme tehneet lukuisia muutoksia seka
prosesseihin ettd organisaatioomme varmistaaksemme tasaiset ja paremmat liuotustulokset. Selkea
visiomme on edelleen, ettd Talvivaarasta tulee menestyvd ja kansainvalisesti merkittava toimija
kaivosalalla. Talvivaaralla on merkittava rooli Kainuussa, ja tyollistimme lahes 600 henkea vuoden 2012
lopussa, minka lisaksi tulevat valilliset tydllisyysvaikutukset ja urakointi. Julkistettu osakeanti on
ensisijaisen tarked turvataksemme resurssit, joilla varmistetaan Talvivaaran pitkdn tahtaimen
suunnitelmat ja luodaan edelleen kasvua Suomessa ja erityisesti kaivoksen lahialueilla.

Talla hetkellda keskitymme kuitenkin Talvivaaran lyhyen aikavédlin haasteiden ratkaisemiseen.
Historiallisen runsaista sateista ja nopeasti sulaneesta lumesta seurannut vesitasetilanne vaikutti
oleellisesti tuotantoomme vuonna 2012 ja vaikutti marraskuun kipsisakka-allasvuotoon. Vesitaseen
haasteet vaikuttavat edelleen tuotantoomme seuraavien kuukausien aikana, ja 18 000 tonnin nikkelin
tuotantoennusteemme vuodelle 2013 heijastelee merkittavaa tuotannon ylosajoa vasta kuluvan vuoden
jalkimmaiselld puoliskolla. Toteutamme lukuisia toimenpiteitd pitk&n aikavélin kestdvan vesitaseen


http://www.talvivaara.com/

TALVIVAARA

3(29)

saavuttamiseksi, ja tdhtdamme suljettuun vesikiertoon, mutta sen saavuttaminen vaatii jonkin verran
aikaa. Helmikuun 12. paivana saimme valvovalta viranomaiselta keskeisen paatoksen, joka mahdollistaa
puhdistetun ylimaaraisen veden johtamisen pois kaivosalueelta, vesitaseen purkamisen ja operatiivisen
toiminnan riskitason pienentédmisen. Poisjohdettavat vedet pudistetaan haitallisista metalleista, mutta
valitettavasti niihin jaa jonkin verran sulfaattia, joka aiheuttaa tilapaisen sulfaattitason nousun lahimmissa
jarvissa.

Koko vuoden ja etenkin viimeisen neljanneksen taloudellinen tuloksemme on pettymys ja heijastelee
odotettua alempaa tuotantoa sekad kipsisakka-allasvuodosta ja vesitaseen hallinnasta aiheutuneita 23
miljoonan euron kuluja ja varauksia. Lisaksi nikkelin hinta oli alhainen, ja nikkelin hintakehitys oli koko
perusmetallisektorin heikoin vuonna 2012. Markkinoihin vaikuttivat heikentdvasti nopeasti kehittynyt
Euroopan talouskriisi ja Kiinan heikentyneet kysyntdennusteet, mutta uskomme edelleen vakaasti nikkelin
hinnan pitkan aikavélin mydnteiseen kehitykseen nikkelintuottajien nopean kustannustason nousun
myota.

Palasin vuoden viimeiselld neljannekselld toimitusjohtajaksi tydskennelldkseni yhdessa johtoryhmén ja
tydntekijoidemme kanssa lyhyen aikavalin haasteiden ratkaisemiseksi. Haluaisin lopuksi kiittda kaikkia
talvivaaralaisia heidan merkittdvasta omistautumisestaan ja osakkeenomistajiamme heidan jatkuvasta
tuestaan.”

Lisatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj Puh. 020 712 9800

Pekka Perd, toimitusjohtaja

Saila Miettinen-Léahde, varatoimitusjohtaja ja talous- ja rahoitusjohtaja

Tiedotustilaisuus 14.2.2013 alkaen klo 12.00 Suomen aikaa

Tilinpaatdsta ja rahoitusjarjestelyja koskeva tiedotustilaisuus pidetaan 14.2.2013 alkaen klo 12.00
Suomen aikaa osoitteessa G.W. Sundmans (auditorio), Helsinki.

Englanninkielinen tiedotustilaisuus ja internetlahetys 14.2.2013 klo 13.30 Suomen aikaa
Tilinpaatosta ja rahoitusjarjestelyjd koskeva englanninkielinen yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkokous
ja internetldhetys pidetddn 14.2.2013 alkaen klo 13.30 Suomen aikaa osoitteessa G.W. Sundmans

(auditorio), Helsinki.

Internetléahetysta voi seurata osoitteessa:
http://gsb.webcast.fi/t/talvivaara/talvivaara 2013 0214 g4/

Henkilot, jotka eivat paase osallistumaan tilaisuuteen, voivat esittdd johdolle kysymyksia puhelimitse
esityksen jalkeen.

Puhelinkokouksen numero:

Eurooppa ja Iso-Britannia: +44 (0)20 7162 0077
Yhdysvallat: +1 334 323 6203

Suomi: 09 2313 9202

Tunnus: 928245

Lisatietoa tapahtumasta on osoitteessa www.talvivaara.com. Internetldhetyksen tallenteen voi katsoa
www-osoitteesta pian tilaisuuden jalkeen. Tallenne on saatavilla vuoden 2013 loppuun asti.
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Loka—joulukuu 2012
Metallientuotanto vakiintunut kipsisakka-altaan vuodon jalkeen

Loka-joulukuussa 2012 tuotettiin 2 317 tonnia nikkelia (loka-joulukuu 2011: 4 769 tonnia) ja 4 106 tonnia
sinkkia (loka-joulukuu 2011: 10524 tonnia). Metallientuotantoon vaikuttivat kipsisakka-altaan vuoto
marraskuussa ja koko loka-joulukuun ajan haasteellisena jatkunut vesitasetilanne.

Talvivaara ilmoitti 4.11.2012 havainneensa vuodon kaivoksen kipsisakka-altaassa. Vuoto paikannettiin
7.11.2012 ja se saatiin valtaosin tukittua seuraavien paivien aikana. Kokonaan vuoto saatiin loppumaan
14.11.2012. Vaikka valtaosa altaasta aiemmin vuotaneesta vedestd pystyttin olemassa olevien
turvapatojen ja uuden neljannen turvapadon valmistumisen myo6té pitdma&an kaivosalueella, jonkin verran
vettd jouduttiin juoksuttamaan ymparistoon neljdnnen turvapadon rakennustdiden aikana. Juoksutettua
vettd neutraloitiin kalkilla happamuuden vahentédmiseksi ja metallien saostamiseksi. Metallit saostettiin
kaivosalueen eteldisen rajan tuntumassa sijaitsevalle suoalueelle. Vuodon jalkeen joulukuussa Talvivaara
osti suoalueen ja aloitti pilaantuneen maa-aineksen poistamisen.

Kipsisakka-altaan vuodon johdosta Talvivaaran metallien talteenottolaitoksen toiminta keskeytettiin
varotoimenpiteend 4.-21.11.2012 valiseksi ajaksi. Onnistuneen uudelleenkdynnistamisen jalkeen
21.11.2012 laitos toimi tyydyttavalla tasolla loppuvuoden. Muutamat lyhytkestoiset hairidt laitoksen
automaatiojarjestelmissa vaikuttivat kuitenkin joulukuun tuotantoon. Naitd automaatiojarjestelmien
hairioitéd tutkitaan vastaavien ongelmien valttdmiseksi tulevaisuudessa. Metallipitoisen kiertoliuoksen
syottovirtaus tehtaalle vaihteli joulukuussa valilla 800 m®h — 1 400 m*h poislukien lyhytkestoiset hairiot.

Biokasaliuotuksen tehokkuus on karsinyt edelleen liian suuresta vesimaarasta liuoskierrossa, mika on
haitannut prosessia kevaasta 2012 lahtien ja on seurausta poikkeuksellisen runsaista sateista.
Vesitaseen haasteet lisdéntyivat marraskuussa entisestaén kipsisakka-altaan vuodon seurauksena, kun
Yhtié joutui pumppaamaan lisda ylimaaraistd vettd kasojen liuoskiertoon estdadkseen vuodon
ympéristdvaikutuksia. Taman seurauksena metallitehtaalle johdetun liuoksen nikkelipitoisuus laski
edelleen loka-joulukuussa 2012 ja oli vuoden lopussa tasolla 1,3 g/l. Yhtid ennakoi kestavan viela
muutamia kuukausia ennen kuin merkittdvaa pitoisuuksien nousua voidaan odottaa.

Kuten aikaisemmin on ilmoitettu, Talvivaaran malmintuotanto on haastavan vesitilanteen vuoksi ollut
keskeytettynd syyskuusta 2012 I[&htien. Yhtid ennakoi aloittavansa malmin louhinnan uudelleen
heindkuussa 2013, kun pa&osa Kuusilammen avolouhoksesta on tyhjennetty vedestd. Malmintuotannon
keskeytyksestd huolimatta sivukiven louhinta jatkui edelleen jossain ma&arin loka-joulukuussa 2012.
Kaivososasto tuotti 1,2 miljonaa tonnia sivukivea kaytettavaksi sekundaarikasan pohjarakenteissa (loka-
joulukuu 2011: 2,0 Mt). Kaivoskalustoa hyddynnettiin osittain myds primédérikasan purussa ja kipsisakka-
altaan vuotoon liittyvissa turvaamistoimissa.

Tuotannon tunnusluvut

Q4 Q4 Vuosi Vuosi

2012 2011 2012 2011
Louhinta
Malmintuotanto milj. tonnia - 3,2 8,7 111
Sivukivituotanto milj. tonnia 1,2 2,0 53 17,0
Malminké&sittely
Kasattu malmi milj. tonnia - 3,2 8,7 111
Biokasaliuotus
Malmia liuotuskasalla milj. tonnia 44,3 35,6 44,3 35,6
Metallien talteenotto
Nikkeli, metallisisaltd tonnia 2317 4769 12 916 16 087

Sinkki, metallisisaltd tonnia 4 106 10524 25 867 31815
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Loka—joulukuun 2012 taloudellinen katsaus

Liikevaihto ja taloudellinen tulos

Talvivaaran loka-joulukuun 2012 liikevaihto nikkeli- ja kobolttitoimituksista Norilsk Nickelille ja
sinkkitoimituksista Nyrstarille oli yhteensa 25,7 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011: 66,5 milj.euroa).
Lisdksi Talvivaara alkoi tuottaa myytavia maaria kuparisulfidia lokakuussa 2012 ja myi ensimmaiset
kuparituotteensa spot-kauppana. Liikevaihto laski 42,6 prosenttia heind-syyskuusta 2012 paaasiassa
kipsisakka-altaan vuodosta ja kiertoliuoksen metallipitoisuuden laimenemisesta johtuvan tuotannon
vahenemisen vuoksi. Nikkelia toimitettiin loka-joulukuussa 2012 yhteensa 2 183 tonnia, kobolttia 70
tonnia ja sinkkia 8 178 tonnia.

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos oli -6,4 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011:
17,5 milj. euroa). Malmintuotannon keskeytyksen vuoksi uutta malmia ei kasattu loka-joulukuussa 2012,
mink& seurauksena keskenerdisten tuotteiden varasto kasvoi véhemmaén loka-joulukuussa 2012 kuin
normaalin toiminnan aikana. Valmiiden tuotteiden varastoa pienensi vuoden vaihteessa suoritettu
varaston tasmaytys.

Loka-joulukuun liiketappio oli -57,0 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011: voittoa 14,9 milj. euroa), ja
liketappiomarginaali oli -221,9 prosenttia (loka-joulukuu 2011: 22,5 prosenttia). Materiaali- ja palvelukulut
olivat yhteensa -20,0 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011: -37,7 milj. euroa) ja liketoiminnan muut kulut
olivat -33,4 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011: -13,1 milj. euroa). Materiaali- ja palvelukulut seka
liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 23,7 prosenttia heind-syyskuusta 2012 padasiassa kipsisakka-altaan
vuodosta ja vesitaseen hallinnasta aiheutuneiden kustannusten vuoksi. Kipsisakka-altaan vuodosta
aiheutuneet kustannukset loka-joulukuussa 2012 olivat yhteensa 1,7 miljoonaa euroa. Liséksi Talvivaara
on kirjannut vuotoon liittyville kustannuksille 12,2 miljoonan euron varauksen, joka kattaa saostuneiden
metallien saastuttamien maa-alueiden puhdistamisen, seka turvapadoissa varastoidun veden kasittelyn ja
johtamisen pois kaivosalueelta. Lisdksi on Kirjattu veden varastoimiseen, pumppausjarjestelyihin ja
jateveden neutralisointiin liittyvd 9,1 miljoonan varaus, jolla voidaan varmistaa kestava vesitase
kaivosalueella.

Katsauskauden tappio oli -59,4 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011: voitto 3,7 milj. euroa).

Tase ja rahoitus

Loka-joulukuun investoinnit olivat 29,6 miljoonaa euroa (loka-joulukuu 2011: 21,6 milj. euroa). Investoinnit
liittyivat 1&ahinnd uraanin talteenottolaitoksen rakentamiseen, sekundaariliuotukseen, seké kipsisakka-
altaan vuodon hallitsemiseksi ja ymparistévaikutusten minimoimiseksi rakennettuihin allas- ja
patorakennelmiin. Talvivaara sai katsauskaudella Camecolta 9,7 miljoonan euron ennakkomaksun
uraanin talteenottolaitoksen rakentamisesta aiheutuvien kustannusten kattamiseksi.

Perusmetallien hinnat elpyivét vuoden 2012 loppupuolella

Perusmetallien hinnat olivat vuoden alimmilla tasoillaan syksylla ja elpyivat jossain maarin vuoden loppua
kohden maailmantalouden kasvundkymien kohennuttua. Nikkelin hinta vuoden lopussa oli noin 17 000
Yhdysvaltain dollaria tonnilta, ja keskim&aréinen hinta joulukuussa oli noin 17 400 Yhdysvaltain dollaria
tonnilta.

Lontoon metallipdrssin LME:n nikkelivarastot kasvoivat koko vuoden ajan. Joulukuun varastotaso oli noin
138 000 tonnia, miké& oli ylin taso alkuvuoden 2011 jalkeen.
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Talvivaaran toimintakatsaus 2012
Maailmantalouden nakymat vaikuttivat nikkelin markkinahintaan

Maailmantalouden kasvundkymat heijastuivat seké nikkelin ettd muiden perusmetallien markkinahintoihin.
Nikkelin hinta putosi 20 000 Yhdysvaltain dollarista tonnilta vuoden 2012 alussa noin 15 700 Yhdysvaltain
dollariin tonnilta elokuussa, mika oli alin taso sitten vuoden 2009 puolivalin. Hinnan laskuun vaikuttivat
euroalueen paheneva talouskriisi ja hyddykkeiden kysynnan alentuneet kasvundkymat etenkin Kiinassa.
Vaikka nikkelin hinta palasi noin 17 000-18 000 Yhdysvaltain dollariin tonnilta vuoden lopulla, sen
hintakehitys oli koko perusmetallisektorin heikoin vuonna 2012.

Maailmanlaajuinen primaérinikkelin kulutus kasvoi 4 prosenttia vuonna 2012 ja oli 1,66 miljoonaa tonnia,
josta Kiinan kulutus oli noin 0,77 miljoonaa tonnia eli arviolta 45 prosenttia koko maailman markkinoista.
Kiinan kysynnan kasvu hidastui noin 10 prosenttiin vuonna 2012 verrattuna 20 prosentin kasvuun vuonna
2011. (Lahde: CRU).

Maailmanlaajuinen primaarinikkelin tarjonta vuonna oli 1,71 miljoonaa tonnia, joten ylija@amaa oli noin 46
000 tonnia. Kiina oli edelleen merkittava nikkelin tuontimaa, ja Kiinan kulutus ylitti tarjonnan noin 0,31
miljoonalla tonnilla. Markkinoita leimasivat edelleen wuseiden mittavien greenfield-hankkeiden
kayttoonottoon liittyvat viivastykset. (Lahde: CRU)

Euron ja Yhdysvaltain dollarin valiseen kurssiin vaikutti paéosin euroalueen kriisin karjistyminen vuoden
aikana. Kevaalla euron ja Yhdysvaltain dollarin vélinen kurssi oli 1,30-1,35, josta se laski alimmilleen noin
1,20 dollariin elokuussa ja palasi taas noin 1,30-1,35 tuntumaan vuoden lopulla.

Vesitasetilanne vaikutti merkittavasti tuotantoon ja toimintaan

Talvivaaran nikkelin tuotanto vuoden lopussa oli 12 916 tonnia (2011: 16 087 tonnia) ja sinkin tuotanto 25
867 tonnia (2011: 31 815 tonnia). Kaivosalueen vesitaseen hallinta oli merkittdva haaste Talvivaaralle
koko vuoden 2012 ajan. Nopea lumien sulaminen ja ennatyksellisen runsaat sateet kevaalla ja kesalla
kasvattivat kaivosalueelle kertyneen ylimaardisen veden maaraa. Haasteellisen vesitaseen vuoksi
Talvivaaran oli keskeytettava uuden malmin tuotanto syyskuussa 2012. Ylimaarainen vesi myoés laimensi
kiertoliuoksen metallipitoisuuksia ja heikensi metallien tuotantoa, ja lopulta vaikutti kipsisakka-altaan
vuodon aiheutumiseen marraskuussa 2012.

Talvivaarassa toteutettiin vuoden aikana lukuisia toimia vesitaseen hallinnan parantamiseksi. Vuoden
2012 alussa asennettiin uusi prosessiveden kierratysjarjestelma, jolla vahennettiin raakaveden ottoa.
Huhtikuussa yhti6é ilmoitti investoivansa sulfaattipitoisten vesien puhdistuksessa kaytettdvaan
kaanteisosmoositeknologiaan. Kahden ensimmaisen kaénteisosmoosiin perustuvan tuotantolinjan
kayttoonotto marraskuussa mahdollistaa prosessiveden kierrdtyksen tehostamisen ja raakaveden oton
merkittdvan vahentamisen. Kolmas tuotantolinja asennetaan vuoden 2013 kevaalla. Naista
tehostamistoimista huolimatta kaivosalueen vesitilanne heikentyi vuoden edetessa, etenkin lumien
nopean sulamisen ja ennatyksellisen runsaiden kesa- ja syyssateiden vuoksi. Ylimaardinen vesi
kaivosalueella ja kiertoliuoksessa laimensi liuoksen metallipitoisuutta ja heikensi metallien tuotantoa.
Talvivaara paatti syyskuussa 2012 muuttaa lyhyen aikavalin toimintasuunnitelmaansa ja keskeyttaa
uuden malmin tuotannon, koska kaivosalueelle kertynyt ylimaérainen vesi oli tilapéisesti varastoitava
avolouhokseen ja liuotuskasoissa oli jo huomattava nikkelivaranto.

Talvivaara ilmoitti 4.11.2012 havainneensa vuodon kaivoksen kipsisakka-altaassa. Vuoto paikannettiin
7.11.2012 ja se saatiin valtaosin tukittua seuraavien paivien aikana. Kokonaan vuoto saatiin loppumaan
14.11.2012. Vaikka valtacsa altaasta aiemmin vuotaneesta vedestd pystyttin olemassa olevien
turvapatojen ja uuden neljannen turvapadon valmistumisen myota pitdmaan kaivosalueella, jonkin verran
vettd jouduttiin juoksuttamaan ympéaristddn neljannen turvapadon rakennustdiden aikana. Juoksutettua
vettd neutraloitiin kalkilla happamuuden vahentamiseksi ja metallien saostamiseksi. Metallit saostettiin
kaivosalueen eteldisen rajan tuntumassa sijaitsevalle suoalueelle. Vuodon jalkeen joulukuussa Talvivaara
osti suoalueen ja aloitti pilaantuneen maa-aineksen poistamisen.

Kipsisakka-altaan vuodon johdosta Talvivaaran metallien talteenottolaitoksen toiminta keskeytettiin 4.-
21.11.2012 véliseksi ajaksi varotoimenpiteend. Onnistuneen uudelleenkaynnistamisen jalkeen laitos toimi
tyydyttavalla tasolla loppuvuoden ja toiminta vakiintui edelleen vuoden 2013 kuluessa.
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Maaliskuun puolivalissd Talvivaaran kaivoksen metallien talteenottolaitoksen alueella sattui kuolemaan
johtanut onnettomuus, joka aiheutui tilapaisesta rikkivetypéaéstosta metallien talteenottoprosessista.
Onnettomuuden jélkeen Talvivaara vahensi valittémasti metallien talteenottolaitokselle virtaavan liuoksen
maaraa ja kaynnisti mydbhemmin huoltoseisokin, jonka aikana tehtiin ennaltaehkaisevia tydturvallisuutta
parantavia muutoksia. Metallien talteenottolaitos saatiin kaynnistettya uudelleen huhtikuun puolivéliin
mennessa, mutta seisokki ja sitd seuranneet toimintatapojen muutokset rajoittivat tuotantoa lahes koko
huhtikuun ajan. Uusien toimintatapojen kayttéénotto hidasti ylésajoa uudelleenkaynnistamisen jalkeen.

Kuolemantapausta seuranneen pidennetyn tuotantoseisokin sek& kevaan ja kesan vesitilanteen vuoksi
Talvivaara laski elokuussa vuoden 2012 nikkelin tuotantotavoitettaan 25 000-30 000 tonnista noin 17 000
tonniin. Kipsisakka-altaassa marraskuussa havaitun vuodon ja siihen liittyneen tuotannon keskeytyksen
vuoksi Yhtion oli jalleen laskettava koko vuoden tuotantotavoitettaan noin 13 000 tonniin nikkelia.

Vuonna 2012 malmintuotanto louhi ja murskasi 8,7 miljoonaa tonnia malmia (2011: 11,1Mt) ja 5,3
miljoonaa tonnia sivukived (2011:17,0Mt). Vesitaseen haasteet alkoivat vaikuttaa myds malmintuotantoon
kesalla. Ylimaaraista vettd jouduttiin varastoimaan avolouhokseen ja uuden malmin tuotanto jouduttiin
keskeyttamaan syyskuussa 2012. Tasta huolimatta malmin louhinta ja murskaus saavutti heindkuussa
1,5 miljoonan tonnin ennatystason, ja murskauspiirin kaytettavyys lahenteli tdyden tuotannon vaatimia
tasoja. Malmintuotannon keskeydyttya kaivoskalustoa on hyddynnetty osittain primaarikasan purussa, ja
sivukiven louhintaa on myds jatkettu.

Biokasaliuotuksessa liuoskiertoon kertynyt yliméarainen vesi ja vahainen haihtuminen ovat laimentaneet
kiertoliuoksen metallipitoisuuksia. Liuotuskasoihin kertynyt ylim&ardinen vesi on haitannut metallien
liukenemista myds heikentamalla ilmastuksen tehokkuutta. Talteenottolaitokselle pumpatun liuoksen
nikkelipitoisuus vaheni koko vuoden ajan. Vuoden 2012 alussa pitoisuus oli hieman alle 2 g/l, huhti-
kesakuussa noin 1,8 g/l, heiné-syyskuussa 1,5-1,6 g/l ja loka-joulukuussa 1,3 g/l. Vuoden 2012 syksylla
tehtyjen kattavien biokasaliuotusta koskevien tutkimusten tulosten perusteella ryhdyttiin toimiin liuotuksen
tehostamiseksi. Prosessiin tehddén useita muutoksia, joilla pyritddn varmistamaan primaarikasan tehokas
ilmastointi, ja sekund&aarikasoihin asennetaan lisdilmastusputkia. Liséksi kiinnitetddn huomiota
agglomerointiin ja kasteluliuoksen laatuun ja tasaiseen jakautumiseen. Nykyisten primaarikasojen
purkamista ja uudelleenkasaamista jatketaan, jotta liuotuksessa oleva nikkeli saadaan otettua tehokkaasti
talteen.

Metallien talteenotossa myonteinen kehitys laitteistojen kaytettavyydessa ja kayttbasteissa jatkui vuonna
2012. Laitoksella saavutettiin noin 1 500 m*/h keskimaarainen syottovirtaus useilla jaksoilla, ja Talvivaara
uskoo virtauksen nousevan 1 600 m%h tasolle lahitulevaisuudessa. Molempien rikkivetylaitosten
huoltotoimet vuoden aikana seké tehokkaampi rikin laadunvalvonta edistivat rikkivetytuotannon vakautta.
Tehostetun prosessinvalvonnan ansiosta hajupaastoja on myds pystytty vahentdmaan, ja hajuhaittoja
havaitaan ainoastaan prosessihairibiden sekd tuotantoseisokkiin liittyvien  kaynnistys- ja
pyséaytysvaiheiden yhteydessa.

Uraanin talteenottolaitoksen rakentaminen eteni suunnitellusti vuoden aikana, ja rakennustyét oli vuoden
loppuun mennessa saatettu lahes taysin loppuun. Liséksi Talvivaara alkoi tuottaa myytavia maaria
kuparisulfidia lokakuussa 2012. Toistaiseksi tuotetta myydaan spot-kauppana.

Taloudellinen katsaus

Liikevaihto ja taloudellinen tulos

Talvivaaran vuoden 2012 liikevaihto nikkeli- ja kobolttitoimituksista Norilsk Nickelille ja sinkkitoimituksista
Nyrstarille oli yhteensda 142,9 miljoonaa euroa (2011: 231,2 mil.. euroa). Liikevaihto pieneni 38,2
prosenttia vuoteen 2011 verrattuna padasiassa vahentyneiden toimitusten ja nikkelin matalan hinnan
vuoksi. Tuotantoa alensi koko vuoden haastaneena jatkunut vesitilanne, maaliskuussa sattunut
tydntekijan menehtyminen metallien talteenottolaitoksen alueella sekd marraskuussa tapahtunut
kipsisakka-altaan vuoto. Nikkelid toimitettiin vuoden aikana yhteensa 12 641 tonnia, sinkkia 29 256 tonnia
ja kobolttia 355 tonnia (2011: 15 795 tonnia nikkelig, 35 935 tonnia sinkkié ja 400 tonnia kobolttia).

Konsernin liiketoiminnan muut tuotot olivat 4,1 miljoonaa euroa, ja koostuivat I[&hinnd
vakuutuskorvauksista ja biologisten hyodykkeiden arvonmuutoksista (2011: 2,3 milj. euroa).
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Materiaali- ja palvelukulut olivat yhteensd -117,8 miljoonaa euroa (2011: -135,0 milj. euroa) ja
liiketoiminnan muut kulut olivat -81,2 miljoonaa euroa (2011: -55,2 milj. euroa). Suurimmat kuluerét olivat
tuotantokemikaalit, ulkoiset palvelut, s&hkd ja huoltokustannukset. Kipsisakka-altaan vuodon ja
vesitaseen hallinnan aiheuttamat kustannukset seka naihin liittyvat varaukset olivat yhteensa 23,0
miljoonaa euroa.

Henkilostokulut olivat -28,1 miljoonaa euroa (2011: -25,5 milj. euroa). Kustannusten kasvu johtui
tydntekijdéiden maaran kasvusta.

Vuoden 2012 liiketappio oli -83,6 miljoonaa euroa (2011: voitto 30,9 milj. euroa). Liikevoittomarginaali oli
-58,5 % (2011: 13,4 %). Liikevoittomarginaalia heikensivéat erityisesti vesienhallinnan haasteet seké
marraskuinen kipsisakka-altaan vuoto.

Vuoden 2012 rahoitustuotot olivat 0,8 miljoonaa euroa (2011: 1,2 milj. euroa) ja koostuivat pddasiassa
valuuttakurssivoitoista. Rahoituskulut olivat -46,5 miljoonaa euroa (2011: -39,1 milj. euroa) ja koostuivat
paaasiassa lainojen koroista ja muista rahoituskustannuksista.

Yhtion tilikauden tappio oli yhteensa -103,9 miljoonaa euroa (2011: -5,2 milj. euroa). Tappioon vaikuttivat
nikkelin haasteellinen hintakehitys, vesitaseen haasteista ja kipsisakka-altaan vuodosta aiheutunut
kustannusten kasvu seka ennakoitua pienemmat tuotetoimitukset. Osakekohtainen tulos oli -0,38 euroa
(2011: -0,04 euroa).

Yhtion laaja tulos vuodelta 2012 oli yhteensa -103,9 miljoonaa euroa (2011: -14,6 milj. euroa).
Vertailukaudella laajaan tulokseen siséltyi suojausrahaston arvon pienentyminen suojattujen myyntien
toteuduttua.

Tase

Vuoden 2012 investoinnit olivat 97,5 miljoonaa euroa (2011: 79,1 milj. euroa). Investoinnit liittyivat lahinna
uraanin  talteenottolaitoksen rakentamiseen,  sekundadriliuotuksen  maanrakennustéihin  ja
sekundaarikasan pohjarakenteisiin seka kipsisakka-altaan vuodon jélkeisiin pato- ja allasrakennustéihin.
Lisaksi tehtiin merkittéavia investointeja ymparistotekniikkaan poistoveden laadun parantamiseksi seka
kaivostoiminnan  aiheuttaman podlyamisen vahentdmiseksi. Konsernin taseessa aineellisten
kayttbomaisuushyddykkeiden arvo oli 31.12.2012 yhteensa 809,5 miljoonaa euroa (31.12.2011: 762,0
milj. euroa).

Konsernin vaihto-omaisuus oli 31.12.2012 yhteensd 297,8 miljoonaa euroa (31.12.2011: 240,4 mil].
euroa). Vaihto-omaisuuden kasvu johtuu tuotannon ylosajosta ja sen aiheuttamasta lisayksesta kasatun
malmin maarassa. Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon. Myos valiaikainen
tuotantosuunnitelman muutos vaikutti vaihto-omaisuuden maardan vuoden toisella puoliskolla. Valmiiden
tuotteiden varasto pieneni vuoden viimeisella neljanneksella vuodenvaihteessa tehdyn varaston
tasmaytyksen vuoksi.

Myyntisaamiset olivat vuoden 2012 lopussa yhteensad 32,2 miljoonaa euroa (31.12.2011: 64,0 mil;.
euroa). Myyntisaamiset vahenivat, koska metallintuotanto keskeytettiin kipsisakka-altaan vuodon vuoksi,
mik& puolestaan vahensi tuotetoimituksia asiakkaille vuoden viimeisella neljanneksella.

Vuoden 2012 lopussa rahavarat olivat 36,1 miljoonaa euroa (31.12.2011: 40,0 milj. euroa).

Oman pddoman osuus taseen omassa paaomassa ja veloissa oli vuoden lopussa 306,8 miljoonaa euroa
(31.12.2011: 322,6 milj. euroa). Vuoden 2012 ensimmaiselld neljanneksella jarjestetyssd osakeannissa
laskettiin liikkeeseen 24 589 050 uutta osaketta. Annin tuotto transaktiomenojen jalkeen oli 81,5
miljoonaa euroa. Lisdksi omaan p&&omaan Kkirjattin 2,8 miljoonaa euroa hybridilainan korkomenoja.
Vuonna 2012 yhtion 2007A-optio-oikeuksilla merkittiin ja maksettiin yhteensd 1 830 087 uutta osaketta.
Merkinnéan kokonaistuotot, yhteensa 4,9 miljoonaa euroa, kirjattiin omaan pdédomaan.

Lainojen maara kasvoi 495,7 miljoonasta eurosta (31.12.2011) 599,8 miljoonaan euroon (31.12.2012).
Lainojen maaraan vuonna 2012 vaikuttivat Iahinna 110 miljoonan euron vakuudettoman velkakirjalainan
likkeeseenlasku, 20 miljoonan euron nosto luottolimiitistd, 8,5 miljoonan euron yritystodistusten
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takaisinmaksu ja vuonna 2013 erddntyvan vaihtovelkakirjalainan takaisinosto 8 miljoonan euron
nimellisarvosta.

Ennakkomaksut kasvoivat 26,5 miljoonalla eurolla joulukuun 2011 lopun 247,3 miljoonasta eurosta
joulukuun 2012 lopun 273,7 miljoonaan euroon. Talvivaaralle maksettiin vuoden aikana yhteensa 32,1
miljoonaa euroa ennakkomaksuja Camecon kanssa solmitun uraanin myynti- ja ostosopimuksen
perusteella. Ennakkomaksu Nyrstarilta puolestaan pieneni 5,6 miljoonalla eurolla sinkkitoimitusten
seurauksena.

Oma pééoma ja velat olivat vuoden lopussa yhteensa 1 260,8 miljoonaa euroa (31.12.2011: 1 156,7 milj.
euroa).

Rahoitus

Talvivaaran 130 miljoonan euron luottolimiittisopimusta muutettiin kesakuussa. Joulukuussa Talvivaaralle
myodnnettiin Yhtion pyynndsta kovenanttivapaa, ja luottolimiitti laskettiin 100 miljoonaan euroon. Luotosta
oli 31.12.2012 nostettuna 70 miljoonaa euroa.

Huhti- ja toukokuussa Talvivaara osti takaisin Yhtion toukokuussa 2013 erdantyvéda senioristatuksista
vakuudetonta velkakirjalainaa 8 miljoonan euron nimellisarvosta. Jaljelle jaavan velkakirjalainan
nimellisarvo on 76,9 miljoonaa euroa ja se eraantyy toukokuussa 2013.

Maaliskuussa Talvivaara laski likkeeseen 110 miljoonan euron vakuudettoman senioristatuksisen
joukkovelkakirjalainan. Viiden vuoden lainan emissiokurssi on 100 %, ja lainasta maksetaan 9,75 %
kuponkikorkoa. Laina voidaan maksaa takaisin kolmen vuoden kuluttua. Laina myytiin suomalaisille ja
ulkomaalaisille institutionaalisille seké yksityisille sijoittajille. Lainan tuotot maksettiin ja velkakirjat listattiin
NASDAQ OMX Helsingissa huhtikuussa.

Helmikuussa Talvivaara laski likkeeseen 24 589 050 uutta osaketta, jotka edustavat noin 10 prosenttia
Yhtion osakekannasta. Osakeannin tuotot olivat 82,6 miljoonaa euroa ennen palkkioita ja kuluja ja 81,5
miljoonaa euroa kulujen jalkeen. Talvivaaran Kaivososakeyhtit Oyj:n ylimaarainen yhtiokokous hyvaksyi
osakeannin maaliskuussa, ja uudet osakkeet rekisteroitiin kaupparekisteriin.

Going concern

Konsernin tilinpaatos tilikaudelta 2012 on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen, kun otetaan
huomioon konsernin meneillddn olevat rahoitustransaktiot, tuotantoennusteet ja rahoitusennusteet
samoin kuin jokseenkin mahdolliset muutokset tuotannossa, metallien hinnoissa ja valuuttakursseissa.

Konserni on kohdannut toiminnassaan useita haasteita tilikaudella 2012, vesitaseeseen liittyvat ongelmat
vaikuttavat edelleen tuotantoon, ja nikkelin hinnan viimeaikainen kehitys on ollut heikkoa. Konsernissa on
ryhdytty lukuisiin toimenpiteisiin toimintaan liittyviin lyhyen aikavéalin haasteisiin vastaamiseksi, mutta
naiden toimenpiteiden koko vaikutus realisoituu vasta usean kuukauden kuluttua. Taméan vuoksi hallitus
katsoo, ettd konsernin taytyy varmistaa lisdrahoituksen saaminen toiminnan rahoittamista ja velkojen
maksamista varten seuraavien 12 kuukauden aikana.

Maksuvalmiustilanteen johdosta konsernissa on pyritty vahentamaan kustannuksia ja parantamaan
kokonaistehokkuutta muun muassa keskeyttdmalla malmin tuotanto vdliaikaisesti syyskuusta 2012
lahtien seka turvautumalla lomautuksiin malmin tuotannon keskeyttamisesta johtuen. Liséksi yhtid on
neuvotellut 100 miljoonan euron luottolimiitileen uudet ehdot ja allekirjoittanut 14.2.2013 uudistetun
luottolimiittisopimuksen, jolla on muun muassa muutettu aiemman sopimuksen mukaisia rahoitukseen ja
tuotantoon liittyvid kovenanttiehtoja paremmin konsernin nykyistd toimintaa vastaaviksi ja nain
pienennetty kovenanttien noudattamiseen liittyvaa riskid. Muutettu luottolimiittisopimus on ehdollinen
tietyille sopimuksen voimaantulon jalkeen taytettaville ehdoille, muun muassa alla kuvatulle, ehdotetulle
merkintdetuoikeusannille, josta on saatava vahintddn 240 miljoonen euron nettotuotot 30.4.3013
mennessa.

Maksuvalmiutensa ja padomarakenteensa parantamiseksi yhti6 on myds toteuttamassa
merkintaetuoikeusannin. Ehdotetun osakeannin yhteydessa yhtié on 14.2.2013 allekirjoittanut pankkien
kanssa standby-sopimuksen, jonka mukaan pankit sitoutuvat merkitsemaan ehdotetusta osakeannista
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sen osan, johon osakkeenomistajat eivat ole sitoutuneet. Yhtion kolme tarkeinta osakkeenomistajaa ovat
peruuttamattomasti sitoutuneet merkitsemaan yhteensé 31,06 prosenttia ehdotetusta osakeannista, josta
hallitus uskoo kertyvan noin 260 miljoonan euron bruttomé&éraiset tuotot. Osakeannin toteuttaminen
edellyttdd, ettd osakkeenomistajat hyvaksyvat sen 8.3.2013 pidettdvassd ylimaardisesséa
yhtiokokouksessa.

Jotta konsernille saataisiin varmistetuksi riittdvd maksuvalmius siihen saakka, kunnes ehdotetusta
osakeannista saadaan maksu, Talvivaara Sotkamo Oy on tehnyt 12.2.2013 Camecon kanssa uudistetun
sopimuksen uraanitoimituksina takaisin maksettavasta investoinnista. Uudistetun sopimuksen mukaan
kertainvestointia, jonka Cameco tekee uraanin talteenottolaitoksen rakentamiseen, lisatdan 10 miljoonalla
USA:n dollarilla, jolloin sen maaréksi tulee 70 miljoonaa USA:n dollaria, ja sopimuksen kestoa jatketaan
31.12.2017 saakka ja kaupallisia ehtoja muutetaan vastaavasti. Liséksi Talvivaara Sotkamo Oy on tehnyt
14.2.2013 Nyrstarin kanssa sinkkituotantoa koskevan uudistetun tuotevirtasopimuksen, jonka mukaan
Nyrstar suorittaa Talvivaara Sotkamo Oy:lle 12 miljoonan euron suuruisen kertamaksun, ja tdaman
vastineeksi  Talvivaara Sotkamo Oy jattda perimattd Nyrstarilta alkuperdisessd  sinkin
tuotevirtasopimuksessa maaratyn 350 euron suuruisen tonnikohtaisen louhinta- ja prosessointimaksun
seuraavista 38 000:sta toimitettavasta sinkkitonnista.

Hallitus uskoo, ettd ottaen huomioon ehdotetusta osakeannista saatavat maksut ja edellyttden, etta
muutetun luottolimiittisopimuksen mukaiset lisdehdot ovat tayttyneet, konsernilla on riittavasti
kayttopaaomaa tamanhetkisia kayttotarkoituksia varten, toisin sanoen vahintdédan 12 kuukaudeksi
tilinpaatdspaivasta lukien.

Liiketoiminnan kehitys ja kaupalliset jarjestelyt

Suunniteltu uraanin talteenotto ja uraanin myynti- ja ostosopimus Camecon kanssa

Talvivaara valmistelee uraanin talteenottoa Yhtibn nykyisen toiminnan sivutuotteena. Uraania esiintyy
luonnostaan pienind pitoisuuksina Talvivaaran kaivosalueella, ja sitd liukenee péaétuotteiden ohella
prosessiliuokseen. Uraanin tuotantomaaraksi arvioidaan noin 350 tonnia uraania, mika vastaa noin 410
tonnia uraanirikastetta (UO,) vuodessa. Kaikki Talvivaaran tuottama uraani myydaan pitkdaikaisen
sopimuksen mukaisesti Camecolle.

Saatuaan elokuussa 2011 rakennusluvan Talvivaara aloitti uraanin talteenottolaitoksen rakennustyot,
jotka saatiin l&hes paatdkseen vuoden 2012 loppuun mennesséa. Uraanin tuotantoon liittyva lupaprosessi
on parhaillaan kaynnissd. Uraanin tuotantoon tarvitaan vield ymparistolupa ja kemikaaliviranomaisten
hyvaksynta. Ymparistolupapaatds saataneen vuoden 2013 ensimmaiselléd puoliskolla kaivoksen péaluvan
paivityksen yhteydessa.

Tuotannon laajentaminen — Operation Overlord

Talvivaara jatkoi vuoden 2012 aikana tuotantokapasiteetin lisddmiseen liittyvida tutkimuksia, joissa
suunnitellaan nikkelin vuosituotannon kasvattamista yli 50 000 tonniin. Tutkimuksissa keskityttiin
erityisesti kaynnissd olevaan ymparistbvaikutusten arviointiprosessiin. Alustavat tekniset selvitykset
perustuvat nikkelin vuosituotannon kaksinkertaistamiseen noin 100 000 tonniin. Eri prosessivaihtoehtojen
kartoittaminen jatkuu edelleen, mutta tdssé vaiheessa nayttda jokseenkin todennakdgiselta, ettéd merkittéava
osa laajennetusta tuotannosta olisi LME-laatuista nikkelimetallia, eli nykyisen nikkelituotteen jatkojalostus
tulisi osaksi Talvivaaran tuotantoprosessia.

Tuotannon laajentamiseen liittyvia investointipdatoksid ei ole viela tehty, ja niiden tekeminen
lahitulevaisuudessa on epatodennékadista.

Energiastrategia

Talvivaaran energiastrategian tavoitteena on varmistaa kustannustehokkaan ja ymparistoystavallisen
energian saanti ja energiaomavaraisuus pitkalla aikavalilla. Talvivaaran séhkontarve talla hetkella on noin
45 megawattia, ja tarve moninkertaistuu, jos Yhti6 toteuttaa suunnitellun tuotannon laajentamisen ja alkaa
jalostaa nikkelid LME-laatuiseksi metalliksi.
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Vuonna 2012 Talvivaara kasvatti teho-osuuttaan Fennovoima Oy:n ydinvoimalahankkeessa 10
megawatista noin 60 megawattiin. Lisaksi Yhti¢ tutkii tuulivoiman, bioenergian ja tuotantoprosessissa
syntyvan energian hyddyntamista kaivosalueella.

Geologia

Talvivaara paivitti  kokonaismineraalivarantojaan  koskevan arvionsa  marraskuussa 2012.
Kokonaismineraalivarannot kasvoivat 32 prosentilla 2 053 miljoonaan tonniin lokakuussa 2010
ilmoitetuista 1 550 miljoonasta tonnista. Varannot on raportoitu JORC-luokittelun mukaisesti. Kasvaneet
varannot sisaltavat 4,5 miljoonaa tonnia nikkelid ja 10,3 miljoonaa tonnia sinkkia verrattuna vuonna 2010
julkistettuihin 3,4 miljoonaan tonniin nikkeli& ja 7,6 miljoonaan tonniin sinkkia. Todetut ja todennédkoiset
mineraalivarannot siséltavat noin 3,0 miljoonaa tonnia nikkelid ja 6,6 miljoonaa tonnia sinkkia. Talvivaaran
nykyiset kokonaismineraalivarannot on esitetty alla olevassa taulukossa.

Luokitus VUuosi Milj: Nikkeli Koboltti Kupari Sinkki Uraani
tonnia % % % % %
Todetut 2012 504,0 0.23 0,02 0.13 0,50 0,0017
2010 432,2 0,23 0,02 0,13 0,50 0,0017
Todennakdiset 2012 800,5 0,23 0,02 0,13 0,51 0,0017
2010 689,2 0,23 0,02 0,13 0,50 0,0018
tTOO ddeerfﬁ;f(%iset 2012 13045 0,23 0,02 0,13 0,50 0,0017
2010 1121,4 0,23 0,02 0,13 0,50 0,0018
Mahdolliset 2012 748,3 0,21 0,02 0,12 0,49 0,0018
2010 428,8 0,20 0,02 0,12 0,47 0,0017
Yhteensa 2012 2052,8 0,22 0,02 013 0,50 0,0017
2010 1 550,2 0,22 0,02 0,13 0,49 0,0017

Mineraalivarantojen lisdys vahvistaa edelleen Talvivaaran esiintymien riittavyytta erittain pitkdaikaiseen
kaivostoimintaan. Talvivaaralla on edelleen merkittdvaa malminetsintdpotentiaalia nykyisen tunnetun
malmion ymparilla, ja vuoden 2013 kairauksissa keskitytddn Kolmisopen esiintyman etela- ja pohjoispaan
tadydennyskairauksiin sek& Kuusilammen ja Kolmisopen esiintymien véliin jadvan alueen kairauksiin.

Talvivaara on myo6s kaynnistanyt projektin paivittddkseen malmivaransa. Yhtié odottaa julkistavansa
arvion uusista malmivaroista vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla.

Tutkimus ja kehitys

Vuonna 2012 Talvivaara keskittyi tutkimus- ja kehitystoiminnassaan vesienhallintaan ja biokasaliuotuksen
tehostamiseen sekd metallien talteenottotoiminnan kehitykseen.

Talvivaara teki vuoden aikana mittavan selvityksen maarittdédkseen bioliuotukseen vaikuttavia tekijoita.
Taman selvityksen perusteella on maaritetty useita toimenpiteita liuotustulosten parantamiseksi. Osana
selvitysta tuotantokasojen osia on avattu kasojen liuotusominaisuuksien tarkastelemiseksi. Vaikka jotkut
avatuista kasanosista ovat olleet hyvin hapettuneita ja liuotustulokset naissd osissa ovat olleet
optimaaliset, on myods ldydetty useita kohtia, joissa ilmastus on ollut riittdmaténtd ja malmi ei ole
merkittdvasti reagoinut. Jotta kasojen ilmastuksen tasainen jakautuminen voitaisiin varmistaa
tulevaisuudessa, prosessiin tehddén useita muutoksia. N&itd ovat muun muassa ilmastusputkissa
havaittujen tukosten poistaminen, muutokset tulevien kasojen rakenteessa ja ilmastusputkistojen
suunnittelussa seka parannettu salaojitusjarjestelma.

Kehitystyd on kaynnisséd myds agglomeroinnin laadun parantamiseksi, koska kasattavien malmirakeiden
kosteuspitoisuus ja kestdvyys ovat liukenemisajan ja metallien saannin avaintekijoitd. Kuparin
kasaliuotuksessa on raportoitu jopa 30-50 prosentin eroja liukenemisajoissa kasattujen rakeiden laadusta
riippuen. Osittain liuotustuloksiin voi vaikuttaa myos tiettyjen alkuaineiden tai yhdisteiden kertyminen
kiertoliuokseen. Naiden ainesosien vaikutusta saadelldadn kontrolloimalla niiden pitoisuutta
kasteluliuoksessa.
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Talvivaara myos jatkoi pilottikasatesteja 1&api vuoden maéarittddkseen eri prosessiolosuhteiden vaikutusta
metallien liukenemiseen ja testatakseen uutta mittausteknologiaa. Myds tuotantokasoilla suoritettiin
paikallisia kokeita.

Metallien talteenottolaitoksen tutkimus- ja kehitystoiminnassa keskityttiin kaanteisosmoosiin perustuvan
vedenpuhdistuslaitoksen pilottitestaukseen. Laitos otettiin  kayttéon marraskuussa 2012. Lisaksi
Talvivaara jatkoi tutkimuksia ja testeja metallien talteenottolaitoksen rikkivetya ja hiilidioksidia sisaltavien
kaasujen kasittelemiseksi katalyyttisen polton avulla.

Talvivaara osallistuu useisiin yhteistyd- ja verkostoitumishankkeisiin yliopistojen ja tutkimuslaitosten seka
muiden yhtididen kanssa. Yhtion tutkimus- ja kehitystoiminto jarjestettiin uudelleen heindkuussa 2012,
jolloin Yhtién oma tutkimuslaboratorio siirrettiin osaksi tutkimus- ja kehitysosastoa.

Kestava kehitys, turvallisuus ja lupaprosessit

Kestava kehitys ja ymparisto

Vaikka Talvivaara saavutti merkittdvad edistystd kestdvan kehityksen alueella vuoden aikana,
vesienhallinta aiheutti huomattavia haasteita. Yhtion oli haastavan vesitaseen johdosta varastoitava
ylimaaraista vetta liuoskiertoon, prosessialtaisiin, avolouhokseen ja kipsisakka-altaaseen. Marraskuussa
tapahtunut kipsisakka-altaan aiheutti tilapaisen nikkelipitoisuuden kohoamisen I[&hipuroissa, mutta
vaikutuksia havaittiin vain kaivospiirin laheisyydessd. Talvivaara ja viranomaiset jatkavat tilanteen
seuraamista ja odottavat voivansa lopullisesti maarittdd vuodon mahdolliset vaikutukset kesalla 2013.

Vuoden aikana kohtaamistaan vesienhallintaan liittyvistd haasteista huolimatta Talvivaara jatkoi
toimintansa kehittamista kestavan kehityksen ohjelmansa mukaisesti. Ohjelmassa korostetaan jatkuvan
kehittdamisen periaatetta ja toiminnan tehokkuutta. Vuonna 2012 yhtié panosti erityisesti vesipaastéjen,
pdlypaastéjen ja hajuhaittojen hallintaan seka aktiiviseen sidosryhmatiedottamiseen ja jatkoi kestavan
kehityksen periaatteita tukevien johtamisjarjestelmien kayttdéonottoa.

Prosessiparannusten ja prosessiveden tehostetun kierratyksen ansiosta sulfaatti- ja natriumpaastét
laheisiin jarviin pienenivat edelleen. Lisaksi marraskuussa otettiin kayttddn uusi kéanteisosmoosiin
perustuva vedenkasittelylaitos, joka vahentda tarvetta raakaveden ottoon ympaéristostd. Keskipitkalla
aikavélilla Talvivaaran tavoitteena on ottaa kayttdon suljettu vesikiertojérjestelméa, jonka odotetaan
pienentavan riskia sddolosuhteiden vaikutuksesta Talvivaaran toimintoihin tai ymparistéturvallisuuteen.
Suljetun vesikiertojarjestelman keskeisid ominaisuuksia ovat muun muassa prosessivesien lisapuhdistus
seka prosessivesien ja sade- ja sulamisvesien tehokkaampi erottelu.

Vuoden aikana poélypaastja vahennettiin entisestaan ottamalla kesalla kayttéon materiaalinkasittelyn
seulahallissa uusi pélynpoistojarjestelmad. Talvivaara jatkaa myOs tutkimuksiaan hajuhaittojen
vahentamiseksi entisestdan uusien teknologioiden avulla, mukaan lukien rikkivetykaasujen katalyyttinen
poltto. Lahiseudun asukkaiden tekemien hajuhaittavalitusten maara laski 131:stéd vuonna 2011 77:4an
vuonna 2012, ja vime kuukausina on saatu vain satunnaisia valituksia.

Talvivaara osallistui uudelleen CDP-asetuksen mukaiseen hiilijalanjalkiraportoinnin hankkeeseen. Naiden
tietojen kerddminen ja raportointi helpottaa Yhtion kasvihuonekaasupdastbjen optimointia
tulevaisuudessa. Talvivaara jatkoi myods GRI-ohjeiston mukaisen raportoinnin ja tiedonkeruun
kehittamista.

Talvivaara kehitti vuoden 2012 aikana 1ISO 9001 -standardin mukaista laadunhallintajarjestelmaa seka
OHSAS 18001 -standardin mukaista tyéterveyden ja tyoturvallisuuden hallintajarjestelmaa. Kummallekin
hallintajarjestelmélle odotetaan haettavan sertifiointia mydhemmin vuonna 2013. Talvivaaralle
myonnettiin ISO 14001 -ymparistosertifikaatti vuonna 2010. Yhtié on myés kaynnistanyt tyot ISO 31000 -
standardin mukaisen riskienhallintajarjestelmén kayttéén ottamiseksi.

Alueen tulevaa luonnonmukaistamista varten asetettu vakuus oli vuoden lopussa 31,9 miljoonaa euroa
vuoden lopussa (vuonna 2011: 31,2 miljoonaa euroa).
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Talvivaara jatkoi vuoden aikana panostuksiaan yhteisdohjelmaansa. Tapaamisia paikallisten asukkaiden
kanssa jatkettin ja wvuoden 2012 alussa avattiin uusi paikallisile suunnattu www-sivusto
(www.paikanpaalla.fi), jonka tarkoituksena on antaa paikallisile asukkaille ajantasaista tietoa
ympéristdasioista ja tarjota heille palautteenantokanava. Talvivaara k&aynnisti my6s lahikaupungeissa
ja -kunnissa jarjestettavat lahistbkatsaukset, joissa kasitelladn Yhtion ajankohtaisia asioita ja toimia
erityisesti paikallisyhteis6jen nakékulmasta.

Turvallisuus

Talvivaaran tavoitteena on luoda turvallinen ja terveellinen tydympéristd, ja Yhtidé jatkoi
turvallisuuskulttuurinsa kehittamista "nolla tapaturmaa” -periaatteen pohjalta.

Maaliskuussa 2012 yksi Talvivaaran tyontekija valitettavasti menehtyi metallien talteenottolaitoksen
laheisyydesséa. Alueella oli havaittu kohonneita rikkivetypitoisuuksia ja ty6t kohteessa oli keskeytetty
tyoturvallisuusohjeiden mukaisesti. Onnettomuus on jarkyttdnyt syvasti kaikkia talvivaaralaisia, ja
kaivoksen henkilokunta sai kriisiapua surun keskelld. Maaliskuun lopulla ja huhtikuun alussa pidettiin
ennakoimaton seisokki ennaltaehkaisevien tydturvallisuusparannusten toteuttamiseksi.

Vuonna 2012 toteutettin monia toimenpiteitd ty6turvallisuuden parantamiseksi entisestdan ja
onnettomuuksien riskin  minimoimiseksi kaivosalueella. Turvaohjeita tarkennettin ja tehostettiin
entisestaan, metallien talteenoton laheisyyteen paasya koskevia kaytantdja muutettiin ja Kkiinteita
kaasumittareita asennettiin lisdd. Metallien talteenottoprosessiin tehtyja muutoksia tydturvallisuuden
parantamiseksi ovat muun muassa rikkivetykaasujen pesun tehostaminen seké rikkivedyn syottévaiheen
valvonnan tehostaminen.

Vuonna 2012 tyodtapaturmatiheys oli 16,6 tapaturmaa miljoonaa tyétuntia kohden (vuonna 2011 vastaava
luku oli 16,1 tapaturmaa miljoonaa tydtuntia kohden).

Lupaprosessit

Tammikuussa 2012 Talvivaara sai Euroopan komissiolta uraanin talteenottoprosessia koskevan
Euratomin perustamissopimuksen mukaisen myodnteisen lausunnon. Lausunnossaan komissio katsoo,
ettd uraanin talteenotto Talvivaaran kaivoksella vastaa Euratomin perustamissopimuksen tavoitteita ja
saattaa lisata ydinpolttoaineen toimitusvarmuutta EU:ssa. Maaliskuussa Talvivaara sai myés Suomen
hallitukselta ydinenergialain mukaisen luvan uraanin talteenottoon nykyisen toimintansa sivutuotteena.
Lupa on voimassa kaivoksen koko toiminta-ajan mutta enintdan vuoden 2054 loppuun asti.

Pohjois-Suomen aluehallintovirasto ilmoitti Talvivaaralle huhtikuussa 2012, ettd Yhtibn uraanin
talteenottoa koskevan ymparistéluvan kasittely ja Talvivaaran kaivoksen ympéristéluvan tarkistus tehdaan
samanaikaisesti. Lupapaattksia odotetaan vuoden 2013 ensimmaisen puoliskon aikana. Talvivaara toimii
nykyisen ymparistdluvan puitteissa luvan uusimisprosessin valmistumiseen saakka. Talvivaaran
tavoitteena on aloittaa uraanin talteenotto heti, kun kaikki tarvittavat luvat on saatu.

Talvivaaran kaivoksen mahdolliseen laajentumiseen liittyvd ymparistévaikutusten arviointimenettely
kaynnistettiin ymparistévaikutusten arviointiohjelman valmistuttua alkuvuoden aikana.
Ympaéristovaikutusten arvioinnissa on huomioitu tuotannon laajentaminen 100 000 tonniin nikkeli&
vuodessa seka nikkelisulfidin jalostaminen LME-laatuiseksi nikkelimetalliksi. Talvivaara arvioi jattavanséa
ymparistlupahakemuksen tuotannon laajentamiseksi vuonna 2013 arviointimenettelyn paatyttya.

Riskienhallinta ja tarkeimmat riskit

Riskien hallintaa koskevan hyvan hallinnointitavan mukaisesti Talvivaaralla on kaynnissa jatkuva
hallituksen hyvaksyma prosessi riskien tunnistamiseksi, niiden vaikutuksien mittaamiseksi tiettyjen
oletusten pohjalta seka riskien hallitsemiseen tarvittaviin ennakoiviin toimenpiteisiin ryhtymiseksi.

Talvivaaran toimintaan vaikuttavat erilaiset kaivosalan yleiset riskit, kuten Talvivaaran
mineraaliesiintymien tuotannolliseen kehittdmiseen liittyvat riskit, arviot varannoista ja resursseista,
infrastruktuuririskit ja hyddykehintojen volatiliteetti. Riskeja liittyy myoés yhteistydkumppaneihin, valuuttojen
vaihtokursseihin, johtamis- ja valvontajarjestelmiin, edellisten tilikausien tappioihin, Talvivaara-konsernin
tulevaa kannattavuutta koskeviin epavarmuustekijoihin, riippuvuuteen avainhenkiltista, lakien,
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saanndsten ja niihin liittyvien kustannusten vaikutuksiin, ymparistdvahinkoihin seka Talvivaaran
kaivospiiriin ja toiminnan vaatimiin lupiin.

Tarkeimmat lyhyen aikavéalin riskit koskevat Talvivaarassa parhaillaan toteutettavaa toiminnan yldsajoa.
Yhti6 on osoittanut, ettd sen kaikki tuotantoprosessit toimivat teollisessa mittakaavassa. Yldsajon
nopeuteen voi silti liittya riskitekijoita, kuten puutteita tuotantolaitteiden luotettavuudessa ja kestavyydessa
sekd epavarmuutta metallien liukenemisnopeudesta ja lopullisista saanneista biokasaliuotuksessa.
Lisdksi Talvivaaralla saattaa olla tuotantoon tai tuotannon ylésajoon liittyvia riskeja, jotka eivat ole talla
hetkella tiedossa tai joihin yhti® ei voi vaikuttaa.

Nikkelin markkinahinta on vaihdellut aiemmin voimakkaasti, ja Talvivaara odottaa volatiliteetin jatkuvan
edelleen. Téhan vaikuttavat kysynnan ja tarjonnan tasapainossa tapahtuvat muutokset, makrotalouden
tekijat ja valuuttakurssien vaihtelut. Koska noin 90 prosenttia Talvivaaran liikevaihdosta tulee télla hetkella
nikkelin myynnistd, nikkelin hintamuutoksilla on valiton ja merkittava vaikutus yhtion taloudelliseen
tulokseen ja liiketoimintaan. Helmikuusta 2010 lahtien Talvivaaralla ei ole ollut suojauksia metallien
hintojen vaihteluja vastaan. Taysi tai lahes taysi altistuminen nikkelin hinnan muutoksille on Talvivaaran
strategian mukaista, silla yhtion nakemyksen mukaan Talvivaaran kaivos voi taydessa mittakaavassa
toimiessaan toimia kannattavasti alhaistenkin raaka-ainehintojen kausina.

Talvivaaran liikevaihto muodostuu lahes pelkastddan Yhdysvaltain dollareista, kun taas yhtion
kustannukset ovat euromaaraisid. Euron mahdollinen vahvistuminen Yhdysvaltain dollariin ndhden voi
haitata yhtion liiketoimintaa ja heikentd&d sen taloudellista tilannetta olennaisesti. Talvivaara suojautuu
dollarin kurssimuutoksilta tapauskohtaisesti. Tavoitteena on rajoittaa Yhdysvaltain dollarin heikentymisen
haittavaikutuksia kulloinkin perustellulla tavalla.

Ellei Talvivaara pysty tuottamaan riittdvia maaria myytavid tuotteita, erityisesti nikkelid, tai jos
tuotantokustannukset nousevat odottamattomasti tai jos hyddykehinnat tai valuuttakurssit muuttuvat &kisti
ja merkittavasti, yhtidlle saattaa aiheutua likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskeja. Talvivaara pyrkii
pienentamaan likviditeettiriskia seuraamalla tarkasti maksuvalmiuttaan. Tavoitteena on havaita
mahdollisesti uhkaavat epaedulliset muutokset hyvissa ajoin ja saada riittavasti aikaa tarvittavan luoton
tai muun rahoituksen hankkimiseen kohtuullisin ehdoin. Talvivaara pyrkii myds pitamaan pitkaaikaisten
velkojen maturiteettiprofiilin tasapainossa jalleenvakuutusriskien vahentamiseksi.

Henkilosto

Talvivaaran henkiltstd kasvoi edelleen vuonna 2012: henkilostomaara nousi 461:std 588:aan. Suurin osa
henkildstosta on rekrytoitu paikallisesti Kainuun alueelta, missa Talvivaara on suurin uusien tyopaikkojen
luoja. Lisaksi Yhtio tyollisti noin 90 kesatyontekijaa.

Talvivaaran tyontekijéiden keski-ikd on 38 vuotta. Vaikka Talvivaaran rekrytointivauhti on kova ja
rekrytoitavien joukko rajallinen, yhtid pyrkii sailyttdaméaan henkilostonsa ikarakenteen jarkevana.

Talvivaaran tyontekijdiden palkat perustuvat toimialan tydehtosopimuksiin. Kokonaispalkka koostuu
peruspalkasta sekd lIyhyen ja pitkdn aikavélin kannustinohjelmista. Vuosittaiset lyhyen aikavalin
kannustinkriteerit perustuvat seka tyontekijan henkilokohtaisiin ettd yhtion tuloksiin. Yhtidon pitkén
aikavélin kannustinohjelmiin kuuluvat vuosina 2007 ja 2011 kaynnistetyt, koko henkilost6é koskevat
osakeoptio-ohjelmat seka henkiléstérahasto Talvivaaran maksamien tulospalkkioiden hallintaa varten.
Lisdksi johdon omistusyhtié Talvivaara Management Oy on Yhtion ylimméan johdon ja tiettyjen muiden
avaintyontekijoiden omistuksessa.

Talvivaara teki vuoden aikana ensimmaéisen koko organisaation laajuisen tyontekijdiden
tyytyvaisyystutkimuksen, jossa se pyrki maarittamaan keskeisia tyotyytyvaisyyden kehityskohteita. Lisaksi
henkildstdhallinnon prosesseja kehitettiin edelleen ja esimieskoulutusta lisattiin. Henkildston kehittdminen
perustuu vuosittaisiin  koulutus- ja kehityssuunnitelmiin, ja kaikki tyontekijat kayvéat vuotuiset
kehityskeskustelut esimiestensa kanssa. Kaikki Talvivaaran tydntekijat saavat perehdytyskoulutuksen,
jossa paneudutaan muun muassa tyOturvallisuusasioihin. Lisdksi Yhtién tavoitteena on, ettd koko
henkildstd on suorittanut ensiapukurssin.
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Hallinnointiperiaatteet
Talvivaara julkaisee selvityksen hallinto- ja ohjausjérjestelméasta vuodelta 2012 yhtion www-sivuilla

osoitteessa www.talvivaara.com taman tilinpaatostiedotteen julkaisupéivana. Selvitys ei ole osa
hallituksen toimintakertomusta.

Varsinaisen yhtiokokouksen péatdkset

Talvivaaran varsinainen yhtiokokous pidettiin 26.4.2012 Sotkamossa. Kokouksessa paatettiin muun
muassa seuraavaa:

e Osinkoa ei makseta tilivuodelta 2011.

e Hallituksen jasenten palkkiot vuoden 2013 varsinaiseen yhtiokokoukseen paattyvalle
toimikaudelle ovat seuraavat: hallituksen paatoiminen puheenjohtaja 280 000 euroa, hallituksen
varapuheenjohtaja 69 000 euroa, hallituksen valiokuntien ja komiteoiden puheenjohtajat
69 000 euroa ja muut ei-tydsuhteiset hallituksen jasenet 48 000 euroa.

e Hallituksen jasenmaara on kahdeksan. Hallituksen jaseniksi uudelle toimikaudelle valittiin Edward
Haslam, Eileen Carr, D. Graham Titcombe, Tapani Jarvinen ja Pekka Peréd. Uusiksi hallituksen
jaseniksi valittiin Stuart Murray, Michael Rawlinson ja Kirsi Sormunen.

e Tilintarkastajan palkkio maksetaan laskun mukaan ja tilintarkastajaksi tilikaudelle 2012 valittiin
KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy.

e Hallitus valtuutettiin paattdmaan enintdan 10 000 000 yhtion oman osakkeen hankkimisesta
yhdessé tai useammassa erdssé. Valtuutus on voimassa 25.10.2013 saakka ja korvaa
varsinaisen yhtiokokouksen 28.4.2011 antaman, 10 000 000 osakkeen hankkimista koskevan
valtuutuksen.

e Hallitus valtuutettiin paattdmaan enintadan 10 000 000 yhtién oman osakkeen luovuttamisesta
yhdessa tai useammassa erassa. Osakkeet voidaan luovuttaa yhtion osakkeenomistajille
omistuksen suhteessa tai osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen, ja valtuutus on
voimassa 25.4.2014 saakka.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Liikkeelle laskettujen, Euroclear Finland Oy:n yllapitAm&an osakasluetteloon rekisterdityjen osakkeiden
maaré oli 31.12.2012 yhteensa 272 309 640. Kun otetaan huomioon 14.5.2008 merkittavéaksi tarjottu 85
miljoonan euron vaihtovelkakirjalaina, 16.12.2010 merkittdvaksi tarjottu 225 miljoonan euron
vaihtovelkakirjalaina, vuoden 2007 ja 2011 optio-ohjelmat sekd wvuonna 2012 rekisterdityjen
osakemerkintjen vaikutukset, yhtion koko osakemaéara oli 321 285 376.

Osakkeiden merkintdaika 2007A-optioilla alkoi 1.4.2010 ja paattyi 31.3.2012. Maardaikaan mennessa
Talvivaara Kaivososakeyhtion uusia osakkeita oli 2007A-optio-oikeuksilla merkitty yhteensa 2 279 373
kappaletta. Merkintdajan umpeuduttua 2007A-optio-oikeuksista jai kayttamatta 53 727 kappaletta ja ne
raukesivat.

Osakkeiden merkintédaika 2007B-optioilla alkoi 1.4.2011 ja paattyy 31.3.2013. Vuoden 2012 aikana
2007B-optio-oikeuksien perusteella ei merkitty uusia Talvivaaran osakkeita, ja optio-oikeuksista on viela
kayttamatta 2 284 337 kappaletta. Yhteensd 250 avaintydntekijalle on myénnetty 2 327 000 kappaletta
2007C-optio-oikeuksia, joiden merkintdaika alkoi 1.4.2012 ja paattyy 31.3.2014. 2007C-optio-oikeuksista
on kayttamatta 2 327 000 kappaletta.

Helmikuussa 2012 Talvivaara laski liikkeeseen 24 589 050 uutta osaketta. Talvivaaran Kaivososakeyhtio
Oyj:n ylimaarainen yhtiokokous paatti 12.3.2012 hyvéksya hallituksen ehdotuksen, joka koski
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeavaa osakeantia. Uudet osakkeet merkittiin
kaupparekisteriin 13.3.2012.

Lisdksi hallitus on 12.3.2012 pidetyn ylimaardisen yhtidkokouksen valtuuttamana péaéttadnyt myontaéd
enintdan 184 428 uuden osakkeen merkitsemiseen oikeuttavia erityisid oikeuksia, jotta osakeannista
aiheutuva vuonna 2013 eraantyvan vaihtovelkakirjalainan ehtojen mukainen vaihtohinnan oikaisu voidaan
toteuttaa. Vaihdon yhteydessa liikkeeseen laskettavien osakkeiden enimmaismaara on 11 677 591
kappaletta. Lisdksi osakeanti aiheutti oikaisun vuonna 2015 erdéntyvan vaihtovelkakirjalainan
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vaihtohintaan, mink& vuoksi vaihdon yhteydessa liikkeelle laskettavien osakkeiden enimméaismaara on 27
180 708 kappaletta.

Seuraavat osakkaat omistivat 31.12.2012 yli viisi prosenttia Talvivaaran osakkeista ja &&nioikeudesta:
Pekka Pera (20,7 prosenttia), Solidium (8,9 prosenttia), Keskinainen tybelakevakuutusyhtid Varma (8,7
prosenttia) ja Keskindinen tydelakevakuutusyhtio limarinen (6,2 prosenttia).

Osakeperusteiset kannustinjarjestelmat

Yhtiokokouksessa, joka pidettiin 3.5.2007, hyvaksyttiin hallituksen ehdotus optio-oikeuksien antamisesta
konsernin avainhenkilgille. Optio-oikeuksia on yhteensd 6 999 300, ja kukin niisté oikeuttaa merkitsemaan
yhden uuden osakkeen. Optio-oikeuksista 2 333 100 merkitddn tunnuksella 2007A, 2 333 100
tunnuksella 2007B ja 2 333 100 tunnuksella 2007C.

Yhtiokokouksessa, joka pidettiin 28.4.2011, hyvéksyttiin hallituksen ehdotus optio-oikeuksien antamisesta
konsernin avainhenkildille. Optio-oikeuksia on yhteensa 5 500 000, ja kukin niisté oikeuttaa merkitseméaén
yhden uuden osakkeen. Optio-oikeuksista 2 500 000 merkitdan tunnuksella 2011A, 1 500 000
tunnuksella 2011B ja 1 500 000 tunnuksella 2011C. Merkintdajat optio-oikeuksille 2011A, 2011B ja
2011C ovat 1.4.2014 — 31.3.2016, 1.4.2015 — 31.3.2017 ja 1.4.2016 — 31.3.2018.

Joulukuussa 2010 yhtion hallitus pdaatti johtoryhmén jasenille ja tietyille muille avaintyontekijéille
suunnatusta uudesta osakeomistusjarjestelmastd, jonka tarkoituksena oli mahdollistaa osallistujien
merkittdva pitkdaikainen osakeomistus yhtidssa. Jarjestelman kautta osallistujat sijoittavat
henkilokohtaisesti huomattavan maaran omia varojaan yhtion osakkeisiin. Sijoitus rahoitetaan osittain
yhtion tarjoamalla lainalla.

Talvivaaran Kaivososakeyhtio myonsi Talvivaara Management Oy:lle 5,7 miljoonan euron lainan yhtion
osakkeiden hankkimista varten. Lainan korko on 3,0 prosenttia, ja se maksetaan kokonaisuudessaan
takaisin vuoteen 2014 mennessa. Talvivaara Management Oy:n omistamat 1 104 000 osaketta on
pantattu yhti6lle lainan vakuudeksi.

Vuoden 2011 aikana hallitus jakoi 952 000 kappaletta 2007C-optioita palkitsemiskomitean suosituksen
perusteella Talvivaaran ja sen tytaryhtididen henkildstdlle. Optiot oikeuttavat merkitsemé&an kaikkiaan 952
000 uutta osaketta. Vuodesta 2007 lahtien jaetuista optioista yhtiélle palautettiin vuoden 2011 aikana 78
000 kappaletta 2007C-optioita, jotka oikeuttavat merkitsemaan 78 000 osaketta. Vuonna 2011 yhtion
2007A-optio-oikeuksien perusteella oli merkitty yhteensd 274 908 uutta osaketta ja 2007B-optio-
oikeuksien perusteella uusia osakkeita oli merkitty yhteensa 48 763. Vuoden 2011 lopussa vuoden 2007
optio-ohjelman perusteella jaettavissa olevien 2007C-optioiden maara oli 100. Liikkeelle laskettujen
optioiden perusteella merkittdvien osakkeiden &anioikeus on 2,6 prosenttia yhtion osakkeiden
kokonaisdanimaarasta.

Vuonna 2012 hallitus jakoi 42 000 kappaletta 2007C-optioita ja 1 347 500 kappaletta 2011B-optioita
palkitsemiskomitean suosituksen perusteella Talvivaaran ja sen tytaryhtididen henkiléstélle. 2007 C-optiot
oikeuttavat merkitsem&an 42 000 uutta osaketta ja 2011B-optiot oikeuttavat merkitsem&an 1 347 500
uutta osaketta. Vuodesta 2007 lahtien jaetuista optioista yhtiélle palautettiin vuoden 2012 aikana 48 000
kappaletta 2007C-optioita, jotka oikeuttavat merkitsemaan 48 000 osaketta. Vuonna 2012 yhtién 2007A-
optio-oikeuksien perusteella oli merkitty yhteensa 1 938 787 uutta.

Vuoden 2012 lopussa vuoden 2011 optio-ohjelman perusteella jaettavissa oli 2 500 000 kappaletta
2011A-optioita, 152 500 2011B-optioita ja 1 500 000 2011C-optioita. Liikkeelle laskettujen optioiden
perusteella  merkittdavien  osakkeiden &&nioikkeus on 2,1 prosenttia  yhtion  osakkeiden
kokonaisdanimaarasta.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Ympaéristdnsuojelulain 62 8:n mukainen ilmoitus kaivosalueelle varastoitujen vesien kasittelysta ja
johtamisesta luontoon

Talvivaara teki 22.1.2013 Kainuun ELY-keskukselle ymparistonsuojelulain 62 8:n mukaisen ilmoituksen,
joka koskee kaivosalueelle varastoitujen vesien kasittelya ja johtamista luontoon. Iimoituksen mukaan
Talvivaara aikoo kéasitella ja johtaa luontoon noin 3,8 miljoonaa kuutiometria turvapatojen sisélle ja
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avolouhokseen varastoitua vettd 30.6.2013 mennessa. Vesi kasitellddn padosin kalkkimateriaalista
koostuvilla neutralointiaineilla, jolloin siitd poistuu metalleja ja sen pH-arvo nousee lahelle neutraalia
tasoa. Konsernin ndkemyksen mukaan veden ké&sittely ja johtaminen luontoon on valttdméatonta, jotta
kevaalla valtettaisiin riski tulvista tai hallitsemattomista vuodoista. Myds avolouhoksen tyhjentdminen
vedesta on valttamatdnta, jotta pystytddn kaynnistdmaan uudelleen malmin tuotanto, joka on ollut
vesitasetilanteen vuoksi valiaikaisesti keskeytettyna syyskuusta 2012 lahtien.

Kainuun ELY-keskus on tehnyt 12.2.2013 paatdksen siitd, ettd Talvivaara saa johtaa Vuoksen ja
Oulujoen vesistéon neutraloituja jatevesid yhteensa 1,8 miljoonaa kuutiometria, 0,9 miljoonaa
kuutiometrid kummallekin vesistdalueelle 30.6.2013 mennessa. Taman lisdksi Talvivaara voi johtaa 0,5
miljoonaa kuutiometria talla hetkella avolouhoksessa olevia vesid louhoksen viereiseen Kuusilampeen
sekad paastaa nykyisen ymparistdlupansa puitteissa luontoon puhdistettuna 1,3 miljoonaa kuutiometria
vetta.

Talvivaaran ymparisténsuojelulain 62 pykalan mukainen ilmoitus puhdistettavan ja juoksutettavan veden
tarpeesta oli yhteensd 3,8 miljoonaa kuutiometrid. Talvivaaran ndkemyksen mukaan edellamainitut
poikkeusjarjestelyt ja olemassa oleva 1,3 miljoonan kuutiometrin kiinti®6 kuitenkin mahdollistavat
suunniteltujen vesienhallintatoimenpiteiden aloittamisen valittémasti ja toteuttamisen lyhyella aikavalilla.
Talvivaara kaynnistaa valitttmasti vesien kasittelyn ja poisjohtamisen kaivosalueelta ELY-keskuksen
salliman maarén puitteissa.

Lomautukset

Talvivaara iimoitti 16.1.2013 harkitsevansa lomautuksia, joilla tuetaan konsernin
kustannussaastoohjelmaa ja kokonaistehokkuutta ja sopeutetaan henkilostomaard véliaikaisesti
keskeytettyyn ~ malmin  tuotantoon.  Henkiléston  edustajien kanssa  kéaytin  17-31.1.2013
yhteistoimintaneuvottelut, joiden piirissd olivat kaikki henkilostoryhmét ja  konsernin kaikki yhtiot:
Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj, Talvivaara Sotkamo Oy ja Talvivaara Exploration Oy.

Neuvottelujen tuloksena Talvivaara lomauttaa yhteensa 184 tydntekijaa 18.2.2013 ja 30.6.2013 valisena
aikana. Tyontekijaa kohden maaraaikaisen lomautuksen kesto on enimmillaan 90 paivaa. Talvivaaran
nykyinen henkildstdmaara on noin 580.

Tuotannon keskeiset tapahtumat
Mydnteistd kehitysta tuotannossa:
e Kiertoliuoksen keskimaaréainen syottdvirtaus metallien talteenottolaitokselle oli tammikuussa
ennatykselliset 1 422 m3/h
e Metallien talteenottolaitoksen kaytettavyys 98 prosenttia
e Vahvaa nayttoa liuotustulosten nopeasta tehostumisesta liuotuskasoissa, joista ylimaarainen vesi
on saatu poistettua
Kuluvan vuoden nikkelin tuotanto 1 448 tonnia 12.2. mennessa.

Muutokset Yhtidn johdossa
Talvivaara on jarjestellyt johtoaan uudelleen tammi-helmikuussa seuraavasti:
e Pertti Pekkala, tutkimusjohtaja, on nimitetty metallituotannon johtajaksi;
e Kari Vyhtinen, investointijohtaja, on nimitetty kaivostoiminnan johtajaksi;
e Mikko Korteniemi, metallituotannon johtaja, on nimitetty kunnossapitojohtajaksi vastuualueinaan
kunnossapito, hankintatoimi ja varasto;
e Maija Vidgvist on nimitetty vesienhallinnan johtajaksi (aiemmin Jari Voutilainen).

Kaikki nimitetyt henkilét ovat johtoryhman jasenid, joista Pertti Pekkala ja Maija Vidqvist ovat uusia
jasenia. Pertti Pekkala, Kari Vyhtinen ja Mikko Korteniemi raportoivat tuotantojohtaja Harri Natuselle, ja
Maija VIdqvist raportoi toimitusjohtaja Pekka Peralle.

Maija Vidgvist, M. Sc. (Chem. Eng.), nimitettiin vesienhallinnan johtajaksi. Vidgvist on toiminut
Teollisuuden Vesi Oy:n toimitusjohtajana vuodesta 2003. Vidgvistilla on laajaa kokemusta ympéristo- ja
vesienkasittelyteknologioista ja -prosesseista eri teollisuuden aloilla ja eri maissa, mukaan lukien kalvo- ja
kaanteisosmoositekniikka.
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Uudelleenorganisoidun ja  keskitetyn  kunnossapitoyksikén perustamisella Talvivaara tahtaa
kunnossapidon optimoimiseen ja erityisesti ennakoivan kunnossapidon painottamiseen tuotanto- ja
kustannustehokkuuden parantamiseksi.

Rahoitusjarjestelyt

Ehdotettu osakeanti

Maksuvalmiutensa ja pddomarakenteensa parantamiseksi yhti6 on myos toteuttamassa osakeannin,
jonka merkitsemisesta on saatu taysi takuu Ehdotetun osakeannin yhteydessad yhti6 on 14.2.2013
allekirjoittanut pankkien kanssa standby-sopimuksen, jonka mukaan pankit sitoutuvat merkitsemaan
ehdotetusta osakeannista sen osan, johon osakkeenomistajat eivat ole sitoutuneet. Yhtién kolme
tarkeintd osakkeenomistajaa ovat peruuttamattomasti sitoutuneet merkitsemaan yhteensd 31,06
prosenttia ehdotetusta osakeannista, josta hallitus uskoo kertyvan noin 260 miljoonan euron
bruttomdaaraiset tuotot. Osakeannin toteuttaminen edellyttédd, ettd osakkeenomistajat hyvaksyvat sen
8.3.2013 pidettavassa ylimaaraisessa yhtiokokouksessa.

Luottolimiitti

Yhti6 on neuvotellut 100 miljoonan euron luottolimiitileen uudet ehdot ja allekirjoittanut 14.2.2013
uudistetun luottolimiittisopimuksen, jolla on muun muassa muutettu aiemman sopimuksen mukaisia
rahoitukseen ja tuotantoon liittyvia kovenanttiehtoja paremmin konsernin nykyista toimintaa vastaaviksi ja
nain pienennetty kovenanttien noudattamiseen liittyvaa riskia. Uudistetun luottolimiitin lisdehtona on
ehdotetun osakeannin onnistunut toteutuminen.

Uudistettu sopimus Camecon kanssa

Jotta konsernille saataisiin varmistetuksi riittdvd maksuvalmius siihen asti, kunnes ehdotetusta
osakeannista saadaan maksu, Talvivaara Sotkamo Oy on tehnyt 12.2.2013 Camecon kanssa uudistetun
sopimuksen uraanitoimituksina takaisin maksettavasta investoinnista. Uudistetun sopimuksen mukaan
kertainvestointia, jonka Cameco tekee uraanin talteenottolaitoksen rakentamiseen, lisatdan 10 miljoonalla
USA:n dollarilla, jolloin sen maaraksi tulee 70 miljoonaa USA:n dollaria, ja sopimuksen kestoa jatketaan
31.12.2017 saakka ja kaupallisia ehtoja muutetaan vastaavasti.

Uudistettu sopimus Nyrstarin kanssa

Lisdksi Talvivaara Sotkamo Oy on tehnyt 14.2.2013 Nyrstarin kanssa sinkkituotantoa koskevan
uudistetun tuotevirtasopimuksen, jonka mukaan Nyrstar suorittaa Talvivaara Sotkamo Oy:lle 12 miljoonan
euron suuruisen kertamaksun, ja tamén vastineeksi Talvivaara Sotkamo Oy jattaa perimattd Nyrstarilta
alkuperaisessa sinkin tuotevirtasopimuksessa méaaratyn 350 euron suuruisen tonnikohtaisen louhinta- ja
prosessointimaksun seuraavista 38 000:sta toimitettavasta sinkkitonnista.

Lyhyen aikavélin ndkymat

Markkinandkymét

Lontoon metalliporssissd (London Metals Exchange, LME) nikkelin hinta on noussut hieman viime
kuukausina sen jalkeen, kun sen kuukausittainen keskihinta kavi elokuussa alhaisimmillaan sitten
vuoden 2009 puolivalin eli noin 15 700 Yhdysvaltain dollarissa tonnilta. Tammi-helmikuun vaihteessa
2013 nikkelin hinta oli noin 18 000 Yhdysvaltain dollaria tonnilta. Talvivaara odottaa ep&dvakauden
jatkuvan lyhyella aikavalilla voimakkaana ja nikkelin hinnan kehityksen riippuvan maailmantalouden
kasvuennusteista seka erityisesti siitd, miten hyddykkeiden kysynnan ennustetaan kehittyvan Kiinassa.

Talvivaara arvioi nikkelin kysynta- ja tarjontatekijoiden tukevan nikkelin hinnan myonteista kehitysta
pidemmalla aikavalilla. Tahan vaikuttavat muun muassa koko nikkeliteollisuuden tuotannon kasvavat
rajakustannukset seka investointien puute uusiin merkittaviin nikkelihankkeisiin, jotka voisivat seuraavien
muutaman vuoden jalkeen korvata tuotannosta poistuvaa kapasiteettia. Talvivaara uskoo edelleen, etta
pidemmalla aikavalilla nikkelin hinnan kestava tukitaso on noin 20 000 Yhdysvaltain dollaria tonnilta.

Toiminnalliset nakymaét

Talvivaara arvioi koko vuoden nikkelin tuotannon olevan noin 18 000 tonnia ja sinkin tuotannon noin 39
000 tonnia vuonna 2013. Haasteellinen vesitase vaikuttaa edelleen metallintuotantoon vuoden
alkupuoliskolla, mutta tuotannon uskotaan palautuvan selvdan yldsajovaiheeseen loppuvuoden aikana
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malmintuotannon kaynnistyttyd uudelleen heindkuussa. Vuoden 2013 kayttokustannusten arvioidaan
olevan 230 miljoonaa euroa, mukaan lukien leasing-kustannukset, josta 10-15 miljoonaa euroa arvioidaan
kohdistuvan ylimaaraisen veden Kkasittelyyn ja purkamiseen kaivosalueelta. Investointien arvioidaan
olevan noin 60 miljoonaa euroa, josta noin 20 miljoonaa euroa ennakoidaan liittyvan
vesienhallintatoimenpiteisiin kaivoksen kestavan vesitaseen varmistamiseksi.

Hallituksen esitys voitonjaosta
Hallitus esittaa 25.4.2013 pidettavalle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta tilivuodelta

2012.

Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj
Hallitus
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintar-  Tilinta-
tamaton tamaton kastettu rkastettu
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
(kaikki luvut EUR '000) 2012 2011 2012 2011
Liikevaihto 25 694 66 492 142 948 231 226
Liiketoiminnan muut tuotot 65 268 4061 2 304
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden
varaston muutos -6 425 17 491 50 264 59 727
Materiaalit ja palvelut -20 057 -37 687  -117 848 -135022
Henkiléstokulut -7 470 -6 353 -28 132  -25482
Poistot ja arvonalentumiset -15 424 -12 158 -53698 -46 642
Liiketoiminnan muut kulut -33 390 -13121 -81183 -55211
Liikevoitto/tappio(-) -57 007 14 932 -83 588 30 900
Rahoitustuotot 31 236 811 1196
Rahoituskulut -13794 -11 279 -46 515 -39 060
Rahoitustuotot/kulut (-) (netto) -13 763 -11 043 -45704 -37 864
Voitto/tappio(-) ennen veroja -70 770 3889 -129292 -6 964
Tuloverot 11 380 -161 25 381 1748
Kauden voitto/tappio(-) -59 390 3728 -103911 -5 216
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -57 644 1915 -98 460 -8 263
Maaraysvallattomille omistajille -1 746 1813 -5 451 3047
-59 390 3728 -103911 -5 216
Emoyrityksen omistajille kuuluva
osakekohtainen voitto/tappio(-) (€
/osake)
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella
oikaistu -0,22 0,01 -0,38 -0,04
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintar-  Tilintar-
tamaton tamaton kastettu kastettu
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
(kaikki luvut EUR '000) 2012 2011 2012 2011
Kauden voitto/tappio(-) -59 390 3728 -103 911 -5 216
Muut laajan tuloksen erat
verovaikutuksella oikaistuna
Rahavirran suojaukset - -1 983 - -9 368
Muut laajan tuloksen eréat
verovaikutuksella oikaistuna - -1 983 - -9 368
Laaja tulos yhteensa -59 390 1745 -103911 -14584
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -57 644 249 -98460 -16132
Maaraysvallattomille omistajille -1746 1496 -5451 1548

-59 390 1745 -103911 -14584




KONSERNIN TASE

(kaikki luvut EUR '000)

VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet
Biologiset hyddykkeet

Aineettomat hyddykkeet

Osuudet osakkuusyrityksissa
Laskennalliset verosaamiset

Muut saamiset

Myytéavissé olevat rahoitusvarat

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaisinstrumentit
Rahavarat

Varat yhteensa
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paédoma

Osakepaaoma
Osakeanti
Ylikurssirahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat

Maaraysvallattomien omistajien osuus
Oma padaoma yhteensa
Pitkaaikaiset velat

Lainat

Saadut ennakkomaksut

Muut velat

Varaukset

Lyhytaikaiset velat
Lainat

Saadut ennakkomaksut
Ostovelat

Muut velat

Varaukset
Johdannaisinstrumentit

Velat yhteensa
Velat ja oma paddoma yhteensa

Tilintar-
kastettu
31.12.12

809 452
9125
7014
5694

52 588
2940

2

886 815

297 761
32174

7 980

36 058
373 973
1260 788

80

8 086
539 559
-251 365
296 360
10 392
306 752

506 028
265 847
228

11 290
783 393

93 793

7 857
25577
27178
16 238
170 643
954 036
1260 788
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Tilintar-
kastettu
31.12.11

761 985
7 688
7371
26 398
2902
630

806 974

240 436
64 027
5249

10

40 019
349 741
1156 715

80

278

8 086
449 532
-151 129
306 847
15733
322 580

467 161
235 568

6 036
708 765

28 515
11 684
33678
51478
15

125 370
834 135
1156 715
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

(kaikki luvut EUR '000) Sijoitetun
vapaan Maérays-
Yli- oman vallattomien  Oma
Osake- Osake- kurssi- Suojaus- p&ioman Muut Kertyneet omistajien padoma
padoma  anti rahasto rahasto rahasto rahastot voittovarat  Yht. osuus yht.

111 80 91 8086 7494 401612 31400  -80068 368 695 16 894 385589
Kauden tulos - - - - - - -8263 -8263 3047 -5 216
Muut laajan tuloksen

erat

- Rahavirtojen

suojaukset - - - -7 869 - - - -7869 -1 499 -9 368
Kauden laaja tulos - - - -7 869 - - -8 263 -16 132 1548 -14584
Liiketoimet omistajien

kanssa

Toteutetut osakeoptiot - 187 - - 657 - - 844 - 844
Vakuudeton

senioristatuksinen

vaihtovelkakirjalaina,

eraantyy 2015 - - - - 1 800 - - 1 800 - 1 800
Tytaryhtion osakkeiden

hankinta - - - 375 - 997 -60 907 -59 535 -2349 -61884
Perpetuaali

padomalaina - - - - - - -1891 -1891 -360 -2251
Johdon

kannustinjarjestelma - - - - - 94 - 94 - 94
Vakuudeton

senioristatuksinen

vaihtovelkakirjalaina,

eraantyy 2015, oman

pagoman komponentti - - - - - 9018 - 9018 - 9018
Henkilostdn osakeoptio-

ohjelma

- tydsuorituksen arvo - _ _ _ - 3954 . 3054 _ 3954
Omistajien

padomasijoitukset ja

varojen jakaminen

omistajille yhteensa - 187 - 375 2 457 14 063 -62 798 -45716 -2709 -48 425
Liiketoimet omistajien

kanssa yhteensa - 187 - 375 2457 14063 -62798 -45716 -2 709  -48 425

slizn 80 278 8086 . 404069 45463  -151129 306 847 15733 322580

1112 80 278 8086 - 404069 45463  -151129 306 847 15733 322580
Kauden tulos - - - - - - -98 460 -98 460 -5451 -103 911
Muut laajan tuloksen

erat

- Rahavirtojen

suojaukset - - - - - - - - - -
Kauden laaja tulos - - - - - - -98 460 -98 460 -5451 -103911
Liiketoimet omistajien

kanssa

Toteutetut osakeoptiot - -278 - - 5198 - - 4920 - 4920
Vakuudeton

senioristatuksinen

vaihtovelkakirjalaina,

eraantyy 2013 - - - - - -252 - -252 - -252
Perpetuaali

padomalaina - - - - - 2354 -1776 578 110 688
Osakeanti - - - - 81 482 - - 81482 - 81482
Johdon

kannustinjarjestelma - - - - - 94 - 94 - 94
Henkiléstdn osakeoptio-
ohjelma

- tydsuorituksen arvo

- - - - - 1151 - 1151 - 1151

Omistajien

padomasijoitukset ja

varojen jakaminen

omistajille yhteensa - -278 - - 86 680 3347 -1776 87973 110 88083
Liiketoimet omistajien

kanssa yhteensa - -278 - - 86 680 3347 -1776 87973 110 88083
31.12.12 80 - 8 086 - 490749 48810 -251 365 296 360 10392 306 752
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(kaikki luvut EUR '000)

Liiketoiminnan rahavirrat

Kauden voitto/tappio(-)

Oikaisut

Verot

Poistot

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksutapahtumaa
Korkotuotot

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahavarojen kayvan arvon lisaykset/vahennykset (-)
Korkokulut

Kayttopaaoman muutos
Muiden saamisten vahennys(+)/lisays(-)
Vaihto-omaisuuden vahennys(+)/lisays (-)

Ostovelkojen ja muiden velkojen vahennys(-)/lisdys(+)

Kayttopaaoman muutos

Maksetut korot ja muut rahoitusmenot

Korko- ja muut rahoitustuotot

Maksetut verot

Liiketoiminnan nettorahavirrat
Investointien rahavirrat

Tytaryhtion hankinta, saadut nettovarat
Osuudet osakkuusyrityksissa

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden hankinta
Biologisten hyddykkeiden hankinta
Aineettomien hyddykkeiden hankinta
Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden myynti
Biologisten hyddykkeiden myynti
Aineettomien hyddykkeiden myynti

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen hankinta

Myytavissa olevien rahoitusvarojen hankinta
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen myynti

Investointien nettorahavirrat

Rahoituksen rahavirrat

Osakeannista saadut maksut transaktiomenoilla
vahennettyna

Toteutetut osakeoptiot

Korollisten lainojen nostot

Perpetuaali padomalaina

Saadut ennakkomaksut
Vaihtovelkakirjalainan takaisinosto

Korollisten lainojen takaisinmaksut
Rahoituksen nettorahavirrat

Rahavarojen nettolisdys/vahennys(-)
Rahavarat kauden alussa

Rahavarat kauden lopussa
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Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintar-  Tilintar-
tamaton tamaton kastettu kastettu
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
2012 2011 2012 2011
-59 390 3728 -103 911 -5 216
-11 380 161 -25 381 -1 748
15 424 12 158 53 698 46 642
16 526 -8171 -2813 -34987
-31 -235 -811 -1 196

11 -195 -5 -522
13794 11 279 46 515 39 060
-25 046 18 725 -32 708 42 033
19 043 -16 762 29 336 -2 379
4 166 -15 398 -57 325 -65075
-12 440 -8 430 -37 843 -404
10 769 -40 590 -65832 -67 858
-14 277 -21 865 -98 540 -25 825
-15 279 -10 579 -28654 -24 666
78 274 554 1329

- -15 - -15

-29 478 -32 185 -126 640 -49 177
- -398 - -61885

-93 - -5 066 -

-29 531 -21511 -97 171 -78 833
-55 -18 -55 -82

-12 -54 -225 -229

- - 18 19 995

207 - 308 257

- - - 5

- - - -12010

- - - -167

- - - 12 022

-29 484 -21 981 -102 191 -120 927
- - 81108 -

- 278 4920 845

- 59 226 130 000 70 242

- - - -3042

9731 7 381 32080 14 381

- - -8 168 -

-2 017 -11 255 -15070 -37 858
7714 55630 224 870 44 568
-51 248 1464 -3961 -125536
87 306 38 555 40019 165 555
36 058 40 019 36 058 40 019
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LITETIEDOT

1. Laadintaperiaatteet
Tama tilinpaatostiedote on laadittu IAS 34-standardin mukaisesti.
Tilinpaatdstiedotteen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatdéksessa

31.12.2012.

2. Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet

Koneet Keskenerdiset Maa-alueet Muut
ja omat ja aineelliset

(kaikki luvut EUR '000) laitteet tyot rakennukset hyodykkeet Yhteensa
Bruttokirjanpitoarvo 1.1.2012 361 245 41 344 273921 224796 901 306
Liséykset 2 464 98 108 28 - 100 600
Vahennykset -35 - - - -35
Siirrot 13 067 -25 074 7 260 4 683 -64
Bruttokirjanpitoarvo 31.12.2012 376 741 114 378 281 209 229 479 1001 807
Kertyneet poistot ja
arvonalentumistappiot
1.1.2012 66 791 - 32 644 39886 139321
Vahennykset -17 - - - -17
Kauden poistot 29 903 - 12 274 8321 50 498
Lisapoistot - - - 2553 2553
Kertyneet poistot ja
arvonalentumistappiot
31.12.2012 96 677 - 44918 50 760 192 355
Kirjanpitoarvo 1.1.2012 294 454 41 344 241 277 184910 761 985
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 280 064 114 378 236 291 178 719 809 452
3. Myyntisaamiset
(kaikki luvut EUR '000)

31.12.12 31.12.11
Nikkeli-kobolttisulfidi 25254 55 258
Sinkkisulfidi 6912 8 769
Kuparisulfidi 8 -
Myyntisaamiset yhteensa 32174 64 027
4. Vaihto-omaisuus
(kaikki luvut EUR '000)

31.12.12 31.12.11
Raaka-aineet ja tarvikkeet 21077 14 016
Keskeneraiset tuotteet 272 775 213 629
Valmiit tuotteet 3909 12 791

Vaihto-omaisuus yhteenséa 297 761 240 436




5. Lainat ja padomalainat

(kaikki luvut EUR '000)
Pitkaaikaiset

Paaomalainat

Investointi- ja kayttbpadomalaina
Vakuudeton joukkovelkakirjalaina erdantyy 2017
Luottolimiitti

Vakuudeton senioristatuksinen
vaihtovelkakirjalaina, erdantyy 2015
Vakuudeton senioristatuksinen
vaihtovelkakirjalaina, erdantyy 2013
Rahoitusleasingvelat

Muut lainat

Lyhytaikaiset
Investointi- ja kayttdpadomalaina

Vakuudeton senioristatuksinen
vaihtovelkakirjalaina, erdantyy 2013
Yritystodistukset
Rahoitusleasingvelat

Lainat yhteensa

6. Ennakkomaksut

(kaikki luvut EUR '000)
Pitk&aikaiset

Ennakkomaksu sinkkituotteesta
Ennakkomaksu uraanituotteesta

Lyhytaikaiset

Ennakkomaksu sinkkituotteesta
Muut ennakkomaksut

Ennakkomaksut yhteensa
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31.12.12 31.12.11
1405 1405
51 600 57 863
108 683 -
69 451 49 110
225 875 217 138
- 80 796
30 748 37 444
18 266 23 405
506 028 467 161
6 430 1430
75 805 -
- 8481
11 558 18 604
93 793 28 515
599 821 495 676
31.12.12 31.12.11
219 385 221 187
46 462 14 381
265 847 235 568
7790 11 684
67 -
7 857 11 684
273704 247 252




7. Varaukset

31.12.10
Kulu-/tuottokirjaukset
tuloslaskelmaan:
Varausten lisays
Kayttamattoman varauksen
peruuttaminen
Diskonttauksen
purkautuminen
31.12.11
Kulu-/tuottokirjaukset
tuloslaskelmaan:
Varausten lisays
Diskonttauksen
purkautuminen

31.12.12
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Varausten pitka- ja lyhytaikaiset osuudet ovat seuraavat:

Pitkaaikainen
Kipsisakka-altaan vuoto
Ympariston kunnostaminen
Kaivosmaksu

Lyhytaikainen
Kipsisakka-altaan vuoto

Vesitaseen hallinta

Yhteensa

8. Muutokset osakkeiden lukumaarassa

31.12.11

Osakkeiden merkinta optio-
oikeuksilla 2007A
Suunnattu anti

31.12.12

9. Ehdolliset velat ja sitoumukset

(kaikki luvut EUR '000)

Ei purettavissa oleviin vuokrasopimuksiin
perustuvat vahimmaisvuokrat ovat seuraavat:

Yhden vuoden kuluessa

Yhta vuotta pidemman ajan ja enintaan viiden

vuoden kuluessa
Yli 5 vuoden kuluttua
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Kipsisakka-
altaan Vesitaseen Ympaéristdn Kaivos-
vuotovahinko hallinta kunnostaminen maksu Yhteensa
- - 3784 51 3935
- - 2 098 - 2 098
- - - -40 -40
- - 43 - 43
- - 5925 111 6 036
12 156 9 082 216 43 21 497
- - -5 - -5
12 156 9 082 6 136 154 27 528
2012 2011
5000 -
6 136 5925
154 111
11 290 6 036
7 156 -
9 082 -
16 238 -
27 528 6 036
Osakkeiden
lukumaara
245 781 803
1938 787
24 589 050
272 309 640
31.12.12 31.12.11
1910 1919
1036 929
47 37
2993 2885
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Investointisitoumukset

Konsernilla oli 31.12.2012 investointisitoumuksia yhteensd EUR 15,1 miljoonaa (31.12.2011: EUR 14,5
miljoonaa), jotka liittyivdt péadasiallisesti Talvivaaran kaivoksen valmiiksi saattamiseen ja
toimintavarmuuden parantamiseen seka tuotantokapasiteetin laajentamiseen. Sitoumukset koskevat
uusien kayttéomaisuushyodykkeiden hankintaa.

Konsernin tunnusluvut
1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12

2012 2011 2012 2011
Liikevaihto EUR '000 25694 66 492 142 948 231 226
Liikevoitto (tappio) EUR '000 -57 007 14 932 -83 588 30 900
Liikevoitto/-tappioprosentti -221,9 % 225% -58,5 % 13,4 %
Voitto (tappio) ennen veroja EUR '000 -70 770 3889 -129 292 -6 964
Kauden voitto (tappio) EUR '000 -59 390 3728 -103911 -5216
Oman paaoman tuotto -17,7 % 1,2% -33,0 % -1.5%
Omavaraisuusaste 24,3 % 27.9% 243 % 279 %
Korolliset nettovelat EUR '000 563 763 455 657 563 763 455 657
Velkaantumisaste 183,8 % 141,3 % 183,8 % 141,3 %
Sijoitetun padoman tuotto -4,9 % 1,9 % -6,7 % 4,0%
Investoinnit EUR '000 29 598 21583 97 451 79 144
Aineelliset
kayttbomaisuushyoddykkeet EUR '000 809 452 761 985 809 452 761 985
Johdannaisinstrumentit EUR '000 - -5 - -5
Lainat EUR '000 599 821 495 676 599 821 495 676

Rahavarat EUR '000 36 058 40 019 36 058 40 019



Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos

Oma paaoma/osake
Osakkeen kurssikehitys
Lontoon porssissa

Keskikurssi
Alin kurssi®
Ylin kurssi*

Kurssi kauden lopussa®

Muutos kauden aikana
Hinta/voittosuhde

Osakekannan markkina-arvo

kauden lopussa®

Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden vaihto
Osuus osakkeiden
painotetusta keskiarvosta
Osakkeen kurssikehitys
Helsingin porssissa
Keskikurssi

Alin kurssi

Ylin kurssi

Kurssi kauden lopussa
Muutos kauden aikana

Hinta/voittosuhde

Osakekannan markkina-arvo

kauden lopussa
Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden vaihto

Osuus osakkeiden
painotetusta keskiarvosta
Osakkeiden keskimaarainen
lukumaara

Laimennettu osakkeiden
keskimaarainen lukumaara
Osakkeiden lukumaara
kauden lopussa
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1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12
2012 2011 2012 2011
EUR -0,22 0,01 -0,38 -0,04
EUR 1,11 1,25 1,11 1,25
EUR 1,35 2,57 2,50 4,22
GBP 1,09 2,20 2,02 3,66
EUR 1,03 2,28 1,03 2,25
GBP 0,83 1,95 0,83 1,95
EUR 1,99 2,98 4,43 7,17
GBP 1,61 2,55 3,59 6,22
EUR 1,25 2,39 1,25 2,39
GBP 1,02 2,00 1,02 2,00
-32,8 % -20,6 % -48,8 % -66,4 %
neg. 463,2 neg. neg.
EUR '000 341 597 588 487 341 597 588 487
GBP '000 278 777 491 564 278 777 491 564
1000 osaketta 23737 25743 103 218 67 799
8,9 % 10,5 % 38,7 % 27,6 %
EUR 1,31 2,55 2,31 4,33
EUR 1,08 2,27 1,08 2,27
EUR 2,00 2,98 4,35 7,34
EUR 1,24 2,49 1,24 2,49
-34,5 % -16,2 % -50,2 % -64,8 %
neg. 459,3 neg. neg.
EUR '000 338 209 612 488 338 209 612 488
1000 osaketta 62 472 73918 209 565 190 901
23,4 % 30,1 % 78,5 % 77,7%

266 846 084 245601 204 266 846 084 245 601 204

265742 084 244 497 204 265 742 084 244 497 204

272 309 640 245781803 272 309 640 245 781 803

Y Osakekurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin kauden aikana julkaisemista

EUR/GBP valuuttakursseista.

2 Osakekurssi on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkelld julkaisemaa

EUR/GBP valuuttakurssia.

¥ Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa on laskettu kayttdmalla Euroopan keskuspankin kauden
paattymishetkelld julkaisemaa EUR/GBP valuuttakurssia.
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Henkildstda koskevat tunnusluvut 1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12
2012 2011 2012 2011
Palkat ja palkkiot EUR '000 5982 5385 23080 21574
Henkiloston keskiméarainen
lukumé&éra 584 451 547 445
Henkiloston lukuméaéra kauden
lopussa 588 461 588 461
Muut tunnusluvut 1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-
2012 2011 2012 31.12.2011
Liikkeelle lasketut optiot kauden
lopussa 5958 837 6501151 5958837 6501151
Osakkeiden méaara, joka voidaan
merkita liikkeelle laskettuja optioita
vastaan 5958 837 6501151 5958837 6501151
Aéniosuus, joka liikkeelle laskettujen
optioiden nojalla voidaan saada 21% 26 % 2,1% 26 %
Konsernin tunnusluvut
Oman paaoman tuotto Tilikauden voitto (tappio)

(Oma paaoma kauden alussa + oma paaoma kauden lopussa)/2

Omavaraisuusaste Oma paaoma

Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka Korolliset velat - Rahavarat

Velkaantumisaste Korollinen nettovelka

Oma paaoma

Sijoitetun padoman tuotto Tilikauden voitto (tappio) + Rahoituskulut

(Oma paaoma kauden alussa + oma padoma kauden lopussa)/2 +
(lainat kauden alussa + Lainat kauden lopussa)/2

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus kauden voitosta (tappiosta)

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Oma paaoma/osake Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus omasta pddomasta

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Hinta/voittosuhde Kurssi kauden lopussa

Osakekohtainen tulos

Osakekannan markkina-arvo

kauden lopussa Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakekurssi kauden lopussa
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