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Neste Oilin osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2011

- Ensimmaéisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 44 miljoonaa euroa (Q1/2010: 88
miljoonaa euroa siséaltden 48 miljoonan euron vakuutuskorvauksen)

- Markkinaympaéaristd nayttaa pysyvan suotuisana kehittyneille dljynjalostajille

- Uusiutuvien polttoaineiden myynnin odotetaan kasvavan vuoden 2011 jalkimmaisella
puoliskolla, mutta segmentin tuloksen odotetaan pysyvan tappiollisena koko vuoden 2011

Ensimmainen neljannes lyhyesti:

e Vertailukelpoinen liikevoitto oli 44 miljoonaa euroa (Q1/2010: 88 milj. euroa siséltéden 48 milj. euron suuruisen
vakuutuskorvauksen)

IFRS:n mukainen liikevoitto oli 171 miljoonaa euroa (Q1/2010: 97 mil;.)

Kokonaisjalostusmarginaali oli 8,92 USD/bbl (Q1/2010: 7,83)

Liiketoiminnan rahavirta oli 58 miljoonaa euroa (Q1/2010: 374 milj.)

Investoinnit olivat 120 miljoonaa euroa (Q1/2010: 190 milj.), josta 96 miljoonaa euroa Uusiutuviin polttoaineisiin
Velan osuus kokonaispaaomasta oli 42,5 % (31.12.2010: 42,6 %)

Singaporen uusiutuvan dieselin tuotantolaitoksella tehtiin onnistunut testiajo nimelliskapasiteetilla

Neste Oil ja Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) kaynnistivat yhteistyon VHVI-perusoljyissa

Toimitusjohtaja Matti Lievonen

“Vuoden 2011 alku on ollut lupaava kehittyneille jalostajille. Oljytuotteiden, erityisesti keskitisleiden, kysynté on
kasvanut. Samaan aikaan raskaamman ja kevyemman raakadljyn hintaero on leventynyt, mik& on toinen mydnteinen
asia jalostustoiminnallemme. Myds perusdljymarkkinat ovat kehittyneet myonteisesti, ja asemamme perusoljyissa
vahvistuu Bahrainissa taméan vuoden aikana kaynnistyvan uuden laitoksen myotd. Sovimme ensimmaisen
neljanneksen aikana myds merkittavasta perusoljyihin liittyvasta yhteistytstéd Abu Dhabissa.

Kuten ohjeistimme helmikuun alussa, Uusiutuvat polttoaineet -segmentin tulos tulee olemaan tappiollinen koko
kuluvan vuoden. Vaikuttaa siltd, ettd Uusiutuvien polttoaineiden toinen neljannes tulee olemaan hieman ensimmaista
heikompi johtuen lainsaéadannoén hitaasta etenemisesté ja ISCC-sertifioidun raaka-aineen heikosta saatavuudesta.
Myyntimé&arat kuitenkin nousevat asteittain vuoden jalkimmaisella puoliskolla, kun uusia markkina-alueita avautuu ja
Euroopan markkinoille on saatavilla enemmaén ISCC-sertifioitua raaka-ainetta. Rotterdamin laitoksemme on lahes
valmis, ja sen odotetaan kaynnistyvdn muutaman kuukauden kuluessa.”

Lisatietoja

Matti Lievonen, toimitusjohtaja, puh. +358 10 458 11

llkka Salonen, talous- ja rahoitusjohtaja, puh. +358 10 458 4490
Sijoittajasuhteet, puh. +358 10 458 5132

Lehdistotilaisuus ja puhelinkonferenssi

Suomenkielinen lehdistétilaisuus jarjestetaan tanaén 29.4.2011 klo 14.00 yhtién paakonttorissa osoitteessa Keilaranta
21, Espoo. Lehdistétilaisuutta voi seurata suorana myos yhtién internetsivujen kautta osoitteessa
http://asb.webcast.fi/n/nesteoil/nesteoil 2011 0429 g1/. Kansainvalinen puhelinkonferenssi analyytikoille ja sijoittajille
pidetdan tanaan 29.4.2011 klo 16.00. Puheluun voi osallistua soittamalla numeroon +44 (0)20 7806 1956, koodi:
7846593). Puhelinkonferenssia voi seurata suorana internetissé. Nauhoite puhelusta on kuunneltavissa 6.5.2011 asti
numerossa +44 (0)20 7111 1244, koodi 7846593#.
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NESTE OILIN OSAVUOSIKATSAUS, 1.1.2011-31.3.2011
NeljAnnestulokset tilintarkastamattomia, vuositulokset tilintarkastettuja
Suluissa olevat luvut viittaavat vuoden 2010 ensimmaiseen neljinnekseen, ellei muuta ole mainittu.

AVAINLUVUT

Milj. euroa, ellei muuta mainittu
1-3/11 1-3/10 10-12/10 2010 2009

Liikevaihto 3472 2725 3526 11892 9636
Liikevoitto ennen poistoja (EBITDA) 244 155 221 582 569
Poistot ja arvonalentumiset 73 58 75 259 234
Liikevoitto 171 97 146 323 335
Vertailukelpoinen liikevoitto* 44 88 90 240 116
Tulos ennen veroja 160 88 142 296 296
Osakekohtainen tulos, euroa 0,46 0,25 042 089 0,86
Investoinnit 120 190 189 943 863
Liiketoiminnan rahavirta 58 374 483 1105 177
31.3. 31.3. 31.12. 31.12.
2011 2010 2010 2009
Oma paaoma 2554 2291 2426 2222
Korolliset nettovelat 1 886 1753 1801 1918
Sijoitettu paaoma 4 603 4100 4 607 4527
Sijoitetun padoman tuotto ennen veroja (ROCE), % 15,0 9,6 7.7 9,0
Keskimaaraisen sijoitetun pddoman tuotto verojen jalkeen
(ROACE)**, % 3,6 3,0 4,6 2,5
Oman paaoman tuotto (ROE), % 18,9 11,4 9,9 10,2
Oma paadoma/osake, euroa 9,93 8,91 9,43 8,64
Rahavirta/osake, euroa 0,23 1,46 4,32 0,69
Omavaraisuusaste, % 37,5 39,8 36,5 39,1
Velan osuus kokonaispaaomasta, % 42,5 43,3 42.6 46,3
Velkaantumisaste (gearing), % 73,9 76,5 74,3 86,3

* Vertailukelpoinen liikkevoitto on laskettu vahentamalla varastovoitot/-tappiot, omaisuuden myyntivoitot/-tappiot seka
6ljy- ja rahtijohdannaisten avoimien positioiden kéypien arvojen muutokset raportoidusta liikkevoitosta. Trading-
varastojen kdéypien arvojen muutokset sisallytetdan varastovoittoihin/-tappioihin.

** Kumulatiivinen 12 kk

Konsernin ensimmaisen neljdnneksen 2011 tulos

Neste Oilin ensimmaisen neljanneksen likkevaihto kasvoi 3 472 miljoonaan euroon vuoden 2010 vastaavan ajanjakson
2 725 miljoonasta eurosta. Liikevaihdon kasvu johtui korkeammista 6ljyn hinnoista. Vertailukelpoinen liikevoitto pieneni
44 miljoonaan euroon. Vuoden 2010 vastaavan ajanjakson vertailukelpoinen liikevoitto oli 88 miljoonaa euroa
sisaltaen 48 miljoonan euron kertaluonteisen vakuutuskorvauksen. Oljytuotteet ja Oljyn vahittaismyynti paransivat
vertailukelpoista lilkevoittoaan edellisvuodesta, kun taas Uusiutuvien polttoaineiden ja Muut-segmentin tulokset
heikkenivat.
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Oljytuotteiden ensimmaisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 84 miljoonaa euroa (58 milj.), Uusiutuvien
polttoaineiden -36 miljoonaa euroa (-17 milj.) ja Oljyn vahittaismyynnin 12 miljoonaa euroa (6 milj.). Muut-segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli -16 miljoonaa euroa (43 milj.), josta tulos osakkuus- ja yhteisyrityksista oli -10 miljoonaa
euroa (-8 milj.).

Konsernin ensimmaisen neljanneksen IFRS:n mukainen liikkevoitto oli 171 miljoonaa euroa (97 milj.). Liikevoittoon
vaikuttivat positiivisesti varastovoitot, jotka olivat 140 miljoonaa euroa (16 milj.). Tulos ennen veroja oli 160 miljoonaa
euroa (88 milj.), kauden voitto 118 miljoonaa euroa (64 milj.) ja osakekohtainen tulos 0,46 euroa (0,25).

Liiketoimintansa paaomavaltaisuuden vuoksi Neste Oil kayttda keskimaaraisen sijoitetun padoman tuottoa verojen
jalkeen (ROACE) tarkeimpana taloudellisena tavoitteenaan. ROACE-luku lasketaan vertailukelpoisesta liikevoitosta.
Kahdentoista kuukauden kumulatiivinen ROACE oli maaliskuun lopussa 3,6 % (tilikaudella 2010: 4,6 %).

1-3/11 1-3/10 10-12/10 2010 2009

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO 44 88 90 240 116

- varastovoitot/-tappiot 140 16 61 121 261
- avoimien 6ljyjohdannaispositioiden kaypien

arvojen muutokset -14 -7 6 24 -43

- omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 -11 -62 1

LIIKEVOITTO 171 97 146 323 335

Rahavirta, investoinnit ja rahoitus

Konsernin liiketoiminnan rahavirta ensimmaisella neljannekselld oli 58 miljoonaa euroa (374 milj.). Ero edellisvuoteen
verrattuna johtuu kayttépadoman muutoksesta, joka oli paédosin seurausta korkeammista 6ljyn hinnoista.

Investoinnit ensimmaisella neljnnekselld olivat 120 miljoonaa euroa (190 mil;j.). (")ijtuotteid_en osuus investoinneista
oli 19 miljoonaa euroa (54 milj.), Uusiutuvien polttoaineiden 96 miljoonaa euroa (129 milj.), Oljyn vahittdismyynnin 4
miljoonaa euroa (2 milj.) ja Muut-segmentin 1 miljoonaa euroa (5 milj.).

Konsernin korolliset nettovelat olivat 1 886 miljoonaa euroa maaliskuun lopussa (31.12.2010: 1 801 milj.).
Nettorahoituskulut olivat tammi-maaliskuussa 11 miljoonaa euroa (9 milj.). Luottojen keskikorko maaliskuun lopussa oli
3,4 % ja erddntymisaika 4,4 vuotta.

Omavaraisuusaste oli 37,5 % (31.12.2010: 36,5 %), velan osuus kokonaispddomasta 42,5 % (31.12.2010: 42,6 %) ja
velkaantumisaste 73,9 % (31.12.2010: 74,3 %).

Konsernin rahat ja pankkisaamiset seka sitovat luottolimiittisopimukset olivat maaliskuun lopussa 1 606 miljoonaa
euroa (31.12.2010: 1 745 milj.). Neste Oilin lainasopimuksissa ei ole rahoituskovenantteja.

Neste Oil on paivitetyn suojauspolitikkansa mukaisesti suojannut 60 % seuraavien 12 kuukauden ennustetusta
nettovaluuttavirrastaan. Suojausinstrumentteina on kaytetty paaasiassa valuuttatermiineja ja -optioita. Tarkein
suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari.

Katsauskauden tarkeimmat tapahtumat

Neste Oil ja Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) ilmoittivat 28. helmikuuta kdynnistdneensa yhteistyon koskien
VHVI-peruséljyja (Very High Viscosity Index). Yhtitt aikovat tuoda markkinoille 600 000 tonnia vuodessa NEXBASE®-
perusoljyja vuoden 2013 lopussa. Takreer, joka on ADNOCInN tytaryhtio, toimittaa raaka-aineen seké vastaa laitoksen
tuotannosta ja yllapidosta. Neste Oil puolestaan vastaa valmistettavien peruséljyjen myynnista ja markkinoinnista.
Yhteisty0 ei aiheuta investointikustannuksia Neste Qilille. Laitoksen vuotuinen kapasiteetti on 500 000 tonnia Group 1lI
-perusoljya, jota kaytetdén huippulaatuisten voiteludljyjen valmistuksessa, sekd 100 000 tonnia Group Il -perusoljya.
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8. maaliskuuta Neste Oil juhli ISCC-sertifioidun uusiutuvan dieselin laitoksensa avajaisia Singaporessa. Laitos
valmistui alkuperaisen aikataulun ja budjetin mukaisesti, ja sen kaynnistaminen oli merkittava askel yhtién
puhtaamman liilkenteen strategian toteuttamisessa. Laitos tuottaa huippulaatuista uusiutuvaa NExBTL-dieselig, joka
on edistyksellisintd ja puhtainta markkinoilla télla hetkella tarjolla olevaa dieselia.

28. maaliskuuta Neste Oil ja Pohjoismainen Investointipankki (NIB) sopivat 50 miljoonan euron lainasta, jolla
rahoitetaan Neste Oilin uusiutuvan dieselin raaka-ainepohjan laajentamiseen keskittyvaa tutkimusta. Laina kaytetaan
jo kdynnissé olevien tutkimusohjelmien seka tutkimusinfrastruktuurin rahoittamiseen, eika se kasvata Neste Qilin
vuotuisia T&K-investointeja. Neste Qilin tutkimuskohteena ovat erityisesti ravinnoksi kelpaamattomat raaka-aineet
seka raaka-aineet, joilla voidaan vahentdd maankayttda energiantuotannossa ja pienentda merkittavasti
kasvihuonekaasupaastoja. Viimeisimpia saavutuksia ovat edistysaskeleet mikrobi- ja levadljytutkimuksessa seka puun
biomassan hyddyntamisté koskevassa kehitystydssa.

Strategian toteuttaminen

Neste Oil jatkaa puhtaamman lilkkenteen polttoaineiden strategiansa toteuttamista vuonna 2011. Yhtién
investointihankkeet liittyvat uusiin tuotantolaitoksiin, jotka lisdavat uusiutuvan dieselin ja korkealaatuisten peruséljyjen
tuotantoa.

Strategiset hankkeet

Rotterdamissa rakenteilla oleva uusiutuvan dieselin laitos on lahes valmis. Laitoksen tuontantokapasiteetti on 800 000
tonnia vuodessa, ja sen odotetaan kaynnistyvdn muutaman kuukauden kuluessa. Laitoksen investointikustannuksen
odotetaan olevan lahella alkuperéista 670 miljoonan euron budjettia.

Neste Oililla on 45 %:n osuus yhteisyrityksestd, joka rakentaa 400 000 tonnia perus6ljyja vuodessa tuottavaa tehdasta
Bahrainiin. Vaikka hanke on karsinyt viivastyksisté alueen levottomuuksien vuoksi, sen odotetaan valmistuvan vuoden
2011 jalkimmaisella puoliskolla. Neste Oilin osuus investointikustannuksista on 130 miljoonaa euroa.

Neste Oilin peruséljyjen myyntimaarat tulevat kasvamaan myds Abu Dhabi National Oil Companyn (ADNOC) kanssa
sovitun yhteistydn seurauksena. Yhtiot aikovat tuoda vuoden 2013 lopussa markkinoille 600 000 tonnia NEXBASE®
peruséljyéd vuodessa. Neste Oil vastaa valmistettavien peruséljyjen myynnista ja markkinoinnista. Yhteisty® ei aiheuta
investointikustannuksia Neste Oilille.

Markkinakatsaus

Raakadljyn hinta jatkoi nousuaan tammikuussa, mité tuki vahva kysynté erityisesti Kiinassa. Pohjanmeren Brent-
raakadljyn tynnyrihinta liilkkui 95-100 dollarin valilla. Helmikuussa poliittiset levottomuudet Pohjois-Afrikassa aiheuttivat
huolta 6ljyntuotannon keskeytyksisté ja nostivat hintoja korkeimmalle tasolle vuoden 2008 kesan jalkeen. Japanin
maanjaristys ja sitd seurannut tsunami aiheuttivat huolta maailmantalouden kasvun hidastumisesta, mika johti
valiaikaiseen hintojen laskuun maaliskuun puolivalissa. Hinnat elpyivat jalleen johtuen pd&osin Libyan
tuotantohairidista ja alueella jatkuneista levottomuuksista. Brent-raakadljyn hinta ensimmaisen neljanneksen lopussa
oli 1ahes 120 dollaria barrelilta.

Hintaero raskaan ja kevyen raakaéljyn valilla kasvoi ensimmaisella neljanneksella, kun raskaampien laatujen hinta ei
kallistunut samaa vauhtia nopeasti nousseiden kevyen raakadljyn hintojen kanssa. Raskaampien laatujen kysynta on
ollut vahaisempaa johtuen pehmeista polttoéljymarginaaleista.

Jalostusmarginaalit laskivat Luoteis-Euroopassa keskimaarin edelliseen neljinnekseen verrattuna, silla raakadljyn
hintojen nousu oli tuotteiden hintojen nousua nopeampaa. Maaliskuussa jalostusmarginaalit kuitenkin paranivat, kun
jalostamoiden huoltoseisokit rajoittivat tuotantoa nostaen bensiini- ja keskitislemarginaaleja. Bensiinimarginaalit
laskivat johtuen kausiluontoisesta heikosta kysynnastéd, kunnes ne alkoivat parantua neljanneksen lopulla edessa
olevan ajokauden ansiosta. Keskitislemarginaalit vahvistuivat neljinneksen aikana, mihin vaikutti vahva kysynta.
Kysyntaa tuki jalostamoiden vahaisempi tuotanto johtuen huoltoseisokeista. Marginaaleihin vaikuttivat myds Pohjois-
Afrikan ja Lahi-idan levottomuuksista aiheutuneet tuotannon keskeytykset sekd Japanin tapahtumat. Poltto6ljyn
marginaalit heikkenivat edelliseen kvartaaliin verrattuna johtuen runsaasta tarjonnasta ja korkeimmista raakaéljyn
hinnoista.
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Korkealuokkaisten peruséljyjen markkinoilla Euroopassa kysynnén ja tarjonnan tasapaino pysyi tiukkana
ensimmaisellad neljanneksella.

Uusiutuvien raaka-aineiden hinnat laskivat jonkin verran ensimmaiselléd neljanneksella parantaen uusiutuvan dieselin
marginaaleja. Biopolttoaineisiin liittyva lainsaadanto ei kuitenkaan edennyt merkittéavasti.

Oljyn vahittaismyynnissa dieselin kysynté jatkoi kasvuaan kuljetusten ja muun ammattilikenteen ansiosta. Enintaan 10
prosenttia etanolia sisaltdvan 95-oktaanisen bensiinin kysynta vaheni Suomen markkinoilla, ja 98-oktaanisen bensiinin
osuus bensiinin kokonaismyynnista nousi lahelle 50 prosenttia.

Itamerella 6ljyn merikuljetusten rahtitasot olivat heikot vuoden alussa mutta nousivat hetkellisesti maaliskuussa
johtuen haastavista jaéolosuhteista.

Tarkeimmat markkinatekijat (USD/bbl, ellei muuta mainittu)

1-3/11 1-3/10 10-12/20 2010 2009 04/11 04/10

Neste Qilin viitejalostusmarginaali 4,46 4,07 4,73 435 3,14 4,47 4,69
Neste Oilin kokonaisjalostusmarginaali 8,92 7,83 9,67 8,14 7,35 n.a. n.a.
Urals-Brent-hintaero -2,87 -1,35 -1,51 -1,40 -0,81 -3,91 -2,47
NWE Bensiinimarginaali 588 11,75 8,36 9,70 9,26 8,8 11,25
NWE Dieselmarginaali 17,86 11,25 16,06 13,97 11,18 16,3 13,74
NWE Raskaan polttodljyn marginaali -17,98 -6,91 -13,55 -10,32 -7,44 -229 -12,71
Brent dated -raakadljy 104,97 76,24 86,48 79,47 61,51 12324 84,89
USD/EUR-valuuttakurssi 1,37 1,38 1,36 1,32 1,39 1,44 1,34
USD/EUR-valuuttakurssi, suojattu 1,34 1,35 1,33 1,37 1,41 n.a. n.a.
Raakaotljyrahdit, WS-pistetta (TD7) 102 122 118 113 81 105 110

Tuotanto ja myynti

Neste Oilin kokonaistuotanto ensimmaisella neljanneksella oli 3,7 miljoonaa tonnia (3,6 milj.), josta 0,1 miljoonaa
tonnia oli uusiutuvista raaka-aineista valmistettua NExBTL-dieselia (0,1 milj.).

Neste Oilin tuotanto laitoksittain (1 000 tonnia)
1-3/11  1-3/10 10-12/10 2010 2009

Porvoon jalostamo 2949 2899 3196 10594 11520
Naantalin jalostamo 566 571 588 2410 2438
Beringenin polyalfaolefiinilaitos 8 10 13 45 35
Edmontonin iso-oktaanilaitos (Neste Oilin osuus) 48 48 52 214 256
NEXBTL-laitokset 122 70 119 337 219

Porvoon jalostamon keskimaardinen kayttdaste oli 90 % (91 %) ensimmaiselld neljanneksella. Kayttbasteeseen
vaikuttivat erdissa yksikoissa tehdyt huoltoty6t. Tuotantolinja 4:11& aloitettiin maaliskuun lopussa vuosittainen koksin
poisto, ja linja on takaisin tuotannossa toukokuun alkupuolella. Ty oli alun perin suunniteltu tehtavaksi kesékuussa.
Jalostamon uusiutuvan dieselin yksikdiden kayttbastetta rajoitettiin osana yleista taloudellista optimointia. Naantalin
jalostamon kayttdaste oli 86 % (85 %). Venaldisen raakadljyn (REB) osuus kokonaissyétésta oli 68 % (66 %).
Jalostamoiden tuotantokustannukset ensimmaisella neljanneksella olivat 4,0 dollaria barrelilta (4,2). Singaporen
uusiutuvan dieselin laitoksella toteutettiin neljanneksen aikana onnistunut testiajo nimelliskapasiteetilla.

Osaa tuotannosta ei viela myyty neljanneksen aikana, mink& seurauksena myyntimaarat olivat hiukan matalammat
verrattuna vuoden 2010 vastaavaan ajanjaksoon. Bensiinin myynti Suomessa ja Euroopassa vaheni, kun taas vienti
Yhdysvaltoihin ja Kanadaan kasvoi. Suomen verotuksessa tapahtuneiden muutosten seurauksena lammitysoljyn
kysynta oli vahaisempaa kuin vuonna 2010.



Neste Oilin myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia)

NESTE OIL

1-3/11 % 1-3/10 % 10-12/10 % 2010 % 2009 %
Moottoribensiini 944 26 1080 29 1214 29 4111 28 4218 30
Bensiinikomponentit 60 2 46 1 43 1 229 2 270 2
Diesel 1517 42 1508 40 1711 40 5655 39 5228 37
Lentopolttoaine 165 5 139 4 212 5 640 4 613 4
Perusoljyt 87 2 76 2 76 2 307 2 257 2
Lammitysoljy 60 2 267 7 159 4 691 5 631 4
Raskas polttodljy 232 6 212 6 241 6 908 6 1300 9
Nestekaasu 106 3 92 3 9% 2 273 2 220 2
NEXBTL-diesel 87 2 41 1 50 1 270 2 209 1
Muut tuotteet 397 10 269 7 421 10 1401 10 1232 9
YHTEENSA 3655 100 3730 100 4232 100 14485 100 14178 100
Neste Oilin myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia)
1-3/11 % 1-3/10 % 10-12/10 % 2010 % 2009 %
Suomi 2016 55 2017 54 2274 54 7881 54 7580 53
Muut Pohjoismaat 597 16 575 15 807 19 2685 19 2210 16
Muu Eurooppa 670 19 923 25 693 16 2659 19 2488 17
Yhdysvallat ja Kanada 328 9 170 5 382 9 1081 7 1686 12
Muut maat 44 1 45 1 76 2 179 1 214 2
YHTEENSA 3655 100 3730 100 4232 100 14485 100 14178 100

SEGMENTTIKATSAUKSET

Neste Oilin liiketoiminnot on jaettu neljaan raportointisegmenttiin, jotka ovat Oljytuotteet, Uusiutuvat

polttoaineet, Oljyn vahittaismyynti ja Muut.

Oljytuotteet

1-3/11 1-3/10 10-12/10 2010 2009
Liikevaihto, MEUR 2870 2272 2962 9789 7631
Vertailukelpoinen EBITDA, MEUR 131 100 158 395 283
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 84 58 108 208 105
IFRS-liikevoitto, MEUR 178 65 170 333 318
Kokonaisjalostusmarginaali, USD/bbl 8,92 7,83 9,67 8,05 7,35
Sidottu pddoma, MEUR 2323 2748 2 260 2 260 2943
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto*, % 9,3 3,7 79 7.9 4,0

* 12 kuukauden kumulatiivinen

Oljytuotteiden ensimmaisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 84 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2010
vastaavan ajanjakson 58 miljoonaan euroon. Parannus johtui padosin paremmista jalostusmarginaaleista,
matalammista kiinteisté kustannuksista ja perusoéljyjen edellisvuotta vahvemmasta tuloksesta. Liséksi 6ljyn
merikuljetusten ja bensiinikomponenttien kannattavuus parani. Neste Oilin kokonaisjalostusmarginaali ensimmaisella
neljannekselld oli 8,92 dollaria barrelilta verrattuna vuoden 2010 ensimmaisen neljdnneksen 7,83 dollariin barrelilta.
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Uusiutuvat polttoaineet

1-3/11  1-3/10 10-12/10 2010 2009

Liikevaihto, MEUR 193 36 112 328 182
Vertailukelpoinen EBITDA, MEUR -21 -12 -1 -38 -15
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR -36 -17 -13 -65 -29
IFRS-liikevoitto, MEUR -4 -16 -7 -39 -24
Sidottu pddoma, MEUR 1826 1067 1703 1703 925
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % -5,7 -5,1 -5,1 -5,1 -4.7

* 12 kuukauden kumulatiivinen

Uusiutuvien polttoaineiden vertailukelpoinen liikevoitto oli -36 miljoonaa euroa ensimmaisella neljanneksella verrattuna
vuoden 2010 vastaavan neljanneksen -17 miljoonaan euroon. Suurempi tappio johtui edellisvuotta korkeammista
kiinteista kustannuksista ja matalista myyntivolyymeista, jotka olivat pettymys. Naiden vaikutus tulokseen oli jonkin
verran parempia marginaaleja suurempi. Biopolttoaineisiin liittyva lainsaédanto edistyi hitaasti Neste Oilille tarkeissa
kysymyksissa ensimmaisen neljanneksen aikana. ISCC-sertifioitujen raaka-aineiden hankinta Saksan markkinoille on
edelleen haasteellista. Toisaalta Neste Oil teki ensimmaiselléd neljanneksellda ensimméaiset myyntisopimuksensa
Yhdysvaltojen markkinoille. Yhtio kayttdd uusiutuvan dieselin valmistukseen monia eri raaka-aineita loppumarkkinasta
riippuen. Raakapalmudéljyn osuuden koko raaka-ainehankinnasta arvioidaan olevan alle 50 % vuonna 2011. Lisaksi
raaka-aineena kaytetdan steariinia, palmuéljyn rasvahappotislettéa (PFAD), eldinrasvajatettd, soijadljya ja pienia
maaria rypsidljya seka muita raaka-aineita.

Oljyn vahittaismyynti
1-3/11 1-3/10 10-12/10 2010 2009

Liikevaihto, MEUR 1021 849 1004 3654 2998
Vertailukelpoinen EBITDA, MEUR 20 14 28 94 81
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 12 6 18 60 50
IFRS-liikevoitto, MEUR 12 6 17 61 50
Sidottu pddoma, MEUR 326 307 315 315 305
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto*, % 21,0 14,3 19,3 19,3 15,8
Myyntimaarat*, 1 000 m3 978 1034 1121 4150 4002
- bensiinin myynti asemilla, 1 000 m3 290 295 329 1328 1 405
- dieselin myynti asemilla, 1 000 m3 355 332 379 1423 1331
- lammitysoljy, 1 000 m3 190 221 229 749 714
- raskas polttodljy, 1 000 m3 75 103 105 347 287

* 12 kuukauden kumulatiivinen
** siséltéd sekd asemien ettd terminaalien myynnin

Oljyn vahittaismyynnin vertailukelpoinen liikevoitto ensimmaisella neljanneksella oli 12 miljoonaa euroa verrattuna
vuoden 2010 vastaavan ajanjakson 6 miljoonaan euroon. Kasvu johtui paremmista marginaaleista, korkeaoktaanisen
bensiinin kysynnan kasvusta Suomessa ja vahvemmasta markkinasta Luoteis-Vengjalla. Lisaantyneet dieselin
myyntimaarat korvasivat muiden polttoaineiden pienempia myyntimaaria.

Osakkeet, kaupankéaynti ja omistus

Neste Oilin osakkeella kdydaan kauppaa NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa. Neljanneksen viimeinen noteeraus oli 14,55
euroa, joka oli 21,8 % korkeampi kuin vuoden 2010 lopussa. Osakekurssi oli korkeimmillaan 14,61 euroa ja
alimmillaan 12,24 euroa. Yhtion markkina-arvo neljinneksen lopussa oli 3,7 miljardia euroa. Paivittain vaihdettiin
keskimaarin 1 232 000 osaketta, mik&a vastaa 0,5 % osakkeiden kokonaismaarasta.

Neste Oilin kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma oli maaliskuun lopussa 40 miljoonaa euroa ja osakkeiden
kokonaisméaara 256 403 686. Yhtio ei omista omia osakkeitaan eika hallituksella ole omien osakkeiden osto-oikeutta
eika oikeutta laskea liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja, osakeoptioita tai uusia osakkeita.
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Suomen valtio omisti maaliskuun lopussa 50,1 % (50,1 %) osakkeista, ulkomaalaiset omistajat 20,7 % (15,9 %),
suomalaiset instituutiot 17,4 % (20,2 %) ja kotitaloudet 13,8 % (14,0 %).

Varsinainen yhtiékokous

Neste Oil Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin raportointikauden jalkeen 14.4.2011 Helsingissa. Yhtiokokous
vahvisti vuoden 2010 tilinpaatéksen ja konsernitilinpaatéksen ja myoénsi vastuuvapauden hallintoneuvostolle,
hallitukselle ja toimitusjohtajalle vuodelta 2010. Yhtiokokous hyvaksyi myos hallituksen ehdotuksen voitonjaosta. Sen
mukaan vuodelta 2010 maksetaan osinkoa 0,35 euroa osakkeelta. Osingot maksettiin 28.4.2011. Yhtiokokouksen
nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin kahdeksan. Hallituksen jaseniksi
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti valittiin hallituksen nykyisista jasenista Timo Peltola, Michiel
Boersma, Maija-Liisa Friman, Nina Linander, Hannu Rydpponen ja Markku Tapio sek& uusina jasenina Laura Raitio ja
Jorma Eloranta, joka valittin my6s hallituksen varapuheenjohtajaksi. Timo Peltola jatkaa hallituksen puheenjohtajana.
Hallituksen vuosipalkkiot yhtiokokous pé&éatti pitda ennallaan seuraavasti: puheenjohtaja 66 000 euroa/vuosi,
hallituksen varapuheenjohtaja 49 200 euroa/vuosi ja jasenet 35 400 euroa/vuosi. Liséksi hallituksen ja sen
valiokuntien kokouksiin osallistumisesta maksetaan hallituksen jasenille kokouspalkkiota 600 euroa/kokous seka
korvataan yhtion matkustussaannoén mukaiset kulut. Kokouspalkkio maksetaan kaksinkertaisena eli 1 200
euroa/kokous Suomen ulkopuolella asuville hallituksen jasenille.

Suomen valtion ja Osakesaastdjien Keskusliitto ry:n ehdotus hallintoneuvoston lakkauttamisesta hyvaksyttiin. Yhtién
yhtidjarjestysta paatettiin muuttaa vastaavasti siten, etté hallintoneuvostoa koskeva 4 § ja 12 §:n 2 momentin 3, 8 ja 10
kohdat poistetaan kokonaisuudessaan ja 6 ja 7 kohdista samoin kuin 6 §:std poistetaan tai muutetaan
hallintoneuvostoa koskevat osat tai viittaukset, minka liséksi yhtidjarjestyksen numerointia muutetaan vastaavasti.
Hallituksen esityksen mukaisesti yhtion tilintarkastajaksi valittiin seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti
KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy p&avastuullisena tilintarkastajana Anna-Maija Simola, KHT. Tilintarkastajalle
suoritetaan palkkio yhtion hyvaksyman laskun perusteella.

Yhtiokokous péétti Suomen valtiota edustaneen Valtioneuvoston kanslian esityksesta asettaa nimitystoimikunnan
valmistelemaan hallituksen jasenia ja hallituspalkkioita koskevat ehdotukset seuraavalle varsinaiselle
yhtiokokoukselle. Nimitystoimikuntaan valitaan kolmen suurimman osakkeenomistajan edustajat, ja toimikuntaan
kuuluu asiantuntijajasenena hallituksen puheenjohtaja. Osakkeenomistajia edustavien jasenten nimeamisoikeus on
niilla kolmella osakkeenomistajalla, joiden osuus yhtion kaikkien osakkeiden tuottamista &anista on suurin varsinaista
yhtiokokousta edeltavan marraskuun 1. paivana. Nimitystoimikunnan koollekutsujana toimii hallituksen puheenjohtaja,
ja toimikunta valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Nimitystoimikunnan on annettava ehdotuksensa yhtion
hallitukselle viimeistaan varsinaista yhtiékokousta edeltavan helmikuun 1. paivana.

Henkilosto

Neste Oil tydllisti ensimmaisella neljanneksella keskimaarin 4 858 henkil6a (5 056), joista 1 430 (1 445) tydskentel
Suomen ulkopuolella. Maaliskuun 2011 lopussa yhtidssa tydskenteli 4 855 henkil6a (5 058), joista 1 423 (1 473)
Suomen ulkopuolella.

Terveys, turvallisuus ja ymparisto

Neste Oilin tarkein tydturvallisuuden mittari on kaikkien kirjattujen tapaturmien taajuus (TRIF, Total

Recordable Injury Frequency) eli tapaturmien mééara miljoonaa tydtuntia kohti. Mukaan lasketaan sek&a

yhtion oman henkildston etta yhtidlle tydskentelevien urakoitsijoiden tekema tyd. Maaliskuun lopussa TRIF-lukema
oli 4,7 (3,1). Kuluvan vuoden tavoite on alle 2,5.

Ty6ta turvallisuuden kehittamiseksi jatketaan. Viime vuonna kehitetyt ennakoivat mittarit otettiin kaytté6n vuoden 2011
alussa. Painopiste on menetelmien tehokkaan kayton ja yhtenaisten toimintamallien varmistamisessa.

Neste Oil pysyi hopealuokassa Sustainability Yearbook 2010 -julkaisussa, jossa arvioidaan Dow Jones Sustainability
Indeksiin paésseet yritykset. Oljy- ja kaasualan yrityksia arvioitiin 68, joista kahdeksan ylsi kultaluokkaan, seitsemén
hopealle ja kaksi pronssille.
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The Global 100 -lista julkaistiin tammikuussa, ja Neste Oil valittiin sille viidentend vuonna perakkain. Yritys paransi
sijoitustaan sijalta 85 sijalle 20. Lista on muodostettu maailman 100 vastuullisimmasta yrityksesté. Arviointi perustuu
kansainvaliseen 3 500 pérssilistatun yhtion analyysiin. Vertailussa oli yrityksia yhteensé 22 maasta ja kaikilta
toimialoilta.

Neste Oil arvioitiin tammikuussa 2011 parhaaksi metsajalanjaljestdédn huolehtivaksi 6ljy- ja kaasuyhtidksi jo toisena
vuonna perakkain kansainvalisessa Forest Footprint Disclosure (FFD) -hankkeessa. Yhtid sai erityista kiitosta
perusteellisesta metsajalanjaljen hallinnasta ja raportoinnista. FFD on yritysten hankintaketjujen metséajalanjaljen
mittaamista ja pienentamista selvittava kansainvéalinen hanke, jossa hankinnan ja metsien suojelun ammattilaisista
koostuva raati arvioi mm. riskienhallintaa ja vastuullisen toimitusketjun hallintaa.

Mahdolliset pitkéan ja lyhyen aikavalin riskit

Oljymarkkinat ovat olleet hyvin vaihtelevat, ja vaihteluiden odotetaan jatkuvan. Oljynjalostajat ovat alttiita poliittisille ja
taloudellisille tapahtumille sek& luonnonilmidille, jotka voivat vaikuttaa 6ljytuotteiden kysyntaan ja tarjontaan seké
lyhyella etté pitkalla aikavalilla.

Lahitulevaisuuden epavarmuustekijat liittyvat maailmantalouden toipumisen nopeuteen, joka vaikuttaa 6ljytuotteiden ja
erityisesti dieselin kysyntaan.

Suunnittelemattomat sekd odottamattomat hairiét Neste Oilin tuotantolaitoksissa muodostavat edelleen riskin lyhyella
aikavalilla.

Nopeat ja suuret raaka-aineiden ja tuotteiden hinnanvaihtelut voivat johtaa merkittaviin varastovoittoihin tai -tappioihin
tai kayttopadoman muutoksiin. Nailla puolestaan voi olla selva vaikutus yhtion IFRS:n mukaiseen liikevoittoon sekéa
rahavirtaan.

EU:n ja erdiden muiden keskeisten markkina-alueiden biopolttoaineita koskevan lainsdddannon taytantéénpano voi
vaikuttaa biopolttoaineiden kysynnan kehityksen nopeuteen. Riskeihin kuuluu myés yhtién uusiutuvista raaka-aineista
valmistetun NExBTL-dieselin tuotannon kasvattamiseen tahtdévan investoinnin loppuunsaattamiseen liittyvat
ongelmat tai viivastykset tai laitosinvestoinneista saatavien hyétyjen toteutumatta jadminen. Pidemmalla aikavalilla
epaonnistuminen oman teknologian suojaamisessa ja kilpailevien uusiutuvien polttoainetekniikoiden tai hybridi- ja
sahkdajoneuvojen kehittdminen ja kayttddnotto voivat vaikuttaa negatiivisesti yhtion tulokseen.

Pitkalla aikavalilla rahoituksen saatavuus, kasvavat padomakustannukset seka uusien, kilpailukykyisten ja
kustannustehokkaiden raaka-aineiden hankkimiseen ja kehittdmiseen liittyvét haasteet saattavat vaikuttaa konsernin
tulokseen.

Tarkeimmét Neste Oilin tulokseen vaikuttavat markkinatekijat ovat kansainvéliset jalostusmarginaalit, Pohjanmeren
Brent-raakadljyn ja venalaisen raskaamman raakaéljyn (REB) vélinen hintaero seka Yhdysvaltain dollarin ja euron
valinen valuuttakurssi.

Tarkempia tietoja Neste Ollin riskeista ja riskienhallinnasta [0ytyy yhtién vuosikertomuksesta ja tilinpaatoksesta.

Nakymat

Kuten yhtié kertoi helmikuun alussa julkaistuissa néakymissa, jalostusmarkkinat ovat vahvistuneet vuoteen 2010
verrattuna. Markkina nayttaa odottavan, etté tarjonnan ja kysynnén tasapaino on jatkossa tiukempi, mitéa tukevat
vahvempi 6ljyn kysynta ja matalammat varastotasot vuoteen 2010 verrattuna. Neste Oilin kaltaiset kehittyneemmét
jalostajat hyotyvat tasta kehityksesta. Dieselmarkkinan ennustetaan pysyvan vahvana, ja dieselmarginaalien tasaista
nousua vuoden loppua kohden pidetddn todennékdisend. Bensiinimarginaalien odotetaan pysyvéan vaihtelevina, ja
niit tukee bensiinin lisdantynyt kysynta toisella neljanneksella. Raskaan polttodljyn marginaalien ennustetaan
pysyvén heikkoina, misté on etua kehittyneille jalostamoille. Urals- ja Brent -raakadljyjen valisen hintaeron odotetaan
olevan keskimaarin 3,00-3,50 dollaria tynnyriltd, mik& on leveampi kuin vuonna 2010. Naiden tekijoiden seurauksena
Oljytuotteiden vuoden 2011 vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan olevan parempi kuin vuonna 2010. Porvoon
jalostamon dieselin tuotantolinja 4 on pois kaytosta viiden viikon ajan toisen neljanneksen alussa, kun yksikdssa
toteutetaan suunniteltu vuosittainen koksin poisto.
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Uusiutuvien polttoaineiden liiketoiminnan k&ynnistdminen jatkuu vuonna 2011. Kuten yhtié on aiemmin todennut,
Uusiutuvat polttoaineet -segmentin vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan pysyvan negatiivisena vuonna 2011. Toisen
neljanneksen tuloksen odotetaan olevan hieman ensimmaista neljinnesté heikompi johtuen viivastyksista
biopolttoaineisiin liittyvassa lainsaddanndssa, ISCC-sertifioidun raaka-aineen heikosta saatavuudesta ja Rotterdamin
laitoksen kaynnistymisesta. Uusiutuvan dieselin myyntimaérat kasvavat asteittain toisella vuosipuoliskolla
Yhdysvaltojen markkinoiden avautumisen ja EU-alueen asiakaskunnan kasvun ansiosta.

Oljyn vahittaismyynnin koko vuoden tulos on todennékoisesti vuoden 2010 tuloksen tasolla. Markkinatilanteen
odotetaan olevan vahva johtuen dieselin kysynnan kasvusta Suomessa ja vahvasta markkinasta Luoteis-Venajalla.
Naiden tekijoiden vastapainona toimivat kuitenkin osittain hintakilpailu ja arvioitu kysynnéan vaheneminen korkeiden
Oljyn hintojen seurauksena joissakin Baltian maissa.

Neste Qilin kiinteiden kustannusten arvioidaan olevan noin 650 miljoonaa euroa vuonna 2011 verrattuna 575
miljoonaan euroon vuonna 2010. Kustannusten nousu johtuu korkeammista kunnossapitoon ja henkilostoon liittyvista
kustannuksista uusilla laitoksilla.

Yhtion vuoden 2011 investointien arvioidaan olevan noin 300 miljoonaa euroa (892 milj.), josta yllapitoinvestointien
osuus on 176 miljoonaa euroa (245 milj.), strategisten investointien 113 miljoonaa euroa (633 milj.) ja
tuottavuusinvestointien 11 miljoonaa euroa (14 milj.).

Vuoden 2011 toisen neljanneksen tulosjulkistus

Neste Oil julkistaa vuoden 2011 toisen neljdnneksen tuloksen 28.7.2011 noin klo 9.00.

Espoossa 29. huhtikuuta 2011

Neste Oil Oyj
Hallitus

Edella esitetyt tiedot sisaltavat tai niiden voidaan katsoa sisaltavan tulevaisuudennakymista annettuja

lausuntoja, jotka liittyvat tuleviin tapahtumiin tai yhtion tulevaan taloudelliseen tulokseen, mukaan lukien strategiset
suunnitelmat, potentiaalinen kasvu, suunnitellut liiketoimintojen muutokset, arvioidut

paaomakustannukset, tulevan rahavirran lahteet ja sita koskevat vaatimukset, likviditeetti ja

kustannussaastot, joihin sisaltyy tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoité ja muita tekijoita, joiden
seurauksena Neste Oil Oyj:n tai sen toimialojen todelliset tulokset, toiminnan tasot tai saavutukset voivat olla
merkittavasti erilaiset kuin tulevaisuudennakymista annetuissa lausunnoissa on esitetty tai annetaan ymmartaa.
Joissakin tapauksissa tallaiset lausunnot voi tunnistaa ehdollisesta ilmaisutavasta ("saattaa”, "ehka", "tulee olemaan",
"odotetaan", "suunnitellusti", "arvioidaan", "uskotaan", "ennustetaan", "potentiaalinen” jne.) tai muista vastaavista
ilmaisuista. Tulevaisuudennékymisté annettuihin lausuntoihin liittyy aina riskejé ja epavarmuustekijoita, koska ne
liittyvéat tapahtumiin ja riippuvat olosuhteista, joiden ilmenemisesta tulevaisuudessa ei ole varmuutta. Tulevat tulokset
voivat olla merkittavastikin erilaisia kuin tulevaisuudennéakymia koskevissa lausunnoissa esitetyt tai vihjatut tulokset.
Kaikki tassé katsauksessa tulevaisuudennakymisté esitetyt lausunnot perustuvat Neste Oilin johdon nykyhetkiseen
tietamykseen, eika Neste Oil Oyj sitoudu paivittAmaan niitd. Tamén katsauksen tietoja ei tule katsoa sijoitusneuvoiksi

eika tarjoukseksi myyda tai kehotukseksi ostaa arvopapereita tai muutoin osallistua sijoitustoimintaan.



KONSERNIN TULOSLASKELMA

NESTE OIL

milj. euroa Liite 1-3/2011 1-3/2010  1-12/2010  Viim. 12 kk
Liikevaihto 3 3472 2725 11 892 12 639
Liiketoiminnan muut tuotot 8 53 81 36
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 3 -2 -8 15 21
Materiaalit ja palvelut -3008 -2 385 -10 493 -11 116
Henkildstokulut -75 -81 -392 -386
Poistot ja arvonalentumiset 3 -73 -58 -259 -274
Liiketoiminnan muut kulut -151 -149 -521 -523
Liikevoitto 171 97 323 397
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 1 2 4 3
Rahoituskulut -12 -12 -34 -34
Kurssierot ja kdypien arvojen muutokset 0 1 3 2
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -11 -9 -27 -29
Voitto ennen veroja 160 88 296 368
Tuloverot -42 -24 -65 -83
Kauden voitto 118 64 231 285
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 118 64 229 283
Maaraysvallattomille omistaijille 0 0 2 2
118 64 231 285
Tulos / osake laskettuna emoyhtion
omistajille kuuluvan voiton perusteella
laimentamaton ja laimennettu (euroa / osake) 0,46 0,25 0,89 1,10
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010  Viim. 12 kk
Kauden voitto 118 64 231 285
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen:
Muuntoerot -6 26 43 11
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan padomaan 20 -13 -18 15
siirretty tuloslaskelmaan -4 -4 19 19
Nettosijoitusten suojaukset 0 -1 -3 -2
Suojausrahastot osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0 - 1 -2
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 10 8 42 44
Kauden laaja tulos yhteensa 128 72 273 329
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 128 72 271 327
Maaraysvallattomille omistajille 0 0 2 2
128 72 273 329
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KONSERNIN TASE

milj. euroa Liite 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 4 42 47 43
Aineelliset hyddykkeet 4 4017 3363 3979
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 213 232 214
Pitkaaikaiset saamiset 11 4 8
Eldkesaamiset 0 110 0
Laskennalliset verosaamiset 35 9 31
Johdannaissopimukset 5 4 17 18
Myytévissa olevat rahoitusvarat 4 4 4
Pitkaaikaiset varat yhteensa 4 326 3786 4297

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1247 1110 1079
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1014 789 866
Johdannaissopimukset 5 70 33 42
Rahat ja pankkisaamiset 162 56 380
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2493 1988 2367
Varat yhteensé 6 819 5774 6 664
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva
oma padoma

Osakepéadoma 40 40 40
Muu oma pddoma 2 2 502 2 239 2374
Yhteensa 2542 2279 2414
Maéraysvallattomien omistajien osuus 12 12 12
Oma paaoma yhteensa 2554 2291 2426
VELAT

Pitk&aikaiset velat

Korolliset velat 1806 1502 1882
Laskennalliset verovelat 350 321 347
Varaukset 21 20 20
Elakevelvoitteet 47 10 47
Johdannaissopimukset 5 18 23 23
Muut pitkaaikaiset velat 1 1 1
Pitk&aikaiset velat yhteensa 2243 1877 2320

Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 244 307 299
Verovelat 79 22 38
Johdannaissopimukset 5 58 119 34
Ostovelat ja muut velat 1641 1158 1547
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2022 1606 1918
Velat yhteensa 4 265 3483 4238
Oma padoma ja velat yhteensa 6 819 5774 6 664

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyhtion omistajille kuuluva

Osake- Vara- Kayvan Muuntoerot Edellisten Méaérays- Oma

paaoma rahasto arvon tilikausien vallattomat paaoma

milj. euroa rahastot Vvoitto omistajat yhteensa
Oma péaoma 1.1.2010 40 11 9 -45 2195 12 2222
Osakeperusteinen palkitseminen -3 -3

Siirto kertyneista voittovaroista 2 -5 3 -

Kauden laaja tulos yhteensa -17 25 64 0 72

Oma padoma 31.3.2010 40 13 -13 -20 2 259 12 2291
Osake- Vara- Kayvan Muuntoerot Edellisten Maarays- Oma

paadoma rahasto arvon tilikausien vallattomat paaoma

milj. euroa rahastot voitto omistajat yhteensa
Oma pagoma 1.1.2011 40 13 6 -6 2361 12 2426
Osakeperusteinen palkitseminen -

Siirto kertyneista voittovaroista 2 -2 -

Kauden laaja tulos yhteensa 16 -6 118 0 128

Oma paaoma 31.3.2011 40 15 22 -12 2477 12 2 554




LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

NESTE OIL

milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 160 88 296
Oikaisut, yhteensa 109 86 395
Kayttbpadoman muutos -194 187 486
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria 75 361 1177
Rahoituskulut, netto -12 14 -39
Maksetut verot -5 -1 -33
Liiketoiminnan rahavirta 58 374 1105
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -120 -173 -932
Tytaryritysten hankinta - - -8
Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinta - -14 0
Muiden osakkeiden hankinta 0 -3 -3
Tytéryritysten myynti - - 6
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden myynnit 2 1 4
Muiden sijoitusten muutos -39 -8 19
Rahavirta ennen rahoitusta -99 177 191
Lainojen nettomuutos ja muut rahoituserét -118 -240 136
Osingonjako emoyhtion omistajille - - -64
Osingonjako maaraysvallattomille omistajille - - -2
Rahavarojen muutos, -217 -63 261
lisdys (+) / vahennys (-)
TUNNUSLUVUT
31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010  Viim. 12 kk
Sijoitettu padoma, milj. euroa 4603 4100 4607 4603
Korollinen nettovelka, milj. euroa 1886 1753 1801 -
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin seké osakkeisiin, milj. euroa 120 190 943 873
Sijoitetun pddoman keskimaarainen tuotto verojen jalkeen, ROACE % - - 4,6 3,6
Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja, ROCE % 15,0 9,6 77 9,2
Oman paaoman tuotto,% 18,9 11,4 9,9 11,7
Oma paaoma/osake, euroa 9,93 8,91 9,43 -
Rahavirta/osake, euroa 0,23 1,46 4,32 3,08
Omavaraisuusaste, % 37,5 39,8 36,5 -
Velan osuus kokonaispadomasta, % 42,5 43,3 42,6 -
Velkaantumisaste (gearing), % 73,9 76,5 74,3 -
Osakkeiden lukumééara keskimaarin 255918686 255913686 255913809 255915 042
Osakkeiden lukumé&aré kauden lopussa 255918 686 255913686 255918686 255918 686
Henkilostd keskiméarin 4 858 5 056 5 030 -

KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTTEEN LIITETIEDOT

1. LAADINTAPERIAATTEET

Konsernin osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttdonotettua (IAS 34) Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen. Laadintaperiaatteet ovat yhtenaiset
konsernin vuositilinpaatdksen 2010 periaatteiden kanssa lukuunottamatta seuraavia uusista ja uudistetuista IFRS-standardeista ja IFRIC-tulkinnoista
aiheutuneita muutoksia.

- IAS 32 (muutos) Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa - Osakeantien, optioiden ja merkintéoikeuksien luokittelu

- IFRIC 14 1AS 19 (muutos) Etuuspohjaisesta jarjestelysta johtuvan omaisuuseran ylaraja, vahimmaisrahastointivaatimukset ja naiden vélinen yhteys
- IFRIC 19 Rahoitusvelkojen muuttaminen oman paédoman ehtoisiksi instrumenteiksi

- Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin 2010.

Ylla mainituilla muutoksilla ei ole olennaista vaikutusta Neste Oilin raportoituun tuloslaskelmaan, taseeseen tai liitetietoihin.

2. OMAT OSAKKEET

Tilikaudella 2007 Neste Oil solmi sopimuksen ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa konsernin ylimman johdon osakepalkkiojarjestelméan

hallinnoinnista. Osana hallinnointisopimusta palveluntuottaja hankki helmikuussa 2007 yhteensé 500 000 Neste Oilin osaketta jarjestelman perusteella
mahdollisesti maksettaviin palkkioihin liittyvan kassavirtariskin suojaamiseksi. Palkkioiden maksusta osa tapahtuu rahana ja osa Neste Oilin osakkeina
vuonna 2013. Suojaustransaktion juridisesta muodosta riippumatta se on konsernitilinpaatoksessa kasitelty IFRS 2, Osakeperusteiset maksut -standardin

ja SIC-12, Konsernitilinpaatds - erityista tarvetta varten perustetut yksikot -tulkinnan edellyttamalla tavalla, ik&an kuin Neste Oil olisi hankkinut omia osakkeita.

Konsernitaseessa ja konsernin oman padoman laskelmassa jarjestely on késitelty sen kirjanpidollisen luonteen mukaisesti véhentamalla 12 miljoonaa
euroa konsernin omasta padomasta. Tama summa vastaa ulkopuolisen palveluntuottajan osakkeista maksamaa euromaaraa.
Omien osakkeiden lukumaara 31.3.2011 oli 485 000 kappaletta.



3. SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

NESTE OIL

Neste Oilin liiketoiminnot on jaettu neljaan raportointisegmenttiin, jotka ovat Oljytuotteet, Uusiutuvat polttoaineet, Oljyn véhittdismyynti sekd Muut-segmentti,
joka muodostuu Tutkimus ja teknologia -yksikdsté, Neste Jacobsista, Nynas AB:sta seka konserniesikunnasta ja keskitetyisté palveluyksikoista.
Q2/2010 alkaen myds NSE Biofuels Oy:n tulos on raportoitu Muut-segmentiss&a, my0ds vertailukausien luvut on paivitetty.

LIIKEVAIHTO

milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 2870 2272 9789 10 387
Uusiutuvat polttoaineet 193 36 328 485
Oljyn vahittaismyynti 1021 849 3654 3826
Muut 44 49 169 164
Eliminoinnit -656 -481 -2 048 -2 223
Yhteensa 3472 2725 11 892 12 639
LIIKEVOITTO

milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 178 65 333 446
Uusiutuvat polttoaineet -4 -15 -39 -28
Oljyn vahittaismyynti 12 6 61 67
Muut -15 43 -24 -82
Eliminoinnit 0 -2 -8 -6
Yhteensa 171 97 323 397
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO

milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 84 58 208 234
Uusiutuvat polttoaineet -36 -17 -65 -84
Oljyn vahittaismyynti 12 6 60 66
Muut -16 43 45 -14
Eliminoinnit 0 -2 -8 -6
Yhteensa 44 88 240 196
POISTOT JA ARVONALENTUMISET

milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 47 42 187 192
Uusiutuvat polttoaineet 15 5 27 37
Oljyn vahittaismyynti 8 8 34 34
Muut 3 3 11 11
Yhteensa 73 58 259 274
INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN

HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN

milj. euroa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 19 54 269 234
Uusiutuvat polttoaineet 96 129 578 545
Oljyn vahittaismyynti 4 2 33 35
Muut 1 5 63 59
Yhteensa 120 190 943 873
KOKONAISVARAT

milj. euroa 31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010
Oljytuotteet 3814 3730 3621
Uusiutuvat polttoaineet 1923 1208 1814
Oliyn vahittaismyynti 614 572 596
Muut 386 316 369
Kohdistamattomat varat 344 172 506
Eliminoinnit -262 -224 -242
Yhteensa 6 819 5774 6 664
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SIDOTTU PAAOMA

milj. euroa 31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010
Oljytuotteet 2323 2748 2260
Uusiutuvat polttoaineet 1826 1067 1703
Oljyn véahittaismyynti 326 307 315
Muut 288 258 276
Eliminoinnit -9 -4 -10
Yhteensa 4754 4376 4544

SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %
31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010  Viim. 12 kk

Oljytuotteet 31,1 9,1 12,6 17,8
Uusiutuvat polttoaineet -0,9 -6,0 -3,0 -1,9
Oljyn véahittdismyynti 15,0 7,8 19,6 21,3

VERTAILUKELPOINEN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %
31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010  Viim. 12 kk

Oljytuotteet 14,7 8,2 7,9 9,3
Uusiutuvat polttoaineet -8,2 -6,8 -5,1 -5,7
Oljyn vahittaismyynti 15,0 7.8 19,3 21,0

SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA NELJANNEKSITTAIN

LIIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Oljytuotteet 2870 2962 2491 2 064 2272
Uusiutuvat polttoaineet 193 112 120 60 36
Oljyn véahittaismyynti 1021 1004 917 884 849
Muut 44 37 38 45 49
Eliminoinnit -656 -589 -501 -477 -481
Yhteensa 3472 3526 3065 2576 2725

LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Oljytuotteet 178 170 116 -18 65
Uusiutuvat polttoaineet -4 -7 2 -19 -15
Oljyn véahittaismyynti 12 17 24 14 6
Muut -15 -27 2 -42 43
Eliminoinnit 0 -7 -1 2 -2
Yhteensa 171 146 143 -63 97

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Oljytuotteet 84 108 45 -3 58
Uusiutuvat polttoaineet -36 -13 -12 -23 -17
Oljyn véhittaismyynti 12 18 23 13 6
Muut -16 -16 2 16 43
Eliminoinnit 0 -7 -1 2 -2
Yhteensa 44 90 57 5 88

POISTOT JA ARVONALENTUMISET NELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 1-3/2011| 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Oljytuotteet 47 50 48 47 42
Uusiutuvat polttoaineet 15 12 5 5 5
Oljyn véahittaismyynti 8 10 8 8 8
Muut 3 3 3 2 3
Yhteensa 73 75 64 62 58

INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN
HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN NELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 1-3/2011| 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Oljytuotteet 19 34 23 158 54
Uusiutuvat polttoaineet 96 143 157 149 129
Oljyn vahittaismyynti 4 10 8 13 2
Muut 1 2 2 54 5

Yhteensé 120 189 190 374 190
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4. AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS JA SITOUMUKSET

AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS

milj. euroa 31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010
Kirjanpitoarvo kauden alussa 4022 3283 3283
Poistot ja arvonalentumiset -73 -58 -259
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 120 173 932
Vahennykset -2 0 -14
Uudelleenryhmittelyt - - 63
Hankitut tytaryritykset - - 7
Muuntoerot -8 12 10
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 4 059 3410 4022

Neste Oil on muuttanut Bahrain Lube Base Oil Company B.S.C (Closed) luokittelua vuonna 2010. Aikaisemmin yritys kasiteltiin yhteisyrityksen&, uusi luokittelu
on yhteisessa maaraysvallassa olevat omaisuuserat, ja varat on siirretty esitettédvaksi osana aineellisia hyddykkeita.

SITOUMUKSET
milj. euroa 31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010
Sitoumukset aineellisten hyddykkeiden ostamiseen 45 439 76
Yhteensa 45 439 76
5. JOHDANNAISSOPIMUKSET
31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010

Korko- ja valuuttajohdannaiset seka osaketermiinit Nimellis- Kaypa arvo, Nimellis- Kéypa arvo, Nimellis- Kéypa arvo,
milj. euroa arvo netto arvo netto arvo netto
Koronvaihtosopimukset 721 -14 725 -6 723 -9
Valuuttatermiinit 1034 33 2 005 -49 1474 10
Valuuttaoptiot

Ostetut 65 2 110 -4 43 0

Asetetut 62 2 102 -2 36 1
Osaketermiinit - - 0 0 - -
Hyodykejohdannaiset Méaéara Kéypé arvo, Maara Kaypa arvo, Maara Kéypa arvo,

miljoonaa bbl netto milj.euroa|l miljoonaabbl  netto milj.euroa | miljoonaa bbl  netto milj.euroa

Myyntisopimukset 31 -39 39 -42 19 -4
Ostosopimukset 22 14 15 11 12 5
Ostetut optiot 1 -1 2 -10 1 -1
Asetetut optiot 1 1 2 10 1 1

Hyddykejohdannaiset siséltavat oljy-, rahti- ja palmudljyjohdannaisia.

Johdannaissopimusten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.

Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niistd aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonmaaritysmalleihin. Summat sisaltavéat
maksamattomat suljetut positiot. Johdannaissopimuksia solmitaan péaasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin hallitsemiseksi.
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6. LAHIPIRITAPAHTUMAT

Konsernin lahipiiriin kuuluvat tytar-, osakkuus- ja yhteisyritykset seka hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhmaén jasenet (yrityksen johtoon kuuluvat
avainhenkil6t), lahipiiriin kuuluvat myos yrityksen johtoon kuuluvien avainhenkildiden laheiset perheenjasenet seka yritykset, joissa heillé tai heidan
perheenjasenilldan on maaraysvalta. Myds Neste Oilin Elakeséatio kuuluu konsernin I&hipiiriin.

Liiketoimet l&hipiirin kanssa 1-3/2011 1-3/2010 1-12/2010
Tavaroiden ja palveluiden myynnit 4 6 93
Tavaroiden ja palveluiden ostot 15 11 63
Saamiset 6 24 5
Rabhoitustuotot ja -kulut 0 0 0
Velat 2 6 2

7. VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010

Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta sitoumuksiin annetut

Kiinteistokiinnitykset 26 26 26
Pantit 2 2 2
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 23 45 43
Yhteensa 51 73 71
Osakkuusyritysten ja yhteisyritysten puolesta annetut
Takaukset 3 3 3
Vastuusitoumukset ja muut vastuut - 2 -
Yhteensa 3 5 3
Muiden puolesta annetut
Takaukset 15 19 14
Yhteensé 15 19 14
Yhteensé 69 97 88
milj. euroa 31.3.2011 31.3.2010  31.12.2010
Kayttéleasingvastuut
Yhden vuoden kuluessa 69 79 76
Yli vuoden ja enintéaén viiden vuoden kuluttua 149 157 164
Yli viiden vuoden kuluttua 97 120 108
Yhteensa 315 356 348

Konsernin kayttdleasingsitoumukset liittyvat paédosin laivojen aikarahtaussopimuksiin sekd maa-alue- ja toimistovuokriin.

Muut vastuusitoumukset
Fortum Oil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena yhtiolla on yhteisvastuullinen vastuusitoumus Fortum Heat and Gas Oy:n kanssa.
Vastuusitoumus perustuu osakeyhtidlain 17 luvun 16.6 §:n sdadokseen.




Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut

NESTE OIL

Liikevoitto

Vertailukelpoinen liikevoitto

Oman padoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun padoman tuotto ennen veroja
(ROCE), %

Sijoitetun padoman keskiméaarainen tuotto
verojen jalkeen (ROACE), %

Sijoitettu padaoma

Korollinen nettovelka

Velan osuus kokonaispadomasta, %

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Sidotun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto,

%

Segmentin sidottu padoma

Osakekohtaiset tunnusluvut

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikevoitto sisaltaa tuotot tuotteiden ja palveluiden myynnista, muut
liketoiminnan tuotot, kuten osakkeiden ja aineettomien ja aineellisten
hyodykkeiden myyntivoitot, sek& osuuden osakkuusyritysten ja yhteisyritysten
tuloksesta. Liikevoitosta on vahennetty osakkeiden ja aineettomien ja
aineellisten hyddykkeiden myyntitappiot sek& kulut, jotka liittyvéat tuotteiden ja
palvelujen tuotantoon, markkinointiin ja myyntiin seké yleishallintoon, seka
poistot ja arvonalentumiset. Oljy- ja rahtijohdannaisten realisoituneet ja
realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset seka tulevan rahavirran, myyntien
ja ostojen, suojaamiseen kaytettavien valuutta- ja dljyjohdannaisten
realisoituneet voitot tai tappiot, jotka kirjataan tuloslaskelmaan, sisaltyvat myos
liikevoittoon.

Liikevoitto -/+ varastovoitot/-tappiot -/+ osakkeiden ja aineettomien ja
aineellisten hyddykkeiden myyntivoitot/-tappiot -

oljy- ja rahtijohdannaisten realisoitumaton kaypien arvojen muutos.
Varastovoitot/-tappiot siséltavat trading-varastojen kaypien arvojen muutokset.

\/oitto ennen veroja - verot

Oma pagoma keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu pddoma keskimaarin

Kauden voitto (oikaistuna varastovoitolla/-tappiolla, osakkeiden ja aineettomien
ja aineellisten hyodykkeiden myyntivoitoilla/-tappioilla seka realisoitumattomilla
0ljy- ja rahtijohdannaisten kaypien arvojen muutoksilla verojen jalkeen) +
madraysvallattomien omistajien osuus + korkokulut ja korollisiin velkoihin
liittyvat rahoituskulut (verojen jalkeen)

Sijoitettu padoma keskimaarin
Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennalliset verovelat - varaukset
Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Korolliset nettovelat + oma paddoma yhteensa

Korolliset nettovelat

Oma padoma yhteensa

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Segmentin liikevoitto

Segmentin sidottu padoma keskimaarin

Segmentin vertailukelpoinen liikevoitto

Segmentin sidottu pddoma keskimaarin

Segmentin aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, osuudet osakkuus-
ja yhteisyrityksissa sisaltaen osakaslainat, elakesaamiset, vaihto-omaisuus
seké segmenteille kohdistetut korottomat saamiset, velat, varaukset ja
elakevelvoitteet

Tulos / osake (EPS)

Oma padoma / osake

Rahavirta / osake

Emoyhtion omistajille kuuluva kauden voitto

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Emoyhtidn omistajille kuuluva oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara kauden lopussa

Liiketoiminnan nettorahavirta

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana
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Ympaéristévastuu on yksi yrityksemme perusarvoista. Mita tiukemmat
ympaéristdvaatimukset, sen parempi meille. Ja sinulle.
www.nesteoil.fi
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