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Stora Enson osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2011
Takana vakaa vuosineljannes, rahavirta edelleen vahva

e Kolmannen vuosineljanneksen liiketulos 204 milj. euroa ilman kertaluonteisia eria ja
kayvan arvon muutoksia, laskua vuodentakaisesta 51 milj. euroa kustannusinflaation ja
epasuotuisten valuuttakurssien seurauksena — merkittava hintojen nousu kompensoi
osittain liiketuloksen heikkenemista

¢ NewPageen liittyva 128 milj. euron kertaluonteinen era vaikutti negatiivisesti tulokseen
ennen veroja

o Kayttopadoman tehostamisen ansiosta vuosineljanneksen rahavirta investointien jalkeen oli
vahva 282 milj. euroa, rahavarat kasvoivat 1 181 milj. euroon

e Tuotannon rajoituksia lisattiin kolmannella vuosineljanneksella varastojen
pienentamiseksi, ja rajoituksia jatketaan myos viimeisella vuosineljanneksella

¢ Viimeisen vuosineljanneksen liiketuloksen ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon
muutoksia odotetaan heikkenevan jonkin verran vuodentakaisesta

e Pakkausyhtid Inpacin kauppa paatokseen, Montes del Platan tehdashanke Uruguayssa ja
aaltopahvi-investointi Puolassa etenevat suunnitellusti

e Vahva taloudellinen asema ja rahavarat luovat vankan pohjan kasvulle

Yhteenveto kolmannen neljanneksen tuloksesta

7-9/11 4-6/11 7-9/10
Liikevaihto Milj. EUR 27393 2817,1 2 623,6
EBITDA ilman kertaluonteisia erid ja kdyvén arvon Milj. EUR 339,2 357,6 365,8
muutoksia
Liiketulos ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan Milj. EUR 204,2 228,3 255,0
arvon muutoksia
Liiketulos (IFRS) Milj. EUR 176,1 184,7 276,9
Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia erid Milj. EUR 110,9 181,8 2204
Tulos ennen veroja Milj. EUR -17,3 150,1 225.8
Tilikauden tulos ilman kertaluonteisia erid Milj. EUR 78,3 164,1 188,9
Tilikauden tulos Milj. EUR -49,9 136,0 1943
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia erid EUR 0,10 0,21 0,23
Tulos/osake EUR -0,06 0,17 0,25
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia erii EUR 0,27 0,39 0,40
ROCE ilman kertaluonteisia erié ja kdyvéan arvon % 9,3 10,4 12,4
muutoksia

Kéayvan arvon muutokset sisaltavat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla
suojauksilla, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen seka osakkuus- ja yhteisyritysten biologisen, etupaédssa metsdomaisuuteen
liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia eri&, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpi& kertaluonteisia erié ovat
omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset tai alaskirjausten palautus, toiminnan uudelleenjarjestelyista

Kanavaranta 1 Stora Enso Oyj
00160 Helsinki Y-tunnus 1039050-8
PL 309

00101 Helsinki
Puh. 02046 131

Faksi 02046 21471
storaenso o



johtuvat varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittainen kertaluonteinen era kerrotaan normaalisti erikseen, mikéli sen tulosvaikutus on

yli sentin osakkeelta.
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Markkinat
Verrattuna vuoden 2010 kolmanteen neljannekseen
Tuote Markkina Kysynté Hinta
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vakaa korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vakaa huomattavasti
korkeampi
Sanomalehtipaperi Eurooppa heikompi huomattavasti
korkeampi
Paillystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi korkeampi
Padllystimaton aikakauslehtipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi korkeampi
Paillystetty hienopaperi Eurooppa heikompi jonkin verran alhaisempi
Paallystdmiton hienopaperi Eurooppa jonkin verran heikompi korkeampi
Puutuotteet Eurooppa heikompi vakaa

Teollisuuden varastot olivat hieman pienemmaét aikakauslehtipaperissa, pienemmaét paillystetyssi
hienopaperissa, muuttumattomat sanomalehtipaperissa ja puutuotteissa ja merkittdvasti suuremmat
paéllystimattoméssd hienopaperissa.

Verrattuna vuoden 2011 toiseen neljannekseen

Tuote Markkina Kysynté Hinta
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa heikompi vakaa
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vakaa vakaa
Sanomalehtipaperi Eurooppa huomattavasti heikompi vakaa
Paillystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi vakaa
Paallystdmiton aikakauslehtipaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi vakaa
Paillystetty hienopaperi Eurooppa vahvempi jonkin verran
alhaisempi
Paallystdmaton hienopaperi Eurooppa heikompi vakaa
Puutuotteet Eurooppa huomattavasti heikompi jonkin verran

alhaisempi

Teollisuuden varastot olivat merkittdvasti pienemmat paallystetyssd hienopaperissa, pienemmét
paillystaimattomassé aikakauslehtipaperissa ja puutuotteissa, muuttumattomat paillystetyssi
aikakauslehtipaperissa, hieman suuremmat paillystdmattoméssad hienopaperissa ja merkittdvasti suuremmat

sanomalehtipaperissa.

Stora Enson toimitukset ja tuotanto

Muutos % Muutos % Muutos %

- 47— 7-9/11-  7-9/11- 1-9/11-
9/11 6/11 9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Paperin ja kartongin
toimitukset (1 000 tonnia) 2 609 2609 2717 10758 7724 8034 -4,0 0,0 -3,9
Paperi- ja kartonkituotanto
(1 000 tonnia) 2586 2630 2686 10812 7 834 8 147 -3,7 -1,7 -3,8
Puutuotetoimitukset
(1 000 m*) 1234 1423 1333 5198 3 895 3939 -7,4 -13,3 -1,1
Markkinasellun toimitukset
(1 000 tonnia) 281 247 242 1009 841 764 16,1 13,8 10,1
Aaltopahvitoimitukset
(milj. m%) 256 242 250 1027 745 756 2,4 5,8 -1,5
Stora Enso Oyj
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Liikevaihdon muutoksen jakauma 7-9/2010-7-9/2011

Liikevaihto
7-9/10, milj. EUR 2623,6
Hinta ja jakauma, % 5
Valuutta, % -1
Volyymi, % 1
Muu liikevaihto*, % -
Yhteensd ennen rakennemuutoksia, % 5
Rakennemuutos**, % -1
Yhteensd, % 4
7-9/11, milj. EUR 27393

*Raakapuu, energia, kerdyspaperi, sivutuotteet jne.
**Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot

Avainluvut
Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 1-9/11 1-9/10 2010 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 27393 2817,1 2623,6 8§8283,3 7611,7 10296,9 4,4 -2,8 8,8
EBITDA ilman kertaluonteisia
erid ja kdyvan arvon muutoksia 339,2 357,6 365,8 1065,1 927,7 1216,5 -7,3 -5,1 14,8
Liiketulos ilman kertaluonteisia
erid ja kdyvan arvon muutoksia 204,2 2283 2550 680,5 587,3 754,1 -199 -10,6 15,9
Liiketulos ilman kertaluonteisia
erid ja kdyvén arvon muutoksia,
% liikevaihdosta 7,5 8,1 9,7 8,2 7,7 73 22,7 -7,4 6,5
Liiketulos (IFRS) 176,1 184,7 276,9 5980 6159 1026,8 -364 -4,7 -2,9
Liiketulos (IFRS), %
liikkevaihdosta 6,4 6,6 10,6 7,2 8,1 10,0 -39,6 -3,0 -11,1
Tulos ennen veroja ilman
kertaluonteisia erid 110,9 181,8 2204 5059 558,7 745,77 -49,7 -39,0 -9,5
Tulos ennen veroja -17,3  150,1 225,8 318,8 536,7 9259 -107,7 -111,5 -40,6
Tilikauden tulos ilman
kertaluonteisia erid 783 164,1 188,99 417,7 4783 627,0 -585 -523 -12,7
Tilikauden tulos -499 136,0 1943 242,0 4563 769,3 -125,7 -136,7 -47,0
Investoinnit 79,9 85,4 73,5 222,6 2616 400,4 8,7 -6,4 -14,9
Aineellisten ja aineettomien
hyodykkeiden poistot ja
arvonalentumiset ilman
kertaluonteisia erid 1384 140,1 132,77 4139 387,0 529,4 43 -1,2 7,0
ROCE ilman kertaluonteisia erid
ja kéyvan arvon muutoksia, % 9.3 10,4 12,4 10,5 9.8 9,2 -250 -10,6 7,1
ROCE ilman kertaluonteisia erid,
% 8,0 9,8 13,2 10,1 10,6 10,3 -394 -184 -4,7
Tulos/osake (EPS) ilman
kertaluonteisia erid, EUR 0,10 0,21 0,23 0,53 0,60 0,79 -56,5 -524 -11,7
Tulos/osake, EUR -0,06 0,17 0,25 0,31 0,58 0,97 -124,0 -1353 -46,6
Kassatulos/osake (CEPS) ilman
kertaluonteisia erid, EUR 0,27 0,39 0,40 1,05 1,09 1,46 -32,5 -30,8 -3,7
CEPS, EUR 0,12 0,35 0,43 0,86 1,06 1,33 -72,1  -65,7 -18,9
Oman padoman tuotto (ROE), % -3,2 8,6 13,8 5,3 11,1 13,5 -123,2 -137.2 -52,3
Velkaantumisaste 0,45 0,41 0,43 0,45 0,43 0,39 4,7 9,8 4,7
Stora Enso Oyj
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Oma pddoma/osake, EUR 7,53 7,90 7,27 7,53 7,27 7,87 3,6 -4,7 3,6
Omavaraisuusaste, % 46,5 48,5 45,8 46,5 45,8 48,0 1,5 -4,1 1,5
Henkil6sto keskiméérin 28 771 27019 27785 27458 27595 27383 3,5 6,5 -0,5

Osakkeiden keskimaédrdinen
maard (milj.)

kausittainen 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
kumulatiivinen 788,6 7886 788,6 788,6 788.6 788,6
kumulatiivinen, laimennettu 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6

Kertaluonteiset erét ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivét liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpia kertaluonteisia erié ovat
omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset tai alaskirjausten palautus, toiminnan uudelleenjarjestelyista
johtuvat varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittainen kertaluonteinen era kerrotaan normaalisti erikseen, mikéli sen tulosvaikutus on
yli sentin osakkeelta.

Ké&yvan arvon muutokset sisaltavat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla
suojauksilla, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen seké osakkuus- ja yhteisyritysten biologisen, etupdéssa metsdomaisuuteen
liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Liiketuloksen tdsmaytyslaskelma
Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Toiminnan tulos ilman
kertaluonteisia erid ja kdyvén
arvon muutoksia 200,8 217,5 233,1 687,1 651,2 540,7 -139 -7,7 204

Osakkuus- ja yhteisyritykset,

operatiivinen, ilman kdyvén

arvon muutoksia 34 10,8 21,9 670 293 46,6 -84,5 -68,5 -37,1
Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria ja kayvan

arvon muutoksia 204,2 228,3 2550 754,1 6805 5873 -19.9 -10,6 15,9
Kéyvén arvon muutokset -28.1 -11,9 16,5 92,5 -23,6 50,6 -270,3 -136,1 -146,6
Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria 176,1 216,4 2715 8466 6569 6379 -351 -18,6 3,0
Liiketuloksen kertaluonteiset

erit - -31,7 54 1802 -58,9 -22,0 -100,0 100,0 -167.7
Liiketulos (IFRS) 176,1 184,7 276,9 10268 5980 6159 -364 -4,7 -2,9

Vuoden 2011 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2010 kolmanteen neljannekseen)
Liiketulos 204 milj. euroa ilman kertaluonteisia erié ja kdyvén arvon muutoksia oli 51 milj. euroa pienempi
kuin vuotta aiemmin. Liiketulosprosentti on ndin ollen 7,5 (9,7).

Hintojen nousu paikallisissa valuutoissa ja hyvé tuotejakauma kasvattivat liiketulosta 142 milj. euroa, mutta
toimitusten viheneminen pienensi liiketulosta 31 milj. euroa. Paperin ja kartongin tuotantoa rajoitettiin 9 %
(8 %) ja sahatavaran tuotantoa 8 % (5 %) kapasiteetista.

Kemikaalien, kuitujen, kuljetusten ja muiden muuttuvien raaka-aineiden kustannukset olivat vuodentakaista
suuremmat, mutta tuottavuuden parannukset ja kustannussédistotoimet korvasivat osittain kustannusten nousun.
Muuttuvien kustannusten nousun kokonaisnettovaikutus paikallisissa valuutoissa oli 92 milj. euroa
negatiivinen. Markkinasellun nettovaikutus pysyi vahvana ja samalla tasolla kuin vuosi sitten.

Kiintedt kustannukset olivat vuoden 2010 kolmannen neljadnneksen tasolla. Poistojen lisddntymiselld oli 11 milj.
euron negatiivinen vaikutus vuoden 2010 viimeiselld neljannekselld kirjattujen arvonalentumisen palautusten
seurauksena.

Valuuttakurssien vaikutus litkevaihtoon ja kustannuksiin oli 29 milj. euroa negatiivinen suojausten jalkeen.
Liséksi valuuttakursseilla oli 12 milj. euron negatiivinen vaikutus osakkuus- ja yhteisyrityksiin paiasiassa
Veracelin Yhdysvaltain dollarin méérdisten lainojen arvostuksesta johtuen.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli 3 (22) milj. euroa.

Stora Enso Oyj
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Konserni kirjasi 7.9.2011 ilmoitetun mukaisesti 128 milj. euron (180 milj. Yhdysvaltain dollaria) varauksen
negatiivisena kertaluonteisena erdnd vuoden 2011 kolmannen neljanneksen tulokseen ennen veroja NewPage
Corporationin hakeutuessa velkajérjestelymenettelyyn (Chapter 11) Yhdysvalloissa.

Nettorahoituserit olivat -193 (-51) milj. euroa. Nettokorkokustannukset nousivat 24 milj. eurosta 36 milj.
euroon. Nettovaluuttakurssitappiot olivat 11 (18) milj. euroa ja nettotappio muista rahoituseristd oli 146 (9)
milj. euroa sisdltden edelld mainitun 128 milj. euron negatiivisen varauksen NewPagen vuokrasopimuksen
takauksen seurauksena. Jaljelle jaava 18 milj. euron tappio liittyy padasiassa korkojohdannaisten kdyvan arvon
muutokseen.

Konsernin sijoitettu pddoma 30.9.2011 oli 8 665 milj. euroa, jossa on nettomaérdistd nousua 439 milj. euroa.
Nousu johtui padasiassa kéyttopddoman 250 milj. euron kasvusta, 240 milj. euron arvonalentumisen
palautuksesta vuoden 2010 viimeiselld neljannekselld, osakkuus- ja yhteisyritysten arvon 120 milj. euron
noususta johtuen ldhinnd Montes del Platan sellutehdashankkeeseen tehdystd oman pddoman ehtoisesta
sijoituksesta, 70 milj. euroa Inpacin ostosta ja PVO-arvostuserdn 50 milj. euron kasvusta. Nousu kumoutui
osittain nettovaikutukseltaan 230 milj. euron erilld, joka johtui poistoihin verrattuna vihéisisti investoinneista,
sekd Brasilian realin, Ruotsin kruunun ja Puolan zlotyn heikkenemisestd johtuvasta 90 milj. euron eralla.

Tammi-syyskuun 2011 tulos (verrattuna tammi-syyskuuhun 2010)

Liikevaihto kasvoi vuodentakaisesta 672 milj. euroa 8 283 milj. euroon. Liiketulos ilman kertaluonteisia erid ja
kdyvian arvon muutoksia nousi 93 milj. euroa 681 milj. euroon. Huomattavasti korkeammat myyntihinnat
paikallisissa valuutoissa ja hyvé tuotejakauma ylittivit muuttuvien kustannusten nousun ja valuuttakurssien
epésuotuisan vaikutuksen vertailuajankohtaan néhden.

Vuoden 2011 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2011 toiseen neljannekseen)
Liikevaihto laski 78 milj. euroa edellisestd neljinneksesti ja oli 2 739 milj. euroa. Liiketulos ilman
kertaluonteisia erid ja kdyvin arvon muutoksia oli 24 milj. euroa pienempi kuin edelliselld neljdnnekselld eli
204 milj. euroa. Kiinteiden kustannusten vihennykset eivdt kompensoineet varaston hallitsemiseksi tehtyjen
merkittédvasti suurempien tuotannonrajoitusten vaikutuksia.

P&aomarakenne

Milj. EUR 30.9.2011 30.6.2011 31.12.2010 30.9.2010
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 6 155,1 6289,1 64452 6 065,7
Osakkuus- ja yhteisyritykset 1726,8 1716,0 1744,0 1 656,7
Kayttopadoma, netto 1 586,5 1653,0 1399,3 1 389,5
Pitkdaikaiset korottomat erét, netto -435,6 -450,9 -493,9 -474,3
Sidottu padoma 9032,8 9207,2 9 094,6 8 637,6
Verovelat, netto -367,4 -368.2 -429.9 -411,2
Sijoitettu padoma 8 665,4 8 839,0 8 664,7 8226,4
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma 5934,5 6229,2 6202,9 57314
Madrdysvallattomien omistajien osuus 83,4 49,1 51,8 50,2
Korolliset nettovelat 2 647,5 2 560,7 2410,0 24448
Rahoitus yhteensa 8 665,4 8 839,0 8 664,7 8226,4

Rahoitus vuoden 2011 kolmannella neljanneksella (verrattuna vuoden 2011 toiseen neljannekseen)
Liiketoiminnan rahavirta oli vahva 362 (207) milj. euroa kéyttopddoman hallinnan seurauksena. Rahavirta
investointien jilkeen oli 282 (122) milj. euroa. Konsernin korolliset nettovelat kasvoivat 87 milj. euroa 2 648
milj. euroon NewPagen vuokrasopimuksen takaukseen liittyvén varauksen ja Inpacin hankinnan seurauksena.

Kayttimattomat luottolimiitit yhteensd pysyivit muuttumattomina 700 milj. eurossa. Rahavarat ilman
kaytettyja luottolimiittejd pysyivit vahvana 1 181 milj. eurossa, joka on 185 milj. euroa enemmaén kuin
edelliselld neljannekselld. Stora Ensolla on lisdksi kdytettdvissa erilaisia pitkdaikaisia rahoitusldhteitd 550 milj.
euroon saakka.

Stora Enso Oyj
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Syyskuussa 2011 Stora Enso nosti IKB Deutsche Industriebankilta 30 milj. euron pitkdaikaisen lainan
rahoittaakseen joulukuussa 2010 ilmoitetun sanomalehtipaperikoneinvestoinnin Sachsenin tehtaalla Saksassa.

Velkaantumisaste 30.9.2011 oli 0,45 (0,41). Muutos oli seurausta kolmannella neljdnnekselld rahoitusvelaksi
kirjatusta NewPagen vuokrasopimuksen takauksen 128 milj. euron varauksesta, valuuttojen 96 milj. euron
negatiivisesta nettovaikutuksesta omaan pddomaan muuntoerojen suojausten jilkeen sekd PVO-arvostuseridn 86
milj. euron laskusta.

Rahavirta
Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liiketulos 176,1 184,7 276,9 1026,8 598,0 6159 -36,4 -4,7 -2,9
Poistot ja muut ei-
kassavaikutteiset erat 145,77 182,5 100,2  172,4 4328 302,7 45.4 -20,2 43,0
Kéyttopadoman muutos 40,1 -160,0 -73,2  -207,1 -298,8 -191,0 154,8 125,1 -56,4
Liiketoiminnasta
kertyneet rahavirrat 3619 207,2 3039 9921 7320 7276 19,1 747 0,6
Investoinnit -79,9 -85,4 -73,5 -4004 -222,6 -261,6 -8,7 6,4 14,9
Rahavirta investointien
jalkeen 282,0 1218 230,4 591,7 509,4 466,0 22,4 1315 9,3

Investoinnit tammi-syyskuussa 2011

Vuoden 2011 kolmen ensimmadisen neljanneksen investoinnit olivat yhteensa 223 milj. euroa, mikd on 51 %
saman jakson poistoista. Konsernin koko vuoden 2011 investointiennuste on muuttunut toisella neljannekselld
esitetystd 500 milj. euron arviosta noin 450 milj. euroon. Muutos ei vaikuta strategisten hankkeiden ajoituksiin.
Vuotuiset poistot tulevat olemaan noin 560 milj. euroa vuonna 2011. Oman padoman ehtoiset sijoitukset
Montes del Plata -yhteisyritykseen Uruguayssa tulevat olemaan noin 120 milj. euroa. Lahes 80 %
investoinneista mukaan lukien oman padoman ehtoiset sijoitukset kohdennetaan vuonna 2011 korkean tuoton
strategisille kasvualueille.

Vuoden 2011 kolmen ensimmaéisen neljdnneksen tdrkeimmét hankkeet olivat voimalaitokset, aaltopahvin
raaka-ainetta tuottava kone Ostrotekassa ja Skoghallin puuvarastoinvestointi.

Lyhyen aikavalin nakymét

Kysyntéa (verrattuna vuoden 2010 viimeiseen neljannekseen)

Kuluttajapakkauskartongin kysynnidn odotetaan heikkenevian vuodentakaisesta sekd kausiluonteisesti edellisesta
neljanneksesti. Teollisuuspakkausten kysynnian odotetaan heikkenevan hieman. Euroopassa kysynnén
odotetaan heikkenevin merkittdvésti sanomalehtipaperin ja paéllystetyn aikakauslehtipaperin osalta seké
heikkenevén péillystiméttomén aikakauslehtipaperin osalta. Paéllystetyn hienopaperin kysynnin odotetaan
pysyvén ennallaan ja paillystimattoman hienopaperin heikkenevin jonkin verran. Puutuotteiden kysynnén
odotetaan heikkenevin.

Hinnat (verrattuna vuoden 2011 kolmanteen neljannekseen)

Hintojen odotetaan pysyvén ennallaan kuluttajapakkauskartongin osalta ja laskevan teollisuuspakkausten
osalta. Euroopassa hintojen odotetaan pysyvén ennallaan sanomalehtipaperissa, aikakauslehtipaperissa ja
paillystetyssa hienopaperissa, laskevan hieman paillystimattoméassd hienopaperissa ja laskevan puutuotteissa.

Kuluttajapakkauskartongin proaktiivisten toimien asiakkaiden ja omien varastojen védhentdmiseksi odotetaan
johtavan vuodentakaiseen verrattuna merkittdvésti pienempéén liiketulokseen ilman kertaluonteisia eri ja
kdyvén arvon muutoksia.

Konserni ennakoi koko vuoden 2011 kustannusinflaation ilman sisdisid toimenpiteitd pysyvin
muuttumattomana noin 4 %:ssa. Toimenpiteitd kustannusinflaation hillitsemiseksi jatketaan. Varastotasojen
kontrolloimiseksi tehtyjé tuotannonrajoituksia lisdttiin kolmannella vuosineljdnnekselld, ja niitéd jatketaan
vuoden 2011 viimeiselld vuosineljannekselld. Kuten kolmannellakin vuosineljdnnekselld, valuuttakursseilla
odotetaan olevan negatiivinen vaikutus tulokseen vuoden 2011 viimeiselld neljanneksella.

Stora Enso Oyj
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Heikkenevin kustannusinflaation ja merkittdvien tuotannonrajoitusten vaikutukset ylittdvat vuoden 2011
viimeiselld neljdnnekselld hintojen nousun myonteiset seuraukset vuoden takaiseen verrattuna, ja liiketuloksen
ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia odotetaan olevan jonkin verran pienempi kuin vuoden
2010 viimeiselld neljanneksella.

Segmentit vuoden 2011 kolmannella neljanneksella verrattuna vuoden 2010 kolmanteen
neljannekseen

Kuluttajapakkauskartonki

Kuluttajapakkauskartonki valmistaa kaikkia keskeisid kuluttajapakkauskartonkilaatuja, kuten
nestepakkauskartonkia, elintarvikepakkauskartonkia, graafisia kartonkeja seka taivekartonkia elintarvikkeiden,
savukkeiden, lddkkeiden, kosmetiikan ja luksustuotteiden pakkauksiin.

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 626,2 662,2 593,8 2314,7 19354 1703,2 55 -5,4 13,6
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 102,2 122,8 109,8 4104 359,1 320,3 -6,9 -16,8 12,1
Liiketulos* 64,4 84,5 77,6 277,1 2447 225,0 -17,0 -23.8 8,8
% liikevaihdosta 10,3 12,8 13,1 12,0 12,6 13,2 21,4 -19,5 -4,5
ROOC, %** 17,5 22,6 24,1 21,1 22,3 243 -27,4 -22,6 -8,2
Paperin ja kartongin
toimitukset, 1 000 t*** 583 627 594 2326 1 804 1735 -1,9 -7,0 4,0
Paperin ja kartongin
tuotantomadrdt, 1 000 t*** 575 603 579 2367 1823 1771 -0,7 -4,6 2,9
Markkinasellun
toimitukset, 1 000 t 112 98 86 388 330 283 30,2 14,3 16,6

* |Iman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia ** ROOC = 100 % x liiketulos/sidottu padoma
*** |Iman sellua

e Ruotsissa Skoghallin tehtaan investointihanke etenee suunnitellusti.
e Skoghallin tehtaalla toteutetaan vuotuinen huoltoseisokki vuoden 2011 viimeiselld neljanneksella.

Kuluttajapakkauskartongin litkevaihto oli 626 milj. euroa, joka oli 6 % suurempi kuin vuoden 2010
kolmannella neljannekselld. Liiketulos oli 64 milj. euroa eli 13 milj. euroa pienempi kuin vuoden 2010
kolmannella neljdnnekselld. Korkeammat myyntihinnat ja markkinasellun toimitusmééirien kasvu eivit taysin
kompensoineet muuttuvien ja kiinteiden kustannusten nousua, suurempia poistoja ja varastojen hallinnasta
johtunutta kartongin volyymien laskua.

Markkinat
Kysyntd 7-9/2011 Hinta 7-9/2011
Kysynta 7-9/2011  verrattuna verrattuna Hinta 7-9/2011
Tuote Markkina verrattuna 7-9/2010 4-6/2011 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011
Kuluttaja-
pakkauskartonki Eurooppa  vakaa heikompi korkeampi vakaa
Stora Enso Oyj
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Teollisuuspakkaukset
Teollisuuspakkaukset valmistaa aaltopahvipakkauksia ja aaltopahvin raaka-ainetta, hylsyja ja hylsykartonkia,
paperisékkejd seka sékki- ja voimapaperia.

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 253.,8 240,0 2254 949,5 7372 7078 12,6 5,8 4,2
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 34,3 33,3 30,2 1140 998 79,7 13,6 3,0 25,2
Liiketulos* 20,1 19,5 18,7 65,5 59,0 435 7,5 3,1 35,6
% liikevaihdosta 7.9 8,1 8,3 6,9 8,0 6,1 -4,8 -2,5 31,1
ROOC, %** 11,6 11,7 12,0 11,0 11,7 9,8 -3,3 -0,9 19,4
Paperin ja kartongin
toimitukset, 1 000 t 189 194 196 864 588 669 -3,6 -2,6 -12,1
Paperin ja kartongin
tuotantomaarit, 1 000 t 193 195 196 871 594 677 -1,5 -1,0 -12,3
Aaltopahvin toimitukset,
milj. m? 256 242 250 1027 745 756 2,4 5,8 -1,5
Aaltopahvin
tuotantomadrét, milj. m? 251 242 253 1033 742 761 -0,8 3,7 -2,5

* |Iman kertaluonteisia eri& ja kdyvan arvon muutoksia **ROOC = 100 % x liiketulos/sidottu paddoma

e Stora Enso sai heindkuussa 2011 paitdkseen 51 % osuuden oston kiinalaisesta pakkausyhtio Inpac
Internationalista. Integraatio etenee hyvin ja lisda liiketoiminnan odotetaan kasvavan.

Teollisuuspakkausten liikevaihto oli 254 milj. euroa, joka oli 13 % suurempi kuin vuoden 2010 kolmannella
neljannekselld. Liiketulos oli 20 milj. euroa eli 8 % suurempi kuin vuosi sitten, kun korkeammat myyntihinnat
paikallisissa valuutoissa ylittivit raaka-ainekustannusten nousun.

Markkinat
Kysyntd 7-9/2011 Hinta 7-9/2011
Kysyntd 7-9/2011  verrattuna verrattuna Hinta 7-9/2011
Tuote Markkina verrattuna 7-9/2010 4-6/2011 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011
Teollisuus- huomattavasti
pakkaukset Eurooppa  vakaa vakaa korkeampi vakaa
Stora Enso Oyj
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Sanomalehti- ja kirjapaperi
Sanomalehti- ja kirjapaperi tuottaa laajaa valikoimaa sanomalehti- ja erikoissanomalehtipapereita seka kirja- ja
luettelopaperilaatuja.

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 330,7 334,6 3229 1261,6 979,8 9354 2,4 -1,2 4,7
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 56,6 50,4 23,6 80,6 1524 60,0 139,8 12,3 154,0
Liiketulos* 33,6 27,5 0,1 -10,8 87,1 -8,1 n/m 22,2 n/m
% liikevaihdosta 10,2 82 0,0 -0,9 8,9 -0,9 n/m 24,4 n/m
ROOC, %** 14,5 11,6 0,0 -1,1 12,5 -1,1 n/m 25,0 n/m
Paperin toimitukset,
1000t 574 585 649 2576 1713 1918 -11,6 -1,9 -10,7
Paperin tuotantomaaérét,
1000t 577 581 653 2554 1716 1935 -11,6 -0,7 -11,3

* |Iman kertaluonteisia eri& ja kdyvan arvon muutoksia **ROOC = 100 % x liiketulos/sidottu paddoma

e Teollisuuden varastot olivat vuoden 2010 kolmannen neljanneksen tasolla mutta huomattavasti
suuremmat kuin edelliselld neljanneksella.

Sanomalehti- ja kirjapaperin liikevaihto oli 331 milj. euroa, joka oli 2 % suurempi kuin vuoden 2010
kolmannella neljanneksella. Liiketulos oli 34 milj. euroa eli 34 milj. euroa vuodentakaista enemmin, kun
korkeammat myyntihinnat paikallisissa valuutoissa ja pienemmat kiintedt kustannukset ylittivit muuttuvien
kustannusten nousun pédasiassa kerdyspaperissa. Varkauden tehtaan sanomalehtipaperikoneiden pysyvéa
sulkeminen vuoden 2010 kolmannen neljanneksen lopussa ja Maxaun tehtaan sanomalehtipaperikoneen pysyva
sulkeminen Saksassa marraskuun 2010 lopussa vihensivit tuotantomadrid vuodentakaisesta.

Markkinat

Kysynta 7-9/2011

verrattuna Kysynta 7-9/2011  Hinta 7-9/2011 Hinta 7-9/2011
Tuote Markkina  7-9/2010 verrattuna 4-6/2011 verrattuna 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011
Sanomalehti- huomattavasti huomattavasti
paperi Eurooppa  heikompi heikompi korkeampi vakaa

Euroopan
Sanomalehti- ulkopuolinen jonkin verran jonkin verran
paperi markkina heikompi vakaa korkeampi korkeampi
Stora Enso Oyj
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Aikakauslehtipaperi

Aikakauslehtipaperi valmistaa paillystdmétonta aikakauslehtipaperia 1dhinni aikakauslehtiin ja
mainospainotuotteisiin seké pééllystettyd matta-, silkki- ja kiiltdvépintaista aikakauslehtipaperia erikois- ja
yleisaikakauslehtiin, liitteisiin, tuotekuvastoihin ja aikakauslehtien kansiin.

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/11- 7-9/11-  1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 562,0 517,2 541,0 20542 1561,2 1506,7 3.9 8,7 3,6
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 74,1 58,7 71,1 191,9 187,1 1444 42 262 29,6
Liiketulos* 48,3 33,9 455 90,9 1104 714 6,2 425 54,6
% liikevaihdosta 8,6 6,6 8,4 4.4 7,1 4,7 24 303 51,1
ROOC, %** 14,4 10,1 13,7 7,1 10,9 7,3 5,1 42,6 49,3
Paperin toimitukset,
1 000 t¥** 641 577 613 239 1721 1737 4,6 11,1 -0,9
Paperin tuotantomairét,
1 000 t*** 619 601 616 2398 1778 1780 0,5 3,0 -0,1
Markkinasellun toimitukset,
1000t 131 128 141 526 410 413 -7,1 2,3 -0,7

* |Iman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia ** ROOC = 100 % x liiketulos/sidottu padoma
*** |lman sellua

e Kvarnsvedenin tehdas Ruotsissa on lanseerannut uuden paillystaméattomén aikakauslehtipaperilaadun,
jossa yhdistyvit korkea vaaleusaste ja ylivoimainen kiilto.

e Teollisuuden varastot olivat hieman vuodentakaista pienemmét. Pééllystetyssé aikakauslehtipaperissa
teollisuuden varastot olivat edellisen neljanneksen tasolla ja paillystimattoméassi
aikakauslehtipaperissa pienemmaét kuin edelliselld neljdnneksella.

e Sunilan sellutehtaan vuotuinen huoltoseisokki toteutetaan aikataulun mukaisesti vuoden 2011
viimeiselld neljanneksella.

Aikakauslehtipaperisegmentin liikevaihto oli 562 milj. euroa, joka oli 4 % suurempi kuin vuoden 2010
kolmannella neljdnnekselld. Liiketulos oli 48 milj. euroa eli vuodentakaiseen verrattuna 3 milj. euroa suurempi
korkeampien myyntihintoje paikallisissa valuutoissa ylittdessd muuttuvien kustannusten nousun ja
epésuotuisien valuuttakurssien vaikutuksen.

Markkinat
Kysynta 7-9/2011 Hinta 7-9/2011
Kysyntd 7-9/2011  verrattuna verrattuna Hinta 7-9/2011

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2010 4-6/2011 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011
Paillystetty
aikakauslehti- jonkin verran jonkin verran
paperi Eurooppa  heikompi heikompi korkeampi vakaa
Paallystetty
aikakauslehti- Latinalainen jonkin verran
paperi Amerikka  vakaa vahvempi korkeampi vakaa
Paallystdmiton
aikakauslehti- jonkin verran huomattavasti
paperi Eurooppa  heikompi vahvempi korkeampi vakaa
Paallystimiton
aikakauslehti- huomattavasti jonkin verran jonkin verran
paperi Kiina vahvempi heikompi korkeampi alhaisempi
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Hienopaperi
Hienopaperi valmistaa korkealaatuisia graafisia ja toimistopapereita painotaloille, kustantamoille, kirjekuorien
valmistajille, toimistotarvikevalmistajille seké paperi- ja toimistotarviketukkureille.

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/11- 7-9/11-  1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 529,6 5322  563,3 21257 1625,1 15922 -6,0 -0,5 2,1
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 60,4 71,5 90,8 344,5 2343 2539 -33,5  -155 -1,7
Liiketulos* 37,8 48,7 70,9 2594 1664 191,8 -46,7 224 -13,2
% liikevaihdosta 7,1 9,2 12,6 12,2 10,2 12,0 -43,7 22,8 -15,0
ROOC, %** 15,8 20,2 30,5 274 233 27,9 -482 21,8 -16,5
Paperin toimitukset, 1 000 t*** 622 626 665 2596 1898 1975 -6,5 -0,6 -3,9
Paperin tuotantomairét,
1 000 t*** 622 650 642 2622 1923 1984 -3,1 -4,3 -3,1
Markkinasellun toimitukset,
1000t 38 21 15 95 101 68 153,3 81,0 48,5

* |Iman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon muutoksia ** ROOC = 100 % x liiketulos/sidottu pddoma
*** |Iman sellua

e Piillystettyd hienopaperia valmistavien tehtaiden véliset tuotevaihdot ovat parantaneet kapasiteetin
kéyttoasteen joustavuutta. Uetersenin tehdas Saksassa lisdé erikoispaperituotantoa ja samanaikaisesti
Stora Enso vdhentéa paillystetyn hienopaperin tuotantokapasiteettia noin 140 000 tonnilla vuosittain.

e Eri tehtailla on kdynnissa kustannustehokkuuden parantamiseen tédhtddvia toimenpiteita.

e Péillystetyn hienopaperin teollisuuden varastot olivat pienemmaét kuin vuosi sitten ja huomattavasti
pienemmét kuin edelliselld neljanneksella.

o Piillystiméattomén hienopaperin teollisuuden varastot olivat huomattavasti suuremmat kuin vuosi
sitten ja hieman suuremmat kuin edelliselld neljanneksell.

e Veitsiluodon tehtaan vuotuinen huoltoseisokki toteutetaan vuoden 2011 viimeiselld neljanneksella.

e Viimeiselld neljannekselld on odotettavissa tuotannonrajoituksia rahavirran turvaamiseksi ja varastojen
tasapainottamiseksi.

Hienopaperin liikevaihto oli 530 milj. euroa, joka oli 6 % pienempi kuin vuoden 2010 kolmannella
neljanneksellé. Liiketulos oli 38 milj. euroa eli 33 milj. euroa pienempi kuin vuosi sitten, kun korkeammat
myyntihinnat paikallisissa valuutoissa eivit pystyneet tdysin kompensoimaan korkeampia muuttuvia
kustannuksia padasiassa kemikaaleissa sekd epdsuotuisten valuuttakurssien, pienempien toimitusméérien ja
varastojen hallitsemiseksi tehtyjen varhaisten tuotannonrajoitusten vaikutuksia. Vuotuiset huoltoseisokit
Suzhoun tehtaalla Kiinassa sekd Varkauden ja Oulun tehtailla saatiin padtokseen vuoden 2011 kolmannella
neljannekselld.

Markkinat
Kysynta 7-9/2011 Hinta 7-9/2011
Kysyntd 7-9/2011  verrattuna verrattuna Hinta 7-9/2011

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2010 4-6/2011 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011
Paillystetty jonkin verran jonkin verran
hienopaperi Eurooppa  heikompi vahvempi alhaisempi alhaisempi
Paillystetty jonkin verran
hienopaperi Kiina vahvempi vahvempi alhaisempi alhaisempi
Pédllystimaton jonkin verran
hienopaperi Eurooppa  heikompi heikompi korkeampi vakaa
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Puutuotteet

Puutuotteet valmistaa puupohjaisia tuotteita rakennus- ja sisustusalojen tarpeisiin seka kiinteitd biopolttoaineita
energiasektoria varten. Kierrétettivét tuotteet valmistetaan uusiutuvista ja korkealaatuisista raaka-aineista,
eurooppalaisesta minnysté ja kuusesta.

Muutos Muutos Muutos

% % %

7-9/11- 7-9/11- 1-9/11-

Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 2010 1-9/11 1-9/10 7-9/10 4-6/11 1-9/10

Liikevaihto 414,0 465,4 4241 15887 1289,1 11784 -2,4 -11,0 9.4
Liiketulos ennen

poistoja (EBITDA)* 19,6 44,7 35,2 110,7 86,9 89,6 -44.3 -56,2 -3,0

Liiketulos* 9,8 35,2 25,2 70,9 56,8 60,7 -61,1 -72,2 -6,4

% liikevaihdosta 2.4 7,6 5,9 4.5 4.4 5,2 -59,3 -68.4 -15.4

ROOC, %** 6,7 23,9 16,8 12,3 13,0 13,8 -60,1 -72,0 -5,8

Toimitukset, 1 000 m’ 1199 1379 1299 5057 3777 3834 -7,7 -13,1 -1,5

* |Iman kertaluonteisia eri& ja kdyvan arvon muutoksia **ROOC = 100 % x liiketulos/sidottu paddoma

e Puutuotteet kdynnistda useita toimenpiteitd ehkéistikseen katteiden heikkenemista:

0 Ruotsissa sijaitsevan Kopparforsin sahan pysyvaa sulkemista on aikaistettu lokakuulle
aiemmin ilmoitetun vuoden 2011 lopun sijaan, mutta pellettitehdas jatkaa toimintaa vuoden
2011 loppuun saakka.

0 Osa Honkalahden sahan jatkojalostustoiminnoista suunnitellaan uudelleenjirjestdvén vuoden
2011 viimeiselld neljanneksella.

0 Useissa eurooppalaisissa toimipaikoissa on paineita tuotannon lisérajoituksille riippuen tuote-
ja raaka-ainekehityksestd. Kaikki valtuutukset lomautuksille ovat jo kdytdssd Suomessa, ja
Itdvallassa on viahennetty tydvuoroja.

e Teollisuuden varastot olivat samalla tasolla kuin vuosi sitten ja pienemmét kuin edelliselld
neljanneksella.

e Stora Enso rakentaa uuden yhdistetyn lammon- ja séhkdntuotannon tehtaan Zdirecin sahalle TSekkiin.
21 miljoonan euron investointi tehostaa tehtaan energiantuotantoa ja -kaytt6d parantamalla lommon
saatavuutta.

e Lontoossa ja Wienissd on kidynnissi suuria ristiinliimattuihin puulevyihin (CLT) perustuvia hankkeita.
Syyskuussa Stora Enson Puutuotteet ilmoitti osallistuvansa Espooseen rakennettavan Suomen
luontokeskus Haltian rakentamiseen. Luontokeskus on ensimmaiinen CLT-elementtitekniikalla
rakennettava julkinen rakennus Suomessa.

e Stora Enso suunnittelee yhteistydssd SRV:n kanssa ainutlaatuisen puukaupunkihankkeen, Wood Cityn
toteuttamista Helsinkiin.

Puutuotteiden liikevaihto oli 414 milj. euroa, joka oli 2 % pienempi kuin vuoden 2010 kolmannella
neljanneksella. Liiketulos oli 10 milj. euroa eli 15 milj. euroa pienempi kuin vuotta aiemmin, mika johtui
pédasiassa toimitusméérien laskusta.

Markkinat
Kysyntéd 7-9/2011 Hinta 7-9/2011
verrattuna Kysynta 7-9/2011 verrattuna Hinta 7-9/2011
Tuote Markkina 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011 7-9/2010 verrattuna 4-6/2011
Puutuotteet Eurooppa  heikompi huomattavasti heikompi vakaa jonkin verran
alhaisempi
Puutuotteet Aasia, huomattavasti huomattavasti heikompi vakaa vakaa
Lahi-itd ja  heikompi
Pohjois-
Afrikka

Lyhyen aikavélin riskit ja epdvarmuustekijat
Keskeiset lyhyen aikaviélin riskit ja epdvarmuustekijit liittyvat talouden epdvarmuuden jatkumiseen ja sen
mahdolliseen vaikutukseen konsernin tuotteiden kysynnille.

Energiaherkkyysanalyysi vuodelle 2011: sdhkon, 1ammon, 6]jyn ja muiden fossiilisten polttoaineiden
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markkinahintojen 10 prosentin nousun viliton vaikutus vuoden 2011 liiketulokseen olisi negatiivinen noin 22
milj. euroa suojausvaikutuksen jalkeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi vuodelle 2011: puun hintojen 10 prosentin nousun véliton vaikutus vuoden
2011 liiketulokseen olisi negatiivinen noin 230 milj. euroa.

Selluherkkyysanalyysi vuodelle 2011: sellun vuotuisten keskihintojen 10 prosentin nousun vélitdn vaikutus
vuoden 2011 liiketulokseen olisi positiivinen noin 54 milj. euroa.

Energian, puuraaka-aineen tai sellun hintojen laskun vaikutus olisi vastakkainen.

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi seuraaville 12 kuukaudelle: Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin
vahvistuminen suhteessa euroon vaikuttaisi vélittdmasti vuotuiseen liiketulokseen positiivisesti noin 104 milj.
euroa. Ruotsin kruunun vaikutus olisi 79 milj. euroa negatiivinen ja Englannin punnan 57 milj. euroa
positiivinen. Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen. Luvut ovat ennen suojausvaikutusta
ja olettaen, ettd ainoastaan yksittdisissd valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.

Tapahtumia kolmannen vuosineljanneksen aikana

Stora Enso ilmoitti 30.9.2011, ettd Stora Enson ja Araucon yhteisyritys Montes del Platan sellutehdasprojekti
etenee ja projektin ulkopuolinen rahoitus on saatu jirjestettyd. Montes del Plata on allekirjoittanut
lainasopimukset, ja osana rahoitusjérjestelyji Stora Enso on sitoutunut takaamaan 50 prosenttia Montes del
Platan nostamasta 1 354 miljoonan Yhdysvaltain dollarin lainasta. Stora Enson 50 prosentin osuus
kokonaistakauksesta on enimmilldédn 677 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria (498 milj. euroa).

Veracel

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomarin Brasiliassa antamasta paétoksesté, jonka mukaan Bahian
osavaltion Stora Enson Veracel-yhteisyrityksen toiminnalle myontdmét luvat eivét olleet laillisia. Lisdksi
tuomari madrdsi Veracelin ryhtyméén tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetsin istuttamiseen osaan
Veracelin puuviljelmistd. Yhtidlle maardttiin myds mahdollinen 20 milj. Brasilian realin (9 milj. euron) sakko.
Veracel kiistdd paédtoksen ja on tehnyt siitd valituksen. Veracel toimii tdysin kaikkien Brasilian lakien
mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta kaikki tarvittavat ymparisto- ja liiketoimintaluvat
teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008 tuomioistuin lykkési padtdksen taytdntoonpanoa.
Veracel ei ole kirjannut varauksia uudelleenmetsittimisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 viliaikaisen pdédtdksen, joka madrdd Bahian hallintoa olemaan
myontdmittd Veracelille uusia istutuslupia Eunapolisin kunnassa. Paitds on vastaus valtionsyyttdjan viitteille,
joiden mukaan Veracelin istutukset ylittdvit lainmukaiset rajat. Veracel torjuu viitteet. Osavaltion
ympéristoviranomaisen laatima dokumentaatio tukee Veracelin asemaa.

Joukkokanteet Yhdysvalloissa

Yhdysvalloissa vuosina 2002 ja 2003 tapahtuneen aikakauslehtipaperimyynnin yhteydesséd Stora Enso joutui
useiden joukkokanteiden (ja muiden siviilikanteiden) kohteeksi Yhdysvalloissa. Niissd useat eri
aikakauslehtipaperin ostajat vaativat vahingonkorvauksia véitetyisté kartellirikkomuksista. Yhdysvaltain
liittovaltion tuomioistuin antoi 14.12.2010 ns. summary judgement -paitdksen, jota Stora Enso oli vaatinut
suorien ostajien joukkokanteiden hylkdamiseksi. P44t0s, josta kantajat ovat valittaneet, merkitsee, ettd oikeus
on tehnyt padtdksen Stora Enson eduksi ja katsonut suorien ostajien joukkokanteiden olevan vailla oikeudellista
perustetta. Liséksi suurin osa epédsuorien ostajien kanteista on hylétty ratkaisulla, joka kuitenkin voidaan ottaa
uudelleen késittelyyn, jos kantajien valitus suorien ostajien tapauksessa menee ldpi. Jos valitus ei mene lépi,
paatds on myos vahva oikeusperuste kaikkien jéljelld olevien siviiliprosessien lopulliseksi hylkddmiseksi. Stora
Enso ei ole tehnyt kyseisille kanteille kirjanpidollisia varauksia.

Oikeudenkayntimenettely Suomessa
Markkinaoikeus maarési 3.12.2009 Stora Ensolle seuraamusmaksun kilpailulain rikkomisesta Suomen
raakapuumarkkinoilla 1997-2004. Stora Enso ei valittanut paitoksesta.

Metsdhallitus kaynnisti 31.3.2011 oikeudenkdyntimenettelyn Stora Ensoa, UPM:44 ja Metsiliittoa vastaan. Se
vaatii yhteensd 283 miljoonan euron korvauksia vahingoista, joiden viitetéén syntyneen kilpailulain
rikkomisesta. Liséksi jotkut Suomen kunnat ovat viime aikoina kiynnisténeet vastaavia
oikeudenkdyntimenettelyja.

Stora Enso Oyj
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Stora Enso kiistdd Metsdhallituksen sekd muiden asianosaisten kirsineen minkadnlaisia vahinkoja ja puolustaa
madritietoisesti itsedén. Stora Enso ei ole tehnyt kanteelle kirjanpidollisia varauksia.

Osakepadoma
Vuosineljanneksen aikana A-osakkeitta ei muunnettu R-osakkeiksi.

30.9.2011 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osakkeita oli 177 149 022 kappaletta ja R-sarjan
osakkeita 612 389 477 kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan osakkeita. Yhtion omistuksessa oli
918 512 R-sarjan osaketta, joiden nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtion
osakepddomasta ja 0,04 % ddnimadrasta.

Taté katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissd 21. lokakuuta 2011

Stora Enso Oyj
Hallitus

Stora Enso Oyj
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Tilinpaatos

Yleista
Seuraavassa kuvattua lukuun ottamatta tdma tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia
koskevan IAS 34 -standardin ja konsernin vuoden 2010 vuosikertomuksen laskentaperiaatteiden mukaisesti.

Seuraavat standardien ja tulkintojen muutokset otettiin kéyttdon 1.1.2011 ldhtien, mutta niilla ei ollut vaikutusta
konsernin tilinpaitokseen:

e IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot — uudistettu 1&hipiirimaaritelma.

e [FRIC 19 Rahoitusvelkojen kuolettaminen oman paaoman ehtoisilla instrumenteilla vaatii, ettd
yrityksen laskiessa liikkeelle oman pddoman ehtoisia instrumentteja rahoitusvelan kuolettamiseksi on
kirjattava tulosvaikutteisesti voitto tai tappio, joka méadritetdan rahoitusvelan kirjanpitoarvon ja
liikkkeeseen laskettujen oman pddoman ehtoisten instrumenttien kdyvén arvon erotuksena.

e IFRS-muutokset — Vuotuisten parannusprosessien aikana pienet ja kiireettémat muutokset kootaan
yhteen ja otetaan kdyttoon vuoden alussa. Liséksi IASB on julkaissut muutamia muita pienia
muutoksia, jotka on my0s otettu kdyttdon vuoden alussa. Nama 1.1.2011 lahtien voimassa olevat
muutokset liittyvit yhdeksdin standardiin ja tulkintaan. Niilld ei ollut merkittdvad vaikutusta konsernin
tilinpdatokseen.

Inpacin hankinta

Stora Enso osti 51 % Inpac Internationalista 28.7.2011. Inpac on kiinalainen pakkausyhtio, jolla on tuotantoa
Kiinassa ja Intiassa seké palvelutoimintoja Koreassa. Yhtio on erikoistunut valmistamaan kuluttajapakkauksia
erityisesti globaaleille matkapuhelinten ja muiden kuluttajatuotteiden valmistajille.

Alustava kauppahinta oli 42 milj. euroa. Kauppa on rahoitettu Stora Enson omista rahavaroista.
Liiketoimintojen yhdistdmistd koskevat luvut on mééritelty alustavina vuoden 2011 kolmannen neljanneksen
lopussa. Tarvittavia kdyvan arvon muutoksia ja muita laskelmia ei ole saatettu loppuun, ja ne perustuvat johdon
parhaaseen arvioon.

Stora Enso Oyj
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Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/11-7-9/11- 1-9/11-
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 1-9/11 1-9/10 2010 7-9/10 4-6/11 1-9/10
Liikevaihto 2739,3 2817,1 2623,6 8283,3 7611,7 10296,9 4.4 -2,8 8,8
Liiketoiminnan muut tuotot 41,7 57,1 38,6 1558 1048 159,1 8,0 -27,0 48,7
Materiaalit ja palvelut -1750,3-1757,2-15742-51757-4643,5 -6391,4  -112 0,4 -11,5
Toimituskulut ja komissiot ~ -255,8 -262,5 -267,3 -7754 -7564 -1010,1 43 26 2,5
Henkilostokulut -352,3 -370,5 -309,7-1066,0-1000,5 -1375,3 -13,8 4.9 -6,5
Liiketoiminnan muut kulut ~ -118,0 -165,6 -119,8 -426,9 -380,1  -482,2 1,5 28,7 -12,3
Osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta 9,9 6,4 24.4 36,3 58,4 112,5 -59,4 54,7 -37,8
Poistot ja arvonalentumiset  -138,4 -140,1 -138,7 -433,4 -378,5  -282,7 02 12 -14,5
Liiketulos 176,1 184,7 276,9 598,0 6159 1026,8 -36,4 -4,7 -2,9
Nettorahoituserét -1934 346 -51,1 -2792 -79,2 -100,9 -278,5 -459,0 -252.5
Tulos ennen veroja -17,3 150,1 2258 318,8 536,7 925,9 -107,7 -111,5 -40,6
Tuloverot -32,6  -14,1 -31,5 -76,8 -80,4 -156,6 -3,5 -131,2 4,5
Tilikauden tulos 49,9 1360 1943 2420 4563 7693 -1257 -136,7 -47,0
Jakaantuminen:
Emoyhtidn omistajille -50,3 1357 1932 241,0 453,8 7660 -126,0 -137.1 -46,9
Maéérdysvallattomille
omistajille 0,4 0,3 1,1 1,0 2.5 3,3 -63,6 333 -60,0
-49,9 136,0 1943 2420 456,3 769,3 -125,7 -136,7 -47,0
Osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR -0,06 0,17 0,25 0,31 0,58 0,97 -124,0 -135,3 -46,6
Tulos/osake (laimennettu),
EUR -0,06 0,17 0,25 0,31 0,58 0,97 -124,0 -135,3 -46,6

Stora Enso Oyj
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Konsernin laaja tuloslaskelma
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Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 7-9/10 1-9/11 1-9/10 2010

Tilikauden tulos -49.9 136,0 194,3 242.0 456,3 769,3

Muut laajan tuloksen erat

Etuuspohjaisten jérjestelyiden

vakuutusmatemaattiset tappiot - - 2.4 - -2,4 -32.5

Myytévissé olevat rahoitusvarat -92.4 29,5 46,2 -54.8 1,1 95,9

Valuutta- ja hyddykesuojaukset -55,8 -60,1 84,0 -119,0 103,1 107,7

Osakkuus- ja yhteisyritysten muiden laajan tuloksen

erien osuus -17,7 - 1,8 -14,7 0,4 9,2

Oman pddoman nettoinvestointien

valuuttamuunnon muutokset -99.4 -21,0 =229 -172,6 2342 305,6

Maiérdysvallattomien omistajien osuuden

valuuttamuunnon muutokset -0,7 0,3 -2,6 -2,3 3,5 5,1

Nettosijoituksen suojaukset 5,2 11,2 -6,6 19,9 -7,8 -9,8

Muihin laajan tuloksen eriin liittyva tulovero 14,9 13,0 -19.8 28,2 -24.5 -13,4

Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen -245,9 -27,1 77,7 -315,3 307,6 467,8

Laaja tulos yhteensa -295,8 108,9 272,0 -73,3 763,9 12371

Laajan tuloksen jakaantuminen:

Emoyhtion omistajille -295.5 108.3 273,6 -72,0 758.,0 1228,7

Maiéraysvallattomille omistajille -0,3 0,6 -1,6 -1,3 5,9 8,4
-295,8 108,9 272,0 -73,3 763,9 1237,1

Stora Enso Oyj
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Milj. EUR 1-9/11 1-9/10
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 598,0 615,9
Suojaustulos laajasta tuloksesta -116,9 92,0
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 4328 302,7
Nettokayttopddoman muutos -293.3 -253,7
Liiketoiminnan rahavirrat 620,6 756,9
Maksetut nettorahoituserat -61,8 -114,2
Maksetut tuloverot -94.0 -354
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 464,8 607,3
Investointien rahavirta
Konserniyritysten hankinta, vihennettyna hankituilla rahavaroilla -24.5 -5,9
Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinta -87,1 -13,8
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ja osakkeiden
myynnista 18,9 241
Investoinnit -222.6 -261,6
Pitkdaikaisten saamisten nettomuutos 34 41,1
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -318,7 -216,1
Rahoituksen rahavirta
Pitkdaikaisten lainojen nostot 50,0 599,2
Pitkiaikaisten lainojen lyhennykset -64,0 -774,5
Lyhytaikaisten lainojen muutos 149,5 184,7
Maksetut osingot ja pddoman palautukset -197,2 -157,7
Osinko médrdysvallattomille omistajille -1,8 -1,2
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -63,5 -149,5
Rahavarojen nettomuutos 82,6 2417
Rahavarat myydyissa yrityksissa - -0,3
Muuntoerot -5,1 2,2
Nettorahavarat tilikauden alussa 1103,1 877,0
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1180,6 1120,6
Rahavarat tilikauden lopussa 11833 11212
Pankkitililuotot tilikauden lopussa -2,7 -0,6
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1180,6 1120,6
Konserniyritysten hankinta
Rahavarat ilman luottolimiittid 14,7 -
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 49,6 -
Kayttopaddoma 12,6 -
Verovelat -4,4 -
Korolliset velat ja saamiset -5,1 -
Hankitun omaisuuden kaypa arvo 67,4 -
Maiérdysvallattomien omistajien osuus tuloksesta (suhteellisena
osuutena) -35,5 5,9
Alustava liikearvo 10,7 -
Yritysostot yhteensa 42,6 59
Vihennettyna hankittujen yritysten rahavaroilla -14,7 -
Nettokauppahinta 27,9 59
Kauppahinnan kiteisosa, viahennettyni hankituilla rahavaroilla 24,5 5,9
Ehdollinen lisékauppahinta 3,4 -
Stora Enso Oyj
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Nettokauppahinta 27,9 59
Konserniyritysten myynnit
Rahat ja pankkisaamiset - 0,3
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet - 0,5
Kéayttopddoma - 6,2
Korolliset velat - -5,5
Verovelat - -0,7
Myytyjen yhtididen nettovarat - 0,8
Laajan tuloslaskelman myyntivoitot/tappiot - -
Yritysmyynnit yhteensa - 0,8
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden muutokset ja liikearvo
Milj. EUR 1-9/11 2010 1-9/10
Tilanne kauden alussa 5565,8 5157,7 5157,7
Konserniyritysten hankinta 60,3 7,8 -
Investoinnit 210,5 377,0 2473
Lisdykset biologisiin hyodykkeisiin 12,1 234 14,3
Péadstooikeuksien muutos 15,7 15,7 25,4
Vihennykset -12,5 -25,1 -232
Konserniyritysten myynnit - -0,8 -0,5
Poistot ja arvonalentumiset -433,4 -282,7 -378,5
Muuntoero ja muut -96,2 292.8 240,7
Yhteensé 5322,3 5 565,8 5283,2
Korolliset lainat
Milj. EUR 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
Pitkdaikaiset lainat 3328,7 3259,2 3123,9
Lyhytaikaiset lainat 1016,8 752,0 933,8
4 345,5 4011,2 4 057,7
1-9/11 2010 1-9/10
Tilanne kauden alussa 4011,2 3936,7 3936,7
Uusien tytéryritysten velat 13,5 0,8 -
Myytyjen tytéryritysten velat - -5,6 -7,5
Lainojen nostot/lyhennykset (netto) 357,6 -111,2 -23.8
Muuntoero ja muut -36,8 190,5 1523
Yhteensé 4 345,5 4011,2 4 057,7
Stora Enso Oyj
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Lyhennetty konsernin tase

Milj. EUR 30.9.2011 31.12.2010  30.9.2010

Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet O 5 066,4 53343 5055,9
Biologiset hyodykkeet o 199,2 190,5 176,6
Péaidstéoikeudet (@) 56,7 41,0 50,7
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé (0] 1726,8 1744,0 1 656,7
Myytivissé olevat julkisesti noteeratut osakkeet I 75,7 78,7 75,7
Myytéivisséd olevat muut osakkeet (0] 832,8 879,4 782,5
Pitkdaikaiset lainasaamiset I 130,6 126,5 126,9
Laskennalliset verosaamiset T 1079 111,0 170,1
Muut pitkéaikaiset varat (@) 48.5 37,2 53,1
8 244,6 8 542,6 8148,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus (0] 1571,5 1474,6 14223
Verosaamiset T 7,3 1,7 6,8
Korottomat saamiset (0] 1633,2 1621,8 1 638,2
Korolliset saamiset I 308.,4 285,1 289,1
Rahavarat I 1183,3 1110,9 1121,2
4703,7 44941 4477,6
Varat yhteensa 12948,3 13 036,7 12 625,8
Oma paaoma ja velat
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma 5934,5 62029 5731,4
Maérdysvallattomien omistajien osuus 83,4 51,8 50,2
Oma padoma yhteenséa 6017,9 6 254,7 5781,6
Pitkaaikaiset velat
Tyo6suhteen paittymisen jilkeisiin etuuksiin liittyvit varaukset o 312,2 320,5 331,9
Muut varaukset (0] 138,8 148,6 162,7
Laskennalliset verovelat T 381,0 422.6 4348
Korollinen pitkdaikainen velka I 3328,7 3259,2 31239
Muut pitkédaikaiset velat (@) 33,1 62,0 32,8
4193,8 42129 4086,1
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyserat I 2179 303,5 6039
Korolliset velat I 798,9 448.5 329,9
Lyhytaikaiset korottomat velat (@) 1618,2 1697,1 1671,0
Verovelat T 101,6 120,0 153,3
2736,6 2569,1 2758,1
Velat yhteensa 6 930,4 6 782,0 6 844,2
Oma p&doma ja velat yhteensa 12948,3  13036,7 12 625,8

O-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat sidottuun padomaan. I-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin. T-kirjaimella
merkityt erat sisaltyvat nettoverovelkaan.
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Vaiheittaisen ~ Myyta- Valuutta- ja Kertyneet Maarays-
Ylikurssi- Sijoitetun hankinnan vissa hyddyke- muuntoerot ja Jakaantu- vallat-
rahasto ja vapaan oman Omat uudelleen- olevat Valuutta- ja suojaukset netto- minen tomien
Osake- vara- paédoman osak- arvostuksen rahoitus-  hyddyke-  osakkuus- ja investointien Kertyneet emoyhtién omistajien Yhteen-
Milj. EUR paddoma  rahasto rahasto  keet ylijddma varat suojauksetyhteisyrityksissd  suojaukset voitto-varat omistajille 0suus sd
Oma pagoma 31.12.2009 1342,2 76,6 20421 -10,2 3,9 684,2 08 -19,0 -194,6 1199,9 5124,3 58,2 51825
Tilikauden voitto - - - - - - - - - 4539 4539 24 4563
Muut laajan tuloksen erdt ennen
veroja - - - - - 1,1 103,1 0,4 226,4 2,4 328,6 3,5 3321
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - 0,3 -27,6 - 2,0 0,8 -24.5 - -24.5
Laaja tulos yhteensa - - - - - 1,4 75,5 0,4 228,4 452,3 758,0 5,9 763,9
Vuoteen 20009 liittyvit osingot - - - - - - - - - - - -1,2 -1,2
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - -5.9 -5,9
Maééraysvallattomien omistajien
osuuden osto - - - - - - - - - 6,8 6,8 -6,8 -
Pédomanpalautus - - -157,7 - - - - - - - -157,7 - -157,7
Siirto kertyneisiin voittovaroihin - - -1251,3 - - - - - - 12513 - - -
Oma p&éoma 30.9.2010 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3.9 685,6 74,7 -18,6 33,8 29103 57314 50,2 57816
Tilikauden voitto - - - - - - - - - 312,1 312,1 0,9 3130
Muut laajan tuloksen erdt ennen
veroja - - - - - 94,8 4,6 8,8 69,4 -30,1 147,5 1,6 149,1
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - -0,4 -1,4 - 0,5 12,4 11,1 - 11,1
Laaja tulos yhteensa - - - - - 94,4 3,2 8,8 69,9 2944 470,7 25 47372
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - -0,1 -0,1
Maééraysvallattomien omistajien
osuuden osto - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Oma p&éoma 31.12.2010 13422 76,6 633,1 -10,2 3,9 780,0 77,9 -9,8 103,7 32055 6 202,9 51,8 6254,7
Tilikauden voitto - - - - - - - - - 241,0 241,0 1,0 2420
Muut laajan tuloksen erét ennen
veroja - - - - - -54,8 -119,0 -14,7 -152,7 - -341,2 -2,3 3435
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - 2,1 31,3 - -5,2 - 28,2 - 28,2
Laaja tulos yhteensa - - - - - -52,7 -87,7 -14,7 -157,9 241,0 -72,0 -1,3 -73,3
Maksetut osingot - - - - - - - - - -197,2 -197,2 -1,8  -199,0
Yritysostot - - - - - - - - - - - 35,5 35,5
Maérdysvallattomien omistajien
osuuden osto - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Oma p&éoma 30.9.2011 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 7273 -9,8 -24,5 -54,2 3250,1 59345 834 60179
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Milj. EUR 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
Omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinnitykset 16,1 5,2 11,2
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut
vakuudet
Takaukset 298,1 154,6 160,0
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 73 108,3 109,1
Muut omat vastuut
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n aikana 43,1 323 27,1
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n jilkeen 123,3 88,3 79,7
Eldkevastuut 0,4 0,4 0,1
Muut vastuut 9.4 94,8 49,0
Yhteensa 497,7 483,9 436,2
Kiinnitykset 16,1 5,2 11,2
Takaukset 305,4 2629 269,1
Leasing-vastuut 166,4 120,6 106,8
Eldkevastuut 0,4 0,4 0,1
Muut vastuut 9.4 94,8 49,0
Yhteensé 4977 483,9 436,2

Sitovat ostosopimukset

Milj. EUR

Suunnitellut sopimusmaksut

Toimitustyyppi

Kuitu

Energia

Kuljetus

Muut tuotantokustannukset

Investoinnit

Sitoumukset yhteensé 30.9.2011

Sopimuksia 10-
yhteensd ~ 12/2011 2012-2013 2014-2015 2016+
1.484,7 70,6 4717,5 4370 499,6
1 .894,1 108,4 545,7 398,5 841,5
351,5 14,6 91,7 73,1 172,1
709,2 31,0 105,1 443 528,8
2384 63,3 171,3 3.8 0,0

46779 287,9 13913 956,7 2042,0
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Milj. EUR 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
Kéayvan Kéayvan Kéayvat Kéayvat Kayvat
arvon arvon arvot, netto arvot, arvot,
ylittavat alittavat netto netto
Koronvaihtosopimukset 133,1 -32.4 100,7 1354 160,4
Korko-optiot - -54,7 -54,7 -35,3 -47,4
Termiinisopimukset 482 -13,5 34,7 47,6 34
Valuuttaoptiot 27,7 -44.2 -16,5 22,1 28,9
Hyddykesopimukset 15,7 -10,0 5,7 11,6 -6,6
Synteettiset
osakevaihtosopimukset (TRS) - -27,1 -27,1 13,8 18,4
Yhteensa 2247 -181,9 42,8 195,2 157,1
Johdannaisten nimellisarvot
Milj. EUR 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
Erdéntyy alle 1 vuodessa 26,8 827.,5 831,5
Erdantyy 2—5 vuodessa 1 888,6 2569,8 17104
Erdédntyy 6-10 vuodessa 300,0 804,7 913,5
22154 4202,0 34554
Korko-optiot 908,3 601,0 504,7
Yhteensa 31237 4 803,0 3960,1
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 2027,6 2333,1 1395,0
Valuuttaoptiot 2 895,9 26834 23444
Yhteensa 49235 5016,5 37394
Hyddykejohdannaiset
Hyo6dykesopimukset 195,2 297,6 256,4
Yhteensa 195,2 297,6 256,4
Optio-ohjelmiin liittyvét suojausinstrumentit
Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 75,6 83,1 112,7
Yhteensa 75,6 83,1 112,7
Liikevaihto segmenteittdin
Milj. EUR 7-9/11  4-6/11 1-3/11 2010 10-12/10 7-9/10  4-6/10 1-3/10
Kuluttajapakkauskartonki 626,2 662,2 647,0 2314,7 611,5 593,8 586,3 523,1
Teollisuuspakkaukset 253,8 240,0 2434 949.5 241,7 2254 259,2 2232
Sanomalehti- ja
kirjapaperi 330,7 334,6 314,5 1261,6 326,2 3229 325,1 287,4
Aikakauslehtipaperi 562,0 517,2 482,0 20542 547,5 541,0 530,2 435,5
Hienopaperi 529,6 532,2 563,3 21257 533,5 563,3 554,4 474,5
Puutuotteet 414,0 465,4 409,7 1588,7 410,3 4241 4227 331,6
Muut 642,1 703,6 723,3 25246 627,3 6234 648,6 625,3
Segmenttien vilinen
litkevaihto -619,1 -638,1 -656,3 -2522,1 -612,8 -670,3 -634,3 -604,7
Yhteenséa 27393 28171 27269 10296,9 26852 26236 26922 22959
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Liiketulos segmenteittdin ilman Kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia

Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 1-3/11 2010 10-12/10 7-9/10 4-6/10 1-3/10
Kuluttajapakkauskartonki 64,4 84,5 95,8 2717,1 52,1 77,6 76,9 70,5
Teollisuuspakkaukset 20,1 19,5 19,4 65,5 22,0 18,7 17,1 7,7
Sanomalehti- ja kirjapaperi 33,6 27,5 26,0 -10,8 -2,7 0,1 -6,6 -1,6
Aikakauslehtipaperi 48,3 33,9 28,2 90,9 19,5 45,5 22,0 3,9
Hienopaperi 37,8 48,7 79,9 259,4 67,6 70,9 79,4 41,5
Puutuotteet 9,8 35,2 11,8 70,9 10,2 25,2 30,1 5,4
Muut -132 -31,8 -28,2 -65,9 22,3 -4.9 -16,5 -22,2

Liiketulos segmenteittéin

ilman kertaluonteisia

eria ja kdyvan arvon

muutoksia 200,8 2175 2329 6871 146,4 2331 202,4 105,2
Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten tuloksesta

ilman kdyvin arvon

muutoksia 3.4 10,8 15,1 67,0 20,4 21,9 10,5 14,2
Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria ja

kayvan arvon

muutoksia* 204,2 228,3 248,0 754,1 166,8 255,0 2129 1194
Kéayvin arvon muutokset™ -28.1 -11,9 16,4 92,5 41,9 16,5 11,2 229
Liiketulos

ilman kertaluonteisia

eria 176,1 216,4 264,4 846,6 208,7 2715 224,1 142,3
Liiketuloksen

kertaluonteiset erét - -31,7 -27,2 180,2 202,2 5,4 -8.,5 -18,9
Liiketulos (IFRS) 176,1 184,7 237,2 1026,8 410,9 276,9 215,6 123,4
Nettorahoituserat -193,4 -34,6 -51,2  -100,9 -21,7 -51,1 -22,6 -5,5

Tulos ennen veroja ja
maaraysvallattomien

omistajien osuutta -17,3 150,1 186,0 9259 389,2 225,8 193,0 117,9
Tuloverot -32,6 -14,1 -30,1  -156,6 -76,2 -31,5 -33,1 -15,8
Tilikauden tulos -49,9 136,0 1559  769,3 313,0 194,3 159,9 102,1

* Kayvan arvon muutokset sisaltavat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla
suojauksilla, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen seké osakkuus- ja yhteisyritysten biologisen, etupdéssa metsdomaisuuteen
liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset erét segmenteittain

Milj. EUR 7-9/11  4-6/11  1-3/11 2010 10-12/10 7-9/10 4-6/10 1-3/10
Kuluttajapakkauskartonki - 2,2 - 217.4 167,6 49,8 - -
Teollisuuspakkaukset - -0,1 - -21,5 -5,0 - -3,3 -13,2
Sanomalehti- ja

kirjapaperi - -6,2 -1,7 -58,5 -1,1 -44 .4 -13,0 -
Aikakauslehtipaperi - -2,8 3,4 2,4 -1,1 - 9,2 -5,7
Hienopaperi - -20,4 - 68,9 60,4 - 8,5 -
Puutuotteet - - -28.9 4,0 1,9 - 0,5 1,6
Muut - - - -17,2 -5,2 - -10,4 -1,6
Osakkuus- ja

yhteisyritykset - - - -15,3 -15,3 - - -
Liiketuloksen

kertaluonteiset erat - -31,7 -27,2 180,2 202,2 54 -8,5 -18,9
Rahoituserien

kertaluonteiset erit -128,2 - - - - - - -
Verojen kertaluonteiset

ert - 3,6 7,8 -37,9 -37.9 - - -
Nettovoiton

kertaluonteiset erat -128,2 -28,1 -19,4 1423 164,3 5,4 -8,5 -18,9
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Kdayvan arvon muutokset* segmenteittdin

Milj. EUR 7-9/11  4-6/11  1-3/11 2010 10-12/10 7-9/10  4-6/10 1-3/10
Kuluttajapakkauskartonki - -4,6 - - - - - -
Teollisuuspakkaukset - -2,0 - - - - - -
Sanomalehti- ja

kirjapaperi - -2,9 - - - - - R
Aikakauslehtipaperi - -3,5 - - - - - -
Hienopaperi - -2.9 - - - - - -
Puutuotteet - -1,8 - - - - - -
Muut -34,6 10,2 11,5 31,7 -7,1 14,0 6,8 18,0
Osakkuus- ja

yhteisyritykset 6,5 -4,4 4,9 60,8 49,0 2,5 4.4 4,9
Liiketuloksen kdyvan

arvon muutokset -28,1 -11,9 16,4 92,5 41,9 16,5 11,2 22,9

* Kayvan arvon muutokset sisaltévat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla
suojauksilla, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen sekd osakkuus- ja yhteisyritysten biologisen, etupaédssa metsdomaisuuteen
liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Liiketulos segmenteittéin

Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 1-3/11 2010 10-12/10 7-9/10 4-6/10 1-3/10
Kuluttajapakkauskartonki 64,4 77,7 95,8 4945 219,7 127,4 76,9 70,5
Teollisuuspakkaukset 20,1 17,4 19,4 44,0 17,0 18,7 13,8 -5,5
Sanomalehti- ja

kirjapaperi 33,6 18,4 24,3 -69,3 -3,8 -44.3 -19,6 -1,6
Aikakauslehtipaperi 48,3 27,6 31,6 93,3 18,4 45,5 31,2 -1,8
Hienopaperi 37,8 25,4 79,9 328,3 128,0 70,9 87,9 41,5
Puutuotteet 9,8 334 -17,1 74,9 12,1 25,2 30,6 7,0
Muut -47,8 -21,6 -16,7 -51,4 -34,6 9,1 -20,1 -5.8
Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten tuloksesta 9,9 6,4 20,0 112,5 54,1 24.4 14,9 19,1
Liiketulos (IFRS) 176,1 184,7 237,2 1026,8 410,9 276,9 215,6 123,4
Nettorahoituserat -193.4 -34.6 -51,2  -100,9 -21,7 -51,1 -22.6 -5,5

Tulos ennen veroja ja
madaraysvallattomien

omistajien osuutta -17,3 150,1 186,0 9259 389,2 225,8 193,0 117,9
Tuloverot -32,6 -14,1 -30,1  -156,6 -76,2 -31,5 -33,1 -15,8
Tilikauden tulos -49,9 136,0 1559 7693 313,0 1943 159,9 102,1
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Osakkuus- ja yhteisyritykset tuloslaskelmassa
Milj. EUR 7-9/11 4-6/11 1-3/11 2010 10-12/10 7-9/10 4-6/10 1-3/10

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta ilman kertaluonteisia

erid ja kdyvin arvon muutoksia 3,4 10,8 15,1 67,0 20,4 21,9 10,5 14,2
Kayvén arvon muutokset

osakkuus- ja yhteisyrityksissa 6,5 -4,4 49 60,8 49,0 2.5 4.4 49
Osakkuus- ja yhteisyrityksiin

liitty vt kertaluonteiset erét - - - -15,3 -15,3 - - -
Osakkuus- ja yhteisyritykset

liikevoitossa 9,9 6,4 20,0 112,5 541 244 149 191
Osakkuus- ja yhteisyritysten osuus

veroista 2,5 -4,2 -6,5 -40,6 -25,1 -5,6 -5,7 -4,2
Osakkuus- ja yhteisyritykset

nettotuloksessa 12,4 2,2 13,5 71,9 29,0 188 92 149

Euron vaihtokurssit

1 euroon Paatoskurssi Keskikurssi

30.9.2011 31.12.2010 30.9.2011 31.12.2010
SEK 9,2580 8,9655 9,0112 9,5464
USD 1,3503 1,3362 1,4071 1,3272
GBP 0,8667 0,8608 0,8714 0,8583

Transaktioriski ja paavaluuttojen suojaukset 30.9.2011

Milj. EUR uUsD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1 040 570 =790
Transaktioriskin suojaukset 30.9.2011 -560 -250 470
Suojausprosentti 30.9.2011 seuraaville 12 kuukaudelle 54 % 44 % 59 %

Yhdysvaltain dollarin, Ison-Britannian punnan ja Ruotsin kruunun lisdsuojaukset 13-16 kuukaudelle kasvattavat suojausprosenttia
dollarin osalta 8 %, punnan osalta 4 % ja kruunun osalta 7 %.

Valuuttakurssimuutosten vaikutus liiketulokseen

Liiketulos: valuuttakurssivaikutus 10 % vahvistuminen Milj. EUR
USD 104
SEK -79
GBP 57

Herkkyys perustuu liiketoiminnan nettorahavirtaan seuraavien 12 kuukauden aikana. Laskelmassa ei ole huomioitu valuuttasuojauksia
ja siind oletetaan, ettd ainoastaan yksittaisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia. Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi
vastakkainen.

Stora Enson osakkeet

Vaihtomaara Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake
Heindkuu 113 479 102 551 172 121 789 14 909 132
Elokuu 183 514 133 662 422 184 427 33382428
Syyskuu 49 135 106 281 676 57 353 21324 023
Yhteensa 346 128 342 495 270 363 569 69 615 583
pPaatoskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake
Heindkuu 6,60 6,01 60,10 54,40
Elokuu 6,50 5,09 61,75 46,32
Syyskuu 6,60 4,42 55,00 40,80
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Sijoitetun pddoman tuotto,
ROCE (%) 100 x Liiketulos

Sijoitettu pagoma V2

Sidotun pddoman tuotto, 100 x Liiketulos

ROOC (%) Sidottu pazoma " ?

Oman piddoman tuotto, 100 x Tulos ennen veroja ja

ROE (%) madrdysvallattomien omistajien osuutta — verot

Oma pédoma yhteensi *

Omavaraisuusaste (%) 100 x Oma pddoma yhteensd
Taseen loppusumma

Korolliset nettovelat Korolliset velat — korolliset saamiset

Velkaantumisaste Korolliset nettovelat
Oma pddoma

Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden
Kassatulos/osake Tilikauden tulos ¥ — poistot ja arvonalentumiset
Osakkeiden keskiméérdinen lukumadra

Tulos/osake Tilikauden tulos *
Osakkeiden keskiméardinen lukuméara

D Sijoitettu padoma = sidottu pasoma — nettoverovelka
?) Tilikauden keskiarvo
3 Jakaantuminen emoyhtién omistajille

Lisatietoja:

Jouko Karvinen, toimitusjohtaja, p. 02046 21410

Markus Rauramo, talousjohtaja, p. 02046 21121

Ulla Paajanen-Sainio, sijoittajasuhdejohtaja, p. 02046 21242
Lauri Peltola, viestinté- ja yritysvastuujohtaja, p. 02046 21380

Stora Enson koko vuoden 2011 tulos julkistetaan 8.2.2012.

PUHELINKONFERENSSI ANALYYTIKOILLE
Toimitusjohtaja Jouko Karvinen seki talousjohtaja Markus Rauramo isédnndivét tindén klo 14.30 Suomen aikaa
puhelinkonferenssin, jota voi seurata myds verkkoldhetyksend (webcast).

Yhteystiedot puhelinkonferenssiin:
Keski-Eurooppa ja Iso-

Britannia +44 (0)20 3364 5381
Suomi +358 (0)9 2310 1620
Ruotsi +46 (0)8 5593 6764
USA +1 646 254 3361
Koodi 5348972#
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Linkki verkkoldhetykseen (webcast) 10ytyy osoitteesta www.storaenso.com/investors

Stora Enso on pakkaus-, paperi- ja puutuoteteollisuuden maailmanlaajuinen edellakavija — rethinker.
Kyseenalaistamme toimintaamme ja ajatteluamme ja haemme jatkuvasti uutta tarjotaksemme asiakkaillemme
innovatiivisia, uusiutuviin materiaaleihin perustuvia ratkaisuja. Stora Enson palveluksessa on
maailmanlaajuisesti noin 30 000 ihmist&, ja sen liikevaihto vuonna 2010 oli 10,3 miljardia euroa. Stora Enson
osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsingissa (STEAV, STERV) ja Tukholmassa (STE A, STE R). Liséksi
Stora Enson ADR-todistuksilla (SEOAY) kdydaan Yhdysvalloissa kauppaa OTC-listalla International
OTCQX:ssa.

Tietyt tdssi esitetyt lausumat, jotka eivit ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvédt lausumat ja muut
kasvu- ja tuottavuusolettamat sekd lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla ilmaisuilla, ovat
tulevaisuudennédkymiin liittyvid kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeudenkédyntien Uudistamisesta annetun lain (The
United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndmaé lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin,
arvioihin ja ennusteisiin, ne sisaltdvit riskejd ja epdvarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd tulokset poikkeavat merkittdvasti niitd koskevista
arvioista. Téallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoitd, jotka saattavat merkittdvasti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa olla: (1)
toiminnalliset tekijit, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siind saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset

tuotekehityksessd, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyviksyé uusia tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten
mukanaan tuoma menestys, muutokset liikketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden
tekijanoikeuksien antamassa suojassa sekd pddoman saatavuus hyvéksyttivilld ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnén
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa sekd niihin liittyvit hintapaineet, raaka-aineiden
hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne sekd mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden
kehittdminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin tirkeimmilld markkina-alueilla sekd valuuttakurssi-
ja korkotasovaihtelut.

WWW.Storaenso.com
WWW.storaenso.com/investors
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