


SAGA FURS 0YJ]

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2012 - 31.8.2013

Vanda den 31.10.2013 kl. 11.15

Saga Furs Oyj:s resultat forbattrades

e Under dversiktsperioden 1.6 - 31.8.2013 8kade vérdet pd Saga Furs Oyj:s
formedlingsforsaljning med 43 procent jamfort med féregdende motsvarande

Oversiktsperiod till 273 miljoner euro (192 MEUR) tack vare de stigande

prisnivaerna och skinnmangderna. Under perioden september-augusti uppgick
vardet pa formedlingsférsaljningen till 876 miljoner euro (695 MEUR).
* Under 6versiktsperioden férmedlade bolaget 3,3 miljoner skinn (2,7 miljoner under
foregdende motsvarande dversiktsperiod). Under perioden september-augusti
férmedlade bolaget 9,6 miljoner skinn (9,3 milj. skinn).
* Under 6versiktsperioden 6kade koncernens omsattning med 39 procent jamfort
med féregaende motsvarande dversiktsperiod till 21,9 miljoner euro (15,8 MEUR).
Under perioden september-augusti var omsattningen 71,1 miljoner euro (60,1

MEUR).

* Under 6versiktsperioden 6kade rorelsekostnaderna med 12 procent jamfért med
foregdende motsvarande dversiktsperiod till 9,6 miljoner euro (8,5 MEUR).
Kostaderna under perioden september-augusti steg med 10 procent jamfort med
foregdende motsvarande dversiktsperiod till 47,4 miljoner euro (43,2 MEUR).

* Under 6versiktsperioden var koncernens rorelseresultat 12,4 miljoner euro (7,3
MEUR). Roérelseresultatet for perioden september-augusti var 24,0 miljoner euro

(17,2 MEUR).

* Under 6versiktsperioden var koncernens netto finansiella intéakter 1,1 miljoner euro
(1,2 MEUR). Under perioden september-augusti var de netto finansiella intakterna

4,1 miljoner euro (5,3 MEUR).

* Under dversiktsperioden var resultat per aktie 2,81 euro (1,89 euro) och under

perioden september-augusti 5,86 euro (4,69 euro).

Koncernens nyckeltal 6/13-8/13 9/12-8/13| 6/12-8/12| 9/11-8/12

3 man 12 man 3man| 12man
Varde pa formedlingsforsaljningen, MEUR 273,2 876,1 191,6 695,2
Antal formedlade skinn, 1 000 st. 3256 9644 2722 9 259
Omsattning, MEUR 21,9 71,1 15,8 60,1
Rorelseresultat, MEUR 12,4 24,0 7,3 17,2
Resultat fore skatter, MEUR 13,5 28,1 8,5 22,5
Resultat per aktie, EUR 2,81 5,86 1,89 4,69
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % 11,4 % 24,3 % 9,0 % 23,1 %
Avkastning pa investerat kapital, (ROI) % 10,1 % 21,6 % 7,5 % 21,7 %

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppgjord i enlighet med standarden IAS 34 Delarsrapport.

Fran och med den 1.9.2012 har koncernen tillampat féljande nya eller reviderade
standarder och tolkningar, vilka inte har haft vdsentlig inverkan pa deldrsrapporten:




- IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar i bokslutet
- IAS 12 Inkomstskatter

- IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

- IAS 19 Ersattningar till anstallda

Den nya vardepappersmarknadslagen (AML) tradde i kraft den 1.1.2013. Lagen
innehaller inte ldangre krav pa att framtidutsikterna bér presenteras i
deldrsrapporterna. I enlighet med kraven i bokféringslagen presenteras
framtidsutsikterna i verksamhetsberattelsen. Bolaget har dock beslutat att tillsvidare
fortsatta presentera framtidutsikterna i sina deldrsrapporter. Bolaget informerar skilt
ifall presentationspraxis for framtidutsikterna forandras.

Vid uppgérandet av deldrsrapporten har i dvrigt anvdnts samma principer som vid
uppgodrandet av bokslutet for rakenskapsperioden 1.9.2011 - 31.8.2012. De uppgifter
som presenteras i deldrsrapporten har inte reviderats.

Formedlingsforsadljning under oversiktsperioden 1.9.2012 - 31.8.2013

Under réakenskapsperiodens fjarde kvartal (1.6 - 31.8.2013) ordnade Saga Furs Oyj en
auktion den 6 - 13 juni 2013. Under auktionen férmedlades 2,7 miljoner minkskinn
(2,1 miljoner under motsvarande auktion i fjol), 520 000 ravskinn (510 000), 25 000
karakul-lammskinn (28 000) och 24 000 finnsjubbskinn (31 000). Antalet minkskinn
okade som en foljd av bolagets beslut att, till skillnad fran foregdende
rakenskapsperiod, bjuda ut samtliga osalda minkskinn redan vid juniauktionen.
Auktionen var bolagets stérsta juniauktion genom tiderna. Prisnivan vid auktionen var
hégre an férvéntat och vardet pa férmedlingsférséljningen steg till 273 miljoner euro
(191 MEUR).

Under perioden september-augusti formedlades totalt 7,0 miljoner minkskinn (6,4
milj. under féregaende motsvarande dversiktsperiod), 2,1 miljoner révskinn (2,3
milj.), 470 000 karakul-lammskinn (400 000) och 140 000 sjubbskinn (160 000).
Under september-augusti var vardet pa férmedlingsférséljningen totalt 876 miljoner
euro (695 MEUR).

Auktion Formedlings- Varde Formedlings- Vérde
forsaljning EUR 1 000 forsaljning EUR 1 000
1 000 st. 1 000 st.

2012/2013 2012/2013 2011/2012 2011/2012

September 1144 91 348 1537 98 680
December 1579 143 468 1489 98 240
Mars 3 658 367 699 3469 305 236
Juni 3253 272 884 2720 191 388
Lagerforséljning 10 741 44 1647
Totalt 9 644 876 140 9 259 695 191

Ekonomisk stdllning och resultat

Under rakenskapsperiodens fjarde kvartal var koncernens omsattning 39 procent
hoégre jamfort med omsattningen under motsvarande éversiktsperiod i fjol, framst
tack vare de stigande prisnivaerna och det 6kande antalet formedlade skinn.



Omesattningen var 21,9 miljoner euro (15,8 MEUR). Omsattningen under perioden
september-augusti 6kade med 18 procent jamfort med i fjol och var 71,1 miljoner
euro (60,1 MEUR). Av omsattningen utgjordes 72 procent av kdparprovisioner (70 %
under fédregdende rakenskapsperiod), 18 procent av farmarprovisioner (23 %) och 10
procent (7 %) av forsaljning av palsningstjéanster och djur. Képarprovisionerna
baserar sig pa skinnprisnivan och antalet formedlade skinn medan
farmarprovisionerna framst baserar sig pa antalet férmedlade skinn.

Under rakenskapsperiodens fjarde kvartal 6kade rorelsekostnaderna med 12 procent
jamfért med féregdende motsvarande déversiktsperiod till 9,6 miljoner euro (8,5
MEUR). Under perioden september-augusti 6kade kostnaderna med 10 procent
jamfort med foregdende motsvarande dversiktsperiod och uppgick till 47,4 miljoner
euro (43,2 MEUR). Kostnaderna for ersattningar till de anstallda 6kade med 14
procent i forhallande till jamforelseperioden. Jdmfdrelseperiodens siffror innehéll dock
nedskrivningar av engangsnatur, bl.a. férdndringar i pensionsavgifterna och
semesterldneskulden. Darutéver uppnaddes malsattningarna fér koncernens
resultatbonusprogram béttre &n under féregdende rakenskapsperiod, vilket fér sin del
Okade kostnaderna for ersattningar till de anstallda. Djurférmedlingen tilltog klart
vilket 6kade koncernens kostnader fér anvandning av material och tillbehor.

Under rakenskapsperiodens fjarde kvartal var koncernens rérelsevinst 12,4 miljoner
euro (7,3 MEUR) och under perioden september-augusti 20,4 miljoner euro (17,2
MEUR).

Under rakenskapsperiodens fjarde kvartal minskade koncernens netto finansiella
intdkter med 9 procent jamfért med féregdende motsvarande dversiktsperiod till 1,1
miljoner euro (1,2 MEUR). Netto ranteintdakterna minskade som en féljd av den
snabba skinninlésningstakten. Under september-augusti minskade de netto finansiella
intakterna med 24 procent till 4,1 miljoner euro (5,3 MEUR).

Under rakenskapsperiodens fjarde kvartal var resultatet fore skatt 13,5 MEUR (8,5
MEUR) och resultatet efter skatt 10,1 miljoner euro (6,8 MEUR). Avkastningen pa det
egna kapitalet under rékenskapsperiodens fjarde kvartal var 11,4 procent (9,0 %) och
resultatet per aktie 2,81 euro (1,89 EUR). Under perioden september-augusti var
resultatet fore skatt 28,1 miljoner euro (22,5 MEUR) och resultatet efter skatt 21,1
miljoner euro (16,9 MEUR). Under perioden september-augusti var avkastningen pa
det egna kapitalet 24,3 procent (23,1 %) och resultatet per aktie 5,86 euro (4,69
euro).

I slutet av dversiktsperioden var koncernens soliditet 57,3 procent (58,1 procent).
Koncernens likviditet var god under hela éversiktsperioden. Balansomslutningen var
172,0 miljoner euro (145,4 MEUR). Det egna kapitalet per aktie var 26,16 euro (22,00
euro).

Investeringar och utveckling

Under perioden september-augusti uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 3,7
miljoner euro (5,0 MEUR) eller 5 procent (8 %) av omsattningen. Av investeringarna
hanférde sig 79 procent till moderbolagets och 21 procent till dotterbolagens
materiella och immateriella anlaggningstillgangar. De stérsta investeringarna hanférde
sig till grundrenoveringen av Fur Center- fastigheten, system och anlaggningar som
hanfdr sig till sorteringen samt programtutvecklingen.



Aktie och kursutveckling

Vid utgdngen av dversiktsperioden var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro
och antalet aktier 3 600 000, varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000 var C-aktier.

Under perioden september-augusti omsattes 860 000 aktier eller 32 procent av
bolagets C-aktier till ett varde av totalt 21,2 miljoner euro. Periodens hdgsta kurs var
32,51 euro, lagsta kurs 16,88 euro och medelkurs 24,55 euro. Periodens slutkurs var
32,30 euro. Den 31.8.2013 uppgick marknadsvardet pa bolagets aktiestock till 116,3
miljoner euro.

En forteckning dver bolagets stoérsta dgare per 31.8.2013 finns tillganglig pd bolagets
internet-sidor.

Personal

Under perioden september-augusti uppgick koncernens fast anstallda personal till i
medeltal 146 personer (141 personer under féregdende motsvarande dversiktsperiod)
och antalet visstidsanstéllda till 178 personer (174 personer). Vid utgdngen av
Oversiktsperioden var 160 personer anstallda i koncernens tjanst (154 personer.)

Bolagsstammor

Saga Furs Oyj:s ordinarie bolagsstamma, som hdlls den 24.1.2013, faststallde
bolagets bokslut fér rékenskapsperioden som avslutades den 31.8.2012 samt beslé6t
att utdela 1,70 euro/aktie eller totalt 6 120 000 euro samt dverféra 1 670 000 euro till
konjunkturfonden.

Till styrelsemedlemmar dtervaldes palsfarmarna Jorma Kauppila, Markku Koski, Pentti
Lipsanen, Hannu Sillanpaa och Rainer Sjéholm samt Artek Oy Ab:s verkstallande
direktér Mirkku Kullberg. Vid styrelsens konstituerande mote, som hdlls efter
bolagsstamman, valdes Jorma Kauppila till ordférande och Markku Koski till
viceordférande. Ernst & Young Oy valdes till bolagets revisor.

Bolagsstdmman beslét dandra bolagsordningen § 11 s3, att bolagets rakenskapsperiod
bérjar den 1 november och avslutas den 31 oktober. Den innevarande
rakenskapsperioden avslutas den 31.10.2013.

Risker och osakerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osdkerhetsfaktorerna som hanfér sig till
affarsverksamheten har specificerats i styrelsens verksamhetsberattelse for
rakenskapsperioden 1.9.2011 - 31.8.2012. Hanteringen av de finansiella riskerna
behandlas i punkt 24 Noter till koncernbokslutet. Riskerna har inte vasentligt
forandrats under éversiktsperioden.

Vasentliga hiandelser efter utgdngen av oversiktsperioden

Saga Furs Oyj har slutit ett avtal om férsaljningssamarbete med auktionsbolagen
American Legend som verkar i Seattle och Fur Harvesters Auction Inc. fran Kanada
gallande bolagets palsauktioner i mars och juni 2014. I och med avtalet forvantas
marsauktionen nasta sasong bli den stérsta palsauktionen i varlden nar man ser till
volym och antal kunder. Alla tre bolag sorterar sjalv sina produkter och saljer dem



under sitt eget namn i Saga Furs’ utrymmen i Vanda. Avtalet omfattar inga
dgararrangemang och foérvéntas inte ha ndgon betydande inverkan pa bolagets
resultat.

Under Saga Furs Oyj:s auktion som ordnades den 17 - 20 juni 2013 var vérdet pad
formedlingsforsaljningen 104 miljoner euro (91 miljoner euro i fjol). Skinnpriserna
steg mer &n véntat jamfért med foregaende noteringar trots att
varldsmarknadspriserna redan 1ag pa en hég niva. Over 350 kunder deltog i auktionen
vid vilken sdldes 65 000 minkskinn (630 000 under féregdende motsvarande auktion),
510 000 ravskinn (430 000) och 33 000 finnsjubbskinn (34 000).

Oversikt av aterstoden av rikenskapsperioden

Under innevarande rakenskapsperiod uppgar vérdet pa formedlingsforséaljningen till
980 miljoner euro (695 MEUR under féregaende rékenskapsperiod). Som en féljd av
att rakenskapsperiodens avslutsdatum har andrats ar innevarande rakenskapsperiod
14 manader lang och innefattar férmedlingsforsaljningen under tva
septemberauktioner. Som en féljd av att septemberauktionen lyckades battre an
forvantat 6kar rakenskapsperiodens omsattning mer an vad som tidigare
uppskattades. Kostnaderna under rakenskapsperioden berdaknas understiga tidigare
prognoser. Rakenskapsperiodens resultat forvantas bli klart battre jamfort med
resultatet for foregdende réakenskapsperiod.



Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella tillgangar

Immateriella tillgadngar

Placeringar tillgangliga for férsaljning
Langfristiga farmarfordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omesattningstillgangar
Rantebarande koparfordringar
Rantebarande farmarfordringar
Rantefria fordringar

Kassa och banktillgodohavanden
Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare
Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder

Omrékningsdifferens

Vardeférandringsfond

Balanserade vinstmedel

Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Skatteskulder baserade pa
beskattningsbart resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

31.8.2013 31.8.2012
28 075 28 356
3 806 3301
497 512

6 566 2682
38 945 34 850
1428 1493
36 665 45 540
18 635 26 539
28 978 12 886
47 257 24 124
132 962 110 582
171 906 145 432
31.8.2013 31.8.2012
7 200 7 200
254 254

17 370 15700
56 59

172 183

69 117 55 805
94 169 79 201
2635 2652
52 046 41 355
20724 21186
2 332 1038
75102 63579
77737 66 231
171 906 145 432




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000 1.6.2013-  1.9.2012- 1.6.2012  1.9.2011-
31.8.2013 31.8.2013 31.8.2012 31.8.2012
3 man 12 man 3 man 12 man
Kvarvarande verksamheter
Omeséttning 21 870 71078 15763 60 076
Ovriga rorelseintakter 102 313 61 311
Anvéndning av material och tillbehor -2 028 -5231 -1 265 -3 012
Kostnader for I6ner och anstéllningsférmaner -3 342 -17 923 -2 285 -15 668
Avskrivningar -846 -3478 -856 -3 299
Ovriga rorelsekostnader -3 355 -20 731 -4 140 -21 253
Rorelseresultat 12 401 24 028 7278 17 155
Finansiella intakter 1259 4773 1602 6 395
Finansiella kostnader -170 -718 -402 -1 092
Resultat fore skatt 13 490 28 084 8 479 22 458
Inkomstskatt -3 357 -6 984 -1691 -5 564
Oversiktsperiodens resultat 10133 21100 6 788 16 894
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan dverforas till totalresultatet
Placeringar tillgangliga for forsaljning 20 -15 15 34
Omrékningsdifferenser -1 -1 -3 1
Skatter hanférande sig till poster som senare
kan overforas till totalresultatet -5 4 0 -5
Ovrigt totalresultat for dversiktsperioden efter
skatt 14 -12 12 30
Oversiktsperiodens totalresultat 10 147 21088 6 800 16 924
Resultat/aktie outspéatt (EUR) *) 2,81 5,86 1,89 4,69

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen



Koncernens kassaflédesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassafltéde
Erhallna betalningar for formedlingsforsaljning
och annan férsaljning
Erhallna betalningar for dvriga rorelseintakter
Kostnader for rorelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassafléde
fore finansiella poster och skatter

Betalda réantor for rérelseverksamhetens
finansiella kostnader
Betalningar for rorelseverksamhetens
ovriga finansiella kostnader
Erhallna rantor fran rorelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rorelseverksamheten
Erhallna dividender fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar
Overlatelseinkomster fran materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i dvriga placeringar

Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna kortfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 31.8.
J. Likvida medel 1.9
Forandring i likvida medel

1.9.2012- 1.9.2011-
31.8.2013 31.8.2012
12 méan 12 man
892 012 689 050
310 259
-859 618 -667 966
32704 21 343
-666 -850

-80 -230
5093 4571
257 1 364

22 28

-5 703 -6 800
31 627 19 426
-3730 -5001
18 99

4 10

-3708 -4 892
1225 4 080

-6 010 -5128
-4 785 -1 047
23133 13 487
47 257 24 124
24 124 10 637
23 133 13 487



Kalkyl 6ver foérandringar i eget kapital 1.9.2011- 31.8.2012

Aktie-  Overkurs- Ovriga Om- Varde-  Ackum. Eget Minoritets Eget
kapital fond fonder raknings- férandrings vinst- kapital - kapital
differens -fond medel hanforligt intressen totalt

till moder-

bolagets

aktieagare
Eget kapital 1.9.2011 7 200 254 14 320 58 154 45 390 67 376 0 67 376
Oversiktsperiodens resultat 16 894 16 894 16 894
Ovrigt totalresultat 1 29 30 30
Ovrig férandring *) 121 121 121
Dividendutdelning -5 220 -5 220 -5 220
Overfort till konjunkturfonden 1380 -1 380 0 0
Eget kapital 31.8.2012 7 200 254 15700 59 183 55 805 79 201 0 79 201

Kalkyl 6ver foérandringar i eget kapital 1.9.2012 - 31.8.2013

Eget kapital 1.9.2012 7 200 254 15700 59 183 55 805 79 201 0 79 201
Oversiktsperiodens resultat 21100 21100 21100
Ovrigt totalresultat -3 -11 2 -12 -12
Dividendutdelning -6 120 -6 120 -6 120
Overfort till konjunkturfonden 1670 -1 670 0 0
Eget kapital 31.8.2013 7 200 254 17 370 56 172 69 117 94 169 0 94 169

*) Harstammar fran en férandring i skattestocken och hanfor sig till poster, som vid évergangen till IFRS bokforts pa vinstmedelskontot



Relationstal

Forséljningens véarde, 1.000 euro
Omsattning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fore skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omséttningen

Personal i genomsnitt

Berakningsgrunderna for relationstalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %

Gearing

Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2012/2013
12 méan

876 140
71078
24 029
33,8%
28 084
39,5%

5,86
26,16
24,3 %
21,6 %
57,3 %
0,05
3730
52 %
324

2011/2012
12 man

695 191
60 076
17 155
28,6%
22 458
37,4%

4,69
22,00
23,1%
21,7%
58,1%
0,22
5011
8,3%
315

periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(resultat fore skatt + rante- och 6vriga

finansiella kostnader) x 100 /

(balansomslutning - rantefria kortfristiga

skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning -

erhallna forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida
medel och finansiella vardepapper) / eget

kapital

periodens resultat / genomsnittligt

emissionskorrigerat aktieantal

eget kapital / emissionskorrigerat aktieantal

pa bokslutsdagen

*) nAmnaren utgor medeltalet av rakenskapsperiodens och foéregaende rakenskapsperiods balans-

varden



Givna sékerheter, ansvarsférbindelser och évriga ansvar
EUR 1.000 31.8.2013

Skulder mot vilka som sakerhet stallts inteckningar
och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag 4878
Givna fastighetsinteckningar 54 071
Givna foretagsinteckningar 2691

Derivatkontrakt

Valutaterminer 36 796

Fastighetsinvesteringar

Koncernen &r skyldig att kontrollera sina mervardesskatteavdrag for

31.8.2012

6 877
54 071
2691

28 150

fastighetsinvesteringarna som fardigstalldes 2007 och 2008 om fastighetens skatteméassiga
anvandning minskar under dversiktsperioden. Ansvarets maximibelopp &ar 28.000 euro och

det sista granskningsaret ar 2019

Transaktioner med néarkretsen

EUR 1.000 2012/2013
12 méan

Transaktioner med narkretsen

Omsattning

- dvrig narkrets 255
Ovriga rorelseintékter

- moderbolaget a7
Ovriga rérelsekostnader

- moderbolaget -13
- intressebolag 0
Finansiella intakter

- Ovrig narkrets 16
Finansiella kostnader

- moderbolaget -11
- Ovrig narkrets -8

Fordran fr&n narkretsen
- Ovrig narkrets 10

2011/2012
12 man

265

48

-752

15

-23
-18



2012/2013

12 méan
Skulder till narkretsen
- moderbolaget -4 338
- Ovrig narkrets -2192
Ledningens anstallningsformaner
Loner och 6vriga kortfristiga anstéllningsformaner 1081

2011/2012
12 man

-1 828
-1 623

1096

Ledningen bestar av styrelsen, verkstallande direktoren, verkstallande direktérens

suppleant samt koncernens 6vriga ledningsgrupp.

Vanda 31.10.2013
Saga Furs Oyj

Styrelsen



