LIETUVOS RESPUBLIKOS VERTYBINIU POPIERIU KOMISIJA

VERTYBINIU POPIERIY PROSPEKTO PATVIRTINIMO PAZYMA

2009-01-22 Nr, 4R-1
Vilnius

Vadovaudamasi Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo 42 straipsnic 1 dalies 3
punkto nuostatomis, Lictuvos Respublikos Vertybiniy popieriy komisija 2009 m. sausio 22 d.
posédZio sprendimu Nr. 2K-44 (protokolas Nr. 6K-1) patvirtino AB ,Invalda® (jmonés kodas
121304349, registruotos buveinés adresas Seimyniskiy g 3, Vilnius, Lietuvos Respublika)
konvertuojamuyjy obligacijy (skai¢ius 300 000 vnt., 1 obligacijos nominali verté 100 Lt, bendra
nominali verté 30 000 000 Lt, 1 obligacijos emisijos kaina 100 Lt) emisijos prospekts.

Prospekto patyirtinimas paZymi, kad jame pateikta informacija atitinka 2004 m. baland¥io 29
d. Europos Komisijos (EB) reglamente Nr.809/2004 ir Lictuvos Respublikos vertybiniy popieriy
istatyme (2007, Nr. X-1023) bei kituose teisés aktuose nustatytas informacijos pateikimo taisykles.

Prospekto patvirtinimas neuZtikrina jame pateiktos informacijos teisingumo ir negali biiti
laikomas Vertybiniy popieriy komisijos rekomendacija investuotojams,

Vilija Nausédaité
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SAVOKOS

Bendrova, Emitentas arba AB _Invalda™

Akciné bendrove ,INVALDA®, imonés kodas 121304349, juridinis
adresas - Seimyniskiy g. 3, Vilnius, buveiné — Maironio g. 11, Vilnius

Grupé

Prospektas

Obligacijas arba konvarhxojamc;;ii:s
obligacijos

AB _Invalda® bei jos dukterinés jmonas
| 3is AB , Invalda” konvertuojamuly obligacijyy prospektas
2008 m. lapkri¢io 14 d. Emitento visuotinfo akeininky susirinkimo

sprendimo pagrindu numatomi i8leisti 300 000 vienety
konvertuojamuyjy obligacify

Akcilos

Investuotojas

AB _Invalda® akcijos, | kurias gali bati pakelstos Obligactjos

| AB Invalda® akeininkas, kuris lame Prospekte nustatyta tvarka Ir
terminals jsigyja Emitento konvertuojamasias Obligacljas

_G_alioj'lrho pradzia

Pirma darbo diena po antrojo platinimo etapo pabaigos, kuomet
Obligacijos iskaitomos | Investuotojo vertybinty popleriy saskaits ir
pradeda galiot!

Bpirkimo diena

Vilnlaus vertybiniy popleriy blrZos Taiﬁ}klésm

Platintojas arba slilymo Koordinatorius

Patiketinis and saﬁhlnkq Interesy gyne]as N

2010 m. ltepos 1 d.

AB _Vilniaus vertybinly popleriy bira® valdybos posédyje 2008 m.
rugséjo 15 d., Protokolo Nr. 08-84, patvirtintos taisykles

| AB bankas ,Finasta®, jmonés kodas 301502699, juridinis adresas

Konstitucijos pr. 23, Vilnius

AB bankas SNORAS, jmonés kodas 112025973, adreses AVivulskio 7, |
Vilntus .

Aritmetinio apvalinimo ta'l-sylﬁl{

Jeigu apvalinamo skai®iaus pirmas atmetamasis skaitmuoyra 0, 1, 2, 3 |
arba 4, tai paskutinis paliekamasis skaitmuo nekei&lamas, o jeigu 5,6,

7, 8 arba 9, tal paskutinis paliekamasis skaitmuo padidinamas vienetu.
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I. SANTRAUKA
[SPEJIMAS

$i santrauka turi biiti skaitoma kalp pvadas j Prospekty. Prie$ priimdamas sprendimg investuoti | bendrovés
konvertuojamaysiss obligacifas, Investuotojas turéty susipaZinti su visu prospektu. Jei investuotofas dél prospekte
esantios informacifos patoikia leskinf teismui, feskovui gali tekti pagal nacionalinius valstybiy nariy telsés aktus
padengt! prospekto vertimo i3laidas pried telsminio proceso prad2iy. Civiling atsakomybé u3 santraukoje (fskaftant Ir
santraukos vertima) pateiktg informaclly talkoma asmenims, parengusiems santraukg, bet tk tuo atveju, kat
santraukos duomenys yra klaidinantys, netikslas arba nenuoseklis skaltant santraukg su kitomis prospekto dalimis.

Prospekte patelkiamos nuorodos | audituotas akcinés bendrovés ,Invalda®, toliau vadinama AB _lnvalda® arba
Emitentu, (bendrovés ir konsoliduots) 2005, 2006 ir 2007 mety finansines atskaitomybes, su kuriomis galima susipaZinti
bendrovés interneto svetainégfe www.invalda.it.

Su Prospektu gallma susipaZintl Centrinéje reguliuofamos informacifos bazéje www.crib.i, AB ,lnvaida® bastingje
{Maironic g. 11, Vilnlus), obligadijy platintojo AB bankas ,Finasta®, toliau vadinama Platintoju, patalpose (Malronio q.
11, Vilnlus, Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g. 1a, Klaipéds), AB _invalda® interneto tinklalapyje
www.invalda.it bei Piatintojo interneto tinklapyje www.finasta.it,

1. Asmenys, rengg prospekts ir atsakingi uZ jame patelkty informacija

AB ,Invalda* (juridinis adresas Seimynikiy g. 3, Vilnius, buveiné - Maironio g. 11, Vilnlus, kodas 121304349), atstovai
atsakingl uZ pateiktos informacijos telsinguma:

Darius Sulnis, prezidentas, tel. (8 5) 273 48 76, faks. (8 5) 279 05 30

Raimondas Rajeckas, vyrlausias finansininkas, tel. (8 5) 263 61 29, faks, (8 5) 279 05 30
AB .Invalda® konsoliduotos ir bendrovés 2005 m. finansiniy atskaitomybiy audits atliko UAB ,KPMG Baltics® (jmonés
kodas 111494971, buveiné registruota adresu Vytauto g. 12, Vilniuje) Danijos valstybés jgaliotas apskaitininkas Leif
Rene Hansen ir atestuotas auditorius Domantas Dabulis (auditorlaus paZyméjimo Nr. 000409).
AB .Invalda® konsoliduotos ir bendrovés 2006-2007 mety finansiniy atskaitomybiy audit atliko UAB ,Emst & Young
Baltic” {fmoneés kodas 110878442, buveiné yra registruots adresu Subagiaus g. 7, tel. (8 5 274 2200} auditorial Ramiinas
Bartasius (auditoriaus paZyméjimo Nr. 600362) ir Jonas Akelis (auditoriaus pazyméfimo Nr. C00003).

2. Pagrindiné statistiné Informadija apie silyma, Jo pobudj, tiksla, termInus ir numatomg Ié3y panaudojimg

Slalomi vertybiniai Sialoma [sigyti iki 300 000 vienety 498 dieny trukmés konvertuojamujy obligacijy |

poplerial (toliau ~ Obligacijos), nominall vienos Obligaclijos verté - 100 lity, ;

Siiilymo tikslas Blelsdamas Obligacijas Emitentas siekia pritraukti papildomy 183y reikalingy :
refinansuot! dalj trumpalaikiy finansiniy skoly. o

Obligaciju platinimo ir Obligadljy platinimas vyks dviem etapals,

slilymo tvarka Pirmasis platinimo etapas tesis 14 kalendoriniy dietwy ir numatomas 2009 m. vasario 2 -

15 dienomis. Jo metu Obligacjos bus platinamos AB .Invalda* akcininkams
proporcingal AB ,Invalda® akcijy skat¢iui, kurf jie turéjo 2008 m. lapkritio 28 d. Pirmojo
Obligacify platinimo etapo metu teise jsigyt! akeljy tur tie Akcininkal, kurie 2008 m,
lapkritio 28 d. pabaigoeje turéfo ne maZiau kaip 142 (vieng $imta keturiasdesimt dvi)
Akcijas. Maksimalus pirmojo platinimo metu leidZiamas [sigytt Obligacijy skaidius -
apskai¢iucjamas naudojant koeficlenta 0,00704740689606148 ir rezultaty apvalinant
pagal aritmetinio apvalinimo taisykles:
0: = 0,00704740689606 148 * VP skailius

01— maksimalus pirmeojo platinimo etapo metu leid#iamas jsigyti Obligacijy skaléius;

VP skaitfus - 2008 m, lapkritio 28 d. pabaigoje nuosavybés teise turétas AB , Invalda”
akcijy skaiius.
Pirmg darbo dieng po pirmojo platinimo etapo pabalges, (numatoma 2009 m. vasario
17 d.}, likusios neifplatintos Obligacijos 1 {vieng) darbo dieng platinamos akcininkams,
turéjusiems telsg jsigyti Obligacijy pirmojo platinimo etapo metu (antrasis platinimo
etapas). Antrafame platinimo etape gali dalyvauti Ir tie AB ,Invalda® akeclninkai, kurie
nedalyvavo pirmajame platinimo etape. Maksimalus antrojo platinimo etapo metu
leldZiamas jsigytt Obligacijy skalfius apskaiivojamas naudojant koeficie
atimant plrmojo platinimo etapo metu jsigyta obligacijy skaiéiy:
O3 = (0,025 * VP skallius) - Oy £

Oz maksimalus antrojo platinimo etapo metu leldziamas jsigyt! Oblida
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VP skaitius - 2008 m. lapkricio 28 d. pabalgoje nuosavybés teise turétas AB _Invalda®
akcljy skaidius.
Viso akcininkal turi teis¢ pasiradyti tokj Obligaciiy kieki, kad uz kiekvienas 40
paprastyjy vardiniy AB .Invalda® akcijy, kurios akcininkul priklausé defimtos darbo
dienos po 2008 m. lapkritio 14 d. visuotinio akcininky susirinkimo - 2008 m. lapkri¢io 28
d., pabaigoje, tekty po vieng Obligacifa. !
Jeigu nepaZeldZlant auk3%iau aptartos tvarkos, bus pasirafyta daugiau nei 300 000 '
Obligacijy, visiems akcininkams jy antrame platinimo etape pasiralytas Obligacijy
skaidius sumaZinamas proporcingai.
Uz jsigylamas Obligacijas Investuotojai l&3as turés pervesti j Obligacijy pasiralymo
sutartyje nurodyts saskaity ne véliau kaip iki antrojo platinimo etapo pabaigos.

Sialymo kaina

Pirmojo ir antrojo platinimo etapo metu emisijos kaina u2 viena Obligacijg yra 100 lity |

Palilkany norma

Obligacify pelningumas - 8,9 proc. metiniy paliikany (skai¢iuofant, kad metus sudaro
365 dienos). Palikanos sumokamos Obligacily Bpirkimo dieny. Palikanos
skaitiuojamos nuo Obligacijy galicjimo pirmos dienos iki jy Bpirkime (u2 Bpirkimo
dieng palitkanos nemokamos). 9,9 proc. metiniy palikany skaiélucjama pasirinkus
Obligacijy Bpirkimg. Jei investuotofai pasirenka Obligacijy konvertavima j Akcjas, tai
9.9 proc. metiniy palikany nemokama.

Bpirkime diena ir kaina

Obligacijy i3pirkimo diena - 2010 m. liepos 1 d. Bpirkimo diena Emitentas Obligacijy
savininkams u2 Bperkamas Obligacijas sumokés ju nominally verte ir aukitiau
nurodytas pallikanas, kurios gali biiti perskaitiuotos pagal Zemiau nurodyta tvarka.

lki Obligacijy Bpirkimo dienos pasikeitus Lietuvos banko nustatytam lito ir euro
santykiul taip, kad sumaZéty lite verté ir vienas euras kainuoty daugiau nei 3,4528, u?
Obligacijas mokamos palitkanos perskai¢iuojamos pagal Zemiau nurodyts formule tam,
kad uZ Investuotojui sumokamg ipirkimo kaing bity galima jsigyti tiek pat eury, kiek
ir Obligacijy galicjimo pradZios dieng: '
r= 100 * Ou * ((%/3,4528)+{{x*d*0,099)/(3,4528*365))-1} , kur:

r — perskailiuotos palikanos uZ i§perkamas Obligacijas;

Ox - Bpirkimo dieng Investuotojo nuosavybés teise turimas Obligaciiy skaiélus;

x - IBpirkimo dieng Lietuvos banko nustatytas lito ir euro kursas;

d - Obligacijy trukmés dieny skalétus

Jei iki Obligacijy iSpirkimo dienos pasikeidia Lietuvos banko nustatytas lito ir euro
santykls ir lito verté padideja, tai Obligacijy palakanos neperskaitiuojamos.

Akdijos, ] kurias
konvertuojamos
Obligacijos

Obligacijos, pasibaigus ju ipirkimo terminui, gall bati konvertuojamos | paprastasias
vardines 1 (vieno) lito nominalios vertés AB _Invalda* akcijas. Maksimalus skatéius, kuris
gali biiti 1leidztamas konvertuojant Obligacijas - 5 454 845 akcijos. Akcijos, igleistos
konvertuofant Obligacijas, bus prijungtos prie galiojantios akeijy emisifos ir nuo
prijungime momento jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy popieriy birfoje

Konvertavimo santykis

Vlena Obligacifa keitiama | akcijas naudojant santykj 100/5,5 (u2 viens Obligacija tekty |
aple 18,18 akcijos, o galutinis rezultatas baty apvalinamas, naudojant aritmetinio
apvalinimo taisykie}

Konvertavimo tvarka ir
terminal

Obligacijy savininkai, norintys, kad jiems priklausantios Obligaclios ar jy dalis,
pasibaigus jy Bpirkimo terminut bty pakelstos j AB ,Invalda” akcijas, privale 2010 m.
balandio 1 - 2 dienomis (jel 3ios dienos sutapty su ne darbo ar $ventinémis dienomis,
po jy einandiomis darbo dienomis) pateikti AB ,Invalda® radytin} prane$ima. 2010 m.
balandzio 1 - 2 dienomis tokio prane$imo nepateikus, Obligacijos | akcijas nekel&tamos.
Obligacijy savininkams, nurodytomis dienomis pareikusiems norg konvertuoti | AB
«Invalda® akcijas visas ar dalj Obligacijy, pasibaigus Obligacijy Bpirkimo terminui
Emitentas pakeis visas ar dalj Obligacijy j paprastasias vardines AB , Invalda® akcijas bei
akcijy jskaitymo | asmening vertybinly popieriy saskaity dieng sumokés palitkanas,

kurios mokamos uz keldiamas Obligacijas ir apskaitiuolamos pagal formule: '

p= Zom*(w—@“m =

Fle i » kur:
P - mokamos palikanos;
Dt - I-tasis pinigy srautas vienai paprastajai vardinel AB ,Invalda® ak }?errkant@
Obligacijy galiofimo metu (pinigy srautas - paskirti dividendal arba/fi/priKlausandios”
mokos mazinant jstatinj kapitala); - BENG
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skaidius;

S - dieny skai¢ius, skaifluojamas nuo 31-0s kalendorines dienos, kada atsirado prievole
Bmokéti pinigy srautus (dividendy u2 2008 ir (arba) 2009 metus paskyrimo atveju - nuo
visuotinio akcininky susirinkimo, priemusio sprendimg mokéti dividendus, dienos,
Bmoky mazinant jstatin} kapitala atveju - nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galicjimo pabaigos (3pirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.}.

Obligacijy konvertavimo | akcijas atveju palikanos uz | Akcijas konvertuojamas
Obligacijas skaitiuojamos ne 9,9 proc. metiniy palitkany nuo nominalios Obligacijy
vertés, o pagal auk$¢iau pateikty formule,

3. Rizikos veiksniai ir esminé finansiné informacifa

3.1. Rizikos veiksniai
Investuotojas, prilmdamas sprendimg investuoti j bendrovés Rleistas Obligacijas, turéty susipafinti su Prospekto 1I
dalyje ,Rizikos velksniai® pateikta Informacijs, o taip pat visu prospektu.

Rizlkes velksniai susije su skolos vertybiniy popieriy jsiaijimu:

Vertybinly popleriy rinkos rizika ~ rizika, kad Obligacijy bei Emitento akelly, | kurias Obligacijos gali biti
konvertuojamos, kaina antringje rinkoje gali kisti priklausomal nuo Obligacijy bel akeljy paklausos ir pasiGlos rinkoje
bei kity veiksniy. 31 rizika néra aktuali Investuotofams, kurie Obligacijas ilaikys iki Jy Bpirkimo dienos ir neketina
pasinaudoti Obligacijy konvertavimo | Emitento akcijas teise,

Infliacijos rizika - kadangi Obligacijy pajamingumas yra fiksuotas, tai didéjant infliacijai atsiranda rizika, kad gali
sumaZéti realusis Obligacijy pajamingumas.

Paliikany normos rizika - jsigydami Obligacijas investuotojal prisiima rinkos palitkany svyravimo rizika. Kadangi
rinkoje palikanoms didéfant (maZéjant) fiksuoto pajamingumo vertybiniy popieriy kaina mazgja (didéja),
investuotojai prisiima riztkg, kad padidejus paliikany normal Obligacijy kaina nukris. $i rizika néra aktuali
investuotojams, kurie Obligacdijas iSlatkys iki jy i3pirkimo dienos.

Obligacijy likvidumo rizika - norint parducti Obligacijas anks¢iau Bpirkimo dienos, atsiranda rizika, kad investuotojai
gali patirti nuostolius dél nepakankamos Obligacijy paklausos, $i rizika néra aktuali investuotojams, kurie iSlaikys
Obligacijas iki 3pirkimo dienos.

Obligacijy konvertavimo rizika — yra rizfka, kad Emitento akcijy, j kurias bus konvertuojamos Obligacijos, kaina
Vilniaus vertybiniy popleriy birZoje bus maesné nei reikalinga, kad Obligacijy konvertavimas Obligacijy savininkams
bty pelningas. Atsizvelglant | tai, kad nuo Investuotojo apsisprendimo konvertuoti Obligacifas j Akcljas dienos iki
nuosavybés jrady padarymo asmeningje investuotojo vertybiniy popieriy sgskaitoje dienos yra trijy ménesiy laikotarpis,
yra rizika, kad Investuotojui nusprendus konvertuoti Obligacijas j Akcijas, pastaryjy verté sumaZés ir investuotojas del
to patirs nuostolj. Taip pat egzistuoja galimybé, kad nuo Investuotojo apsisprendimo konvertuoti Obligacijas | Akcijas
dienos iki konvertavimo dienos jvyks ellinis visuotinis akcininky susirinkimas, kuris spres bendrovés pelno paskirstymo
klausimg arba jstatinio kapitalo maZinimo, siekiant akcininkams $mokéti bendroves 68y, klausima. Egzistuoja rizika,
kad apsisprendimo momentu eilinio visuotinio akcininky susirinkimo sprendimal, kurie padidinty u? keilamas
Obligacijas moketinas paliikanas, ir taip galimal jtakoty investuotojo apsisprendimag dél konvertavimo, Investuotojui
nebus Zinomi. Be to atkreipiamas démesys, kad jei Obligacijy galiojimo laikotarpiu Emitentas nemokes dividendy ir
{arba) nebus iSmokt maZinant jstatinj kapitala, tai investuotojams, kurie pasirinks Obligacijy konvertavima j Akcijas,
paliikanos nebus mokamos. Obligacijy konvertavimo rizika néra aktuali investuotojams, kurie neketina pasinaudoti
Obligacijy konvertavimo j Emitento akijas teise.

Turto vertés rizika — kadangi [nvestuotojams bus jkeifiamos paprastosios vardinés akcijos, kuriomis preklaujama
Vilnlaus vertybiniy popieriy birZoje, egzistuoja rizika, kad jkeitiamo turto verté iki Obligacijy Bpirkimo dienos gali
sumazeti ir Emitentui nel$pirkus Obligacijy jkeldiamo turto vertes gali neustekti padengt jsipareigojimams.

Obligacijy emisijos i3platinimo rizika - egzistuoja rizika, kad Obligacijy bus iBplatinta u? maziau net 700 tokst. Lt
{skai¢iuojant nominalia verte) ir emisija bus laikoma nejvykusia ir anuliuota.

Rizikos veiksnial susife su Emitento veikla:

Emitento kredito rizlka - rizika, kad Emitentas patirs nuostoliy ir/ar susidurs su likvidumo problemomis dél laiku
neatsiskaitanéiy Emitento skolininkuy,

Didelg dalj bendrovés Bduoty trumpalatkiy paskoly 2608 m, rugséjo 30 d. sudaré paskolos dukterinéms nekilnojamojo
turto bendrovéms (79,56 proc. arba 118 895 tikst. [ity), todél egzistuoja rizika, kad didelés dalies paskoly bendrovei
nepavykty laiku atgauti atsiradus sunkumams nekilnojamojo turto rinkoje.

Grupes kredito rizika yra vertinama atskirai pagal segmentus. Vienintelis baldy gamybos segmentas turi reilkdminga
prekybos partneriy koncentracijy. Gautinos sumos i¥ pagrindinio AB ,Vilniaus baldai® pirksjo — IKEA Supply AG -
2008 m. rugséjo 30 d. sudare apie 33 % (41% 2007 m. gruodzio 31 d.) visy Grupés i§ pirkéjy gautiny sumy.

Emitento likvidumo rizika ~ rizika, kad del susiklostiusiy nepalankiy aplinkybiy Emitentas nusta
salygomis gall neatsiskaityti su investuotojais, t.y. gali nejvykdyti savo finansiniy jsipareigojimy.

A - keitiant konvertuojamasias Obligacifes | akcijas santykiu 100/5,5 gauty akeljy |
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Grupés [ikvidumo rodiklis' 2008 m. rugséjo 30 d. buvo apie 0,51 (0,62 - 2007 m. gruodzlo 31 d.), Bendroves likvidumo
rodiklis 2008 m. rugséjo 30 d. buve 0,61 (0,45 - 2007 m. gruodzic 31 d.). Zemesnis uZ 1 likvidumo rodiklis reiSkis, kad
trumpalaikiai jsipareigojimai virSila trumpalaikj turty ir Emitento bei Grupeés kreditoriams nepratesus jsipareigojimy
terminy, Emitentas ir (arba) Grupé nesugebéty atsiskaityt] su kreditoriais. Grupés skubaus padengime rodiklis? 2008 m.
rugséjo 30 d. buve 0,39 (0,30 - 2007 m. gruodZio 31 d.), Bendrovés skubaus padengimo rodiklis 2008 m. rugséjo 30 d.
buvo 0,61 (0,45 — 2007 m. gruod2ic 31 d.). Grupés skolos koeficientas® 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 0,70 (0,75 -2007 m.
gruodzio 31 d.), bendrovés skolos koefidientas 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 0,58 (0,66 — 2007 m. gruodzio 31 d.).

Didelé dalis (2008 m. rugséjo 30 d. - 296 962 tTkst. Lt. arba 82,70 proc. visy jsipareigojimy (359 081 tikst. Lt.), 2007 m.
gruodZio 31 d. ~ 267 6§20 tkst. Lt. arba 77,30 proc. visy sipareigojimy (346 209 tokst. Lt.) ) Emitento jsipareigofimy yra
trumpalaikial. Taip pat didelé dalis {2008 m. rugséjo 30 d. - 476 635 tikst. Lt. arba 60,76 proc. visy islpareigojimy (784
518 tlkst. Lt), 2007 m. gruodzio 31 d. ~ 591 899 tikst. Lt. arba 65,82 proc. visy jsiparelgojimy (8992 327 tOkst. Lt.) )
Grupeés jsipareigojimy yra trumpalatkial. Egzistuoja tikimyb#, kad kreditorial nesutiks pratesti fsipareigojimy terminy,
kas galéty lemti Emitento irfarba Grupés moniy negebéfima jvykeyti savo finansinius jsipareigojimus ar ju dalj.

Zemiau pateiktoje 1 lenteléje pateikti Emitento jsipareigojimai kredito jstalgoms, Vidutiné palokany norma pagal
lenteléje pateiktas sutartls buvo 9,18 proc,

1 lentelé. Emitento sipareigojimal kredito jstaigoms.

Isiparelgojimo termino Isipareigo]imo Eraifka lsipareigofimo Braifka
Kredito jstalaa pahkalga tikst. [ity, 2008-09-30 tikst. lity, 2008-12-29
AB bankas Snoras 2009.02.17 12.057 9.209 |
AB bankas Snoras 2009.02.17 10.847 10,780
AB bankas Snoras 2009.02.17 9,639 9.57¢ |
MP investment Bank 2009.02.17 16.290 16.256 |
AB Siauliy bankas 2009.01.23 24,050 19.069
Medicinos bankas 2009.04.02 1.792 1.654
Medicinos bankas 2009.04.02 5.876 5.184
Medicinos bankas 2009.04.02 - 2,185
AB DnB Nord bankas 2009.02.20 59.468 20.653
AB DnB Nord bankas 2010.07.01 50.000 85.000
Viso jsipareigojimal kredlito jstalgoms: 190.019 | 179.53_9__

Zemiau pateikta lentelé apibendrina Emitento finansiniy Isiparelgojimy graginimo terminus 2007 m. gruodsio 31 d. ir
2008 m. rugséjo 30 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokeéjimus, Dalles lenteléje nurodyty paskoly terminas po 2008
m. rugséjo 30 d. buvo pratestas, nuo papuolandio | ,iki 3 ménesiy” j .nuo 3 1kl 12 ménesly” kategorija, uZ bendrg 56,5
min. lity suma. 2008 gruodZio 1 d. buvo pasiradytos 25 min. Lt ir 50 min. Lt nevie$os obligacljy emisljos, kuriy Bpirkimo
tarminas ~ 2010 m. liepos 1 d. sipareigojimal pagal $las obligacijas néra jtraukti Zemiau pateiktoje lenteléje.

2 lentelé. Emitento bisimi mokéjimai (jsipareigofimai ir bisimos paltikanos)

Iki 3 Nuo3lki Nuoliki Po5 =
tokst. Lt ! Pareikalavus ménesiy | 12 ménesiy 5 mety - mety | g VIS‘_’
Paskolos, kurioms nustatytos . .

% palikan os o o 283,320 B 1%.058 70.69? B | 366,077

 Prekybos ir kitos mokétinos sumos - tessa 40 . 1.82%4

~ Kitl trumpalaikial [siparelgojimal 2324 - - - _ : 2.324
2008.09.30 234 | 285.174 12.098  70.699 o 370.295
Paskolos, kurioms nustatytos

pal ﬁkanos_ T . 7.236_ 94.8_0_1 B 51.489 B 70.636 17..9.63 241.2?5

- Prekybos ir kitos mokétinos sumos | - 2 868 - - 890

. Kiti trumpalaikial jsiparelgoflmai |  1.778 ~ 97.649 25.987 - - . 125414

| 2007.12.31 | 9014 192472 78.344 70.636  17.063 |  367.529

! Likvidumo rodiktis = {trumpalalkis turtas i viso + ilgataikis grupés turtss, kiasifikuojamas kaip laikomas galimam pardavimul) / par
vienerius metus mokétines sumos ir fsipareigofimal B viso + sipareigojimal tiesiogial susijes sut turty, klasifikuojamu kat

galimam pardavimui >

2 skubaus padengimo rodiklis = (trumpalatkis turtas & viso - atsargos) / per vienerius metus mokétinos sumos ir jsi i o>

# Skolos koeficlentas ~ vist [sipareigojimai / visas turtas. 7= e
v il
N
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Grupés ir Bendrovés kontroliucjama likvidumo rizika visos Grupés mastu, lyginant gauty paskoly sumas su viso turto
tikraja verta, ir 3is skirtumas turi bat! ne didesnis nel 50 proc. 2007 m. gruodzio 31 d. minétas santykis buvo Blaikytas
tiek grupes (49,15 proc), tiek bendrovés (42,66 proc.) mastu. 2008 m. rugséjo 30 d. santykis buvo virSytas tiek grupes
(59,96 proc), tiek bendrovés (57,16 proc.) mastu, Susidariusia padét] numatoma iftaisyti denglant trumpalaikius
Isipareigojimus dalies Grupés ir Emitento turto pardavimo pajamomis.

Kal kurios Emitento dukterinés jmonés, veiklangios nekilnojamojo turto sektoriuje, pagal gauty paskoly sutartis yra
Isipareigofusios bankams laikytis tam tikry finansiniy rodikliy. 2008 m. gruodzio 31 d. ne visos jmones laikési sutartyse
numatyty rodiklly, tatiau dél to vyksta derybos su bankals Ir tikimasi, kad rodikliy nestlaikymas neturés nelgiamy
pasekmiy. AnalogiSka situacija buvo ir 2007 m. gruodzio 31 d. bel 2006 m. gruodsio 31 d.

3 lentelé. UZ gautas paskolas jkeisto turto balansiné verte, tiikst, Lt

Grupé
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
|_ligalaikis materialusis turtas 61.382 62.204 104427
Vie3budiai (nutraukta veikla) - 59.720 | 49.377
Turtas, latkomas galimam pardavimut - 5784 | -
Investicinls turtas 411.635 349.072 391.303
Atsargos 51.264 114,333 10.400
Pinigat n.d. 653 887
Vertyblniai popierlat {dauglausia gauti atpirkimo sandoriy 9.412 7.774 ]
| pagrindu), tikrgja verte ’ '
Viso Grupés [keisto turto verts, titkst. Lt 533.693 689.540 £58.304
Bendrové
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
Vertybiniai popieriai (balansine verte) 71.725 121.489 38.732
Viso Bendrovés jkeisto turto verté, titkst. Lt 71.725 121.489 38,732

Bendrové 2008 m. rugséjo 30 d. pagal atpirkimo sutartis buvo perdavusi vertybinius popierius, kurfy rinkos verté
sudaré 122 602 tlikst. lity (2007 m. gruodZio 31 d. - 165 278 takst. lity, 2006 m. gruodZio 31 d. 13 268 thkst. lity).

Emitento paliikany normos rizika ~ AB ,Invalda® ir jos dukterinés jmonés patirla paltkany normos kitimo rizika dél
ilgalaikiy skolinly jsipareigojimy, kuriems nustatytos kintamos palitkany normos bei trumpalaikly jsipareigojimy,
kuriuos gall tekti refinansuoti skolinantis maZiau palankiomts salygomis.

Emitento turto vertés rizika — AB ,Invalda” bel fos dukterinés jmonés {toliau ~ Grupé) investicinf turta (Zeme ir
nekilnojamajj turty lalkoma investicinials tikslals) ir finansinio sektoriaus Jmoniy valdomg finansinj turta (vertybinius
poplerius) finansinéje atskaitomybéje vertina tikrgja rinkos verte. Investicinio turto tikrosios rinkos vertés sumazajimas
turés neiglamg jtakg AB ,Invalda*® veiklos rezultatul.

Investicinio turto verté Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 414 129 takst. [ity, finansinis turtas, apskaitomas
tikraja verte per pelno {nuostolio) ataskaita Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 45 910 tkst. lity. Zemiau
pateltktoje lenteléje parodoma, kokj nuostol] Grupei atnesty investicinio ir (arba) finansinio turto, apskaitomo tikraja
varte per pelno (nuostolio) ataskaits, sumaZéjimas,

4 lentelé. Investicinlo ir (arba} finansinio turto ftaka Grupés rezultatul

Investicinio turto vertés suma2éjimas
tidkst. Lt 0% ~10 % -20 % ~50 %
0% 0 ~-41.413 - 82.826 - 207.065
Finansinio turto vertés -10 % - 4591 - 46.004 -87.417 - 211.656
sumaZeéjimas 20% -9.182 - 50.595 - 92.008 - 216.247
-50 % - 22,955 -64.368 - 105.781 i - 230.020

Valiutos rizika - del veikles Lietuvoje, Latvijoje, Ukrainoje AB ,Invalda* konsoliduotas balansas gali biti pavelktas
valiuty kursy poky?io. Grupés ir Bendrovés politika yra suderinti pinigy srautus i¥ labai tikétiny basimy pardavimy su
pirkimals kiekviena uZsienio wvaliuta. Grupsé ir Bendrové nesinaudoje jokiomis finansinémis priemonémis,
padedandiomis valdyti uZsienio vallutos riziks, nes [t nedidelé. :
UZsienio vallutos rizikos dydis Grupei Ir Emitentul néra didells, nes dauguma turto ir jsipareigojt
kiekvienos atskiros bendrovés funkcine valluta arba eurals. Lietuvole Ir Latvijoje euras yra susietas
latu, tode! valiutos kursy svyravimo tarp &y valiuty néra,
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Bendrovés didioji dalis gautiny sumy numatoma gauti litals, tuo tarpu didelé dalis Bendroves isipareigojimy yra
prisiimta eurals (35,03 proc. visy jsipareigofimy arba 125 780 titkst. lity vertés), litc ir euro kurso kitimas Emitentui
nepalankia linkme, padidinty jo finansintus jsipareigojimus, bet nepadidinty turto Ir pajamy.

Platiau rizikos atskleistos Emitento 2007 m. gruod®io 31 d. finansinés atskaitomybeés aifkinamojo ra3to 28 pastaboje.

3.2. Esminé finansiné Informacija
3.2.1 Pagrindinial finansinés atskaitomybés straipsniai.

Zemiau patelktole lenteléje 2005 m. duomenys yra paimti i§ 2006 m. audituctos konsoliduotos Emitento finansinas
atskaitomyixs, 2006 - 2007 m. duomenys i 2007 m. audituotos konsoliduotos Emitento finansinés atskaitomybés ,
2007 m. 9 mén. ir 2008 m. 9 mén. duomenys — ¥ preliminarios 2008 m. 9 mén. Tarpinés konsoliduotos Emitento
finansinas atskaitomybés. Finansinés atskaltomybés parengtos pagal Tarptautinius finansinas atskaitomybés standartus

5 lentelé. Pagrindiniai finansinés atskaitomybés stralpsnial (pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus)

Bendrovés Grupés

2008 2007 2007 2006 | 2005 | 2008 | 2007 2007 2006 2005 m.
tiikst. Lt 9 mén m. 9 mén. m. m. 9 mén m. 9 mén. m.
Balanso straipsnlai
ligalaikls turtas 436 094| 405 376| 414 287| 218 697 83 737| 886 410 837 394’ 886177 | 815923 | 807 921
Trumpalaikis turtas | 180 679| 110 065| 96835 | 17 067| 33 207| 242 31d 279 464| 190306 122083 | 183045
ligalaikis turtas, . . . .
skirtas pardavimu - 10079 33 87669| 18131 20 766

Nuosavas kapitalas | 257 692| 179 311| 176 288| 146 339 84 153 | 344 210| 305 200| 247480 | 368498 | 335 290

Nuosavas
kapitalas priskirtas 441
patronuojandics - - - - - 340014 2891
jmoneés
akcininkams

243766 | 328081 | 241508

MaZumos dalis - - - - - 4 196 605 3N4 | 40407 93 782

llgalaikiai

Isipareigojfimai 62119 78589| 96789 | 2901 307 883 307428 412162 | 288001 223709

Trumpalaikiat

isiparelgojimal 256 962| 267 620| 238045| 86 524| 32914 476 635 536 731| 434 798 | 280507 | 252733

Isiparelgojimat
;t:srl{:s;uklﬂrgjlafkiu . . - . . - 55168| 174 - -
pardavimui

Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsnia

Pelnas pried
apmokestinima 93787 86096 83781 | 31257 o554 | 43643| 97813 52975 | 87051 44 300

Grynasis pelnas 81152| 86804 | 83781 | 28816| 9620 | 41524| 87560 47256 | 75552 39122

Grynasis pelnas
priskirtinas
patronuofandios - - - - - 43380 78964 40316 | 65533 20 326
imonés
gkcininkams

Pinigy srauty ataskaitos straipsnial

Pagrindinés vetkios | g B . ] ]
pinigy srautal 127 461 -20 340 372 | 11598| -2261] -28.843| 93927 934 16983 | 73 347

Investicinés velklos

pinigy srautai -256 | -31672| -23490 | 44 537| -41 019 27304| 88 264| -1221 {-162728 | -259 332

Finansinés veikios
pinigy srautat 128318 51860 23200 | 33021| 421%1| 21417] -8718 3727 [ 156 ‘I?./m
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3.2.2. Rodiklial

Pastaba:
SkaiZiuojant rodikllus, 2005 m., 2006 m , 2007 m. naudojami faktiniai duomenys (2005 m., 2006 m , 2007 m. bendroveés
Ir konsoliduotas grynasis pelnas bei konsoliduotas grynasis pelnas, priskirtinas patronuojandios jmonés akcininkams).

2 lentelé. Pagrindiniai rodiklial

Bendrovés Grupés
2008 m. 9 2008 m. 9
mén. 2007 m. | 2006 m. | 2005 m. mén. 2007 m. | 2006 m. | 2005 m.
?R‘gﬁ‘%bé‘ gra2a 55,62 %+ | 5331 25 13,03 | 18,10% | 2518 | 23,01 | 11,85
Skolos koeficientas 0,58 0,66 0,38 0,28 0,70 0,75 0,61 0,59
Skolos - nuosavybés
koeficlentas 1,39 1,93 0,61 0,39 2,28 2,95 1,55 1,42
Bendrasls likvidumo
koeficientas 0,61 0,45 0,2 1,01 0,51 0,62 0,44 0,81
Grynasis pelnas,
tenkantis vienal akcijai 2,85 tue 1,86 0,66 0,24 1,36 ==+ 1,78 1,51 0,5
(EPS), Lt
Kainos ir pelno vienal "
akciai santykis(P/E) 2,066 axs 8,75 18,91 57,71 5,50 ke 9,63 8,26 27,7
Kapitalizacija min. LTL 323,5 730,06 561,7 578,03 - - - -

Skakiavimy metodika:

Vidutiné nuosavybés graZa = grynasis pelnas** / (nuosavas kapitalas laikotarpio pradZioje* + nucsavas kapitalas
latkotarpio pabalgoje) / 2

Skolos koeficientas = jsipareigojimal, & viso / turtas, 1% viso

Skolos - nuosavybés koeficlentas = jsipareigofimal, i§ viso / nuosavas kapitalas*

Bendrasis ltkvidumo koeficientas = trumpalaikis turtas / trumpalatkial Jsipareigojimai

Grynasis pelnas akdljai (EPS) = grynasis pelnas**/ vidutinls akdljy kiekis

Kainos ir pelno vienai akcijai santykis (P/E) = akcijos kaina laikotarpio pabaigoje / grynasis pelnas akcijat

* skaléiuofant rodikiius grupel, naudojamas nuosavo kapitalo, priskirtino patronuofandos bendroves akclninkams, dydis
** skaidfuojant rodikiius grupel, naudojamas grynojo peino, priskirtino patronucfantios bendrovés akcininkams, dydis

**% dewynly ménesiy Bendrovés grynasks pelnas Ir Grupés grynesis pelnas priskirtas patronuofandios jmonés akcininkams
perskaitiuojamas | meting (9 mén. rezuitatas *4/3)

4. Informaclja apie emitents Ir jo veiklg

1991 m. gruodzio 2 d. pasirasius Ir notarikal patvirtinus investicines akcinés bendrovés _ Invalda® stelgimo sutartj, 1992
m. kovo 20 d. ,Inveida” oficlalial registructa Vilniaus miesto savivaldybéje. |steigtos bendrovés jstatin] kapitalg sudaré
1 000 000 rubliy.

Siekdama optimizuoti savo struktirg, AB ,Invalda® per savo velklos istorljg vykde kelis reorganizavimus: 2004 m.
rugséjo 16 d. akcininky susirinkimo sprendimu buvo patvirtintos AB ,lnvalda®, AB -Pastana®, AB ,Gildeta” ir AB
«Kremi® reorganizavimo projektas. Pasibaigus reorganizavimul ,Gildeta” Ir ,Kremi® baige velkly kalp jurldiniai
asmenys, AB ,Invalda“ ir AB _Pastana” veiklg tesé. 2006 m, balandzio 28 d. akelninky susirinkimas pritaré AB _Invalda®
ir AB ,Pozityvios investicijos” reorganizavimul jungimo biidu, AB «Pozityvios Investicljos” prijungiant prie AB
-Invalda®. Reorganizavimas uZbaigtas ty paliy mety birtelio 30 d. 2007-02-28 buvo balgtas AB ,Invalda® fr vienos i§
didZiausit) bendrovés akcininkiy - AB ,Nenuorama®, reorganizavimas — AB ,Nenuorama® prijungta prieAR fivalda”,
Keldiant AB ,Nenuorama® akcijas | AB ,lnvalda® akcijas iSleista 19 866 060 akeljy emisjialo Haritis
reorganizavimo sglygomis AB ,Nenuorama® turimos 22 305 587 AB ,Invalda® akcijos buyo-, [_rlt\xlipotos;"v- Po

2y 10
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reorganizavimo AB ,Invalda” jstatinis kapitalas tapo 42 568 849 Lt, jis padalintas 142 568 849 paprastgsias vardines 1 Lt
nominzlios vertés akcljas,

Siuo metu AB , Invalda® - tal finansiné grupd, kuri orlentuojasi  turto valdymg ir investicing bei privadig bankininkyste,
Istorikai, AB ,Invalda® - taf aktyviai investicijas valdanti bendrove, kuri;

* jsigyfa akcjy paketus ir vysto verslus;

+ taiko Suolalkinius valdyme ir finansavimo metodus;

* gauna pajamas i valdomy jmoniy irfarba sékmingal parduoda akeijy paketus, tuo sutetkdama didele graZaz jmonés
akcininkams;

» paskirsto rizika.

«Invaldes” grupés veiklos strategija sutelkta turto valdymo ir privatios bei investicines bankininkystés srityse. Turto
valdymo veikla $iuo metu sukoncentruota finansy, nekilnojamojo turto, farmacijos, baldy gamybos ir keliy tiesimo bei
tilty statybos sektoriuose.

1. pav. AB ,Invalda® valdoqmoniq veiklos sektorial

Baldy
gamyba

5. Emitento dkinés velklos ir finansinés padéties tendencijos ir perspektyvos

Paskutinlat Emitento valdybos sprendimat Ir jvykiai susiie su finansine padétimi yra 8le:

Ivertinus bendrg situacijg ir siekiant sumaZintt AB ,Invalda® trumpalaikius isipareigojimus, 2008 m. spalio 13 d. AB
~Invalda® valdyba priéme sprendimg atlikt! 2emlau nurodytus veiksmus:

1. Inicljuot] dalies AB ,[nvaida” grupés turto pardavima. Atskirais valdybos sprendimals tvirtinti konkre&ius sandorius.
2, [$lelstt konvertuojamyjy obligacijy emisijas, kurios bendra nominali verté 165 min. lity.

2008 m. spalio 24 d. AB ,Invalda” pasiraté sutart] dél 6 314 502 AB ,Sanftas® akcijy, kas sudare 20,3 % jstatinio
kapitalo, perleidimo uz 30 min. EUR. Bendrovei Baltic Pharma Limited. Sandorls buvo jgyvendintas dvlem etapais:
(a) 2008 m. spalio 28 d. uz 25,51 min. LTL buvo perleistos 1 555 286 AB ,Sanitas* akcljos, sudaranélos 5 % jstatinio
kapitalo; {b) 2009 m. sauslo 12 d., jvykdzius visas sandorio uzbaigimo salygas, buvo perleistos likusios 4 759 205 akcijos
(15,3 %) uz 78,01 min. LTL. Sutartis su Baltic Pharma Limited numato, jog u? akcijas sumokéta kaina ir perleisty akcijy
skaitius gali bati koreguojami atsizvelgiant j akcijy kaing, kurig Baltic Pharma Limited gaus pardavus akcijas.

2008 m. lapkritio 28 d. AB ,Invalda” atiauks anks®lau skelbtas 2008 m. velklos rezultaty prognozes, il
min. It grynojo konsoliduoto AB .Invalda® grupés pelno, o .invaldos* akcininkams tekstantl gryngit
pelno dalis buvo prognozuojama 121,8 min, Lt. Prognozuojant buve latkomasi prielaidy, kad ik 200§/12
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- nebus relk¥mingy Investicinio turto vertés telglamy ar neiglamy pokytiy;

- nebus esminiy pokytiy finansy ir nekilnojamojo turto rinkose;

- nebus reik¥mingy pasikeitimy grupés struktiiroje Ir investiciniame turte,

Ankstiau skelbtos prognozés atSaukiamos, kadangi nuo jy paskelbimo keitési visos prielaidos.

AB nvalda” valdyba jvertino nuostolingg finansy sektorlaus jmoniy rezuitaty, talp pat atsizvelgé j nejvykusius
planuotus nekilnojamojo turto objekty pardavimo sandorius bel j tikéting investicinio turto vertés sumazéjima po
perkainojimo, kurls bus atliktas mety pabaigoje. Minéti veiksnial reikimingai pavelks ,Invaldos® grupés 2008 m.
konsoliduoty rezultaty. Bendrové numato, kad konsollduotas 3iy mety rezultatas gali birtt nelgiamas ir grupés grynasis
konsollduotas nuostolls gali sudaryti iki 30 min. Lt

AB _Invalda” valdyba atsizvelgusi | tal, kad $iuo metu _Invaldos* finansinés grupés tikslas yra koncentruotis j
pagrindinius verslus ir strategines rinkas, bei jvertinust Ukrainoje veikiangiy grupés jmoniy galimybes artimiausiu metu
dirbti pelningal, 2008 m. gruodZio 17 d. priéme sprendimg visidkal nutraukti grupés finansy Ir nekilncjamojo turte
sektoriy jmonly velklg Ukrainoje. Ukrainoje 2006 - 2007 m. AB ,Invalda® jsteigé ribotos atsakomybés bendroves
«Flnasta®, ,Inreal®, ,Inreal-Ocinka® ir ,Incredo®, | kurias buvo investavust apie 4 min, lity

€. Vadoval ir darbuotojai

Valdymo struktiira:

Bendrovés valdymo organai yra valdyba ir bendrovés vadovas - prezidentas. Stebétojy taryba Bendrovéje nesudaryta,
Bendrovés prezidentu nuo 2006 m. sausio meénesio yra paskirtas Darius Sulnis,

Valdyba savo funkcijas atlieka 4 metus arba iki bus irinkta ir pradés dirbti nauja valdyba, bet ne ilgiau kaip iki
valdybos kadencljos pabaigos metais vyksiandio etlinio visuotinio akcininky susirinkimo. Bendrovés valdyba sudaroma I
3 nariy. AB ,lnvalda® valdyba iSrinkta 2006.01.12 visuotiniame akeininky suslrinkime. Valdyba pradéjo veikti
2006.02.01, jreglstravus pakeistus bendrovés jstatus Juridinly asmeny registre. Bendrovés valdyba irinkta ketveriy
mety kadencijal — iki 2010 m. eilinlo visuotinio akcininky susirinkimo,

Valdybos nariai:

Vytautas Butas, valdybos pimininkas. AB ,Invalda® Vytautas Bulas dirba nuo 2006 mety. Pried tai jis buvo AB SEB
banko valdybos narys, prezidento pavaduotojas, Finansy tarnyhos direktorius, IT tarnybos direktorius,

Dalius Kazidnas AB ,Invalda® dirba nuo 2008 m. vasario mén., prie$ tat dirbo AB FM] , Finasta® direktoriumi.

Darius Sulnis AB , Invalda® dirba nuo 2005 mety pabaigos, prief tal buvo UAB *Invalda Real Estate”, AB FM] .Finasta”
direktorfumi.

Daugtau informacijos aple Emitento valdybos narfus patelkta Prospekto V dalies 8.1. punkte.

Darbuotoijai:
7 lentalé. AB ,Invalda” darbuotgjq skaléius ir priskaitiuotas vidutinis ménesinis darbo uimokgs_ti;
- M2 | 2008 m. 9 men. | 2007 m. 2006 m. i 2005 m.

Bendras darbuotofy skailius _im, . 15 13 11 6

= vadovaujanélo personalo ~_#m. 4 | 4 5 4
| -specialisty Zm. n 9 J 2
Vidutinis priskat@uotas It 9752 8936 8 893 3950
| ménesio darbo uzmokestis e Lo
" -vadovaujandio personalo Lt 15493 12228 11985 4241

-specialisty 1t 7587 6895 5343 3650

2007-12-31 AB , Invalda“ jmoniy grupés darbuctojy skai¥lus 1 723 (2006-12-31 - 2 066, 2005-12-31 — 2 795).

7. Informacija aple akcify pakety savininkus tr sandorius su susijusiomis $alimis

2008-11-07 bendras AB , Invalda® akcininky skal¢lus - 6 593 (2008-07-01 - 6 381; 2007-12-31 - 6 413), .~
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8 lentelé. Akcininkai, 2008-11-07 nuosavybés teise turdje ar valde dauglau kaip 5 procentus AB ,Invalda® jstatinio

kapitalo ir (arba) balsy

Nuosavybés Nuosavybés
Akcininko vardas, tei:g {f:’ﬂ"‘o telse p:?l:lau- Balsy dalis i3
T . pitalo Netiesiogiai | viso (su kartu
pavardé; imonés priklausanéiy dalis sandiy akcijy turiml balsai | veikiandiais
pavadinimas akcijy kiekis, pr. oc.' sutbeggmi asmenismis)
wnt.

Vytautas Bufas 8.566.379 20,12 20,12 2,40

Darius Suinis 204.527 2,12 2,12 6,471 31.61
Dalius Kazitinas 54.661 0,13 0,13 0,37 !
Dovilé KaziGnlené 380 0,001 0,001 -

UAB *Lucrum Investicija®,

k. 300806471, 191.484 0,45 0,45 16,492 16,94

imyni8kiy g. 3, Vilnjus

Algirdas Buias 5.464.215 12,84° 8,04 - 8,04
Datlius Juozapas MiSeikis 5.307.468 12,47% 7,69 - 7,69
Dalva Baniené 3.190.515 4,31 4,31 - 6.73
Alwydas Banys 3.039.429 7,143 242 - !

AB "Hanner®,

ik. 111535724, 4.394.863 10,322 - - -
Konstitucijos pr. 7, Vilnius

' Akcijos yra paskolintos, tatiau balsal VP paskolos sutartimi neperleisti

2 Akctjos, su jsiparelgojimu atplrkti, yra perleistos VP atpirkimo sutartimi, tagiau balsai $a sutartimi neperleisti

* VP atpirkimo sutartimi yra jgyta akcijy, tadiau balsai atpirkimo sutartimi nejgyti
Bendrovéje akcininky, turindiy specialias kontrolés teises, néra. AB Invalda® néra Zinoma apie jokius balsavimo teisiy
apribojimus ar akcininky tarpusavio susitarimus, dél kuriy gali bati ribojamas akeijy perleidimas ir (arba) balsavimo
telsés, Susitarimuy, kuriy $alis yra Emitentas ir kurie jsigalioty, pasikeisty ar nutrilkty pasikeitus Emitento kontrolei, taip
pat néra.
Sandorial su susijusiomis 3alimis yra pateikti 2007 m. metinés finansinés atskaitomybés aitkinamojo rafto 30 pastaboje.

8. Vertybiniy popieriy jtraukimo j prekybos sara2s aprafymas

Jel pasibaigus Obligacijy platinimo antrajam etapui, i$platinty Obligacijy bendra nominali verté atitiks Vilniaus
vertybiniy popierly birZos reikalavimus (bendra skolos vertybiniy popieriy emisijos nominali verté turi bati ne maZesné
kaip du 3imtai takstanély eury arba atitikmuo litals 690 568 Lt), Emitentas kreipsis | Vilntaus vertybiniy popieriy bira
d¢l Obligacijy jtraukimo j birZos Skolos vertybiniy popieriy sarasa.

Akcijos, itleistos konvertuojant Obligacijas, bus prijungtos prie galiojanélos AB ,Invalda* akcify emistios ir nuo
prijungimo momento Jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje.

Emitentas neketina jtraukti Obligacijy ir (arba) Akcljy ] prekybos saradus kitose reguliuojamose rinkose.

9. Isipareigofimai Obligacijy savininky naudai

Uztikrinant jsiparelgojimus Investuotojams, jsigijusiems $los emisijos Obligacijas, bus jkeitiamos paprastosios vardinés
akcijos, kuriomis prekiaujama Vilniaus vertybiniy popierly birfoje. Emitentas Investuotojy naudat jkels akcijy kiekj, kad
bendra pasiradyty Obligacijy nominali verté sudaryty 70 proc. Investuotojams jkeisty akcijy rinkos vertés. Rinkos verte
latkoma dienos, buvusios prie$ platinimo pradzig, uZdarymo kaina.

Daugiau informacijos apie jkeitimg pateikty Prospekto IV dalies 2.5. punkte ,Vertybiniy popieriy kategorijos ir
islpareigojimai*.
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VERTYBINI\ POPIERIY RASTAS

Parengta pagal 2004 m. baland?io 29 d. Komisijos reglamento (EB) Nr. 809/2004:

- Il priedq ,Biitiniaust akdijy vertybiniy popleriy rasto informacijos atskleidimo relkalavimal (aprafas)~®
- V prieda ,Minimalis skolos vertybiniy popleriy ra§to Informacijos atskleidimo relkalavimal {apradas)”

Il. ASMENYS ATSAKINGI UZ PROSPEKTE PATEIKTA INFORMACUA

1. Atsakingi asmenys

Asmenys, atsakingi uZ prospekte pateiktg informaciia:
- Darlus Sulnis, AB , Invalda* prezidentas, tel. (8~5) 273 4876
- Ralmondas Rajeckas, AB ,Invalda® vyriausiasis finansininkas, tel. (8~5) 263 61 29

2. Atsakingy asmeny patvirtinimas

Pasiradydami 3j prospekts patvirtinime, kad prospekte patelkta informacija, kiek mums Zinoma, atitinka faktus ir kad
Joje néra praleista nieko, kas gali turéti jtakos jos prasmei, ir kad émémés visy pagristy priemoniy tam uZtikrinti:

Prezidentas Darius Sulnis ﬁ

Vyriauslasis finansininkas Ralmondas Rajeckas ; -

/ [/
3. Atestuoti auditoriai

Akeinés bendrovés ,INVALDA* konsoliduotos Ir bendrovés 2005 m. finansiniy atskaitornybiy auditg atliko UAB ,KPMG
Baltics” (jmonés kodas 111494971, buveing registruota adresu Vytauto g. 12, Vilniuje) Danijos valstybés jgaliotas
apskaitininkas Leif Rene Hansen ir atestuotas auditorius Domantas Dabulls (auditoriaus pazyméjimo Nr. 000409).

Akcinés bendrovés ,INVALDA® konsoliduotos ir bendrovés 2006-2007 mety flnansiniy atskaitomybiy audity atliko
UAB _Ernst & Young Baltik” auditorfai Ramiinas Bartadlus (auditorlaus paZymdfimo Nr. 000362) Ir Jonas Akelis
(auditoriaus paZyméjime Nr. 000003),

Informacija aple audito jmone:

[Buveinés adresas Subadiaus g. 7, LT-01127 Vilnius
| j/monés kodas 110878442

Telefonas (8~5) 274 2200

Faksas {8~5) 274 2333

| Elektroninis paitas vilnius@lt.ey.com

Jnterneto tinklalapis www.ey.com/it

2005 m., 2006 m., 20607 m. bendrovés auditoriai neatsistatydine, nebuvo patalintl.

2008 m. liepos 9 d. neelliniame visuotiniame Emitento akcininky susirinklme UAB _Ernst & Yourng Baltic® buvo
perrinkta 2008 ~ 2009 mety finansinéms atskaitomybéms audituoti.

Konsoliduota ir bendrovés 2007 mety finansing atskaitomybé su nepriklausomy auditoriy Bvada yra patei Prospekto
V.12 punkte. Su konsoliductomis ir bendrovés 2005, 2006 ir 20607 m. finansinémis atskaitomnybem] :

mety konsoliduotals metinlals pranefimais galima suslpazint! bendrovés interneto tinklalapyje
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. KONVERTUOJAMULY OBLIGACUY PROSPEKTAS fnvald:

1l RIZIKOS VEIKSNIAI
Rizikos veiksniai susije su skolos vertybiniu popieriy jsigijimu:

Vertybiniy popleriy rinkes rizika - rizika, kad Obligacijy bei Emitento akcljy, j kurias obligacijos gali bati
konvertuojamos, kaina antringje rinkoje gali kisti priklausomai nuo Obligacijy bel akcijy paklausos ir pasilos rinkoje
bet kity veiksniy. §i riztka néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas Blaikys iki jy Bpirkimo dienos ir neketina
pasinaudoti Obligacijy konvertavimo j Emitento akeijas teise.

Investuotojas gali patirti nuostolius, perleisdamas Obligacijas ank3¢iau pirkimo termino antringje apyvartoje, jei
situacija rinkoje bus nepalanki. Investuctojui gali neapsimokéti pasinaudoti Obligacijy konvertavimo j Emitento akcijas
teise, jei Akcljos kaina rinkoje bus Zema (2r. Obligacijy konvertavimo rizika),

Infliacijos rizika - kadangi Obligacijy pajamingumas yra fiksuotas, tai didéjant infliacljai atsiranda rizika, kad gali
suma2éti realusis Obligacljy pajamingumas. Realusis Obligacijy pajJamingumas parodo investicijos prieaugj jvertinant
infliacijos dyd]. Jel infliacija virSija Obligacijos palitkany norma, realusis obligacijos pajamingumas bus neigiamas, o tai
reik3 kad investuoty l&3y parkamoji galia mazés.

Palukany normos rizika - jsigydam{ Obligacijas investuotojai prisiima rinkos palilkany svyravimo rizika. Kadangt
rinkoje palikanoms didéjant (maZ¢jant) fiksuoto pajamingumo vertybinly popleriy kaina mazéja (didéja),
Investuotojai prisiima rizika, kad padidéjus palikany normai Obligacijy kaina nukris. 81 rizika néra aktuali
investuotojams, kurie Obligacijas Blaikys iki jy Bpirkimo dienos.

Obligacijy likvidumo rizika — norint parduoti Obligacijas ankstiau Bpirkimo dlenos, atsiranda rizika, kad investuotojai
gall patirti nuostolius dél nepakankameos Obligacijy paklausos. 3§ rizike néra aktuali investuotojams, kurie Rlaikys
Obligacijas iki Bpirkimo dienos,

Obligacijy konvertavimo rizika - yra rizika, kad Emitento akeijy, j kurias bus konvertuojamos Obligacijos, kaina
Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje bus maZesné net relkalinga, kad Obligacijy konvertavimas Obligacijy savininkams
biity pelningas. Atsizvelgiant | tai, kad nuo Investuotojo apsisprendimo konvertuotl Obligacijas j Akcljas dienos ik
nuosavybes jrady padaryme asmeninéje investuotojo vertybiniy popteriy saskaitoje dienos yra trijy ménesiy laikotarpis,
yra rizika, kad investuotojui nusprendus konvertuoti Obligacijas | Akcijas, pastaryjy verté sumaZés ir investuotojas del
to patirs nuostol]. Talp pat egzistuoja galimybeé, kad nuo Investuctojo apsisprendimo konvertuoti Obligacijas j Akcijas
dienos ki konvertavimo dienos jwyks eilinis visuotinis akeininky susirinkimas, kuris spres bendroves pelno paskirstymo
kiausimg arba jstatinio kapitalo mazinimo, siekiant akcininkams i¥mokéti bendroveés 163y, klausima — ellinio visuotinio
akcininky sustrinkimo sprendimal, kurie padidinty u2 keitiamas Obligacijas mokétinas palikanas, galimai jtakoty
investuotojo apsisprendimg dél konvertavimo, tatiau apsisprendimo momentu jam nebus Zinomi. Be to stkreipiamas
démesys, kad fei Obligacijy galiojimo laiketarpiu Emitentas nemokés dividendy ir (arba) nebus imoky mazinant
istatin] kapitalg, tal investuotojams, kurle pasirinks Obligacijy konvertavimg j Akcijas, palitkanos nebus mokamos.
Obligacijy konvertavimo rizika néra aktuali investuotojams, kurie neketina pasinaudoti Obligacijy konvertavimo |
Emitento akcijas teise.

Turto vertés rizika - kadangi Investuotojams bus jkeitiamos paprastosios vardinés akcijos, kuriomis prekiaujama
Vilniaus vertybiniy poplerty birZofe, egzistuoja rizika, kad jkeidlamo turto verté ki Obligacijy i$pirkimo dienos gali
sumazéti ir Emitentui nefipirkus Obligacijy jkeitiamo turto vertés gali neustekti padengti jsipareigojimams.

Obligacijy emisijos i#platinimo rizika ~ egzistuoja rizika, kad Obligacijy bus iSplatinta uz maZiau nei 700 tikst. Lt
{skaifiuojant nominalia verte) ir emisija bus lalkoma nejwykusia ir anuliucta. Obligacijy neifplatinimo atveju
Investuotojams pervestos lé3os bus grazintos nustatytais terminais.

Rizikos veiksniai susije su Emitento veikla:

Emitento kredito rizika - rizika, kad emitentas patirs nuostoliy irfar susidurs su likvidumo problemomis dél laiku
neatsiskaitanéiy Emitento skolininky.

Didele dal] bendrovés Bduoty trumpalaikiy paskoly 2008 m. rugsdjo 30 d. sudaré paskolos dukterinéms
nekilnojamojo turto bendrovéms (79,56 proc. arba 118 895 tikst. lity), todel egzistuoja rizika, kad didelés dalies
paskoly bendrovei nepavykty laiku atgauti atslradus sunkumams nekilnojamojo turto rinkoje.

Grupés kradlto rizika yra vertinama atskiral pagal segmentus. Vienintelis baldy gamybos segmentas turi reikiminga
prekybos partneriy koncentracijg. Gautinos sumos i pagrindinio AB ,Vilniaus baldai® pirkéjo — IKEA Supply AG ~
2008 m. rugséjo 30 d. sudaré apie 33 % (41% 2007 m. gruodzio 31 d.) visy Grupés 1% pirkéjy gautiny sumy.

Emitento likvidumo rizika - rizika, kad dél susiklostiusiy nepalankiy aplinkybiy Emitentas nustatytals terminais ir
sglygomis gali neatsiskaityti su investuctojais, t.y. gali nejvykdyti savo finansinty jsipareigojimy.
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Grupés likvidumo rodlklis* 2008 m. rugséjo 30 d. buvo apie 0,51 (0,62 - 2007 m. gruodsio 31 d.), Bendroves likvidumo
rodiklis 2008 m. rugséjo 30 d, buvo 0,61 (0,45 -- 2007 m. gruodzio 31 d.). Zemesnis u2 1 likvidumo rodiklis reitkia, kad
trumpalaikial Jsipareigojimal virsila trumpalaik] turtg Ir Emitento bel Grupés kreditoriams nepratesus Isipareigojimy
terminy, Emitentas ir (arba) Grupé nesugebety atsiskaityt! su kreditoriais. Grupés skubaus padengimo rodiklis® 2008 m.
rugséjo 30 d. buvo 0,39 (0,30 - 2007 m. gruodzio 31 d.), Bendrovés skubaus padengimo rodiklis 2008 m. rugssjo 30 d.
buvo 0,61 (0,45 - 2007 m. gruodZio 31 d.). Grupés skolos koeficientas® 2008 m. rugsajo 30 d. buvo 0,70 (0,75 -2007 m.
gruodzio 31 d.), bendrovés skolos koeficlentas 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 0,58 (0,66 ~ 2007 m. gruodzio 31 d.).

Didelé dalis (2008 m. rugséjo 30 d. ~ 296 962 tukst. Lt. arba 82,70 proc. visy jsiparelgojimy (359 081 tiikst. Lt.), 2007 m.
gruodzio 31 d. ~ 267 620 titkst. Lt. arba 77,30 proc. visy jsiparelgojimy (346 209 tikst. Lt} ) Emitento Jsipareigojimy yra
trumpalaikiai. Talp pat didelé dalls (2008 m. rugséjo 30 d. - 476 635 takst. Lt. arba 60,76 proc. visy jsiparelgojimy (784
518 tikst. Lt.), 2007 m. gruodZio 31 d. — 591 899 tiikst. Lt arba 65,82 proc. visy Isipareigojimy (899 327 titkst. Lt) )
Grupés sipareigojimy yra trumpalaiklai. Egzistuofa tikimybe, kad kreditoriai nesutlks pratest! jsipareigofimy terminy,
kas galéty lemti Emitento Irfarba Grupés jmoniy negebejimg jvykdyti savo finansinius [sipareigojimus ar Jy dalj.

Zemlau patelktoje 1 lenteléje patelkti Emitento siparelgojimal kredito jstaigoms. Viduting palikany norma pagal
lenteléje pateiktas sutartis buvo 9,18 proc,
1 lentelé. Emitento Jsipareigojimai kredito Jstalgoms.

Isipareigojlmo termino Isiparelgojimo i¥ralika Istpareigejimo BralBka
Kredito [staiga pabaiga tikst. lity, 2008-09-30 tukst. lity, 2008-12-29
AB bankas Snoras 2009.02.17 12.057 9.209
AB bankas Snoras 2009.02.17 10.847 10.780 |
AB bankas Snoras 2009.02.17 9.639 9.579
MP Investment Bank 2009.02.17 16.290 16.256
AB Siauliy bankas 2009.01.23 24.050 19.069
Medicinos bankas 2009.04.02 1.792 1.654
Medicinos bankas 2009.04.02 5.876 5.184
Medicinos bankas 2009.04.02 - 2.155
AB DnB Nord bankas 2009.02.20 59.468 20.653
AB DnB Nord bankas 2010.07.01 50.000 85.000
Viso Isiparelgofimal kredito jstalgoms: 180.019 179.538

Zemiau patetkta lentelé aplbendrina Emitento finansiniy slpareigojimy graZinimo terminus 2007 m. gruodsio 31 d. Ir
2008 m. rugséjo 30 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokejimus. Dalies lenteléje nurodyty paskoly terminas po 2008
m. rugséjo 30 d. buvo pratgstas, nuo papuolandio | ,iki 3 ménesiy” | ;nuo 3 iki 12 ménesiy” kategorijg, u bendra 56,5
min. lity sumq. 2008 gruodZio 1 d. buvo pasiradytos 25 min. Lt Ir 50 min. Lt neviefos obligacijy emisijos, kurly igpirkimo
terminas - 2010 m. liepos 1 d. [sipareigojimai pagal $ias obligacifas néra jtraukt! Zemiau patelktoje lenteléje.

2 lentels. Emitento bisiml mokéjimai (Jsipareigofimai ir biisimos palitkancs)

| Iki 3 Nuo3iki Nuo1lki| Po5 |

titkst. Lt . Parelkalavus ménesly 12 ménesiy 5 mety mety | & viso

Paskolos, kurioms nustatytos .
_palakanos . . _____?83'320 12058 70.699 386.077
 Prekybos Ir kitos mokétinos sumos | - 1.854 40 1.894
_Kitl trumpalaikiat jsiparelgofimai 2328 A L R . 2324

2008.09.30 _ 2.324 285.174 12098 70699 - 370295

Paskolos, kurloms nustatytos i

palakanos | ‘ _ 7.236— 94.?‘)_‘[___ 51.489 _“.___7.9..636 17_({63 24‘1.225
| Prekybos ir kitos mokétinos sumos - 22 868 - - 830
Kiti trumpalaikial [siparelgojimat  1.778 97649 25.987 - = 125414
~2007.12.31 9014 192.472 78.344 70636  17.063  367.529

4 Likvidumo rodiklis = {trumpalaikis turtas B vieo + ilgalalkis grupds turtas, klesiflkuojamas kaip latkomas galimam pardavimui) / per
vienerius metus mokatings sumos Ir jsiparelgojimat B viso + [sipareigojimal tiesiogial susijgs su turty, klasifikuojamu kaip laikomu
galimam pardavimui

% Skubaus padengimo rodiklis = (trumpalaikis turtas & viso - atsargos} / per vienarius metus mokétinos sumos ir isipat: ;
5 Skolos koeficientas - vist jsiparelgojimal / visas turtas. o
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Grupés ir Bendrovés kontroliuojama likvidumo rizika visos Grupés mastu, lyginant gauty paskoly sumas su viso turto
tikraja verte, ir $is skirtumas turi biiti ne didesnis net 50 proc.. 2007 m. gruodzio 31 d. minétas santykis buvo i§laikytas
tiek grupés (49,15 proc.), tiek bendrovés (42,66 proc.) mastu. 2008 m. rugséfo 30 d. santykis buvo virSytas tlek grupés
(59,96 proc), tiek bendrovés (57,16 proc) mastu. Susidariusly padét] numatoma iStaisyt! dengiant frumpalaikius
Isipareigofimus dalles Grupés ir Emitento turto pardavimo pajamomis.

Kal kurios Emitento dukterings jmonés, veikianlos nekilnofamojo turto sektoriuje, pagal gauty paskoly sutartis yra
[sipareigojusios bankams laikytis tam tikry finansiniy rodikiiy. 2008 m. gruodzio 31 d. ne visos jmonés laikést sutartyse
numatyty rodikliy, taflau dél to vyksta derybes su bankais ir tikimasl, kad rodikliy nesilaikymas neturés neiglamy
pasekmiy. Analogi8ka situacifa buvo ir 2007 m. gruodio 31 d. bei 2006 m. gruodslo 31 d.

11 lentelé. UZ gautas paskolas jkeisto turto balansiné verts, titkst. Lt

Grupé
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
| llgalaikis materialusls turtas 61.382 62.204 104.427
Viedbutial {nutraukta veikla) - 50,720 49.377
Turtas, lalkomas galimam pardavimul - 5.784 -
Investicinis turtas 411.635 349.072 391.303
Atsargos 51.264 114,333 10.400
Pinigal n.d. 853 887
Vertybiniai popierial {daugiausia gauti atplrkimo sandoriy 0412 — .
| pagrindu), tikraja verte
Viso Grupés jkeisto turto vertd, titkst. Lt 533.693 §89.540 555.384
Bendrove
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
Vertybiniai popierial (halansine verte) 71.725 121.489 38,732
Viso Bendroveés [keisto turto vortd, titkst. Lt 7.725 121.489 38.732

Bendrové 2008 m. rugsdjo 30 d. pagal atpirkimo sutartis buvo perdavusi vertybinius popierius, kurly rinkos verté
sudaré 122 602 takst. lity (2007 m. gruodzio 31 d. - 165 278 tikst. lity, 2006 m. gruodzio 31 d. 13 268 tikst. lity).

Emitento palitkany normos rizika - AB ,Invalda” ir Grupé patiria palokany normos kitimo rizika dél ilgalaikiy

skoliniy jsiparelgojimy, kuriems nustatytos kintamos palitkany normos bet trumpalalkiy isipareigojimy, kuriuos gali
tektf refinansuoti skolinantis ma2lau palankiomis sglygomis.

Emitento turto vertés rizike - AB ,Invalda® ir Grupeé Investicinj turts (Zemg ir nekilnojamaji turtg laikomsg
investicinials tikslals) ir finansinio sektoriaus jmoniy valdoma finansin] turty (vertybinlus popierius) finansingje
atskaltomybeéje vertina tikrgja rinkos verte. Investicinio turto tikroslos rinkos vertés sumazéjimas turés nelglama jtaka
AB ,Invalda®” veiklos rezultatui.

Investicinio turto verté Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 414 129 tiikst. lity, finansinis turtas, apskaitomas
tikrgja verte per pelno (nuostolio) ataskaity Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 45 910 titkst. lity. Zemiau
pateiktoje lenteléje parodoma, kokj nuostol] Grupei atnesty investicinio ir {arba) finansinio turto, apskaitomo tikraja
verte per pelno (nuostolic) ataskaita, sumazéjimas.

12 lentelé. Investicinio Ir (arba) finansinlo turto jtaka Grupds rezultatui

Investicinio turto vertés sumaZéjimas
tikst, [t 0% -10 % -20 % -50 %
0% ¢ -41.413 - B2.826 - 207.065
Finansinio turto vertés 10 % ~-4.591 - 46.004 -87.417 ~-211.658
sumazéjimas 20 % -9.182 - 50.595 - 92,008 -216.247
~50 % - 22,955 - 64.368 « 105.781 - 230,020

Valiutos rizika - dal vetklos Listuvoje, Latviloje, Ukrainoje AB ,Invalda® konsoliduotas balansas gallfmas
valiuty kursy pokyZio. Grupés ir Bendrovés politika yra suderinti pinigy srautus i§ labat tiketiny bﬁsirig_’t’;\ pardavimy s

I
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pirkimals kiekviena u2Zsienio waliuta. Grupé ir Bendrové nesinaudoja jokiomis finansinémis priemonémis,
padedandiomis valdyti uZsienlo valiutos rizika, nes ji nedidels.

Uzsienio valiutos rizikos dydis Grupet ir Emitentui néra didelis, nes dauguma turte Ir jsipareigojimy yra Rrefkita
kiekvienos atskiros bendroveés funkcine valluta arba eurais. Lietuvoje ir Latvijoje euras yra susietas atitinkamai su Ity ir
latu, todél vallutos kursy svyravimo tarp iy valiuty néra,

Bendrovés didioji dalls gautiny sumy numatoma gauti litals, tuo tarpu didelé dalis Bendroveés jsipareigojimy yra
prislimta eurals (35,03 proc. visy jsipareigojimy arba 125 780 tokst. lity vertés), lito ir euro kurso kitimas Emitentui
nepalankia linkme, padidinty jo finansinius jsipareigojimus, bet nepadidinty turto ir pajamy.

Plagiau rizikos atskleistos Emitento 2007 m. gruod2lo 31 d. finansinés atskaitomybeés aidkinamojo radto 28 pastaboje.

V. INFORMACUA APIE VERTYBINIUS POPIERIUS

1. Pagrindiné informacija
1.1. Parei¥kimas dé) apyvartinio kapitalo

Esamas kapitalas, Emitento manymu, gall bitl nepakankamas einamiesiems poreikiams tenkinti, kadangi Emitento
trumpalalkis turtas 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 180 679 tikst. Lt, o trumpalaikiai jsipareigojimai - 296 962 titkst. Lt.
{Grupés trumpalaikis turtas 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 242 318 tikst. Lt, o trumpalaikial jsipareigojimal - 476 635
tikst. Lt). Trumpalaikiy fsiparelgojimy maZinimul 2008 m. spalio 13 d. bendrovés valdyba numaté Inicijuoti dalies
grupés turto pardavima, bel 105 min. lity verteés konvertuojamy obligacijy idleidima.

Jel Obligacljy savininkai pasirinkty Obligacijy konvertavima j Akcijas, tat konvertavimas pagerinty apyvartinio kapitalo
bakle, del jsipareigojimy virsmo Emitento nuosavu kapitalu,

1.2. Emitento kapitalizacija ir jsiskolinimas

thkst. Lt 2008.11.30 2007.12.31
Bendra trumpalaiké skola 181.629 267.621
Garantuota - -
Uztikrinta turtu 117.552 106.899
Negarantuctamoutikrinta 64.147 160,721
Bendra ilgalalke skola

(liskyrus ilgalaikés skolos einamuyjy mety dalf) 166.000 78.589
Garantuota - -
UZttkrinta turtu 160.000 60.193
Negarantuota/neuztikrinta 6.000 18.396
Akcininky nuosavybéa* 166.540 132.158
Akcinis kapitalas 42.569 42,569
Privalomasls rezervas 4,257 4257
Kiti rezervai 119.714 85.332
* neftrauktas nepaskirstytasis pelnas
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Informacija apie bendrg isiskolinima trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiu:

takst. It 2008.11.30 2007.12.31
A. Grynieji pinigat 4 30

B. Pinigy ekvivalental - -
C. Vertybinial popierial, kurials prekiaujama 12.087 -

D. Likvidumas {A)+{B)+(C} 12.092 ; 30

E, Trumpalaikls gautinas finansinis turtas 135.887 109,136

F. Trumpalaiké skola bankui 20.711 64.500

G. ligalaikés skolos elnamyjy mety dalis - - 1.350
H. Kita trumpalaiké finansiné skola 160.988 201.771

I Trumpalaiké finansing skola (F)+{G}+(H) 181.699 267.621

J. Grynasis trumpalaikis finansinis jsiskolinimas ()-

{E)~(D) 33.720 158.455

K. llgalaikés banko paskolos 85.000 * 60.193

L. Bleistos obligacijos 75.000 * -

M. Kitos ilgalaikés paskolos 6.000 18.326

N. llgalaikis finansinis jsiskolinimas (I)+{L}+({M) 166.000 78.589

0. Grynasis finansinis jsiskolinimas (J)+(N) 199.720 237.044

* [Igalaiklams [sipareigojimams priskirta prospakto patelkimo dienal

1.3. Su emisifa (slilymu) susijusty fizinly ir juridiniy asmeny Interesal

Emitentul néra Zinoma aple reik¥mingus interesus, susijusius su Obligacijy siglymu,

Platintojas AB bankas ,Finasta® yra susijgs su Emitentu. U2 Obligacijy platinima atlyginimas Platintojul priklauso nuo
Bplatinty obligacijy nominaliosios vertés (0,5 proc. nuo iplatinty obligacijy nominalioslos vartés), su sglyga, kad
Obligacijy emisija nebus anuliuota, leigu Obligacijy emisija anuliuojama, Emitentas sumoka Platintojui fiksuota 5000
lity atiyginima.

1.4. Stiilymo prieZastys Ir pajamuy panaudojimas

Emitentas, siekdamas sumaZintt trumpalaikius jsipareigojimus, nutaré Bleisti konvertuojamastas obligacijas. Tam buve
pritarta 2008 m. lapkritio 14 d. Emitento neeiliniame visuotintame akelninky susirinkime. Dvi emistjos — 25 min. Lt ir 50
min. Lt ~ yra nevieSos Ir visas 3iy emisijy Obligacijas Jsigljo su Emitento akcininkals Alvydu Baniu ir Dailiumi Juozapu
Mi3elklu susije asmenys.

Emitentas ketina pritraukti papildomy 168y refkalingy refinansuoti dalj trumpalaikiy finansinly skoly Ir siekia, kad
galimybe [sigyti konvertuojamuyjy obligacijy turéty visi AB ,Invalda® akeininkal, todél leidia $ia viedg Obligacijy
emisljg. Tadiau Emitentas atkreipia démesj, kad nel¥platinus Obligacijy uz 700 tikst Lt {skai¢iuojant nominalia verte), jy
nebus galima jtraukti ] Vilniaus vertybiniy popierly birZos Skolos vertybinly popleriy prekybos saradus ir dél to
sumazety Obligacijy ltkvidumas ir galéty nukentét! Investuotojy interesal. Siekiant to ivengtl, i3platinus Obligadijy uz
maZiau nef 700 tkst. Lt, emisija bus latkoma nejwykusia ir bus anuliuota.

Pajames 8 Obligacijy emistjos Bplatinimo:

Minimali pafamy suma ~ 700 000 Lt; maksimali ~ 30 000 800 Lt. Obligacijy emisljos jplaukas numatoma panaudoti
Emitento trumpalaikiy [siparelgojimy, kuriy bendra suma 2008 m. rugséjo 30 d. sleké 296 952 tfikst, Lt maZinimui. Kita
dails trumpalaikiy [sipareigojimy bus jvykdyta i &8y, gauty 2008 m. spalio 15 d. iéleidus neviefg 75 min. Lt obligadjy
emisllg bei pardavus dalj Emitentui ir Grupe! priklausanéio turto.

Obligacijy emistjos i$laidos:

Maksimaliis planuofami su platinimu, Obligacily savininky interesy gynimu, Obligacijy apskaita, jtraukimu i Skolos
vertybiniy popieriy sgrag susije kastai sudarys apie 170 000 Lt.

o

‘\z
o
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2. Informacija apie vertybinius popierius, kuriuos numatyta siilyti
2.1. Slolomy Ir ] prekybos sarass jtraukiamy vertybiniy popieriy tipo ir klasés apibadinimas
Pried platinimg Emitentas kreipsis | Centrinf vertybinly popieriy depozitoriumg dél ISIN kodo, kurls bus nurodytas

Obligacijy pasiralymo sutartyse, gavimo.

Pagrindinés AB ,Invalda“ konvertuojamuyy

| Obligadijy savybeés:

Numatomy BBleisti konvertuojamyjy 300 000
obligacijy emisijos dydis (nt)
Konvertuojamujy obligacijy vieneto 100 Lt
nominali verté N R
Numatomy ileistl konvertuojamyjy 30 0600 000 Lt
obligacijy bendra nominali verté o
Konvertuojamyjy obligacijy vieneto 100 Lt
| emlsljoskatna S
Numatomy iSleisti konvertuojamuyjy 30 060G 000 Lt
obligacijy bendra emisljos vertd
Konvertuo]amuyjy obligadijy nominale | LTL
valluta ]
Obligacijy galiojimo trukme 498 dienos

Obligacijy platinimo Ir stillymo tvarka

Obligactjy platinimas vyks dviem etapais.

Pirmasis platinimo etapas tesis 14 kalendoriniy dieny ir numatomas 2009

m, vasaric 2- 15 dienomis. Jo metu Obligacijos bus platinamos AB

«Invalda” akcininkams proporcingal AB ,Invalda” akcijy skaiéiuf, kurj jie

turéjo 2008 m. lapkriic 28 d. Pirmojo Obligadljy platinimo etape metu

teisg Isigyti akcijy turi tie Akcininkai, kurle 2008 m. lapkrigic 28 d.

pabaigoje turdjo ne ma¥lau kalp 142 (viena $imtg keturiasdefimt dvi)

Akcijas. Maksimalus pirmojo platinimo metu leidZiamas jsigyti Obligacijy

skaiCius gali bitl  apskaitiuvojamas  naudojant  koeficienty

0,00704740689606148 Ir rozuitatgy ir apvalinant pagal aritmetinio

apvalinimo taisykles:

O1 = 0,00704740689606 148 * VP skalttus

O - maksimalus plrmojo platinimo etapo metu leidzlamas isigytt

Obligacijy skaltius;

VP skallius ~ 2008 m. lapkritic 28 d. pabaigoje nuosavyhés telse turétas AB

«Invalda® akeljy skai¢ius,

Plrma darbo dieng po pirmojo platinimo etapo pabaigos (numatoma 2009

m. vasario 17 d.), likusios nei¥platintos Obligacijos 1 (vieng} darbo dieng

platinamos akcininkams, turéjusiems teise jsigytt Obligacijy pirmojo

platinimo etapo metu {antrasis platinimo etapas). Antrajame platinimo

etape gali dalyvauti ir tie AB .Invalda* akcininksi, kurie nedalyvavo

plrmajame platinimo etape. Maksimalus antrojo platinime etapo metu

leidZlamas jsigyt! Obligacijy skaiflus apskaiCiuojamas naudojant

koeficientg 0,025 ir atimant pirmojo platinimo etapo metu [sigyta

obligacijy skai&iy:

0: = (0,025 * VP skalius) - O

g(:makslmalus antrojo platinimo etapo metu leidzlamas jsigyti Obligacijy
lius;

VP skaldius ~ 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabaigoje nuosavybés teise turétas AB

=Invalda® akclft) skaiZius.

Viso akcininkai turi teisg pasirayti tok} Obligacijy kiek], kad u2 kiekvlenas
40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda* akdjy, kurios akcininkui priklausa
desimtos darbo dienos po 2008 m. lapkritic 14 d. visuotinio akcininky
susirinkimo - 2008 m. lapkritio 28 d., pabaigoje, tekty po vieng Obligacija.

Jelgu nepaZeldZiant auk$tiau aptartos tvarkos, bus pasiradyta daugiau nel
300 000 Obllgacijy, visiems akcninkams jy antrame ¥
pasiradytas Obligacijy skaitius sumazinamas proporcingalc =

Uz [sigylamas Obligacljes Investuotofai lé3as tures per \@‘gé&jq

.| ; | 20
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pasiradymo sutartyje nurodyts saskaita ne véliau kaip ikl antrojo platinimo
etapo pabaigos.

Paliikany norma Obligacijy pelningumas - 9,9 proc. metiniy palitkany {skaitiuojant, kad
metus sudarc 365 dienos). Palikanos sumokamos Obligacijy Bpirkimo
dieng. Palikanos skaitiucjamos nuo Qbligacijy galiojimo pirmos dienos
(pirmos darbo dlenos po obligacijy platinime pabaigos) iki jy pirkimo (u2
Bpirkimo dieng paliikanos nemokamos). 9,9 proc. metiniy paltkany
skaiiuojama pasirinkus Obligacijy Bpirkima. Jei investuotojai pasirenka
Obligacijy konvertavimag | Akcjas, tai 9,9 proc. metinly palukany
nemokama.

Bpirkimo diena ir kaina Chbligaciiy dpirkimo diena - 2010 m. llepos 1 d.

Bpirkimo dieng Emitentas Obllgacijy savininkams u# i$perkamas
obligacifas sumokés jy nominalig verte ir aukd&iau nurodytas palikanas,
kurios gali bt! perskaliuctos pagal Zemiau nurodyts tvarka.

Iki Obligacijy Bpirkimo dienos pasikeitus Lietuvos banko nustatytam lito ir
euro santykiui taip, kad sumaéty lite verté ir vienas euras kalnuoty
dauglau nei 3,4528 I[ito, uZ Obligacifas mokamos pallkanos
perskaitiucjamos pagal Zemiau nurodyta formule tam, kad ug
Investuotojui sumokamg Bpirkimo kaing bity galima jsigyti tiek pat eury,
kiek ir Obligacijy galiofimo pradzios dieng:

r= 100 * Oy * ((/3,4528)+((x*d*0,099)/(3,4528*365))-1), kur

r — perskaidiuotos palikanos uZ ¥perkamas Obligacijas;

Ox - Bpirkimo diena Investuotojo nuosavybés teise turimas Obligacijy |
skaidius; ‘
x — [$pirkimo dieng Lietuvos banko nustatytas lito ir euro kursas;

d - Obligacdijy trukmés dieny skaitius

Jet ikt Obligacijy Bpirkimo dienos pasikeitia Lietuvos banko nustatytas lito
ir euro santykis Ir lito wverté padidéja, tai Obligaciy palikanos

neperskaiflucjamos.
Akcifos, j kurias konvertuojanos Obligacijos, pasibaigus jy iSpirkimo terminui, gali birti konvertuojamos |
Obligacijos paprastasias vardines 1 (vieno) lito nominalios vertés AB ,Invalda” akcljas.

Maksimalus skai¢ius, kuris gali biti iSleldZiamas konvertuojant obligacijas -
5 454 545 akcijos. Akcijos, Bleistos konvertuojant Obligacijas, bus
prijungtos prie galicjangios akeljy emisijos ir nuo prijungime memento
jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybinly popleriy biroje.

Konvertavimo santykis Viena Obllgacija keiliama | akcijas naudojant santykj 100/5,5 {u2 vieng
Obligaclis tekty apie 18,18 akdjos, o galutinis rezultatas bty
apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo taisykle).

Konvertavimo tvarka Ir terminai Obligacily savininkal, norintys, kad jiems priklausantios Obligacijos ar jy
dalis, pasibalgus Obligacijy Kpirkimo terminui baty pakeistos | AB
»Invalda® akcijas, privalo 2010 m. balandzio 1 - 2 dienomis (fei $ios dienos
sutapty su ne darbo ar Sventinémis dienomis, po jy einandiomis darbo
dienomis} patelkti AB ,Invalda® radytinj pranesima. 2010 m. baland3io 1 -
2 dienomls tokio pranedimo nepateikus, obligacijos j akcllas nekeitiamos.
Obligacijy savininkams, nurodytomis dienomis pareitkusiems norg
konvertuoti j AB ,Invalda* akcijas visas ar dalj Obligacijy, pasibaigus '
Obligacijy Bpirkimo terminui Emitentas pakeis visas ar dalj Obligacijy
paprastgsias vardines AB ,Invalda® akcijas bei akcljy iskaitymo | asmenine
vertybiniy popleriy sgskaity dieng sumokés pallikanas, kurios mokamos uz
keitiamas Obligacijas ir apskai¢iuojamos pagal formule

p= meu + 282 -

[z . leur:
P - mokamos paliikanos;
DI - i-tasis pinigy srautas vienal AB paprastajal vardinet ,Invaldos® akcijal,
tenkantis obligacijy galiojimo metu (pinigy srautas - paskirti-div
arbafir priklausandios iSmokos mazinant jstatin] kapitala); /- &
A - kelfiant konvertucjamasias obligacijas j akcijas santykfd 5 gauty’
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akcijy skaidius; ‘
$ - dieny skai¢ius, skaiCiuojamas nuo 31-0s kalendorings diencs, kada
atsirado prievolé idmokéti pinigy srautus (dividendy uz 2008 ir (arba) 2009
matus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, prieémusio
sprendima mokéti dividendus, dienos, 3moky maZinant Jstatin] kapitala
atveju - nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki obligacify galicjimo
pabaigos ([$pirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.),

Obligacify konvertavimo | akcijas atveju palikanos uz | Akcljas
kenvertuojamas Obligacijas skaifiuojamos ne 9,9 proc. metiniy paliikany '
nuo nominalios Obligacijy vertés, o pagal aukitiau pateikts formule.

2.2. Teisés aktai, kuriais remiantis vertybiniai poplerial buvo sudaryti

Kenvertuojamosios Obligacijos i$leidZiamos vadovaujantis Siais teisés aktals:

- Komisijos reglamentu (EB) Nr. 809/2004, jgyvendinandiu Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB
nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bel 3iy prospekty formato, jtraukimo nuorodos bidu ir
paskelbimo bei reklamos skleidimo;

- Europos Parlamento ir tarybos Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kal vertybinial

popiertat sialom! visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarada, ir i§ dalles keitianti Direktyvg 2001/34/E8;
Lietuvos Respublikos civiliniu kodeksy;

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu;

Lietuvos Respublikos vertybiniu popleriy jstatyru;

Lietuvos Respublikes finansiniy priemoniy rinky jstatymu;

Lietuvos Respublikos vertybiniy popleriy komisijos nutarimu ,Dél vertybiniy popieriy prospekto rengimo ir
tvirtinimo bel Informacijos atskleidimo talsyklly patvirtinimo® patvirtintomis vertybiniy popieriy prospekto
rengimo ir tvirtinimeo bei informacijos atskleidimo taisykles;

- visais minety teisés akty pakeitimais, papildymais bei su jals susijusiais dokumentais.

Su numatomomis Bleisti konvertuojamosiomis obligacijomis susije Emitento ir investuotojy santykial aidkinami ir
vykdomi vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés aktais.

Visi gintal, kylantys dé! pagal §j prospekts leldziamy konvertuojamuyjy obligacijy bei susije su jomis, sprend#iami
Lietuvos Respublikos teismuose, vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés aktais,

L 1 1 g L3

2.3. Vertybiniy popleriy tipas

Emitento leidziamos Obligacijos yra vardinis terminuotas ne nuosavybés vertybinis poplerius. Obligacijos yra
nematerialios ir fiksuojamos jradals jiy savininky asmeninése vertybiniy popieriy sgskaitosa.

Obligacijy ir jy apyvartos apskaitat tatkomi nematerialloms akcijoms nustatyt] reikalavimal. Kiekvienas Investuotojas
sudarydamas Obligacljy pasiraiymo sutartj galés pasirinkti saskaity tvarikytofa, kurio sgskaitoje bus apskaltomos
jsigytos Obligacijos. NenurodZius konkretaus sgskaity tvarkytojo, Obligacijy saskaita Investuotojul bus atidaryta AB
banke ,Finasta”.

2.4, Vertybiniy popleriy emisijos valiuta
Emitento iSleidziamos Obligacijos yra nominuotos lftais. Obligacijos bus pasiraomos ir perkamos, jei Investuotojas
nepareik3 noro jas konvertuotl | akcijas, litais.

2.5, Vertybiniy popieriy kategorijos ir jsipareigojimai
BleidZiamos Obligacijos j kategorijas neskirstomos.

BlefdZiamos Obligacijos yra terminuoti ne nuosavybés vertybinial popieriai, kurte suteikia telse Investuotojui 2010 m.
liepos 1 d. arba gauti suma, lygia jsigyty konvertuojamuyjy obligacijy nominaliai vertei ir priskai¢iuotoms palukanoms,
arba, pasibalgus Obligacijy Bpirkimo terminui, pakeist! visas ar dalj turimy Obligacijy j AB ,invalda” akcijas bei akeijy
iskaftymo j asmening vertybiniy popleriy sgskalta dieng gauti palitkanas, kurios mokamos u2 kel¢iamas Obligacijas ir
apskaitiucjamos pagal formule.

p= ZDI’A*(‘I » 2EB. -q

=1...n
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Kur:

P — mokamos paliikanos;

D1 - i4tasis pinlgy srautas vienal AB paprastajal vardine! .Invaldos” akdijai, tenkantis obligacijy galiojime metu (pinigy
srautas — paskirti dividendai arbafir priklausandios iimokos masinant fstatinj kapitalg);

A - kelZiant konvertuojamasias obligacijas j akcljas santykiu 100/5,5 gauty akcijy skaidius;

S - dieny skaidlus, skaltiuojamas nuo 31-os kalendorinés diencs, kada atsirado prievole Emokétt pinigy srautus
(dividendy uZ 2008 ir (arba) 2009 metus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima
mokét! dividendus, dienos, moky mazinant jstatinj kapitala atveju — nuo pakelsty jstaty jregistravime dienos) iki
obligacijy galiojimo pabaiges, ty. 2010 m. liepos 1 d.

Emitentas taps Bleid2iamy Obligacijy savininky skolininku ir prisiims jsipareigojimus Obligacijy savininky naudai.

jsipareigofimai Obllgaciju savininky naudal:

Uztikrinant jsiparelgojimus Investuotojams, sigijusiems 3los emisijos Obligacijas, bus jkeitiamos:

- ir (arba) paprastosios vardines akcdnés bendrovés ,Sanitas” akcijos (VP ISIN kodas LT0000106171);

- ir (arba) paprastosios vardinés akcines bendroves . Vilniaus baldai” akcijos (VP ISIN kodas L.TO000104267);
- ir (arba) paprastosios vardinés akcines bendrovés ,Agrowill group* akcijos (VP ISIN kodas LT00001274686);
- ir (arba) kitos paprastosios vardings akcijos, kuriomis prekiaujama Vilniaus vertybiniy popleriy birfoje;

Emitentas Investuotofy naudal jkeis tokj nurodyty akcjy kiekj, kad bendra pasirafyty Obligacljy nominall vertd
sudaryty 70 proc. Investuotojams jkeisty akcijy rinkos vartés. Rinkos verte lalkoma dienos, buvusios prie$ platinimo
pradzig, u2daryme kaina.

Atslzvelglant | tai, kad vadovaujantis Akcinly bendroviy jstatymo nuostatomis tais atvejais, kai akcinés bendrovés
BBleidZlamos Obligacijos yra uZtikrintos turto jkeitimu, jkaito turétojo telses visy Obligacijy savininky naudai
jayvendina vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininkas, jkeitimo sutartj su Emitentu sudarys akciné bendrové
bankas Snoras, pagal sutart] su Emitentu ginanti Obligacljy savininky interesus. Jkeitimo sutartis bus sudaryta per kiek
jmanoma trumpesn] lalkg nue Obligacify galicjimo pradzios. Jkeitimo sutarties pagrindu jkeisty akeijy sgskaitos bus
atidarytos jkaito turétojus - Obligacify savininkus, atstovaujantios akcinés bendrovés banko Snoras vardu, nurodant ir
akdijy savininka. Jkeisty akcljy jralymas | akcinés bendrovés banko Snoras vardu atidaryts saskaitg bus lalkomas jy
perdavimu jkaito turétojut.

Aple jkeitimo jsigalicjimg Emitentas paskelbs viedal per Vilniaus vertybiniy popleriy birios informacijos atskleidimo
sisterna bel savo intemato tinklapyje www.invalda.lt.

Investuotojal léfas uZ jsigyjamas Obligacijas perves j Platintojo atidaryts salyginio deponavimo saskaitg, kad biity
gallma uZtikrintl, jog Emitentas uz Obligacijas sumokétus pinigus gaus tik tada, kal Obligacijy savininky naudai bus
ikelstos auksZiau nurodytos akdjos. Kol Emitentas nejkels Investuotojy naudai auk3&iau nurodyty akdijy, Investuctojy
uz jsigytas Obligacifas sumokétos lé3os bus lalkomos deponuotomis Investustojy naudai iki jkeftimo jsigalicjimo.,

Jkeitimo objektas gall bt keidiamas viena3alidku AB ,invalda® valdybos sprendimu, tatiau fkeitimo sglygos negali biit!
blogesnes nel pries tal buvusios, lkeitlamos gali bati tik ty bendroviy paprastosios vardinés akeijos, kuriomis
prekiaujama Viiniaus vertybinly poplerly birZojo. Aple sprendimg pakeisti jkeitimo objekta Emitentas paskelbs
informacijq vieSal per Vilniaus vertybiniy popleriy birZos informacijos atskleidimo sistemg bel savo interneto tinklapyje
www.invalda.lt bel radtu Informuos Obligacifiy savininky interesy gynéjg - akcing bendrove banka Snoras, ne véliau
kaip per 1 darbo dieng nuo sprendimo priémimo. Ne véliau kalp per 5 darbo dienas nuo informavimo aple Emitento
valdybos sprendimg dél Jkeitimo objekto pakeitimo Emitentas ir Obligacijy savininky interesy gynéjas sudarys nauja
Jkeitimo sutart]. VieSosios apyvartos tarpininkut padarlus naujus jradus Obligacijy savininky interesy gynéjo saskaitoje ir
tokiu bidu Obligacijy savininky naudai jkeitus naujus vertybinius poplerius pagal Slame Prospekte nurodytas sglygas,
vieosios apyvartos tarpininkui bus pateiktas nurodymas nuimti jkeitimg nuo ankstesnio jkeltimo objekto.

Likvidavimo atveju kreditoriy reikalavimal tenkinaml jstatymy nustatyta tvarka.

2.6. Vertybiniy poplerly suteiklamy teisly, jskaitant bet kuriuos &y teisiy apribojimus, apibiidinimas;
naudojimosi omis teisémis tvarkos apibidinimas

2.6.1. Obligacijy suteikiamos teisés:
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Obllgacijos yra terminuoti ne nuosavybés vertybiniai poplerial, pagal kuriuos Emitentas tampa konvertuojamujy
obligacijy savininky skolininku ir prisiima jsipareigojimus Obligacijy savininky naudai, numatytus 2008 m. lapkridio 14
d. Emitento visuotinio akcininky susirinkimo sprendime, Obligacijy pasiralymo sutartyse bet Slame prospekte.

Visos §los emistjos Obligacijos juy savininkams sutelkia vienodas teises.

Sios emisijos Obligacijos suteikia jy savininkams $ias teises:

1) 2010 m. liepos 1 d. gauti Sperkamy Obligacijy ar jy dalies nominalig verte bet 9,9 proc. metines paltkanas
(skaitluojant, kad metus sudaro 365 dienos). Palukanos sumokamos obligacijy ipirkimo dieng;

irfarba

pasibaigus obligacijy Bpirkimo terminui pakeisti visas ar dalj obligacijy j paprastasias vardines akcijas, vieng 100 lity
nominalios vertés obligacija kei¢iant } akdljas naudojant santykj 100/5,5 {(u vieng obligacija tekty aple 18,18 akcijos, o
galutinis rezultatas bGty apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo taisykle) bei akcijy iskaitymo | asmenine
vertybinly popleriy saskalty dieng gauti palikanas, kurios mokamos uZ kei¢tamas obligacijas ir apskai&iuojamos pagal
formule.

p= ZDi‘A"ﬂ-!-*—‘—-Ogg%g *8)
w=1,..n

Kur:

P - mokamos palitkanos;

D: - i-tasls pinigy srautas vienai AB paprastajai vardinei ,Invaldos” akcijai, tenkantis obligacijy galiofimo metu (pinigy
srautas — paskirti dividendai arba/lr priklausandios iZmokos maZinant jstatinj kapitala);

A - keidiant konvertucjamasias obligacijas j akcijas santykiu 100/5,5 gauty akeijy skaiius;

S ~ dieny skaitius, skai¢iuojamas nuo 31-os kalendorinés dienos, kada atsirado prievolé iEmokeéti pinigy srautus
(dividendy uz 2008 Ir (arba) 2002 metus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akeininky susirinkimo, priémusio sprendima
mokéti dividendus, dlenos, Bmoky maZinant jstatin} kapitalg atveju - nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galiojimo pabaigos ([¥pirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.).

2) parduoti ar kitalp perleisti visas ar dalj konvertusjamujy obligacijy;

3) palikti testamentu visas ar dalj konvertuofamujy obligacijy vienam ar keliems asmenims (talkoma tik fizinlams
asmenims);

4) kitas Lietuvos Respublikos teisés akty nustatytas teises, jskaitant be apribojimy tas, kurias Emitento turto atdvilgiu
turi kiti Emitento kreditorial, kuriems Emitento prievolés yra ustikrintos turto jkeitimu.

Daugtau kaip 1/2 3lo emisijos Obligacijy turintys savininkai turi teisg:

1) nu3alinti Jiy interesus ginantj vertybiniy popieriy vie3osios apyvartos tarpininkg ir reikalauti, kad Emitentas sudaryty
sutart] su jy siilomu vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininkuy;

2) nurodyti jy interesus ginantiam vertybiniy poplerly vielosios apyvartos tarpininkul, kad Emitento padarytas
pazeldimas, susifes su 3ia Obligadijy emisija, yra neesminis ir todé| nereikia tam tikry velksmy jy interesams ginti (i
nuostata netatkoma Emitento padarytiems paZeidimams, sustjusiems su Obligacijy Bpirkimu ir paifkany mokéjimu).

Konvertucjamy obligacijy savininkams suteikiamos teisés yra jgyvendinamos jy galicjimo metu &iame prospekte bel
Lietuvos Respublikos telsés akty nustatyta tvarka.

Papildomo reikalavimo iSpirkti Obligacijas Investuotojui pateikti nereikia. 2010 m. balandzio 1 - 2 dienomis (jel 3ios
dienos sutapty su ne darbo ar Jventinémis dienomis, po jy einantiomis darbo dienomis) Investuotojul nepateikus
radytinio pranelmo aple pageidavimg keisti Obligacijas ar jy dalj | akcijas, bus latkoma, kad Investuotojas pasirinko
Obligacjy Bpirkimg Ir j Investuotojo Obligacijy pasiralymo sutartyje nurodyta saskaitg bus pervesta Obligacijy nominali
verté ir priskaitiuotos paliikanos. Jel Obligacijy pasiralymo sutartyje nurodyta saskaita pasikei&ia ar dé) kity prieZastiy
Investuotojui vesti pinigai sugraZinami Emitentui ir jeigu Obligacijos savininkas ar jo vertybiniy popieriy sgskaitas
tvarkantls vertybiniy popieriy vieosios apyvartos tarpininkas per 3 metus nuo Obligacijy pasirafymo sutartyje
nurodytos Obligacijy Bpirkimo datos nepateikia reikalavimo i8pirkti Obligacija, Obilgacijos savininkas praranda o
relkalavimo teise.

Teisé Bpirktl BleidZiamas Obligacifas ar konvertuoti jas j akcijas ankséfau nel nurodyta 3lame prospekte net
investuotojams, nei Emitentui nesuteikiama.

Emitentui laiku neidpirkus Obligacijy arba nekonvertavus jy j akcijss, ar nesumokéjus palitkan
Investuotojui uZ kiekvieng pradeista dieng moka 0,01 proc. delspinigius nuo laiku nei¥mokétos siifigs:
atsikaitymo su Investuotojais. e
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Kol Emitentas nejkeis Investuotojy naudai aukdlau nurodyty akcijy, nvestuotojy u2 jsigytas Obligacijas sumokétos
1¢30s bus laikomos deponuotomis Investuotojy naudal iki jkeitimo Jsigaliojimo ir Emitentas neturés teisés tomis 1&8omis
naudotis.

Visl investuotojy reikalavimai, suslje su Obligacijomis, turi biti pateikt! radtu. Jie pateikiami tiesioglat Emitentut arba
per vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininks, ginantj investuotoly interesus santykiuose su Emitentu - akeine
bendrove bankg Snoras.

Investuotojal, norintys konvertuoti | AB ,Invalda® akcljas visas ar dalj jlems priklausanéhy Obligacijy, privalo 2010 m.
balandZlo 1 - 2 dienomis (jel Sios dienos sutapty su ne darbo ar ventinémis dienomis, po ju einantiomis darbo
dienomis) pateikti AB ,Invalda” radytin] pranedima, kurlo forma likus 30 dieny ki nurodyto termino bus paskelbta
Emitento interneto tinklapyje www.invalda.lt. 1kl 2010 m. balandZio 2 d. tokio pranedimo nepatelkus, Obligacijos |
akcijas nekelflamos,

Investuotojo patelktus refkalavimus Emitentas jvykdo tiesioglai Investuotojul. Jeigu Emitentas neturi galimybés jvykdyt!
savo [slpareigojimus tlesiogial investuotojul, Emitentas, esant gallmybei, visg kg privalo perduot] investuotojul
(paltikanas, ¥pirkimo kaing, akcijas ir pan.), perduoda vertybiniy popieriy vieSoslos apyvartos tarpininkui, ginandiam
investuoto]y interesus santykiuose su Emitentu ~ akcinel bendrovei bankui Snoras. Nuo to momento, kal vertybiniy
popleriy viefosios apyvartos tarpininkas, ginantis investuotojy Interesus santykiuose su Emitentu priéme visa, ka
perdavé Emitentas Investuotojo naudai, lalkoma, kad Emitentss jvykdé savo sipareigojimus investuotojul.

iBmokos investuotojams bus pervedamos Obligacljy pasiralymo sutartyle nurodyta sgskaits. Pasikeitus saskaitai,
investuotojas nedelslant aple tai turl pranedtt savo sgskaity tvarkytojui.

Emitentas turi teise antrinéje rinkoje uZ rinkos kaing pirkti ir parduoti Obligacijas
2.6.2. Akcijy, j kurias konvertuojamos Obligacijos, suteiklamos telsés

Akcijos, kurlos bus Bleistos konvertuojant Obligacijas, bus nemateriallosios paprastosios vardings akcljos ir sutaiks
tokias patias telses, kalp ir anks&iau i8leistos akcljos.

Kiekviena paprastoji 1 (vieno} lito vardiné akcija sutetks akcininkul 1 (viena) balsg Emitento visuotinfame akcininky
susirinklme.

AlkcIninkai tures 3as turtines telses:

1. gauti Bendrovés pelno dalj (dividendg);

2. gauti bendrovés lé4y, kai Bendrovés jstatinis kapitalas maZinamas siekiant akcininkams i8mokéti Bendrovas ey

3. gauti llkviduojamos Bendrovés turto dalj;

4. nemokamai gauti akeijy, Jei [statinis kapitalas didinamas 8 Bendrovés l&3y, i¥skyrus Akciniy bendroviy statymo
numatytas $imtis;

5. pirmumo telse Jsigyti Bendroveés iSleid2iamy akdijy ar konvertuojamujy obligacijy, iSskyrus atvej], kal Visuotinis
akelninky susirinkimas nusprendzla 3lg telse visiems akcininkams ataukti;

8. palikti testamentu visas ar dalj akeify vienam ar kellems asmenims;
7. perleist! visas ar dal} akcijy kity asmeny nucsavybén;

8. skolinti pinigus Bendrovef;

9, kitas jstatymy ir Bendrovés jstaty nustatytas turtines teises,

Akcininkai turés 3ias neturtines teises:

1. dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose;

2, gautl informacify aple Bendrovés Gking veikly;

3. apskysti telsmul Visuotinio akcininky susirinkimo, valdybos ir administracijos vadovo sprendimus ar veiksmus. Vienas
ar keli akcIninkal be atskiro jgaliofimo turi teisg retkalauti akcininkams padarytos Zalos atlyginimo;

4. sudaryti sutart] su audito jmone Bendroves veiklal Ir dokumentams patikrinti;

5. kitas jstatymy ir Bendrovés Jstaty numatytas neturtines telses,

Teisé gauti dividendus:
Dividendas yra akcininkut paskirta pelno dalis, proporcinga fam nuocsavybés teise priklausandly akcljy n
Jelgu akcija nevisiBkai apmokéta ir jos apmokejimo terminas nepasibaiges, akcininko dividendas

Fi

, maiinal;nés“-
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proporcingai neapmokétos akcljos kalnos daliai. Jelgu akcija nevisiSkai apmokéta ir apmokéjimo terminas yra
pasibaiges, dividendas nemokamas.

Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu paskirti dividendat yra bendrovés jsipareigojimas akcininkams. Akcininkas
turi teisg dividendy Breikalauti I¥ bendrovés kalp jos kreditorius. Akcininkul Bmokéta dividends bendrove galt idieXkoti,
jelgu akcininkas Zinojo ar turdjo Zinoti, kad dividendas yra paskirtas ir (arba) i¥mokétas neteiséatal,

Visuotinis akcininky susirinkimas negali priimti sprendimo skirti ir I3mokeéti dividendus, jei tenkinama bent viena B 3iy
sglyguy:

1) bendrové yra nemoki ar ¥mokéjust dividendus tapty nemoki;

2) paskirstytinojo ataskaitiniy finansiniy mety pelno (nuostolly) suma yra nelgiama (gauta nuostoliy);

3) bendrovés nuosavas kapitalas yra maZesnis arba Bmokéjus dividendus tapty maZesnls uz bendrovés jstatinio
kapitalo, privalomojo rezervo, perkainojimo rezervo bei rezervo savoms akcljoms jsigyti sumag.

Bendrové turl iSmoketi paskirtus dividendus ne véllau kaip per 1 ménesj nuo sprendimo paskirstyt! pelng priemimo
dienos, Dividendus mokéti avansu draudZiama. Dividendal i3mokami vieng karty per metus. Akcininkai rezidentaj ir
nerezidental turi vienodas telses j jlems paskirty dividends.

Bendrové dividendus Bmoka pinigals.

Dividendus turi telsg gauti tie asmenys, kurle teisly apskaltos dienos (defimtos darbo dienos po visuotinio akcininky
susirinkimo) pabaigoje buvo bendrovés akcininkat ar kitokiu telsétu pagrindu turéjo telse j dividendus,

Bendrovés i3leistos akdijos yra paprastosios vardinés, dividendy norma nenustatyta jokiais jsiparelgojimais ar sutartimis.
Moketi ar nemokéti dividendus nusprencdzia visuotinis akcininky susirinkimas, skirstydamas praéjusity mety pelna.

Pirmumo teisé elbus dlym. tos padios klasés vertybinius teri

Pirmume teise [sigytl bendrovés iSleidZiamy akdjy ar konvertuojamujy obligacijy gaill bendrovés akcininkal
proporcingai nominalial vertel akdijy, kurios jlems nuosavybés telse priklauso teisiy apskaitos dienos (defimtos darbo
dienos po visuctinio akcninky susirinkimo) pabaigoje.

Pranelimas aple pasillymg pasinaudofant pirmumo teise jsigyti Bendrovés akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy ir
tarming, per kur] 3ia telse gali bUti pasinaudota, skelblamas jstatuose nurodytame dienraityje. Pranedimas ne véliau
kaip pirma vieSo paskelbimo [statuose nurodytame dienraltyje dieng turl botl pateiktas juridiniy asmeny registro
tvarkytofui.

Visuotinio akcininky susirinkimo nustatytas terminas, per kurj akcininkas pasinaudodamas pirmumo teise gall jsigyt!
akcijy ar konvertuojamujy obligacijy, negalt biti trumpesnis kalp 14 dieny nue juridiniy asmeny registro tvarkytojo
viedo paskelbimo dienos.

Akcininky pirmumo teisé [sigyti Bendroves BleidZiamy akdijy ar konvertucjamyjy obligacijy gall bati atiaukta
visuotinio akelninky susirinkimo sprendimu. Visuotinis akcininky susirinkimas gali prifmti tokj sprendima, tik jeigu yra
Zinomas asmuo ar asmenys, kuriems suteikiama telsé jsigyti Bendrovés akcijy ar konvertuojamujy obligacijy, i¥skyrus
atvejus, kal atiaukiama plrmumo teisé [sigytt Bendrovés akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy dél ketinimo viesai siilyti
akdijas ar konvertuojamagsias obligacijas Vertybiniy popleriy jstatymo nustatyta tvarka.

Pirmumo teisé jsigyt! Bendrovés EleldZiamy akdjy ar konvertuojamuyjy obligacijy gall biti ataukta tik vistems
Bendrovés akcininkams. Sprendimas dél pirmumo telsés atSaukimo per 10 dieny turi biitl patelktas juridiniy asmeny

reqistro tvarkytojui.

Teisé gauti dalj Bendrovés pelno:
Jokiy papildomy teisiy | Bendrovés pelno dalj, iskyrus dividendus, néra numatyta.

Teisé gauti bet kurl pervird] likvidavimo atveju:

Bendrovés akcininkai turi telsg gaut! likviduojamos Bendrovés turto dalj. Likviduojant Bendrove pirmiausia bity
tenkinami kreditorinial reikalavimai laikantls Lietuvos Respublikos Civilintame kodekse numatytos kreditoriy
refkalavimy tenkinimo eilés, Likes Iikviduojamos Bendrovés turtas padalijamas akcininkams proporcingal jlems
nuosavybés teise priklausandly akcijy nominaliai vertel. Analogiikai dalijamas ir véliau BaiSkéjes Bendrovés turtas,
Bendrovés turtas akcininkams gali biiti dalljamas ne ankséiau kalp praéjus 2 ménesiams po to, kal buvo atlikt! Listuves
Respublikos Akciniy bendroviy jstatyme ir Civiliniame kodekse nustatyti velksma.

ipirkime nuostatos:

Visuotiniame AB ,Invalda® akcninky susirinkime, jvykusiame 2008 m. liepos 9 d., bendrovés akcininkai pritaré siiilymui
leistt AB ,Invalda” jsigytt ki 10 proc. savo akcljy, uz jas mokant nuoc 14 ity iki 30 Iity. Akcljoms suplrkt! baty
naudojamas 69,13 min. Lity rezervas, suformuotas 2007-ufy ir 2008-yjy .Invaldos® visuotiniuose akcininky
susirinkimuose prilmtais sprendimais. Supirkimul nustatytas 18 menesly nuo visuotinlo akcininky o
sprendimo priémimo lalkotarpis. Akcijy supirkimo latkg savo sprendimu nustato bendrovés valdyba, a‘m itz
situacijg rinkose, bendrovéje bel parinkdama tinkamlausla latka supirkti savas akdjas. Prospekto pataikifmo dierial.
Emitento vaidyba atitinkamo sprendimo dél akcijy supirkimo nebuvo priémusi. e
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2.7. Nominali palakany norma ir palilkkany mokéjimo nuostatos

Palitkany apskai¢iavimas [r mokéjimas, kai Obligaciios nekaitiamos | akcljas:

Obligacijy pelningumas ~ 9,9 proc. metiniy pallkany, skaifluojamy nuo Obligacijy nominalios vertés. Palikanos
skaitiuojamos u laikotarpj nuo Obligacijy galiojimo pradiios iki Obligacijy ipirkimo dienos. Paldkanos u2 iperkamas
Obligacijas bus mokamos Obligacijy ipirkimo diena, jas pridedant prie Obligacifjy nominalios vertés. Palokanos
nustatytos prie vidutings 2008 m. rugpjicio 14 d. - 2008 m. spalio 13 d. vienerly mety trukmés VILIBOR paltkany
normos pridéjus 3 proc. palikany premija.

Obligacijos negalt biti iSpirktos ankséiau Obligacijy Bpirkimo dienos nei Emitento, nel Investuotojo reikalavimu.

Papildomas reikalavimas Bpirkti Obligacijas nebus telkiamas, o 2010 m. balandZio 1 - 2 dienomis (jei Sios dienos
sutapty su ne darbo ar 3ventinémis dienomis, pe ju einandiomis darbo dienomis} Investuotojui nepateikus radytinio
pranedimo aple pageidavimg keisti Obligacijas ar Jy dalj | akcijas, bus laikoma, kad Investuotojas pasirinko Obligacijy
Bpirkimg ir j Investuotojo Obligacijy pasiradymo sutartyje nurodyta saskaita bus pervesta Obligacijy nominali verte ir
priskaitiuotos paltkanos. Nuo Obligacijyy nominalios vertes ir paliikany jskaitymo j investuotojo saskaita momento
Emitentas bus latkomas pilnai ir tinkamai jvykdes savo jsipareigojima i3pirkti Obligacijas, kuriy investuotojas nepareitke
pageidavimo keist! | akcijas.

Jel Obligacify nominali verté ir paikanos | Investuotojo nurodyta saskaity néra sumokama, tai Investuotojas turi teise
per 3 metus nuo tos dienos, kai Obligacljy nominali verté ir palikanos turejo biti pervesta j Investuotojo saskaits ,
pateikti reikalavimg iSpirkti Obligacijas. Jei per 3 metus Investuotojas nepateikia reikalavimo Bpirkti Obligacijas,
Obligacijy savininkas praranda $io reikalavimo teise.

Paliikany apskaiCiavimas ir mokéjimas, kai Obligacifos keitiamos | akcijas:

Obligacijy savininkams, 2010 m. balandzio 1 - 2 dienomis (Jei 3ios dienos sutapty su ne darbo ar $ventinemis dienomis,
po Jy einandiomis darbo dienomis) pareiSkusiems norg konvertuoti | AB ,Invalda” akcijas vises ar dalj Obligacijy,
pasibaigus i3pirkimo terminui, bet ne veéliau kaip per 30 (trisdesimt) kalendoriniy dieny? nuo Bpirkimo dienos, visos ar
ju nurodyta dalis Obligacijy bus pakeista | paprastasias vardines AB . Invalda” akcijas bei bus sumokétos paliikanos,
kurios mokamos uZ keitfamas Obligacijas ir apskaitiuojamos pagal formule

p= ZDi’A’ﬁ « 252 -5

=1,..n

kur:

P - mokamaos paliikanos;

Di - I-tasis pinigy srautas vienai AB paprastajai vardinet ,Invaldos” akcijai, tenkantis obligacijy galiofimo metu (pinigy
srautas - paskirti dividendai arba/ir priklausantios 8mokos maZinant fstatin} kapitala);

A - keidiant konvertuojamasias obligacijas | akcijas santykiu 100/5,5 gauty akcijy skatéius;

5 - dieny skailius, skaitiuojamas nuo 31-os kalendorinés diencs, kada atsirado prievolé Bmokéti pinigy srautus
{dividendy uZ 2008 ir (arba) 2009 metus paskyrimo atvefu - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priemusio sprendima
mokeét] dividendus, dienos, ¥moky mazinant jstatinj kapitala atveju — nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galiojimo pabalgos (Spirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.).

UZ | akdifas keitiamas Obligacijas palukanos mokamos akelfy jskaitymo | asmening vertybiniy popleriy sgskaita diena,
pervedant léas | Investuotojo Obligacljy pasiraSymo sutartyfe nurodyta saskaitg. Nuo palitkany pervedimo ir akedijy
jskaitymo j asmening vertybiniy popleriy saskaita momento Emitentas bus Iaikomas pilnai ir tinkamat ivwkdes su
Obligacijomis, kurlas jy savininkas pasirinko keisti j akcijas, ir Jy Bpirkimu sustjusius jsipareigojimus.

Jei uz | akcifas keidiamas Obligacijas palikanos buvo priskaitiuotos ir paliikany suma | Investuotojo nurodyty saskaity
nera pervedama, tal Investuotojas turl teise per 3 metus nuo tos dlenos, kai Obligacijy paliikanos turéjo bati pervestos
| Investuotojo saskalta, patelkt! reikalavimag pervesti priskaiiuotas palGkanas uZ | akcljas keitiamas Obligacijas. Jei per

7 Remlantis Lletuvos Respublikos akcinly bendroviy Istatymo 56 stralpsnio 1 dalimi Obligacijos | Akcijas gali bt
pakelstos tik pasibaigus jy B3pirkimo terminui. Obligacijy konvertavimui | Akcijas nustatytas ne ilg, = 30
(trisdesimties) kalendoriniy dieny laikotarpis reikalingas visoms procediiroms atlikti: dokumentqim.\k
perziaréfimas notary blure, pateikimas ir jregistravimas Juridiniy asmeny registre bel Centriniame vertyhifily popleriy
depozitoriume. oot

V= 27

Lo




KONVERTUOJAMUY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invalds

3 metus Investuotojas nepateikia reikalavimo pervest! priskaitiuotas palitkanas u | akcijas kel¢iamas Obligacijas, tal
tokia reikalavimo teisé prarandama.

2.8. Obligaci]y Bpirkimo data ir paskolos amortizavimo tvarka.

Obligacijy pirkimo data - 2010 m. llepos 1 d. Obligacijos negall bitl ipirktos ankstiau laike nei Emitento, nej
Investuotojo retkalavimu.

Bplrkimo dleng Emitentas Obligacljy savininkams uZ Bperkamas Obligacljas sumokés Jy nominalia verte Ir 9,9 proc.
metines palfikanas, kurios gall butl perskaitiuotos pagal Zemiau nurodytg tvarks.

Iki Obligacijy Bpirkimo dienos pasikeftus Lietuves banko nustatytam Iito ir euro santykiui taip, kad sumazéty lito verte
ir vienas euras kalnuoty daugiau nel 3,4528, uZ Obligacijas mokamos palitkancs perskaitiuojamos pagal Zemiau
nurodytg formule tam, kad uZ Investuotojui sumokamg Bpirkimo kalng bty galima [sigyti tiek pat eury, kiek ir
Obllaacijy galiojimo pradZios dieng:

r= 100 * Ou * ((/3,4528)+{(*d*0,099)/(3,4528*365))-1)

kur

r - perskaitiuotos pallikanos u2 perkamas Obligacijas;

Cu - Bpirkimoe dieng Investuotojo nuosavybés teise turimas Obligacijy skaicius;

x - Bpirkimo dieng Lietuvos banko nustatytas lito Ir eurc kursas;

d - Obligacijy trukmas dieny skaltius

Jel iki Obligacijy i3pirkimo dienos pasikeitia Lietuvos banko nustatytas lito ir euro santykis ir lito verté padidéja, tai
Obligacijy paltikanos neperskaidivojamos,

Obligadijos, kurios nekeitiamos | akcijas, laikomos ipirktomis nuo jy nominalios vertés ir priskaiéiuoty palitkany
pervedimo ] Investuotojy Obligacijy pasirafymo sutartyse nurodytas sgskaitas momento.

Obligacijos, kurlos keitiamos | akcijas, laikomos Bpirktomis nuo | jas pakeisty akcily Iskaitymo | akcljy savininky
asmenines vertybiniy popleriy sgskaitas dienos Ir priskaifluoty palitkany pervedimo | Investuotojy Obligactjy
pasiradymo sutartyse nurodytas sgskaitas momento.

Visi skai¢lavimat Ir atsiskaltymal atllekam! [itais.

2.9, Obligacijy konvertavimo data ir tvarka.

Obligacijy savininkat gali keisti | AB ,Invalda® akcl]as visas jiems priklausantias Obllgacijas, ar tik ju dalj. Tuo tikslu jie
privalo 2010 m. balandZic 1 - 2 dienomis (jei 3ios dienos sutapty su ne darbo ar ¥ventinémis dlenomis, po jy
einandlomis darbo dienomis} pateikti AB ,Invalda” arba AB bankul Finasta® radytin} prane$ima, kurio forma likus 30
dleny ikl nurodyto termino bus paskelbta Emitento interneto tinklapyje www.invalda.lt. 2010 m. balandzio 1 - 2
dienomis tokio pranedimo nepateikus, Obligacijos j akcijas nekeidlamos.

Investuotojams, nurodytomis dienomis parei$kusiems norg konvertuoti | AB ,Invalda® akcijas visas ar dalj Obligacijy,
ne véliau kaip per 30 (trisde3imt) nuo Bpirkimo dienos, Emitentas pakels visas ar dalj Obligacliy j paprastasias vardines
AB ,Invalda® akcijas bel akcijy jskaltymo | asmening vertybiniy popleriy sgskaitg dieng sumokés paliikanas, kurios
mokamos uZ keiflamas Obligadijas ir apskaldlucjamos pagal formulg, nurodyty Prospekto IV dalies 2.7. punkte. Uz
akclfas kelflamas Obligacijas Obligacijy nominall verta néra mokama.

Obligadijos gali bGti konvertuojamos | paprastasias vardines 1 (vieno) lito nominalios vertes AB ,Invalda” akeijas. Viena
Obligacifa keitlama | akcijas naudojant santyk] 100/5,5 (uz viena Obligacijg tekty apie 18,18 akeijos, o galutinis
rezultatas bty apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo talsykie). Maksimalus akcijy skaidius, kurls gali boti
Bleid2lamas konvertuofant obligacijas - 5 454 545 akcijos. Akcljos, i8leistos konvertuojant Obligacijas, bus prijungtos
prie gj;aliojam‘!los akcijy emisljos Ir nuo prijungimo momento jomis bus galima prekiaut! Vilniaus vertybiniy popieriy
birzoje.

2008 m. lapkri¢io 14 d. Emitento visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas ileisti 30 000 800 lity nominatios vertés
vieda konvertuofamujy obligacljy emislig yra kartu ir sprendimas padidinti bendrovés jstatinj kapltalg 5 454 545 lity
suma. AB Invalda” jstatinis kapitalas bus didinamas suma, lygla akecijiy, | kurias keitiamos konve osios
obligadijos, jei jy savininkas per nustatyts terming radtu parel3ké nora kelst! $ias Obligacijas | akcljas, nwfﬂn’n?l%qﬂq
suma. Visuotinio akcininky susirinkimo spendimu AB ,Invalda” valdybai pavedama, Obligacijy savininkams™iatty
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pareifkus norg keisti dalj Obligacijy j akcljas, AB ,Invalda” statuose atitinkamai pakelsti jstatinio kapitalo dyd] bei
akcljy skaitiy Ir patetkti pakeistus jstatus juridiniy asmeny registro tvarkytojul. 3luo atveju apmokejimas ul
konvertuojamgsias obligacijas iatkomas emisijos kainos apmokéjimu u2 akcijas,  kurias pakeistos 3ios obligacijos.

Emitentas jgalicja AB bankg .Finasta® Emitento vardu paskirti fizinj asmenj, toliau vadinama Konvertavimo
koordinatoriumi, atsakingg uz gauty paraiky konvertuoti Emitento Obligacijas | akcijas tvarkyma. Konvertavimo
koordinatorius uZtikrins, kad Emlitento naujai i8lelsty akeijy skaiZius bus lygus akeijy skai&iui, kuris bus reikalingas pilnai
pakeisti konvertuojamasias Obligacijas, kurias nustatytais terminais ir forma parei$ké norg konvertuoti Obligacijy
savininkal,

2.10. Informacija apie pelningums. Trumpai apibfidinamas pelningumo skaitavimo metodas.

Obligacijy pelningumas —~ 9,9 {devyniy svelky ir devyniy dedimtyjy) procenty metiniy palikany nuo Obligacijy
nominalios vertés. Pelningumas apskal&iuotas palakanas Epirkimo dieng dalinant i§ platinimo kainos.

Itraukus j prekybos sgrady pelningumas priklausys nuo rinkos kainos, palokany dyd2lo ir nuo likusto termino iki
iBpirkimo. 9,9 proc. metinly paliikany skaitiuojama pasirinkus Obligacijy W¥pirkimg. Jel investuotojai pasirenka
Cbligacijy konvertavimg | Akcjas, tai 9,9 proc. metiniy palitkany nemokama.

2.11. Atstovavimo skolos vertybiniy popieriy savininkams tvarka.

2008 m. lapkri¢io 24 d. Emitentas su AB banku SNORAS (toliau - Patikétinis) pasirasé Obligacijy savininky interesy
gynimo sutartj. Patikétinio adresas A.Vivulskio 7, Vilnius, tel. (8 5) 2327211 faksas (8 5) 2327306.

Patikétinio pareigos Obligacijy savininky at2vilgiu
Patikétinis privalo:
{i) Obligacijy savininky teises ginti saZiningai ir rapestingai bei siektl, kad jy gynimas geriausiai atitikty
Obligacijy savininky interesus;
(if) nedelsiant perduoti Obligacijy savininkams visa, ka jy naudai gavo 18 Emitento gindamas jy teises ir
teisétus interesus santykiuose su Emitentu;
(iii) atiyginti Obligadijy savininkams nuostolius, kuriuos jie patyré dél netinkamo jy teisiy ir teiséty interesy
gynimo;
(v} perduoti Obligacijy savininkams visa, ka ju naudai gavo i tre&iyjy asmeny, garantuojanéiy ar laiduojandiy
uZ Emitento prievoliy Obligacijy savininkams, atsirandanéiy dél Obligacijy i§leidimo, jvykdyma;
{v) gyvendinti jkaito turétojo teises visy Obligacijy savininky naudai;
{vi) kreiptis | teisma, kad bty apgintos Obligacijy savininky teisés.

Patikétinio pareigos Emitento atavilgiu:

] nedeisiant informuoti Emitenta aple Obligacljy savininky telsiy ir teiséty interesy pazeidimus ir pateikti
visq Patikétinio turimg informacija, susijusig su Obllgacijy savininky teisiy ir Interesy paZeldimu;

{11} esant Emitento pradymui, operatyviai pateikti papildomg informacija dél Obligacijy savininky teisiy i
telséty interesy paZeidimo;

(i) deti visas pastangas, kad Emitentas galéty operatyvial padalinti esamus Obligacijy savininky teisiy ir
teisaty interasy paZeidimus;

(iv) priimti 8 Emitento visa, ka, slekiant padalintl Obiigacijy savininky teisly ir telséty interesy pazeidimus,
perduoda Emitentas.

Patikétinis turt teise atsisakyt vykdyti Obligacijy savininky pavedimus, kurie yra netelséti, nejvykdomi, nekonkretiis ar
priestarauja protingumo bei teisingumo principams ar be teisinio pagrindo pazeisty ar suvarfyty kity Obligacijy
savininky ar trediyjy asmeny teises bei jstatymy saugomus interesus.

Patikétinis turi teisg reikalauti 8 Obligacijy savininky pateikti visg informacija, susfjusia su jy teisly ir telséty interesy
pazetdimu. Tuo atveju, jelgu Obligacijy savininkas nepateikia informacifos, btinos siekiant nustatyt! teisiy pazeidimo
atvej, ar atsisako jg pateikti, latkoma, kad Obligacijy savininky teisés ir teiséti interesai néra pazeisti.

Patiketinis turi teise krelptis j teisma, kad bity apgintos Obligacijy savininky teisés.
Esant pagristam Obligacijy savininky retkalavimui, Patikétinis, gindamas Obligacijy savininky teises ir teisa

santykiuose su Emitentu, turi telse krelptis | teisma. Salys susitaria, kad telsmui priémus sprendima Obliga
naudal, Emitentas jsipareigoja atlyginti Patikétinio patirtas bylingjimosi Blaidas nagrindjant byla.
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Patikétiniui gavus Obligacijy savininky relkalavimg kreiptls | telsmg dél jy teisly ir teisaty interesy paZeidimo,
Patikétinis [sipareigoja ne véllau kalp per 1 (viena) darbo diena nuo tokio retkalavimo gavimo dienos pateikti
pranedimg Emitentul sutartyje nustatyta tvarka.

Patikétinis pried krelpdamasis | teisma jsipareigoja déti visas pastangas bei tarpininkauti tarp Obligacijy savininky ir
Emitento siekiant, kad gindas tarp Emitento Ir Obligacljy savininky bty Bsprestas deryby badu.

Emitentas, gaves Patlkétinio pranedimg aple paZelstas Obligacijy savininky teises Ir teisétus Interesus bei [sitikines
pazeldimy pagristumu, nedelsiant pasalina paZeidimus. Emitentas, siekdamas pasalinti Obligacijy savininky teishy ir
teiséty interesy paZeidimus, atlieka atitinkamus velksmus Obligacljy savininky naudal tieslogiai Obligacify
savininkams. Emitentas, paalings Obligacijy savininky telsiy paZeidimus pagal Patikétino relkalavima, nedelstant apie
tai informucja Patikétinf.

Tuo atveju, Jelgu Emitentas neturi galimybés paialinti Obligacijy savininky teisly ir telséty pageldimy tiesiogial
Obligacijt) savininkams, Emitentas esant galimybei viss, kg privalo perduoti Obligacily savininkams {palGkanas,
BBpirkimo kaing ir pan.), perduoda Patikétiniui. Nuo to momento, kai Patikétinis priame visa, kg perdavé Emitentas
Obligacijy savininky naudai, latkoma, kad Emitentas jvykdé savo jsipareigojimus Obligacijy savininkams.

Ne maZlau negu pusé emisijos Oblligacily savininky turl teisg nurodyti Patikétiniul, kad Emitento padarytas Obligacijy
savininky teisty Ir teiséty interesy paZeidimas yra neesminis ir todgl nerelkla tam tikny velksmy ju interesams gint! (8
nuostata netalkoma Emitento padarytiemns paZeidimams, sustjusiems su Obligacijy Bpirkimu ir paltikany mokejimu).

Obligadjy savininky interesy gynimo sutartis gall biti nutraukiama:
L] Jeigu ne maZiau kaip pusé pagal Prospektg iSleistos emisijos Obligacijy savininky relkalauja nutraukti
Sutart] su Patikétiniu ir sudaryt! kitg sutartj del juy teisly ir teiséty interesy gynimo;
(n Patikétiniui netekus teisés teikt! vieSosios apyvartos tarpininko paslaugy.

Emitentas apie Sutarties su Patikétiniu nutraukimg bei naujos sutarties dél obligacijy savininky teisiy ir telséty Interesy
gynimo su kitu viedosios apyvartos tarpininku sudarymg informuoja Emitento tinklapyje ir per Vilniaus vertybiniy
popleriy birzos informacing sistema.

AB ,Invalda® akcininkai, svarstantys galimybe jsigyti Emitento Obligacijy turl telse susipaZinti su Obligacijy savininky
Interesy gynimo sutartimi Emitento bistingje (Maironio g. 11, Vilnius) arba Platintojo AB banko _Finasta® patalpose
{Maironio g. 11, Vilnius; Vytauto pr. 3, Kaunas ir/arba Naujojo Sodo g. 1a, Klaipeda).

2.12. Sprendimai, [galiojimal ir patvirtinimai, kuriy pagrindu vertybiniai popleriai bus ilelsti,

Pagrindas iSleisti Obligacijas yra 2008 m. lapkritic 14 d. AB ,Invalda® neeilinio visuotinio akcininky susirinkimo
sprendimas.

2.13. Numatoma vertybinly popfleriy 3leidimo data.

Nuo juridiniy asmeny registro tvarkytojo vie3o paskelbimo dienos Obligacijos bus pradétos platintl. Pirmasis platinimo
etapas tesis 14 dieny, antrasis - 1 dieng. Numatoma Obligacijy [sigalicjimo data - 2009 m. vasario 18 d., Obligadijy
trukmé ~ 498 dienos.

2.14. Bet kuriy apribojimuy laisvai perleisti vertybinius popierius apibaidinimas.

Obligacijy perleldimui apribofimat netaikomt.

2.15. Mokestinis réZimas

Toliau pateolkiama Lietuvos Respublikos galiojantios obligacijy suteikiamy pajamy apmokestinimo tvarkos santrauka
neturl bati lalkoma mokesdiy konsultacifs. Emitantas nestsako u# $ios informacijos tikslumg, teisingumg ir naujuma
visq Obligacily galiofimo laikotarp]. Obligacijas [sigyjantys Investuotojai turéty patys atiikti savo jurisdikcijal ir teisinel
formai tatkomy mokesdiy tyrima. SN

Gyvento amy apmokestinimas
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Gyventojy pajamy apmokestinimy reglamentuoja 2002 m. llepos 2 d. priimtas Gyvento]y pajamy mokeséio jstatymas
Nr. 1X-1007 (paskutiniai pakeitimai: Nr. XI-111, 2008-12-23, Zin., 2008, Nr. 149-6033 (2008-12-30)) ir ¥io jstatymo
pagrindu prilmt kiti teisés aktai.

Nuolatiniy Lietuves gyventojy pafamy apmokestinimas

Vadovaujantls Gyventojy pajamy mokestio jstatymo 17 str. 1 d. 20 p. nuostatomls, gyventojy pajamy mokesdiu
neapmokestinamos paltikanos u? Obligacijas (skyrus asmens, susijusio su gyventoju darbo santykials ar jy esme
atitinkan&ials santykials, Bleistus vertybinius poplerius, jelgu uz 3juos vertybinius poplerius asmuo, susijes su gyventoju
darbo santyklais ar juy esme atitinkandiais santyklais, Jam moka didesnes palitkanas negu kitlems ty patiy vertybiniy
popierly turétojams), jeigu 3ie vertybinial popieriai pradéti ipirktl ne anksiau kalp po 366 dieny nuo 3iy vertybiniy
popierly ileidimo dienos.

Vadovaujantis Gyventojy pajamy mokesio jstatymo 17 str. 1 d. 30 p. nuostatomis, gyventojy pajamy mokestiu
neapmokestinamos pajamos uZ parduotus arba kitalp perleistus nuosavybén vertybinius popierius, jsigytus po 1989 m.
sausio 1 d., Jeigu vertybinlal poplerlai yra parduodami arba kitaip perleidziami nuosavybén ne ank&iau negu po 366
dieny nue jy jsigifimo dienos (parduodant dalf to paties vieneto tos patios riies Ir klasés vertybiniy popierly,
klekvienu atveju lalkoma, kad pirmiausia parduodami arba kitalp perleid®lami nuosavybén ankstiausiai isigyti
vertybinial popleriai) ir gyventojas 3 metus iki mokestinio laikotarplo, per kurj vertybiniat popieriai buvo parduoti arba
kitaip perleisti nuosavybén, pabaigos pats ar kartu su susijusiais asmenimis nevaldé daugiau kaip 10 procenty vieneto,
kurio vertybinial popierial yra parduodami arba kitaip perleidZiami nuosavybén, akcijy (daliy, pajy).

Pagal Gyventojy pajamy mokesdio [statymo 22 str. nuostatas palikanos priskirtamos A klasés pajamoms. Todé| tuomet,
kal paltkany pajamos neatitinka minéty neapmokestinimo kriterijy, pajamy mokestj nuo 3iy pajamy Bskaiiuoti ir
sumokét] | biudzety privalo Bmokas Bmokantis asmuo. Gyventojy pajamy mokeséio fstatymo 6 str. 1 d. paliikany
apmokestinimul nustatytas 15 proc. tarifas.

Obligadijy pardavimo pajamos pagal Gyventojy pajamy mokes&io jstatymo 22 str. nuostatas priskiriamos B klases
pajamoms. Todé! tais atvejais, kuomet Obligacify pajamos neatitinka minéty neapmokestinimo kriterijy, pagal
Gyventojy pajamy mokestio jstatymo 25 str. nuostatas gyventojy pajamy mokestj nuo 3iy pajamy Gyventojy pajamy
mokestic jstatymo nustatyta tvarka dekiaruoja, apskaitiucja ir sumoka pats gyventojas arba jo jgaliotas asmuo.
Emitentas neprivalo ir nejsiparelgoja uZ gyventojy deklaruoti, apskaityt! ar sumokét! pajamy mokestio nuo iy
gyventojo pajamy. Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 6 str. 1 d. Obligacijy pardavimo apmokestinimui nustatytas 15
proc. tarifas. Pagal Gyventojy pajamy mokesdio jstatymo 19 str. 1 d. pardavus ar kitaip perleidus Obligacijas, i§ gauty
pajamy minétama jstatymo straipsnyje nustatyta tvarka gali biiti atimta:

1) Obligadijy fsigijimo kaina;

2) su 81y Obligacijy pardavimu arba kitokiu perleldimu nuosavybén susije teisés aktuose nustatyti privalomi mokeéjimal,

Nenuolatiniy Lietuvos gyventely apmokestinimas

Pagal Gyventojy pajamy mokestio jstatymo 5 str. 4 d. nuoststes nenuolatinio Lietuvos gyventojo pajamy mokestio
objektas yra tik Obligacljy pallkany pajamos. I§ nenuolatinio Lietuvos gyventojo gautos palikany pajamy, jeigu jos
neatitinka Gyventojy pajamy mokestio jstatymo 17 str. 1 d. 20 p. nustatyty neapmokestinimo kriterijy, pajamy
mokest] i¥skaiiucja Ir sumoka paltikanas Bmokéjes asmuo, nes Jos pagal Gyventojy pajamy mokestio Jstatymo 22 str.
nuostatas priskiriamos A klasés pajamoms. Pagal Gyventofy pajamy mokestio jstatymo 6 str. 1 d. palakanos
apmokestinamos taikant 15 proc. pajamy mokesto tarifg.

Pagal Mokesgiy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitoklos negu atitinkamy mokes?ly jstatymuose apmokestinimo taisyklés ir 3ios sutartys yra ratifikuotos,
isigaliojusios ir talkomos Lietuvos Respublikoje, virtenybe turt mindtose tarptautinése sutartyse nustatytos talsykles.

Dividendy apmokestinimas:
Lietuvos Respublikos gyventofy pajamy mokestio jstatymo 6 straipsnio 2 dalyje numatytas 20 procenty pajamy
mokestio tarifas, kurls taikomas pajamoms i3 paskirstytojo pelno, jskaitant dividendus.

Vadovaujantis Lietuvos Respublikos peino mokes&io 401 straipsniu, Lietuvos vieneto, kurls néra laisvosios ekonominés
2onos jmone, fiziniams asmenims paskirstomas pelnas (ar jo dalis), proporcingai tenkantis dél Pelno mokestio istatymo
12 straipsnio 5, 15, 16 punktuose, 461 stralpsnyje nustatyty lengvaty neapmokestintam apmokestinamajam pelnui ir
{arba) tatkant O procenty tarify apmokestintam apmokestinamajam pelnul, i¥skyrus Pelno mokestio jstatymo 5
stralpsnio 6 dalyje nurodyty atvejj, apmokestinamas talkant 20 procenty mokesgio tarifs.

Kadangt pagal Gyventojy pajamy mokesdio jstatymo 22 straipsnio 2 dalj dividendai priskiriami A klasés pajamoms,
vadovaujantis minéto jstatymo 23 bel 24 straipsnials, Emitentas, kaip mokest] skai®iuojantis asmue, Emokédamas
dividendus, privalo apskai¢iuoti, Bskaidiuoti, sumokéti | biudZety Gyventojy pajamy mokestlo fstatymo nustatyta
pajamy mokest] Ir deklaruot! Bmokétas i¥mokas, Bskaitluoty Ir sumokéty pajamy mokest], jstatyme n rka ir
terminals patelkdamas deklaracijas.

Vadovaujantis Lietuvos Respublikos svelkatos draudimo jstatymo 17 straipsnio 8 dalj, nuolatiniai
kalp jie apibréZti Gyvento]y pajamy mokestio jstatyme, gaunantys dividendus, nuo ju mo
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privalomojo sveikatos draudimo jmokas. Privalomojo sveikatos draudimo jmokas nuo dividendy apskaiciuoja ir sumoka
dividendus Bmokantis asmuo Gyventojy pajamy mokes&io jstatyme nustatytais terminais.

Pagal Listuvos Respublikos gyventojy pajamy mokesZio jstatymo 5 straipsnio 4 dal], dividendai priskirlami nenuolatinio
Listuvos gyventojo pajamy mokestlo objektui, kurly 3altinis yra Lietuvoje.

Pagal Mokes¢ly administravimo [statymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitoklos negu atitinkamy mokestiy jstatymuose apmokestinimo taisyklés ir $los sutartys yra ratifikuotos,
isigaliojusios ir talkomos Lietuvos Respublikoje, virSenybe turl minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisyklés.

Juridiniu asmeny pajamu apmokestinimas
Juridiniy asmeny pelno apmokestinimg reglamentuofa 2001 m. gruocdzio 20 d. priimtas Pelno mokeséio jstatymas Nr.

IX-675 (paskutinial pakeitimal: Nr. XI-106, 2008-12-22, Zin., 2008, Nr. 149-8030 (2008-12-30)) ir ¥io jstatymo pagrindu
priimti teisés aktal.

Lietuvos vienety pajamy apmokestinimas

Vadovaujantis Peino mokestio istatymo 4 str. nuostatomis, Lietuvos vieneto uZ Obligacijas gautos paltikanos
priskiriamos apmokestinamoms pajamoms.

Lietuvos vienetas, pardaves Obligacljes, pagal Pelno mokesslo jstatymo 16 str. pripaZista turte vertds padidajimo
pajamas.

Minétos Lietuvos vieneto paliikany pajamos Ir pardavus Obligacljas turto vertés padidéfimo pajamos jtraukiamos |
bendrg Lietuvos vieneto apmokestinimo rezultatg, kuris apmokestinamas Pelno mokestio jstatymo nustatyta tvarka.
Emitentas neprivalo Ir nejsipareigeja uZ Lietuvos vienety deklaruot], apskaityt] ir sumokéti pelno mokest] nuo Lietuvos
vieneto gauto pelno.

Uzsienio vienety pajamuy apmokestinimas
Pagal Pelno mokesZio jstatymo 4 str. 4 d. nuostatas usienio vieneto ne per nuolatines buveines Lietuvos teritorijoje

gautoms pajamoms priskirlamos tik palGkanos. Pelno mokestio jstatymo 5 str. 1 d. 2 p. nustatytas 10 proc. pelno
mokestis prie pajamy 3altinio uz uZsienio vienetams i§mokamas palikanas.
Pagal MokesZiy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jelgu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitokios negu atitinkamy mokestiy jstatymuose apmokestinimo taisyklés ir $ios sutartys yra ratifikuotos,
igallojusios ir taikomos Lietuvos Respublikoje, virSenybe turi minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisykles,
iuo atveju Emitentes privelo apskaitiuot! ir sumokéti pelno mokestj Lietuvos valstybel u2 usienio vienetams mokamas
palitkanas.

Dividendy apmokestinimas
Vadovaujantls Lletuvos Respublikos pelno mokestio [statymo 3 stralpsnio 1 dalimi, pelno mokest] moka ir Lietuvos, ir
uzsienio vienatai. Mokestio bazé, pagal minéto Jstatymo 4 straipsnio 1 dal], yra visos Lietuvos Respublikeje ir uZsienio
valstybése uZdirbtos Lietuvos vieneto pajamos, kuriy 3altinls yra Lietuvos Respublikoje ir ne Lietuvos Respublikoje.
Pagal to paties jstatymo 4 dalf, uZsienlo vieneto mokestio hazé yra tik [statyme numatytos ne per nuolatines buveines
Lietuvos Respublikos teritorijoje gautos pajamos, jskaltant dividendus.

Mokestio tarifas, kuriuo apmokestinami dividendai, numatytas Pelno mokesgio jstatymo 5 straipsnyje ir yra vienodas
tiek Lietuvos, tiek ussienio vienetams - 20 procenty,

Dividendy, Bmokamy Lietuvos vienetams, apmokestinimo tvarka numatyta Pelno mokes&io jstatymo 33 stratpsnyje:
Lietuvos vieneto gaunami dividendal uZ turimas Lletuvos vienety akcijas, kapitalo dalj ar kity teisiy turéjimg
apmokestinam! taikant 20 procenty pelno mokestio tarify. Mokest] apskal®iuoja, Hskaito ir sumoka j biudZets
dividendus Bmokantis Lietuvos vienetas ne véllau kaip ikl ménesio, elnandio po ménesio, kurj dividendai buvo
iSmokét], defimtos dienos.

Lietuvos vieneto gaunami dividendai 8 Lietuvos vienety, kuriuose dividendus gaunantis Lietuvos vienetas ne trumpiau
kaip 12 ménesly be pertrauky, jskaitant dividendy paskirstymo momenta, valdo ne maziau kaip 10 procenty balsus
suteiklandiy akcijy, pelno mokestiu neapmokestinamt Ir nejtraukiami | juos gaunantio vieneto pajamas. lei dividendus
Bmokantio Lietuvos vieneto apmokestinamasis pelnas (ar Jo dalis) néra apmokestintas dél Pelno mokeséio Jstatymo 12
straipsnio 5, 15, 16 punktuose, 461 straipsnyje nustatyty lengvaty, nuostata dél dividendy neapmokestinimo
netalkoma ismokamlems dividendams, proporcingal tenkantiems fakti¥kai neapmokestintam (jskaitant apmokestints 0
procenty tarifu) apmokestinamajam pelnui (ar jo daliai),

Jelgu vienetas paskirsto pelny idmokédamas dividendus pinigais Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymo
nustatyta tvarka, Bskaityto pelno mokestio suma yra ufskaitoma ir sumaZina dividendus gaunanéio Lietuvos vieneto
mokétino pelno mokesZio sumg tg mokestin] laikotarp), kur] buvo iskaitytas mokestis i Jam Emokety dividenduy, Jei
dividendus gaunandio Lletuvos vieneto uskaltomo Hskaltyto mokestio suma virlija to viensto kéting pelno
mokesZio sumg tuo mokestiniu laikotarpiu, kada buvo 1§ Bmokamy dividendy Iskaitytas mokestsBis"skitumas
dividendus gaunandiam vienotul graZinamas (jskaitomas) taikant Lietuvos Respublikes mok =-’€ VA ki
Istatyme nustatytg mokes<iy permokos graZinimo (jskaltymo) tvarka.
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Jeigu Lietuvos vienetas gauna dividendus Lietuvos Respublikos akeciniy bendroviy jstatymo nustatyta tvarka, 3is
vienetas | pajamas 1§ kito Lietuvos vieneto gauty dividendy neltraukis.

Pelno mokestio [statymo 34 straipsnis reglamentuoja dividendy, mokamy uZsienio vienetams, apmokestinimo tvarka.
Uzstenio vienety gaunam! uZ turimas Lietuvos vieneto akcljas dividendai apmokestinami taikant 20 procenty pelno
mokestio tarifg. Mokest] apskaitiuoja, ¥skaito Ir sumoka | biutdZets dividendus i¥mokantis Lietuvos vienetas ne véliau
kalp (ki méneslo, einandio po ménesio, kur] dividendal buvo i¥mokét!, dafimtos dienos.

Lietuvos vieneto, kuriame dividendus gaunantis uZsienio vienetas ne trumpiau kaip 12 ménesiy be pertrauky, jskaitant
dividendy paskirstymo moments, valdo ne malau kaip 10 procenty balsus suteikiangiy akeijy, tam udsienio vienetul
Bmokam! dividendal neapmokestinami, Hskyrus atvejus, kal dividendus gaunantis uZstenio vienetas jregistruotas ar
kitalp organizuotas tikslinése teritorijose. lJel dividendus i¥mokandio Lietuvos vieneto Lietuvos vieneto
apmokestinamasis pelnas (ar jo dalis) néra apmokestintas dél Pelno mokeslio jstatymo 12 straipsnio 5, 15, 16
punktuose, 461 straipsnyje nustatyty lengvaty, nuostata dél dividendy neapmokestinimo netatkoma Bmokamiems
dividendams, proporcingal tenkantiems fakti$kai neapmokestintam (jskaitant apmokestinta 0 procenty tarifu)
apmokestinamafam pelnui (ar jo daliai),

Nuolatinés buveinés u2 Jai priskirtas Lietuvos vienety akcljas gaunami dividendal apmokestinami tatkant Lietuvos
vieneto gaunamiems dividendams uz turimas Lietuvos vienety akcljas talkomg apmokestinimo tvarks.

Pagal Mokestiy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitokios negu atitinkamy mokestly {statymuose apmokestinimo taisyklés ir Sios sutartys yra ratifikuotos,
isigaliojusios ir taikomos Lietuvos Respublikole, virlenybe turi minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisyklés.

Bidlus papildomiems kiausimams, Investuotojul patariama kreiptis | nepriklausomus nuo Emitento mokeséiy
konsultantus irfarbs atitinkamas mokesciy administravimo Jstaigas dé! galimy mokeséiy, susifusiy su sitiomy Obligacijy

[sigljimu.

2.16. Informacija aple tai, ar vertybinlams popleriams yra taikomos privalomojo oficialaus pasitilymo arba
privalomojo pirkimo ar pardavimo talsyklés.

Prospekto pateikimo dienal teisés aktais numatyty salyguy, kurios sudaryty parelga akcininkams talkyti privaloma
oficialy sifilymg ir privalomg Emitento vertybiniy popieriy pirkima/pardavima, néra. Jai ateltyje tokios salygos atsirasty,
tai vertybiniams popieriams biity talkomos visos privalomojo oficialaus pasitlymo arba privalomojo pirkimo/pardavimo
taisyklés,

2.17. Viedi pasidlymai perimti Emitento akcinj kapitalg

Per paskutinius finansinius metus ir einamuosius finansinius metus viedyjy sitilymy perimtl Emitento akcinj kapitala
pateikta nebuvo.,

3. Sidlymo sglygos

3.1. Salygos, siilymo statistika, numatomas grafikas Ir atsiliepimo j sitilyma bei pasiraymo tvarka
3.1.1. Sidlymo sglygos ir sutarfly pasiradymo tvarka.

Emitento Obligacijy platinimag organizuoja AB bankas ,Finasta®,
Lietuvos Respublikos Vertybiniy popleriy komisijai patvirtinus Obligacijy Prospekts, Emitentas ne véliau kaip per 2
darbo dienas nuo patvirtinimo aple sitilymg pasinaudojant pirmumo teisg [sigytl Obligacijy ir terming, per kur] §ia teise
aall bit] pasinaudota, vie3ai paskelbs dienrad@iuose , Lietuvos rytas” ir ,Verslo Zinios*. Pranefimas ne véliau kalp pirma
vielo paskelbimo nurodytuose dienraitiucse dieng bus pateiktas jurldiniy asmeny registro tvarkytojui, kuris 5 darbo
diena nuo dokumenty pateikimo praneimg paskelbs vietai.

Prospektas, nuo jo patvirtinimo Vertybiniy popleriy komisijoje dienos, elektroninsje formoje bus paskelbtas Centringje
reglamentuojamos informacijos bazéje www.crib.lt, Emitento interneto tinklapyje www.invalda.lt bei sifilymo
koordinatoriaus tinklapyje www.finasta.lt. Potenciallis investuotojal nemokamg poplerine Prospekto koplja taip pat
galés gauti silllymo koordinatoriaus patalpose (Maironio g. 11, Vilnius; Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g.
1a, Klalpéda).

Emitento akcininkai sudaryti Obligacijy pasiralymo sutartls galés 2008 m. vasario 2 - 15 dienomls ir vasario 17 diena
Platintojo patalpose (Maironio g. 11, Vilnius; Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g. 1a, Klaipéda) darbo
valandomis nuo 8:30 iki 17:00 val,

Emitento akcininkai 14 dieny niuo jurldiniy asmeny registro tvarkytojo vie$o paskelbimo pasinaudodami pirmumo teise
galés [sigyt! Obligacijy (plrmasis platinimo etapas). Maksimalus pirmojo platinimo metu leidZiamas jsigyti Obligacijy
skalfius gall bUti apskeitiuojamas naudofant koeficients 0,00704740689606148 ir rezultata apvali gal
aritmetinio apvalinimo talsykles: v
O = 0,00704740689606148 * VP skailius

01— maksimalus pirmojo platinimo etapo metu leld2tamas jstgyti Obligacijy skaitius;
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VP skaiclus - 2008 m. lapkritio 28 d. pabaigoje nuosavybés teise turétas AB , Invalda® akcljy skai¥ius.

Planuojamas pirmojo platinimo etapo laikotarpis — 2009 m. vasarioc 2 - 15 d,

Pirmg darbo dieng po pirmojo platinimo etapo pabalgos, likusios nel¥platintos Obligacijos 1 (vieng) darbo dieng
platinamos akcininkams, turéjusiems telse jsigyti Obligacijy pirmojo platinimo metu (antrasls platinimo atapas).
Maksimalus antrojo platinimo etapo metu leldziamas jsigyti Obligacijy skai¢ius apskaiiuojamas naudojant koeficlents
0,025 Ir atimant pirmojo platinimo etapo metu [sigyta obligac]y skaity:

Oz = (0,025 * VP skaiflus) - Or

02-maksimalus antrojo platinimo etapo metu leldZiamas jsigyti Obligacijy skaitius;

VP skalitius ~ 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabaigoje nuosavybés teise turétas AB , Invalda® akcijy skaitlus.

Planuojama antrojo platinimo etapo data ~ 2009 m, vasaric 17 d.

Akcininkal turi telsg pasiradyti tok] Obligacijy kiek], kad kartu su Obligacijomis, kurlas jie [sigijo pasinaudodami
pirmumo teise plrmojo platinimo etapu, uZ kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda® akcijy, kurios akcininkui
priklause desimtos darbo dienos po 2008 m, lapkrigio 14 d. visuotinlo akcininky susirinkimo, dienos pabalgoje {20608 m.
lapkritio 28 d.), tekty po vieng Obligacifa.

Obligacljy pasiraSymo sutartyje numatytos teisés negali blti perduotos ar kitaip perleistos Iki kol pasiradytos
Obligacijos néra pilnal apmokétos.

Emitento akcininkai pirmojo platinimo etapo metu turés teise sudaryti ¥ karto dvi Obligacijty sutartis:

1. dél Obligacijy skaitiaus proporcingo nominallal vertel akcijuy, turéty 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabaigoje, jsigijimo;

2. del paplldomo Obligadijy skai&laus jsigijfimo (su salyga, kad nebus paZelstas aukitiau aptartas santykis 1:40, ty. viena
Obligacifa u# kiekvienas 40 paprastyju vardiniy AB ,Invalda” akcijy).

Antrojo platinimo etapo metu, 2009 m. vasario 17 d., bus platinamos likusios nefiplatintos Obligacijos ir Emitento
akcininkat galés pasiraSyt! sutartis dél Obligacijy Jsigijimo apskalfiuodami maksimaly leidZiamg jsigyt! Obligacijy skaidiy
pagal auk3fiau nurodyts formule.

Jel antrojo platinimo etapo metu bus pasiradyta dauglau nel 300 000 Obliaacljy, visiems akcininkams jy antrame
platinimo etape pasiradytas Obligacijy skaiflus sumaZinamas proporcingai. Siuo atveju Emitentul arba Obligacijy
platintojui ~ AB bankui ,Finasta”, suteikiama teis¢ vienaalSkai pakeisti Obligacijy pasiralymo sutartyje nurodyta
pasiralomy Obligacijy skaidiy. Apie pasiradyta ir akcininkams skirtg Obligacijy skai¢iy akcininkai informuojami
pateikiant jlems t3radus B asmeniniy finansiniy priemoniy sgskalty. ¥radai pateiklami per 5 darbo dienas po antrojo
platinimo etapo pabaigos Obligacijy pasira$ymo sutartyje nurodytu biidu.

Obligadijy platinimas negali bGti nutrauktas pried nustatyty laikg. Jeigu antrojo platinimo metu, nepaeidiiant
Prospekte aptartos tvarkos, bus pasiradyta daugiau nei 300 000 Obligacijy, visiems akcininkams jy antrame platinimo
etape pasiradytas Obligacijy skaidius sumaZinamas proporcingal.

Obligacijos bus lalkomos iSplatintomis, jelgu:

1. Investuotojai, sudarg Cbligacijy pasiraiymo sutart], sutarty]e nustatyta tvarka ir terminais apmoka Obligacijas.

2. Bendra nominall pasiradyty Obligacijy suma yra ne magesné nei 700 000 Lt,

Emltentas galioja Obligacijy platintcjg Emitento vardu pasiradyti Obligacijy sutartis ir paskirti fizinj asmenj, kuris
uZttkrins, kad potencialaus investuotojo pasiralomy Obligacijy skaitius nevirdija auki¢lau aptarty kiekiy. Obligacijy
sutart] Emitento vardu pasirado platintojo jgalloti asmenys.

Bendra nominall Emisijos suma yra 30 min. Lt. Planuojamos minimalios pajamos i§ Emisijos platinimo ~ 700 takst. Lt,
maksimalios - 30 min. Lt

3.1.2. Galimybly sumaZinti pasiradyty vertybinly popieriy skai&iy ir permoky grazinimo tvarka.

Maksimalus pasiraomy Obllgacijy skaiius ~ 300 000. Jei bus pasirayta dauglau nei 300 000 Obligacijy, visiems
akcininkams jy antrame platinimo etape pasiralytas Obligacijy skaitius bus sumaZintas proporcingal, o permoky suma
per 5 darbo dienas nuo Obligacify galiojimo pradZios pervesta | Obligacljy pasiradymo sutartyje nurodyta akcininko
saskaitg.

Jei abiefy platinimo etapy metu bendra nominali pasiratyty Obligacijy suma yra maZesné nel 760 000 Lt, tal emisija
bus latkoma nejvykusla Ir anuliuota, o akcininkams per 5 daribo dienas nuo 2009 m. vasario 17 d. (Obligacijy platinimo
pabaigos} sumokeétos l&30s bus gra2intos | Obligacijy pasiradymo sutartyje nurodyts akcininko saskaita.

3.1.3. MaZlausta ir didZlausia Obligacijy pasiralymo sutartyje galima nurodyti suma

Pirmojo Obllgadijy platinimo etapo metu teise jsigyti akcijy turi tle Akcininkai, kurie 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabalgoje
turéjo ne maziau kaip 142 (vieng 3imty keturiasdesimt dvi) Akcijas. Mazesn} kiekj Akcijy turéje Akcininkaf pirmajame
platinimo etape negalés dalyvauti,

DidZlauslas bendras ablejy platinimo etapy metu akcininke pasirafomas Obligacijy kiekis negall vt
ty. viena Obligadja uZ kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda® akcjy, kurios akcininkulg
darbo dienos po visuotinio akcininky susirinkimo priémusio sprendimg dé! Obligacijy leidimo diéfe
m. lapkri¢io 28 d.).
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3.1.4. Vertybiniy poplerly apmokéjimo ir jy pateikimo biidas ir terminas.

Obligacifos platinamos sudarant su potenclaliais Investuotojais Obligacijy pasirafymo sutartis. U2 islgyjamas Obligacijas
potencialls investuotojai sumoka Jy emisijos kaing, lé3as pervesdami j Obligacijy pasirafymo sutartyje nurodyta
sgskaitg ne véliau kaip Iki antrojo platinimo etapo darbo dienos pabaigos. Obligacijy pasira$ymo sutartis bus laikoma
negallojandia, jel antrojo platinimo etapo darbo dienos pabaigoje Obligacijy pasiralymo sutartyje nurodytoje
sgskaftoje nebus visos sumos, nurodytos Obligacijy pasiralymo sutartyje.

Kitg darbo dieng po antrojo pasiralymo etapo pabaigos platintojas apskal€iuos, kiek Obligacijy pasira$e kiekvienas
Investuotojas, jskaitys apmokeéjima uZ Obligacijas, padarys Jradus dé| jsigyty Obligacijy Investuotojo vertybiniy popleriy
sgskaitoje arba perves jsigytas Obligacifas | Investuotojo Obligadijy pasiraymo sutartyje nurodyty vertybiniy popieriy
sgskaity pas kitg (ne AB bankas .Finasta”) vertybiniy popleriy vieosios apyvartos tarpininka, Ir, jei susidarys,
apskaidiuos permokas.

3.1.5. Stillymo rezultaty vielas paskelbimas.

Per 3 (tris) darbo dienas po antrojo platinimo etapo pabaigos Emitentas Vertybiniy popieriy komistjai ir Lietuvos
centrinlam vertybiniy poplerly depozitoriumui patelks vertybiniy popleriy iSplatinimo ataskaitg bel paskelbs apie
Obligacijy Bplatinimg interneto tinklapyje www.invalda.lt ir dienradZiucse , Lietuvos rytas®, ,Verslo Zinios”.

3.1.6. Pirmumo teisé,

2008 m. lapkri¢io 14 d. jwykusiame AB ,Invalda” visuotiniame akcininky susirinkime nebuvo priimtas sprendimas
atlaukti akcininky pirmumo teisg jsigyti bendrovés iSleidziamy konvertuojamy obligacijy.

Potendalis investuotojai, turéje Emitento akcijy desimtos darbo dienoes po visuotinio akcininky susirinkimo priémusio
sprendimg dél Obligacijy Bleidimo dienos pabalgoje (2008 m. lapkri¢io 28 d.) pirmojo platinimo etapo metu turés
pirmumo teise pasiradytl Emitento Obligacijy proporcingal turétai nominalial akeifuy vertei, Maksimalus pirmojo
platinime metu leid3iamas jsigyti Obligacijy skalius gali biti apskaifiuojamas naudojant koeficlents
0,00704740689605148 Ir rezultatg apvalinant pagal aritmetinio apvalinime taisykles:

O1 = 0,00704740889606148 * VP skaiflus

01~ maksimalus pirmojo platinimo etapo metu leidZlamas jsigyti Obligacijy skaiéius;

VP skaltius - 2008 m, lapkricio 28 d. pabalgoje nuosavybés teise turétas AB ,Invalda® akcijy skaléius.

Pasibalgus pirmajam platinimo etapui, likusios nei¥platintos Obligacijos 1 (viena) darbo diena bus platinamos
akcininkams, turéjusiems teisg jsigyti Obligacijy pirmojo platinimo metu. Antrojo platinimo etapo metu Investuotojai j
kategorijas neskirstomi ir jokial Investuotojy grupei nerezervuojama Obligacljy emisijos dalis. Maksimalus antrojo
platinimo etapo metu leidZiamas jsigyt! Obligacijy skaléius apskaitiucjamas naudojant koeficientg 0,025 ir atimant
plrmejo platinimo etapo metu jsigyta cbligacijuy skaléiy;

Oy = (0,025 * VP skaitius) « O

C:.maksimalus antrojo platinimo etapo metu leidZiamas jsigytt Obligaci]y skai¢ius;

VP skaidius ~ 2008 m., lapkritio 28 d. pabalgoje nuosavybés teise turdtas AB , Invalda® akcijy skaitius.

3.2. Platinimo Ir paskirstymo planas
3.2.1. Investuotojy kategorifos.

Obligacijas Emitentas sitlys sigyt! Lietuvos ir uZsienlo investuotojams, turéjusiems Emitento akcijy deSimtos darbo
dienos po visuotinio akcininky susirinkimo priémusio sprendimg dél Obllgadjy Bleidime dienos pabalgoje. Prospekto
IV dalies 3.1.3. punkte nustatyti apribojimai jsigyJamy Obligacify kiekiul. Kiti apribojimai Investuotojams netaikoml.
Obligacijos bus pasiralomos tik Lietuvoje.

Konkretus Obligacljy paskirstymo planas nebus sudaromas. Obligacljy pasiralymo sutartys bus sudaromos visg
Obligadijy platinimo laikotarpj, kuris susideda i§ dviejy etapy ir bendral tesls 16 dieny nuo juridiniy asmeny registro
tvarkytojo vieSo paskelbimo dienos. Pirmojo platinimo etapo metu Obligacijos platinamos proporcingumo principu.
Antrofo platinimo etapo metu bus platinama likusi neldplatinta Obligadijy emisijos dalis. DidZiauslas bendras abiejy
platinimo etapy metu vienam akcininkui paskirtas Oblligacify kiekis negalf virdyti santykio 1:40, ty. viena Obligacija uz
kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda* akeijy, kurlos akcininkui priklausé defimtos darbo die tinjo
akdininky susirinkimo priémusio sprendimg dél Obligaci}y Bleldimo dienos pabalgoje (2008 m. lapkri 33. s R

Platintojas uZtikrina teisingg Obligacijy paskirstymy $iame Prospekte nustatyta tvarka,
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3.2.2. Emitento stambiyjy akcininky dalyvavimas pasiraiant Obligacijas

Emiterto Zinfomis stambiefi akcininkal ir valdymo organy narial nedalyvaus Obligacljy emisijos platinime. Bendrové
siekia visiems akcininkams sutelkt! lygias galimybes jsigyt! konvertuojamuyjy obligacijy. Kadangi 50 min. Lt Ir 25 min. Lt
vertés konvertuojamyfy obligacijy nevielas emisifas [sigijo su stambialslais akcininkais susije asmenys, smulkieji
akcininkai, stamblesiems nedalyvaujant, galés Bsaugoti savo dalj bendrovéje aktyviai dalyvaudami 30 min. lity
konvertuojamuyjy Obligacijy emisijos platinime.

Emitentui néra Zinoms, ar kurls nors asmuo ketina jsigyti dauglau kaip 5 proc. Obligacijy.

3.2.3. Pranefimo aple Investuotojul paskirty Obligacijy dalj tvarka

Per 5 darbo dienas po antrojo platinimo etapo pabalgos Platintojas Obligacijy pasirafymo sutartyje nurodytu biidu
B3stys Investuotojui pranedima apie j jo asmening vertybiniy popieriy sgskaitg Jskaityty Obligacijy skaidiy. Investuotojai
turi teisg perleist! Obligacijas nuo Obligacijy gallojimo pradzios, ty. prie gaudami prane$ima apie paskirta Obligadijy
skaitiy, su salyga, kad Investuotojai ¥ vertybinly popleriy viedosios apyvartos tarpininko, apskaitantio Obligacijas,
susiZino tiksly jsigyty Obligadijy skaiéiy.

3.3. Kalnos ir konvertavimo santykio nustatymas
3.3.1. Sittlomy Obligacijy kaina.

Obligacijy pasiralymo kaina lygt Jy nominaliai vertei ~ 100 (vienam 3imtui} Iity. Obligacljy kaina nekinta abiejy
platinimo etapy metu. Potendaliis investuotojal u2 jslayjamas Obligacijas komisiniy mokeséiy nemoka, $iuos mokes&ius
prisitma Emitentas.

3.3.2. Obligacijy konvertavimo | Emitento akcljas santykis

Viena Obligacijy keitiama | akcifas naudojant santyk] 100/3,5, tokiu bdu uZ vieng Obligacijg tenka aple 18,18 akcljos,
o galutinis rezuitatas apvalinamas, naudejant aritmetinio apvalinimo taisykle.

Ivertinusi bendrg situacijg ir siekdama sumazint] AB ,Invalda® trumpalaikius jsipareigojimus, 2008 m. spalic 13 d. AB
«Invalda® valdyba priémé sprendimg inicijuoti dalles AB , Invalda® grupés turto pardavimg bel i¥lelstt konvertucjamuyjy
obligacljy emistjq. Obligacijy konvertavimo | akcijas santykis buvo nustatytas atsizvelgiant j minéto valdybos sprendimo
priémimo metu buvusia Emitento akdijy kaing Viintaus vertybiniy popleriy birZoje.

3.4. Platinimas ir garantavimas

Obligacijy emisijos platinimo koordinatorius ir atsiskaitymo tarpininkas yra AB bankas ,Finasta®, jk. 301502699,
juridinis adresas Vilniaus m. sav. Vilnlaus m. Konstitucijos pr. 23. Sutartis su AB banku ,Finasta® dél Obligacijy
platinimo sudaryta 2008 m. lapkri¢io 18 d. AB bankas® Finasta” nejsipareigoja i¥platinti visos Obligacijy emisijos, o
organizucja siGlyma didZiaushy pastangy bildu,

4. Jtraukimas j prekybos sqradg Ir platinimo tvarka

4.1. Planal pateikti paraidkq jtraukti Emitento Obligacijas ir (arba) akdijas, j kurias bus konvertuotos Obligacijos,
i prekybos saradq.

Jel pasibaigus antrajam Obligacijy platinimo etapui bendra pasiraiyty Obligacljy nominali suma bus didesné nei
Vilniaus vertybiniy popierly birZos nustatytas minimalus dydis (200 080 EUR arba atitikmuo 690 580 lits), Emitentas
krelpsis | Vilniaus vertybiniy poplerly bir2g dé&! Emitento Obligacijy jtraukimo | Skolos vertybiniy popieriy sgrada,
Emitentas atkreipia démes], kad sprendima dé! vertybiniy popleriy jtraukimo  bir3os prekyhos sarata svarstys ir priims
Vilniaus vertybiniy popieriy birzos valdyba.

Akcijos, Blelstos konvertuojant Obligacijes, bus prijungtos prie galiojanéios Emitento akcijy emisijos ir
momento jomis bus galima preklauti Vilnlaus vertybiniy popleriy birfoje. Emitento akcijos yra jtra
vertybinly popieriy birzos Oficialyif prekybos sarasy.
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4.2, Emitonte Obllgacijy Ir (arba) akcily, j kurias bus konvertuotos Obligacijos, jtraukimas j prekybos sgradus
kitose regulluzojamose rinkose.

Emitentas neplanuofa jtraukti Obligacijy ir (arba) akcijy, j kurias bus konvertuotos Obligacijos, | prekybos saradus kitose
regulivojamose ar lygiavartése rinkose.

4.3. Likvidumo uZtikrinimas

Emitentas neturl susttarimy dél Obligacijy likvidumo palaikymo antrinéje rinkoje.

5. Emitento Blaidos.

Maksimalios Obligatijuy emisijos laldos sudarys apie 170 000 Lt:

- maksimall suma Platintojut — 150 000 Lt. {0,5 proc. nue i$platinty Obligacijy nominallos vertes);

- Obligacijy apskaitos tvarkymo Blaldos ~ 1000 Lt;

- atlyaginimas Obligacijy savininky Intaresy gynéjui - 3000 Lt;

- su ftraukimu j Skolos vertybiniy popieriy sarady susijg kadtal — 4000Lt;

- valstybés rinkliava uZ obligacijy prospekto tvirtinima Ir patvirtinimo paZymos idavima - 30600 Lt;
~ Infermacijos paskelbimai dienra$iuose ,Lietuvos rytas” ir ,Verslo Zinlos® — 7000 Lt;

- mokestls Centrinlam vertybiniy popleriy depozitoriumui - 2000 Lt

6. Silpninimas

lel bus i¥platinta visa 30 min. lity Obligacijy emisija ir visi akcininkai pareikd norg konvertuot! Obligacijas | Akcijas, tai
konvertuojant Obllgacifas | Akcljas bus Ileista 5 454 545 Akcljy emisija, kurig prijungus prie galiojancios 42 568 849
vnt. 1 (vieno) lito nominallos vertés Akcljy emisijos, Emitento jstatinis kapitalas padidés iki 48 023 394 lity arba 12,81
proc.

Emitento akcininky, kurfe [sigij¢ Obligacijy nuspres nekonvertuot jy | Akcijas arba, kurie nejsigis Obligadijy, dalis
[statinlame kapitale suma#és 11,36 proc.

7. Papildoma informacija

7.1. Pataréjal.

UZ Prospekto parengima, pateikimg Vertybinly poplerly komisijal ir pradymo jtraukti Obligacijas | Vilniaus vertybinty
poplerly birzos Skolos vertybinly poplerly saradus patelkima yra atsakingas Emitentas.

Platintojas AB bankas ,Finasta® yra atsakingas u2 Obligacify platinimo organizavima. Platintojo teisés apibréftos 2608
m. lapkritio 18 d. sudarytoje Obligacijy platinimo sutartyje.

7.2. Kita auditoriy perZiilréta informadija.

Jokios kitos Informacijos, i8skyrus 2005, 2006 ir 2007 mety Bendrovés ir konsoliduotas metines finansines ataskaitas bei
2006 ir 2007 mety kansoliduotus metinius pranedimus atestuot! auditorial neperZiaréjo.

7.3. Eksperto teisémls velkiantis asmuo.

Rengiant Prospekta nebuvo naudotasi Eksperto teisemis velkianéiy asmeny paslaugomis.

7.4. Emitento ar Obligacijy kredito reitingal.
Emitentas Ir Emitento sitlomos Obligacijes neturi sutelkto kredito reitingo.
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REGISTRAVIMO DOKUMENTAS

V. INFORMACUA APIE EMITENTA

Parangta pagal 2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamento (EB) Nr. 809/2004:

- 1 prieda ,Bitiniausi akdify registravimo dokumento informacdijos atskleidimo reikalavimal (aprasas)”®;

- IV priedg  Minimalils skolos Ir iSvestiniy vertybiniy popleriy registravimo dokumento informacijos atskleidimo
reikalavimai (apradas)®.

1. Atrinkta finansiné informacija

Zemiau esandlofo fentoléje yra pateikta finansinés informacifos santrauka. Visa finansiné atskaitomybé yra patofita
Prospekto V d. 12. punkte. Atrinkts finansiné Informacija turéty biti skaitoma ksrtu su pilna finansine stskaitomybe.
13 lentslé. Finansinés informacijos santrauka

Bendrovés Grupés
2008 2007 2006 2005 2008 2007 2006

tidkst.. Lt 9 mén. 2007 m. 9 mén. m. m. 9 mén. 2007 m; 9 mén.. m. 2005 m.
Balanso straipsnlai

ligalaikis turtas 436,004 405.376] 414.287| 218.697] 83.737] 886.410 837.394| 886,177 | 815923 | 607.921
Trumpalalkis turtas | 180.679| 110.065| 96.835 | 17.067| 33.297| 242.318 279.1’.641I 190306 { 122.083| 183.045
lgalaikis turtas,

skirtas pardavimu - 10.079 - - 33 - 87.669| 18.131 - 20.765
Nuosavas kapitalas | 257.692| 179.311| 176.288| 146.339 84.153| 344.210 305.200 247.480 | 368.498 | 335.290
Nuosavas

kapitalas priskirtas

patronuojandics - - . “ - 340,014 299.1447 243.766 | 328.091| 241.508
jmonés akcininkams

Mazumos dalls “ - “ - - 4,196 605 3.714 40407 | 93.782
lligalaikial 62.119| 78.589| 956.789 | 2.901 307.883 307.428| 412.162 | 289.001 | 223.709
[sipareigofimai * * - ’ * * ‘ .
Trumpalaikial

isipereigojimai 296.962| 267.620| 238.045( 86.524| 32.914| 476.635 536.731| 434.798 | 280.507 | 252.733
Isipareigofimai

susije su ilgalaikiu . .

turty, skirtu . - - - 55.168 174 " -
pardavimul

Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniai

Pelnas prie3 93.787 | 86.086| 83.781 | 31.257| 9554 | 43.643| 97.813] s20975 | 87.051 | 44.300
apmokestinimsa . s - . ; A . . . .
Grynesis pelnas 91.152 | 86,804 | 83.781 | 28.816| 9.620 | 41.524| 87.560] 47.256 | 75.552 | 29.122
Grynasis pelnas

priskirtinas

patronuojantios - - . - - | 433%0| 78.964| 40316 | 65533 | 20.326
jmonés akcininkams
Pinigy srauty ataskaltos straipsniat

Pagrindinés veiklos

pinigy srautal -127.461 -20.340| 372 | 11.508| -2.261 | -28.843| 93927 934 | -16.983 | 73.347
Investicinés veiklos

pinigy srautai ~256 | -31.672| -23.490| -44.537| -41.019| 27.304| -88.264| -1.221

Finansinés velklos

pinigy srautal 128.318] 51.960| 23.200 | 33.021( 42.151| 21.417| -8.718| -3.727
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14 lentelé. Pagrindintal rodiklial

Bendrovés Grupés
2008 m. 9 2008 m. 9
meén. 2007 m. | 2006 m. | 2005 m. mén. 2007 m. | 2006 m. | 2005 m.
?‘R‘Bﬁ?ﬁw graza 55,62#+ | 53,31 25 13,03 18,10* | 25,18 23,01 11,85
Skolos koeficlentas 0,58 0,68 0,38 0,28 0,70 0,75 0,61 0,59
Skolos — nuosavybés
Koeficlentas 1,39 1,93 0,61 0,39 2,28 2,95 1,55 1,42
Bendrasis likvidumo
koeficlentas 0,61 0,45 0,2 1,01 0,51 0,62 0,44 0,81
Grynasis pelnas,
tenkantis vienal akdijai 2,864+» 1,96 0,66 0,24 1,306%* 1,78 1,51 0,5
(EPS), Lt
Kainos ir pelno vienai .
akijal santykis{P/E) 2,66%%* 8,75 18,91 57.M 5,59 9,63 8,26 27,7
Kapitalizacija min, LTL 323,5 730,086 561,7 578,03 - - - -

Pastaba:
Skai¢iuofant rodiklius, 2005 m., 2006 m , 2007 m. naudojami faktiniai duomenys (2005 m., 2006 m , 2007 m. bendroves
ir konsoliduotas grynasis pelnas bei konsoliduotas grynasis pelnas, priskirtinas patronuojanéios jmonés akcininkams).

Skalétavimu metodika:

Viduting nuosavybés graZa = grynasls pelnas** / (nuosavas kapitalas lalkotarplo pradiioje* + nuosavas kapitalas
laikotarpio pabaigoje*) /2

Skolos koeficientas = siparelgojimal, 1§ viso / turtas, 1% viso

Skolos - nuosavybés koeficlentas = jsipareigojimal, i¥ viso / nuosavas kapitalas*

Bendrasis likvidumo koeficlentas = trumpalaikis turtas / trumpalatkial jsiparelgojimat

Grynasis pelnas akcijat (EPS} = grynasis pelnas**/ vidutinis akeljy kiekis

Kaines Ir pelnoe vienal akcijat santykis {P/E) = akeljos kaina laikotarpio pabaigoje f grynasis pelnas akcljai

* skaidluojant rodiklius gruped, naudojamas nuosavo kapitalo, priskirtino patronucjanéios bendrovés akcininkarns, dydis
** skailfiuojant rodikilus grupel, naudojamas grynojo pelno, priskirtino patronuofandios bendrovés akcininkams, dydis

4+ dewyniy ménesiy Bendrovés grynasis pelnas Ir Grupés grynasis pelnas priskirtas patronuojandios jmonés akcininkams
perskaifiuofamas | matinf (9 mén, rezuitatas *4/3)

2. Informacija aple emitenta

2.1. Emitento Istorija ir raida
2.1.1. Informecija apie Emitenty

_Pavadinimas | Akciné bendrové ,INVALDA* ~
| Kodas o B 121304349 )
| Juridinls adresas SelmynBkiy g. 3, LT-09312 Vilnlus
Adresaskorespondencijasi === ‘Mairenio g. 11, Vilnius
| Tolefonas e (8~5) 279 0601 o

Faksas o o (8~5) 279 0530 S

Elektroninis pajtas o i info@invalda.it -
| Interneto tinklalapls www.invaldat =~
| Telsing forma akeing bendrove a
[registravimo data ir vieta L 1992-03-20 Vilniaus [moniy refestre
Istelgimo alis L _| Lietuvos Respublika - o
 Velklos laikotarpls - ) neribotas o

Registras, kurlame kaupiami Ir saugomi Juridinly asmeny reglistras -

duomenys apie bendrovg N —

Teisd Lietuvos Respublikos




KONVERTUOJAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

2.12. Informacija apie bet kurivos pastarcjo meto jvykius, susijusius su emitentu ir turinfius esminés reikimeés
vertinant emitento mokumag

Emitento mokumui jtakes turi prasidéjusi pasauling finansy krizé bei su pastargja susijes Lietuvos, Latvijos, Ukrainos
ekonomiky augimo tempy létéjimas bel sstingls nekilnojamojo turto rinkoje - 3le jvykiai gall sumaZintl Emitento
pajamas bel Emitento valdomo turto vertg. Turto vertés sumaéjimas paveiks galimas turto pardavimo pajamas ir
sékmingo pardavimo tikimybe. Finansinés krizés paastréjimas taip pat gali lemti sunkesnj Emitente veiklos finansavimo
$altiniy prielnamumag ir padidinti Emitento veiklos finansavimo sanaudas. Tatiau Emitentas Prospekto sudarymo dienaj
neturi tiksliy skaldiy dél minétos situacijos jtakos Emitento padédiai,

Emitento likvidumo rodiklls yra 2emesnis uz 1 {Zr. Emitento likvidumo rizika), tai reiskia, kad Emitento trumpalaikiai
islpareigofimal virSija trumpalatk{ turty ir Emitento kreditoriams nepratesus jsipareigojimy terminy, Emitentas
nesugebety atsiskaityti su kreditorlals. Obligacljy emisija leidziama siekiant pagerinti Emitento likvidumg -
refinansuoti trumpalaikius jsiparelgojimus ilgalaikiais.

2.1.3. Relkdmingi Emitento verslo raidos jvyklai

1991 m. gruodzio 2 d. pasiradius Ir notari3kal patvirtinus investicinés akcinés bendrovés , Invalda® stelgimo sutart], 1992
m. kovo 20 d. ,Invalda® oficlalial jregistruota Vilniaus miesto savivaldybéje. [steigtos bendrovés jstatinj kapitala sudaré
1 000 000 rubliy.

«Invaldos” strategifa yra ne tiktai kurti, pirkti, aktyviai valdyti, bet ir esant naudingam pasialymui parduoti versius ar
bendroves. Tode| 3&jimas 18 vieny sritly leid2ia koncentruot! demes} ir I63as kitlems projektams bei galimybéms.

Patelkiame relkimingus ,Invaldos” versly pardavimo atvejus.

AB ,Medienos plauias”

Veikla -~ mink3ty medlenos plaudy plok#iy ir pakuodiy gamyba.

Bendrové [kurta 1956 m. 1992 m. AB ,Invalda® jsigljo 53 proc. AB ,Medienos plaudas” akeijy uz 0,52 min. Lt. Po
privatizavimo didelis démesys buvo skirtas jrenglmy modemizavimul. 1997 m. ,Medienos plausas® gave Lietuvos
pramonininky konfederacijos apdovanojima uZ Indé)j modemnizuojant gamyba, gerinant darbo sglygas bet plediant
produkcijos ratg Ir pardavimo rinkas.

AB ,Medienos plauas” akcljas ,Invalda® pardavé 1998 metals uZ 13,1 min. Lt

Investuota: 0,52 min. Lt (1992 m.)

Gauta dividendy: 0,83 min, Lt

Parduota: 13,1 min. Lt (1988 m.)

AB _Nemunas”

Veikla — metalo dirbinly gamyba.

Buvusi valstybiné metalo dirbiniy gamybos jmoné .Nemunas® jvairly parametry viela, vinis, metalinius tinklus
Ir kitus metalo dirbinius pradéjo gaminti dar 1952 m. 1992 m. jmoné buvo privatizuota, kontrolin] akdijy
pakets uz 1,1 min. lity jsigijo ,Invalda“. Pasikeitus rinky geografijai (eksportas buve perorientuotas i ryty |
vakarus) jmoneés speciallstai turgjo perorientuot! gamyba. Buvo pradéta plienings vielos, viniy gamyba pagal
vokiedly bei brity standartus.

1928 m. ,Nemunc” akcijos uz 4,2 min. lity buvo parduotos Latvljos bendrovel ,Monald Metals*.

Investuota: 1,1 min. Lt (1992 - 1997 m.)

Gauta dividendy: 0,18 min. Lt

Parduota: 4,2 min Lt (1998 m.)

AB _AZuolas”

Veikla — mink3ty baldy gamyba.

Imoné jkurta dar 1889 m. kaip lentpjuve, véliau $auge j baldy fabrika.
1992 m. AB ,Invalda” jsigijo kontrolinj 3io baldy gamintojo akcijy paketa. ki 1999 m. .Invalda* padidino
turimg bendrovés akcijiy pakets iki 58,5 proc., o bendra investicify | akcijas suma sieke 0,35 min. Lt. ,Invalda®
minksty baldy gamintojo ,AZuolas® gamybinly pastaty kompleksy i¥ Vilniaus mlesto centro, Setmynitkiy
aatvés, Bkelé j Visorlus, o Seimynikiy g. vietoj buvusios gamyklos pastaté moderniy biury komplekss IBC,
2000 m. AB ,Afuolas” akd]os uZ 2,16 min. Lt buvo parduotos strateginiam Investuotojul.
Investuota: 0,35 min. Lt (1992 ~ 1999 m.)

Parduota: 2,16 min. Lt {2000 m.)
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AB ,Chemlifa”

Velkla - didmeniné prekyba cheminémis medZiagomis,

1972 m. jkurta bendrové uisiéme¢ didmenine prekyba dazals, lakals, chemikalals, plastmases gaminiais, gumos ir
ashosto gaminials.

1992 m. AB ,Invalda” Jsigijo AB ,Chemija” akcijy uZ 0,24 min. Lt, o 1998 -2003 metais padidine turima bendrovés
akcljt) pakets ikl 47 proc. uz papildomus 0,07 min. Lt. 2004 m. uz 2,1 min. Lt ,Invalda® pardavé visas AB «Chemija”
akcljas bendrovei , Trevesta®, kuri jsigydama padidino akcijy paketa iki 99,97 proc.

Investuota: 0,31 min. Lt (1992 m.)

Gautz dividenduy: 1,66 min. Lt

Parduota: 2,1 min. Lt (2004 m.)

AB ,Vilmakas®

Veikla - medienos gaminiy gamyba.

2004 m. ,Invaldos® grupé uz 1,8 min. Lt jsigijo 73,8 proc. AB . Vilmakas® akecify. Imonés velkla —dury ir kity
dirbinly 18 medienos gamyba. Faneruotos durys buvo gaminamos pramoniniu biadu, naudojant vokiska jrangg
ir technologija.

2005 m. ltkvidavus bendrove ,Invaldos* dukterinel jmoneat buvo Bmokéta 3,2 min. Lt.

Investuota: 1,8 min. Lt (2004 m.}

Parduota: 3,2 min. Lt (2005 m.)

AB ,Klaipédos konditerija*

Veikla - saldainiy Ir karamelés gamyba.

Per 2000 - 2001 metus ,Invalda” [sigijo kontrolin saldainiy gamintojos AB ,.Klaipédos konditerija® akcijy pakets us 2,5
min. Lt. Po ketverly mety uz paplldoma 1,9 min. Lt sumg akdljy paketas $ioje jmonéje buvo padidintas ikl 10 proc.
»Klaipédos konditarijos” produkcijg sudaré dauglau kalp 50 rii$iy konditerijos gaminiy, per diena pagaminama po 10
tony jvalrios karamelés, draZé Ir Zelé saldainiy. Bendrovés produkclja eksportuojfama | Latvija, Estila, JAV, Svedija,
Japonijy. .Klaipédos konditerijos* gamybinés patalpos buvo miesto centre, jos uzémé 52 ary plota Turgaus gatvéje,
Klalpédoje. Ziarint j ligalaike perspektyvg gamyba ten plétot! buvo neprasminga, be to, turimos patalpos buvo senos ir
nebeatitiko higlenos relkalavimy. D&l to _Invalda*® priérpé sprendimy ,Klaipédos konditerljos® gamyba perkelti |
pramoninj rajong, o Zemés plota miesto centringje dalyje . Invaldos” grupé i¥ bendrovés sigijo Ir pradéjo gyvenamojo
nekilnojamojo turto statyba.

2006 m. pabaigoje visos turétos ,Klaipédos konditerija® akcljos buvo parduotos stamblausiat Ukrainos konditeriniy
produkty gamintojal - korporacifai ,Roshen® uz 7,1 min. Lt,

Investucta: 4,4 min. Lt (2000 — 2006 m.)

Gautz dividenduy: 0,55 min. Lt

Parduota: 7,1 min. Lt (2006 m.)

UAB ,ApZeldinimas™

Velkla ~ investicijos | nekilnojamajj turts.

2005 m. ,Invaldos” grupé jsigijo 100 proc. UAB ,Apzeldinimas® akcljy uZ 3 min. Lt, be to, buvo numatyta 14 min. Lt
premija pardavéjul, jei jam pavykty gauti leidimg statyboms per vienerius metus nuo pirkimo-pardavimo sutarties
pasiradymo. Pagrindinis UAB ,ApZeldinimas* turtas buvo 9 hektary Zemés sklypas Kaune. Buvo planuojama pastatyti
aple 100 tiikst. kv.m gyvenamoslos Ir komercinés paskirties patalpas.

2008 m. UAB ,ApZeldinimas® akclfos buvo parduotos kitam investuotojul uz 17,5 min. Lt (i pardavimo kaing
nejskaidiuota 14 min. Lt premija, kuria pradiniam pardavajui iimokéjo naujasis Investuotojas).

Investuota: 3 min. Lt (2005 m.)

Parduota: 17,5 min. Lt (20606 m.)

UARB ,Hidroprojektas*”
UAB ,Hidroprojektas” kontrolinis akcifty paketas i smulkiyjy akcininkey buvo jsigytas 2001 m, u2 2,2 min. lity. Bendrové
buvo pertvarkyta, pakeista vadovybé bei darbuotojy motyvacing sistema, orientuojantis j veiklos efektyvumg. Per
<Hidroprojekto” valdymo metus akcininkams buvo iSmoketa apie 9 min. lity dividendy, 2008 m. pradzioje bendrové uz
8,6 min, Lt parduota ,SWECO" grupel. Projektavimas Ir konsultavimas yra grupés strateginis verslas.
Investuota: 2,2 min. Lt (2001 m.)

Gauta dividendy: 9 min. Lt

Parduota: 8,6 min, Lt (2008 m.)

AR _Valmeda*®
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1995 m. jstelgus bendrove ,Valmeda® ir 2000-aisiais pradéjus statyti vietbutj ,Holiday Inn Vilnius®, buvo sukurtas
oInvaldos® grupei priklausgs vietbutiy verslas. Viesbutyje ,Holiday Inn Vilnius®, kuriame yra 134 kambarial, o pastato
bendras plotas ~ 7,5 tOkst. kv. m, uZimtumo rodikllai 2007 m. pabaigoje sieké 62,8 proc.; .Ecotel Vilnius*, kur]
«Valmeda® jsigijo 2004 m., yra 168 kambariai, bendras pastato plotas — 4 tikst. kv. m, uZimtumas buvo 66,4 proc.
«Valmedos® akcijos 2008 m. pradzloje parduotos Londone jsikitrusios jmonés , Triangle Group* viesbudly padaliniul uz
68,5 min. Lt, o visa versio verté kartu su grynaja skola yra 86,3 min. Lt.

Investuota: 15 min. Lt (1995 - 2003 m.)

Gauta dividendy Ir Bmoka maZinant jstatinj kapitalg = 11 min. Lt

Parducta: 68,5 min. Lt (2008 m.)

2.2. Investicijos

2.2.1. Kiekvienals Istorinés finansinés informacijos laikotarpio finansinlals metals padaryty pagrindiniy
investicljy aplbudinimas

2005 m. jsiglitmali

- 2005 m. llepos 27 uZ 19 min. Lt Grupés bendrové ,Sanitas” uz 43,8 min. Lt [sigijo 100% Hoechst-Biotika s.r.0. akeijy.

- 2005 m. birZelic 17 d. Grupé jsigijo visas UAB ,ApZeldinimas®, jsikQirusios Kaune, akcijas uZ 3 min. Lt, be to, buvo
numatyta 14 min. Lt premija pardavéjui, Jei jam pavykty gautl leidimg statyboms per vienerius metus nuo pirkimo-
pardavimo sutarties pasiradymo.

2006 m. [sigijimai

- 2006 m. birZelio 30 d. uz 2,6 min. Lt Grupe sigijo 100% UAB _Dizaino institutas* akdcijy. UAB ,Dizalno institutas®
uZsiima Investavimu j nekiinojamaij turta.

- 2006 m, rugséjo 28 d. Grupé jsiglio 100% UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas® akcijy 1,5 min. Lt. 2006 m.
gruodzio 29 d. UAB .Medicinos banko investiciy valdymas® buvo prijungta prie 100% Grupés valdomos dukterinds
fmonés UAB ,Invalda turto valdymas®,

2008 m. pardavimai
- 2006 m. rugpjidio 31 d. uz 7 min. Lt buvo parduota AB ,Klalpddos konditerija”,
- 2006 m. rugséjo 28 d. UAB ,ApZeldinimas” buvo parduota uZ daugiau nei 17 min, Lt

2007 m. jslailimat

~ 2007 m. sauslo mén. Grupé papildomal sigijo 0,62% AB ,Sanitas® akeijy uz 2,5 min. lity.

- 2007 m. rugpjidic 20 d. Grup# sigljo 80% informaciniy technologijy sprendimy jmonés UAB Informatikos pasaulis”
akcijy uz 836 takst. Lt

- 2007 m. gruodilo 29 d. 80% valdoma Grupés [moné UAB ,Positor” jsigijo 100% veiklos nevykdant¢ios UAB ,Vitma”
akelju, kuri ta patia dieng jsigijo 100% UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiros paslaugos® akciju. Siy sandoriy verté 9,96
min. Lt;

- 2007 m. Grupé papildomal sigijo 0,7% AB ,Vilniaus baldal” akcly uz 491 tiikst, lity,
~ 2007 m. Grupé papllidomal jsigijo 3,17% AB _Kauno tiltai* akeijy uz 6,7 min. lity.

2007 m. akcinlo kapitalo padidéjimas
- Slekiant jkurti banka AB ,Finasta jmonly finansal® akcinis kapitalas buvo padidintas 20 min. Lt

2007 m. pardavimai
- UAB DB ,Voltera” buvo parduota 2007 m. gruodzio 7 d. u 400 tikst. Lt.

- 2007 m. uz 9 min. Lt buvo parduota UAB ,Viinlaus senamies&io restauravimo direkcija®.

008 m. 9 meén. fstaijimal
- Grupé [sigijo informaciniy technologijy bendrove UAB ,Acena” uz 230 tikst Lt.
- Grupé papildomal jsigijo 2,31 % AB ,Vilnlaus baldai” akeljy u2 1,7 min. Lt.
- 2008 m. birzelio mén. jsteigta AB , Tiltra group®, | kurig Investuota 67 tiikst, Lt.
- 2008 m. liepos mén. buvo jsigyta 5 % UAB ,VIPC Klaipéda® akeljy u2 1,4 min. Lt.
- 2008 m. rugséjo mén. buvo jstayta 1,58 % AB _Kauno Tiltal” akcljiy uZ 4 min. Lt.

- 2008 m. rugséjo mén. uz 2,1 min. Lt buvo jsigyta Investicijy valdymo bendrové IPAS ,Baltikums Asset
kuri véliau pervadinta | ,Invalda Asset Management Latvia®.
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2008 m. 9 mén. pardavimai

- 2008 m. sausio 4 d. Bendrové pasiraié 100% AB ,Valmeda” akcijy pardavimo sutartj su ,Triangle Group®. 2008 m.
kovo 13 d. sandéris buvo uZbalgtas ir AB . Valmeda® nuosavybé peréjo pirkéjui uZ 68,5 min. Lt, o visa verslo verté kartu
su grynaja skola yra 86,3 min. Lt.

- 2008 m. sausio 10 d. Bendrové uZbalge UAB ,Hidroprojektas” akcijy pardavimo sandori. 97,99% UAB
<Hidroprojektas® akcljy buvo parduotos ,,u 8,6 min, Lt

- 2008 m. rugséjo mén. buvo parduota Investidijy valdymo bendrové AS IPS _Finasta Asset Management” u2 544 tokst,
Lt {suma lyai jmonés nuosavo kapitalo vertei).

2.2.2. Nuo paskutiniy finansiniy ataskaity paskelbimo dienos padaryty pagrindiniy Investicijy apibiidinimas.

Paskutiné Emitento sudaryta ir vieSai paskelbta finansing ataskaita yra u 2008 m. 9 ménesius. Nuo 2008 m. rugséjo 30
d. iki Prospekto sudarymo dienos Emitentas turgjo tokias svarbias investicljas:

»  per Vilniaus vertybiniy popieriy birZy Jsigijo 0,04 proc. AB ,Viiniaus baldal® jstatinio kapitalo u bendrg 25
tikst. lity sumg ir padidino turéty 3los bendrovés akcijy pakets iki 71,96 proc.;

- siglio 0,67 proc. AB ,Sanitas” [statinio kapitalo uZ bendrg 3 536 tiikst. lity suma ir perleido 5 proc. AB

«Sanitas” |statinio kapltalo u2 bondrg 25 514 tikst. Ity suma, po sandoriy Emitentas valdo 38,42 proc. AB
«Sanitas” jstatinio kapitalo.

2.2.3. Informaciia apie emitento pagrindines biisimas investicijas, kurias jo vadovybé jau jsipareigojo padaryti.

Emitento vadovybé néra jsipareigojusi padaryti jokly basimy investicijy.

3. Verslo apZvalga
3.1. Pagrindiné veikia

Emitento turto valdymo velkla Siuo metu sukoncentruota finansy, nekilnofamojo turto, farmacijos, baldy gamybos ir
keliy tiesimo bei tilty statybos sektoriuose. Emitento valdomy jmoniy veiklos sektorial pavaizduoti Zemiau patektame
2 paveikslélyle, o valdomy jmoniy schema pateikta 3 paveikslélyje.

Emitentas negamina produkcijos ir neteikia paslaugu. Pagrindine Emitento velkla yra investavimas j perspektyvius
verslus, juy valdymo strategijos optimizavimas, siekiant kuo didesnio pelningumo akcininkams. Emitento pajamos 3ios:

2008 m.
Pajamy riidis 9 mén. 2007 2006 2005
Dividend pajamos 20.478 92.877 18.302 9,578
Pelnas i dukteriniy, asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo 87.285 7.711 172.719 182
Palikany pajamos 10.234) 7.1286 2412 1434
Palnas {(nuostolls) i vallutos kurso pasikeitimo 42 111 0 0
Kites pajamos 25 15 0 0
18 viso pajamy 118.064 107.840 38.433 11.184

AB ,Invalda” valdo savo Investicijas, vadovaudamasi 3ials principals:

* konkurencingumo - kiekvienas grupés verslas turl bit! konkurencingas bei turét! auki@ausio lygio motyvu

vadovus, sugeban&ius kurt] verslo vizijg, suburti komands, tsikeitl ambicingus tikslus I juos jgyvendinti;
¢ savaranki$kumo ~ ,Invaldos® turimi verslai yra nepriklausomi vienas nuo kito ir gali veikti savarank

pagrindiniams akcdninkams;
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* rizikos atskyrimo - siekiant Esaugot maksimaly investicify stabiluma ir saugums, .Invalda® neteikia garantijy ir
neprisiima jsipareigojimy u2 atskirus verslus, Atskiri verslal neprisiima isiparetgofimy vienas u2 kitg;

» skaidrumo ~ maksimaliai atskleidZiame informacijg, laikydamies! nuostatos, kad informacija gali biit neatskleidztama
tik tuo atveju, jel jos paviedinimas negalimas dé! prislimty isipareigofimy trefiosioms Zalims irfarba gali padaryti Zala
grupe! bei versly konkurencingumui;

* nekonkuravimo ~ grupés jmoniy vadovai nedalyvauja konkuruojanéiy jmonty veikloje.

3.2. Pagrindinés rinkos

Emitentas negamina produkdjos Ir neteikia paslaugy. Emitentas yra holdingo bendrove, kontroliuojant! skirtinga
veiklg wykdangias bendroves. Emitento valdomes bendrovés velkia finansy, nekilnojamojo turto, farmacijos, baldy
gamybos ir kelly tiesimo bei tilty statybos sektoriuose

2 pav. AB ,Invalda” valdomy jmoniy velklos sektoriai

Nekilno-

jamasi )
turtas

Emitente konkurental yra kitos panadig veikly vykdantios bendrowvés, tatiau Emitentss neturl duomeny dél
konkurencinds padéties.

4. Organizaciné struktiira
4.1. Emitento priklausymas grupei

Emitentas, kaip patronuojanti bendrové, 2008 m. rugséjo 30 d. tlesioglai valdé 43 dukterines jmones bei turdjo
nekontrolinius akcijy paketus dar 16 bendroviy. Emitento valdomy jmoniy schemna patelkta 3 paveikslélyje.
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3 pav. AB  Invalda*” fmoniy grupé
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4.1. Emitento pavaldumas kitoms grupés jmonéms

Emitentas néra pavaldus kitoms Grupés [monéms.

5. Kapitalo iteklai

5.1. Informacdija aple emitento kapitalo teklius.

tikst. Lt.

12008.09.30 [ 2007.12.31

Akcininky nuosavybé i3 viso: 257.692 179.311
Alclnis kapitalas 42.569 42.569
Alcljy priedal 50.588 50.588
Privalomasls rezervas 4,257 4,501
Rezervas savoms akcjoms jsigyti 69.126 34.500
Nepaskirstytas pelnas 21.152 47.153
llgalaikiai jsiparelgojimai 62.119 78.589
 Trumpalaiklal jsipareigojimal 296.962 267.620
1% viso akcininky nuosavybés ir Jsipareigojimy 616.773 525.520

5.2. Emitento plnigy srauty $altiniy Ir apim&iy paai¥kinimas bei aplbtidinimas.
Informacija apie Emitento pinigy srautus patetkta Zemiau esantioje lenteldfe

2007 m. 9
thkst. Lt. 2008 m. 9 mén. 2007 m. mén,
Pagrindinés veiklos pinigy srautal {122.461) (20.340) (372)
Investicinés veiklos piniay srautai (256) (31.672) {23.490)
Finansings veiklos pinlgy srautai 128318 51.960 23.900

2008 m. Ir 2007 m. bendrovés pinigy srautal i§ pagrindinés ir investicines veiklos buvo neigiam! - bendrové savo veikla

finansavo i§ finansinés veiklos pinigy srauty.

5. Informacija aple Emitento skolinimosi poretkius ir finansavimo struktiirg,

Bendrovei skolinimasis reikalingas esamal skolai aptarnautl. (Esamy jsipareigojimy kredito jstalgoms boklé patelkta
Likvidumo rizikos apradyme).

5.4. Informacija aple bet kuriuos kapitalo Btekliy naudofimo apribojimus, kurie tiesioglai ar netiesiogiat turi
arba gali turéti reikimingos jtakos Emitento veiklai.

Emitentui ir dukterinéms jmonéms draudZiama prisitmti tam tikro dyd2lo naujus finansinius jsipareigojimus negavus
banky leidimo, pagal esamas paskoly sutartis. Emitento dukterinés bendrovés 2008-12-31 nevykdé kai kuriy paskoly
sutartyse numatyty sglygy, dél to vyksta derybos su bankais ir numatoma, kad minéty salygy nesilatkymas neturés
neigiamy pasekmiy. Analogitka situacija buvo ir 2007-12-31,

5.5.Informacija apie numatomus [é3y, reikalingy nustatytiems jsipareigo]imams jvykdyti, $aitinius.

Esami Jsipareigojimai numatomi vykdytl i§ dalies Emitento turto pardavimo pajamy. Valdybos sprendimas dél turto
pardavimo priimtas 2008-10-13.

6 Informacija aple tendencilas
6.1. Relldmingi neiglami pokytial, susije su Emitento perspektyva,

Nuo paskutinés Emitento finansinés atskaitomybeés paskelbimo dienos pasaulinés finansings krizés pasekséiaas
ir sumaZino Emitento valdomo turto verte bei tikétinas pajamas i Grupés jmonly, velkiandiy nekilpgfém:
finansy sektorivose. Turto vertés sumazéjimas paveiks galimas turto pardavimo pajamas ir séh &V
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tikimybg. Finansinés krizés paa3trdjimas taip pat gall lemtl sunkesnj Emitento velklos finansavimo 3altiniy prieinamuma
Ir padidinti Emitento vetklos finansavimo sgnaudas.

Emitento Itkvidumo rodikiis yra Zemesnis uz 1 (2008 m. 8 mén. - 0,61, 2007 m. - 0,45), tai reitkia, kad Emitento
trumpalalkiai [sipareigojimai virflfa trumpalaik] turtg Ir Emitento kreditorlams nepratesus [sipareigojimy terminy,
Emitentas nesugebéty atsiskaltytl su kreditorials. Obligadijy emisija leicZiama sieklant pagerinti Emitento likvidumg -
refinansuoti trumpalaikius jsiparelgofimus ligalaikiats.

6.2.Informaclja aple bet kurlas Zinomas tendencijas, netikruma, reikalavimus, jsipareigojimus ar jvykius, kurie
pagristai gali turéti didelés jtakos Emitento perspektyvai einamalslais finansinials metais,

Prospekto V.6.1. punkte minéti jvykial gall turét! jtakos Emitento perspektyval einamalistais finansinlais metais.

7. Pelno prognozeés arba preliminarus peinas

Atsizvelaiant | tai, kad pelno prognozé néra patikrinta nepriklausomy auditorly, Emitentas nusprendé nejtraukt! pelno
prognoziy j Prospekta.

8. Administravimo , valdymo ir priezliiros organai
8.1. Adminlstravimo , valdymo ir prieziilros organal.

Valdymo struktara:
AB ,Invalda® turi visuotin] akcininky susirinkimg, vienasmenj valdymo organa — bendrovés vadova (prezidenta) bei
kolegialy valdymo organg — valdybg. Stebétoji; taryba bendrovéje nesudaroma.

4 pav. AB ,Invalda” valdymo schema

Visuotinis akcininky susirinkimas

I =

Valdyba (3 narial}

r )

Prezidentas

\.

L

AB ,Invalda® valdyba ketveriy mety kadendjal rinkta 2006-01-12 visuotiniame akcininky susirinkime. Valdyba
pradéjo veiktl 2006-02-01, fregistravus pakelstus bendrovés jstatus Juridiniy asmeny registre. Bendrovés valdyba
Brinkta ketveriy mety kadencija — Iki 2010 m. eilinio visuotinlo akcininky susirinkimo.

2008-06-26 AB ,Invalda” gavo valdybos naric Daillaus Juozape Miseikio pranedima aple atsistatydinima i$ bendroves
valdybos nario pareigy nuo 2008-07-09. Visuotinis akcininky susirinkimas, jvykes 2008-07-09, valdybos nariu iki
vaidybos kadencijos pabaigos Brinko Dally Kazliing,

Bendrovés prezidento parelgas nuc 2006 m. sausto elna Darius Sulnis.

Informacifa aple bendroveés valdybos narius:
o Bsilavinimas, kvalifikacija
/ 1993 m. Vilnlaus Universitetas, Ekonomikos fakuitetas
1994-2002 m. DidZlosios Britanijos ACCA narys (Association of Chartered Certified
. Accountants, UIK)
' 'ﬁﬁ' ) Nuo 1986 m. Lietuvos audito riimy narys
K

Darbo patirtis

Nuo 2006 m. AB ,Invalda®” pataréjas, valdybos narys (nuo 2007 m. geguZés - valdybos
pirmininkas)

2006-2007 m. AB ,Invaldos nekilnojJamojo turto fondas® direktorius

2000-2006 m. AB SEB Vilniaus banko valdybos narys, prezidento pavaduotojas,
Finansy tamybos direktorius, IT tamybos direktorius
1992-2000 m. Arthur Andersen” vyr. auditorius, vyr. vadybininkas, vadyblf

Valdybos pirmininkas
Vytautss Budas (1968 m.) Turimas AB _Invalda” akcijy kiekls

8.566.379, ty. 20,12 proc. akdjy (su kartu veikiandiais asmenimis - 31,2
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A

Valdybos na
prezidentas
Darius Sulnis (1971 m.)

Dalyvavimas kity Jmoniy veikloje
Imonés, jstaigos arba Pareigos Data, kada
organizacijos pavaedinimas pareigos eitos

AB ,Invalda” Valdybos narys Nuo 2008 02 7 2007
{ valdybos 05
pirmininkas

AB Tiltra group Stebétojy tarybos narys | Nuo 2008 08

UAB ,Invalda turto valdymas®” Valdybos narys Nuo 2008 04

UAB , Invalda nekilnojamolo Valdybos narys Nuc 2008 04

turto valdymas*

AB bankas _Finasta® Stebétojy tarybos Nuo 2008 03
pirmininkas

AB ,Invaldos nekilnojamo turto | Valdybos pirmininkas Nuo 2007 06

fondas”

UAB ,Glriy bizonas” Valdybos narys Nuo 2007 05

AB ,Sanitas*” Valdybos narys Nuo 2007 04

AB ,Viinlaus baldai* Valdybos pirmininkas Nuo 2007 04

AB _Finasta jmoniy finansai” Valdybos narys Nuo 2006 07

AB FM| Finasta” Valdybos narys Nuo 2006 04

AB _Kauno tiltai” Valdybos narys 2007 04 - 2008 10

UAB ,Hidroprojektas” Valdybos narys 2007 04 - 2008 01

AB SEB bankas Valdybos narys 2003 12 - 2005 11

Bsilavinimas, kvalifikacija

1993 m. Vilniaus universitetas, Ekonomikos fakuitetas
Finansy maklerfo licenclja (generaling) Nr. A109

Darbo patirtis

Nuo 2006 m. AB .Invalda® prezidentas, valdybos narys
2002-2006 m. UAB .Invaldn Real Estate” (dabartinis pavadinimas UAB ,lnvalda
nekilnoJamojo turto valdymas*) direktorius
1994-2002 m. AB FM)] ,Finasta* direktorius

Turimas AB . Invalda” akcijy kiekis

804.527, ty. 2,12 proc. akcljy (su kartu velkiangials asmenimis - 31,25 proc. balsy)

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje
|monés, jstaigos arba Pareigos Data, nuo kada
organizacijos pavadinimas pradétos eiti
pareigos
AB _Invalda® Valdybos narys Nuo 2006 02
AB Tiltra group Stebétojy tarybos narys | Nuo 2008 06
UAB ,Invalda nekilnojamojo Valdybos pirmininkas Nuo 2008 04
turto valdymas*
AB bankas ,Finasta* Stebéto]y tarybos narys Nuo 2008 03
AB Invaldos nekilnojamo turte | Valdybos narys Nuo 2007 06
fondas®
AB ,Umega“ Valdybos pirmininkas Nuo 2007 04
AB ,Vilniaus baldai® Valdybos narys Nuo 2007 04
SIA ,AMMO~ Stabétojy tarybos Nuo 2006 12
pirmininkas
AB ,Finasta jmonly finansai® Vaidyhos pirmininkas Nuo 20086 07
AB ,Sanitas” Valdybos pirmininkas Nuo 2006 05
SIA _Burusala® Stebétojy tarybos Nuo 2006 05
plrmininkas
SIA ,DOMMO*~ Stebéto]y tarybos
pirmininkas
SIA ,DOMMO grupa® Stebétojy tarybos
pirmininkas
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ot

Nuo 2008-07-10 valdybos
narys Dalius Kaziinas (1976
m.)

UAB , Invalda turto valdymas® Valdybos pirmininkas Nuo 2003 07
AB _Vienyba*® Valdybos narys 2008 09 - 2008 12
AB FM] ,Finasta” Valdybos pirmininkas 2006 04 — 2008 02
Jelfa® SA Stebétojy tarybos 2006 06 - 2007 07
pirmininkas

UAB ,Alkstentis” Valdybos narys 2005 04 - 2007 06
AB ,Agrowlll group* Valdybos narys 2004 12 - 2007 12
UAB ,Wembley — Neringa® Valdybos narys 2004 12 - 2007 04
UAB ,Broner” Valdybos narys 2004 09 - 2007 04
UAB ,Hidroprojektas” Valdybos pirmininkas 2003 04 - 2008 01
UAB  Invalda  Construction | Valdybos pirmininkas 2002 11- 2006 11
Management”

Turima kity moniy jstatinio kapitalo ir balsy dalis:
Bendrové [statinio kapitalo dalis Balsy dalis
UAB .Golfas” 31 proc. 31 proc.
UAB ,Lucrum investicija” | 100 proc. -

Estlavinitas, kvalifikaclja

2000 m. ViInlaus universitetas, Ekonomikos fakultetas
Finansy maklerio licencija (prekybininko) Nr. P22

Darbo patirtis

Nuo 2008 m. vasario mén. AB ,Invalda” pataréjas, 2008 m. llepos mén. valdybos narys
Nuo 2008 m. sausic mén. AB bankas ,Finasta” generalinis direktorius

1986-2008 m. AB FM] .Finasta“ direktorius (nuo 2002 m.), finansy makleris, finansy

maklerio aslstentas

Turimas AB _Invalda” akcijy kiekis

34 661, ty., t.y. 0,13 proc. akelfy (su kartu velkiangials asmenimis — 31,25 proc. balsy)

Dalyvavimas kity jimoniy veikloje

Imonés, jstaigos arba Parelgos Data, nuo kada
organizacijos pavadinimas pradétos elti
pareigos

AB _Invalda” Valdybos narys Nuo 2008 07
AB bankas ,Finasta®” Valdybos pirmininkas Nuo 2008 01
AB FM] ,,Finasta™ Valdybos narys Nuo 2004 03
AS IPS ,Invalda Asset Stebétojy tarybos Nuc 20608 09
Managemaent Latvia” pirmininkas
UAB . Invalda turto valdymas” Valdybos narys 2008 04~ 2008 08
UAB ,Invalda nekilnojamojo | Valdybos narys 2008 04 - 2008 10
turto valdymas®
AB ,Sanitas” Valdybos narys 2006 04 — 2006 07
AS IPS Finasta Asset Stebétojy tarybos | 2006 07 — 2008 09
Management* pirmininkas
UAB ,,Dizaino Institutas® Valdybos narys 2006 08 - 2007 02
UAB projektavimo firma Valdybos narys 2005 08 -~ 2006 11
Salstas”

Emitento Ziniomis valdybos nariai per pastaruosius penkerius metus nebuvo telsti uZ klastojimo nusikaitimus Ir nebuvo
susije su bankroto, likvidavimo administravimo Ir {arba) sankcijy atvejals. Talp pat nebuvo atvejy, kai kal ilams bty
teismo uZdrausta eiti administravimo, valdymo ar prie2iiros organy nario pareigas arba eiti vadovaujamas pareigas
arba tvarkyti bet kurio emitento reikalus,

Vertybinly popleriy komistjos 2004 m. rugpjtdic 13 d. nutarimu Daliul Kazitinui, kaip AB FM)] ,Finasta® vadovui,
paskirta administraciné nuobauda u2 tai, kad jo vadovaujama jmoné nejsitikinusi sandorio telsétumu perradé akcijas,
tuo paZeisdama Vertybinly popieriy ir Jy drkuliacljos apskaitos tatsykliy 9.2.3. p.

2007 m. lapkritio 20 d. Vertybiniy popleriy komisija paskyré baudg Dariui Sulniul u2 tal, kad jo vad
«Invalda® (su AB ,Vilniaus balda}®, ty. emitento, vadovais glaudZiai susjes juridinis asmuo) nustatyta
aple sandor] dé&l AB , Vilniaus baldai” akcljy.

2 )
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8.2, Atiyginimai ir skatinimo priemonés

Bendrovés valdybos nariai yra ir bendrovés administracijos nariais. Jlems atlyginimas mokamas kaip bendrovés
darbuotojams.

Informacija apie emitento vadovams per 2008 m. priskal&iuotus atlyginimus, tikst Lt

Emitento priskaitiuoti Emitentui pavaldZiy
atiyginimal bendroviy priskaiffuoti
atiyginimai
Vytautas Bulas 234,7 -
Darius Sulnis 237,5 -
Dalius Kazilinas 226,0 23,5

Bendrové neturi [sipareigojimy, sustjusiy su 143y, skirty pensijos, senatvés ar panasioms imokoms, kaupimu.

8.3.Administravimo , valdymeo ir prieZiiiros organy interesy konfliktai

Emitento valdybos ir administracijos nariy interesy konflikty tarp Jy pareigy Emitentui ir privadly interesy Ir (arba) kity
pareigy néra.

8.4. Darbuotojai
15 lenteld. AB ,Invalda” darbuotojy skaidius ir priskaitiuotas vidutinis ménesinis darbo uzmokestls
Mvﬁf 2008m.9meén. | 2007m. | 2006 m. 2005 m.
| Bendras darbuoctojy skaitius #m. 15 ] 13 n 6
| -vadovaujentio personalo  zm. 4 | & 5 4
| -speclalisty _m 11 s 6 2
Vidutinis priskaifivotas Lt 9752 8936 8893 3 950
ménesio darbo uZmokestis _ e
- vadovaufandio personalo © Lt 15493 | 12228 11985 : 4201
- specialisty Lt 7587 6 895 5343 . 3650

'2007-12-31 AB , Invalda® jmoniy grupés darbuotojy skaidius 1 723 (2006-12-31 - 2 066, 2005-12-31 ~ 2 795).

9. Valdybos praktika

9.1. Informacija aple su Emitentu sudarytas sutartls del darbo administravimo ir valdymo organuose, nustatytas
Emokas darbo sutardiai pasibaigus

Emitento vadovyhés Zinlomls, tokiy susitarimy néra. Bet koklu atveju pasibaigus darbo sutartial darbuoctojui privaloma
Emoket! tas Bmokas, kurias numato gallojantys teisés aktai.

9.2. Informacija aple Emitento audito komitets.

2008 m. lapkritio 14 d. jvykusiame Emitento neelliniame visuotiniame akcininky susirinkime patvirtintos Embtento
audito komiteto sudarymo ir velklos talsyklés ir i¥rinkti audito komiteto narial.

Akcininkams pritarus, audito komiteto nare patvirtinta Danuté Kadanaité, o nepriklausomu komiteto nariu paskirtas
Tomas Bubinas.

Audito komitetas sudaromas 1§ dviely nariy, B kurly vienas yra nepriklausomas. Audito komiteto narius Emftento
valdybos teikimu renka visuotinis akcininku susirinkimas. Audito komiteto kadencija sutampa su Emitento valdybos
kadendija. Audito komitetas ne maZlau kaip du kartus per metus aple save veikly informuos Emitento valdyba.
Pagrindinés audito komiteto funkcijos:

- teikt! Emitento valdybai rekomendacifas, susijusias su Borés audito jmonés parinkimu, skyrimu, pakartotiniu skyrimu
ir atleidimu bel sutarties su audito Imone sglygomis;

- stebéti Borés audito atitkime process;

- stebéti, kalp Borés auditorius ir audtto jmone laikos! nepriklausomumo ir objektyvumeo principy;

- stebéti Bendroves finansiniy ataskalty rengimo procasy;

- stebét! Bendrovés vidaus kontrolés ir rizikos valdymo sistamy veiksminguma bei karta per finansinius metus prertint
vidaus audito funkcijos porelki. -
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9.3. Pareiikimas aple tal, ar emitentas laikosi jo Jsisteigimo 3alyje nustatyto bendroviy valdymo kodekso.

Emitentas patvirtina, kad didZigla dalimi laikosi Vilnlaus vertybinly popierly birfos patvirtinto bendroviy, kuriy
vertybinfals popieriais prekiaujama reguliuojamoje rinkofe, valdymo kodekso.
Emitentas nesilatko 3iy bendroviy valdymo kodekso rekomendaciju:
- Nesudaro kolegialaus priezltiros organo - stebétojy tarybos, kadangi dél Bendrovés dydzio sudaryti §j organa
yra netlkslinga. Bendrovéje sudaromas tik kolegialus valdymeo organas ~ valdyba.
- Bendrovés valdybos narlal neatlieka metinio jgiid2hy Ir 2inly patikrinimo.
- Emitentas nevertina renkamy valdybos nariy nepriklausomumeo, taip pat néra aptartas nepriklausomy narly
pakankamumo savokos turinys.
- Emitento visuotinio akelninky susirinkimo @rinkti valdybos narlai yra savarankiZkl bei veikla siekdami naudos
Bendrovel ir jos akcininkams, tadiau neatitinka rekomendacijos dél nepriklausomumo reikalavimy.
- Bendrovéje nesudaryt! atlyginimy ir skyrimo komitetal, kadangi dél Emitento valdymo struktiiros paprastumo
ir nedidelio darbuotojy skaifiaus néra tikslings juos formuoti.
- Bendrové neruoSia atlyginimy politikos. Informacija aple Bmokas Ir paskolas valdymo organy nariams yra
patelkiama Bendrovés periodiniuose pranedimuose, finansinése atskaltomybése.
- Néra atliekamas tarpiniy finansiniy atskaitomybly auditas.

10. Stambilejl akcininkai

10.1. Stambleji Emitento akdninkai.

Stambiefi akcininkai neturi jokiy iskirtiniy balsavimo teisly. Emitentas yra iSleides 42 568 849 paprastasias vardines
akcijas. Viena paprastojl vardiné Bendroveés akcija jos turétojui visuotiniame akcininky susirinkime suteikia vieng balsa.
2008-11-07 bendras AB , Invalda*” akcininky skal&us — 6 593,

16 lentale. Akcininkal, 2008-11-07 nuosavybés teise turéje ar valdg dsugiau kaip 5 procentus AB ,Invalda® jstatinio
kapitalo ir (arba) balsy

Akcininko vardas, Nuosavybés Istatinio Nuosavybés Netiesiogial | Balsy dalis i3
pavardé; [monés teise kapitalo teise turimi balsai | viso (su kartu
pavadinimas priklausan#iy dalis, priklausandiy veikiandais
akdjy kiekis, proc. akcijy asmenirmis})
vnt. suteikiamj
balsai

Vytautas Bulas 8.566.379 20,12 20,12 240" |

Darlus Sulnis 904.527 2,12 2,12 6,47 31.61
Dallus Kaziiinas 54.661 0,13 0,13 0,37 !
Dovilé Kaziltnlené 380 0,001 0,001 -

UAB "Lucrum Investicija®,

.k. 300806471, 191.484 0,45 0,45 16,492 16,94

imynidkiy g. 3, Vilnius

Algirdas Buas 5464215 12,84 8,043 - 8,04
Pailius Juozapas MiSelkis 5.307.468 12,47 7,69° . 7,69
Daiva Baniené 3.190.515 4,31 4,31 - 6.73
Alvydas Banys 3.039.429 7.4 2422 | - A
AB “Hanner®,

Jk. 111535724, 4.394.863 10,328 - - -
Konstitucljos pr. 7, Vilnius

Bendrovéje akcininky, turin€ly speclallas kontroleés telses, néra.

T Akdljos yra paskolintos, taffau balsal VP paskolos sutartimi nepeneistl

2 Akdljos, su jsiparelgojimu atpirkti, yra perlelstos VP atpirkimo sutartimi, tatiau balsal 3ta sutartimi neperleist]
3 VP atpirkimo sutartimi yra jgyta akdjy, tadiau balsal atpirkimo sutartimi nejgyti

Emitento akcininkai netur! skirtingy balsavimo teisiy. Viena akcija jg turindlam akcininkui Emitento visuotinlame
akcininky susirinkime sutelkia vieng balsg.

Kiek Zinoma Bendrovel, ji tiesioglai arba netlesiogiai niekam nepriklauso bei néra kieno nors kontroliuoja

Bendrovel néra Zinomi kokle nors susitarimai, dé! kuriy véliau gall pasikelsti jos kontrolé.
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11. Sandorial su susijusiomis Zalimis

Salys lalkomos susijusiomis, kai viena %alis turt galimybe kontrolluoti kita arba daro retk¥minga jtaka kital 3aliai
pritmant finansinius ir veiklos sprendimus. Emitento ir Grupés sandoriai su susijusiomis alimis yra pateikti 2007 mety
metinés finansinds atskaitomybés ai$kinamojo rasto 30 pastaboje.

12. Finansing informacija aple emitento turty Ir jsiparelgofimus, finansing padét] bei pelrg ir nuostolius
12.1. Finansing informacija

Bendrovés ir konsoliduotos metines finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés
standartus. Patelkiamos finansinés ataskaitos yra audiuotos, Skaitiai patelkiami tokstan&lais lity.

Ruoiant Bendrovés ir Grupés metines finansines atskaltomybes del Emitento veiklos specifikos yra koreguojami
ankstesnio ataskaitinio lalkotarpio duomenys.

D&l AB ,Invalda® apskaitos politikos pasikeitimo 2005 m. metinés finansinés atskaitomybés skailial, ruoSiant 2006 m.
meting finansing atskaltomybg, buvo perskailiuoti atsizvelgiant j naujujy Bendrovés auditoriy pastabas. 2006-y mety
finansinel atskaltomybel audituotl buvo [¥rinkta UAB Emst & Young Baltic®. 2005 m. audita atliko UAB _KPMG
Baltics”.

Ruosiant 2007 m. finansing atskaitomybg pastkeitd 2006 m. pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys, kadang! viesbutiy
sektorius 2007 metals buvo priskirtas turtul, kuris skirtas pardavimui. D¢l 3ios priezasties 2007 metais & visy pajamy,
sgnaudy eiludly vie3bully sektorlaus skaltiai buve eliminuotl Ir parodytas tik nutrauktos veiklos rezultatas. Ta pati
korekcija buvo atlikta Ir su 2006 m, skaitials.

Sigklant duomeny palyginamumo:
1. 2005 m. skalcial patetkiami ¥ 2006 m. metinés finansinés atskaitomybés, kadangi 2005 m. ir 2006 m. ataskaity
formatas Zenkltai skiriasi.
2. 2006 m. skaidial patelkiami ir i§ 2006 m. atskaitomybes, kad bity galima palyginti 2005 -2006 m. skaidius, ir i
2007 m. atskaitomybeés, kad biity galima palyginti 2006 — 2007 m, skaléius.

T N
S
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Pelno {nuostoliy) ataskaita, tiikst. Lt

GRUPE
2007 mety FA 2008 mety FA
Pastabos 2007 m. 2006 m, 2008 m, 2008 m.

Teslamos veiklos
Pajamos 4
Baldy gamybos pajamos 169.865 133.539 133.638 120.117
Nuomos ir kitos neklincjamojo turto pajamos 35,097 35.702 35,702 85.104
Finansinio tarpininkavimo pajamos 33.769 24,825 24,825 12.713
Pajamos i¥ farmacinés velklos - 16.171 18.171 62.088
Kitos produkty ir pastaugy pajamos 14.864 14.111 14.092 22,099
VieShudiy pajamos - - 14.020 12,865
Pajamy B viso 253.595 224.348 238,349 295,686
Kitos pajamos 5.1. 36.161 24.733 24.848 15.197
Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikrajg verte 12 50.161 50.497 50.497 -
PripaZinti nuostoliai, patikslinus tikrajg verte 12 (674) (4.601) (4.601) -
Pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos
atsaray pasikeitimas (674) (1.497) (1.487) (2.072)
MedZiagy ir vartojimo reikmeny sgnaudos (110.827) (92.130} (84.114) (24.699}
Atlyginimai ir susijusios sanaudos (67.306) (57.548) (61.025) (56.640)
Nusidévalimas ir amortizacija 10, 11, 13 (11.713) (13.868) {16.152) (20.818)
Subrangos darbai (8.791) (12.354) {12.354) (22.338)
Patalpy nuoma ir komunalinés sanaudos (13.348) (9.581) (9.868) (10.244)
Mokaséiai uz vertybiniy popleriy operacijas (3.552) (7.108) (7.108) -
Transporto priemoniy prieZidros sanaudos (3.528) (3.798) (3.838) {424}
Kiti mokes¢iai {3.579) (3.464) (3.678) (2.080}
Reklamos ir kitos reklamos sanaudos {5.074) (2.790) {3.052) (3.528)
PrestiZo vertés sumazéjimas 13,14 - (2.980) (2.880) .
Patalpy remonto Ir prieZitros sanaudos {2.409) (916) (1.004) (2.309)
Akcijy pardavimo nuostolial - - (885) (2.048)
Kitos veiklos sgnaudos 5.2. (20.587) (14.976) (15.979) (57.985)
Finansinés pafamos 5.3 10.237 5432 6.040 16.544
Finansinés sgnaudos 5.4. (30.353) (18,034} (19.718) (8.107)
Asodijuoty ir bendryjy jmonly pelno dalis 30.074 27.686 27.688 112
Pelnas pried apmokestinimg 97.813 87.051 88.488 44.300
Pelno mokestio sgnaudos 6 (12.241) (13.501) (13.938) (5.178)
Teslamy veikly mety pelnas 85.572 73.550 75.552 39.122
Nutraukta veikla
Nutrauktos velkios pelnas / {(nuostolial) atskallisvus
metinj pelno mokestj 7 1.988 2.002 - -
METY PELNAS 87.560 75.552 75.552 39.122
Priskirtinas :

Patronuojandios jmonés akc¢ininkams 78.964 65.533

MaZumai 8.596 10.019
Pelnas Ir salyginis pelnas vienai akcifal (litals) 8 178 1,51
Nutrauktos veiklos pelnas ir sglyginis pelnas vienal
akeljal (litais) 7.8 1,73 1,46




KONVERTUOJAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Pelno (nuostoliy) ataskaita, tikst. Lt

Pajamos
Kitos pajamos

MedZiagy ir vartojimo reikmeny sgnaudos
Atlyginimai ir sustjusios sghaudos
Nusidévéjimas Ir amortizacija

Patalpy nuoma Ir komunalings sgnaudos
Mokesfial u2 vertybiniy popieriy operacijas
Transporto priemoniy priegitros sgnaudos
Kitl mokastial

Reklamos Ir kitos reklamos sgnaudos
Patalpy remonto ir prieZiiros sanaudos
Kitos velklos sgnaudos

Finansinés pajamos
Finansinés sanaudos

Asocljuoty ir bendryjy jmoniy pelno dalis
Pelnas prief apmokestinimg

Pelno mokestio sgnaudos

Testamy veikly mety pelnas

Nutrauktos veiklos pelnas / (huostoliai) atskaitlavus
metinj pelno mokestj

METY PELNAS

Invald:
BENDROVE
2007 mety FA 2008 mety FA
Pastabos 2007 m. 2006 m. 2008 m. 2008 m.
4 “ - - -
5.1, 7.726 17.719 17.719 182

(42) - - -

(1.681) {1.336) (1.338) (419

10, 11, 13 (158) (127 (1285) (77}
(385) (263) (265) (148)

(94) (195) (185) (24)

(103) (54) {54) (25)

(164) (210) (210) (197)

(42 (67) (67) (75)

(3) . - -

5.2, {10,008) (695) (695) (270)
5.3, 100.014 20.714 20.714 11.012
5.4, (9.064) (4.229) (4.229) (407)
86.096 31.257 31.257 9.554
6 708 (2.441) (2441 68
86.804 28.816 28.816 9,620

7 - - - .
86.804 28.816 28816 9.620




KONVERTUOJAMVYIY OBLIGACL) PROSPEKTAS frvald:

Balansai, tokst. Lt

GRUPE
2007 mety FA 2006 mety FA
Pastabos 2007-12-31 2006-12-31 2008-12-31 2005-12-31

TURTAS (pertvarkyta)
llgalaikis turtas
lgalaikis materialusis turtas

Vietbutiai 10 - 49.821 48.821 51.184

Kitas ilgalaikis materialusis turtas n 80.424 147.449 147.449 166.736
llgalaikio materialiojo turto 1§ viso 80.424 197.270 197.270 217.830
Investicinis turtas 12 402.933 391.303 381.303 298.038
ligalaikis nematerialusis turtas 13,14 23,546 5.659 5.669 9.403
Ngalatkis finansinis turtas

Investicijos | dukterines imones 1 - - - -

Investicijos | asocljuotas ir bendrastas jmones 1 303,952 186.509 186.508 41.881

Investicijos, skirtos parduoti 15 5.920 18.713 1.851 38.802

Sutelktos ilgalaikés paskolos 16 16.962 15,338 15.338 808
ligalaikio finansinio turto B viso 326,834 220,560 203.688 81.380
Kitas ilgalaikis turtas 29 2.848 - - -
Atidétojo pelno mokesdio turtas 6 809 1.131 1.131 3.181
ligalaikio turto i viso 837.394 §15.923 709.081 B07.921
Trumpalaikis turtas
Atsargos 17 119.950 18.499 18.499 32.002
13 pirkéfy ir kitos gautinos sumos 18 27.365 24.347 80.822 58.787
Sutelktos trumpalatkeés paskolos 16 77.977 44.974 8.4890 29.748
Pelno mokesdlo permoka 3.678 4,173 4,173 1.850
Bankstinlai ir ateinanély laikotarpiy mokéjimai 19 22,040 1.832 1.832 4.697
Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimut 20 24,206 19.097 35.959 23.024
Pinigal ir pinigy ekvivalentai 21 4,248 9.161 9.161 32,749
Trumpalelkio turto B viso 2792.464 122.083 138.845 183,045
llgalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas,
klasifikuojami kaip latkomi galimam pardavimui 7 87.669 - - 20,768
TURTO 15 VISO 1.204.527 938,006  938.008 811.732

(tesinys kitame puslapyje)




KONVERTUOJAMUJY OBLIGACLIY PROSPEKTAS

Balansal, tikst. Lt (tesinys)

Pasta

NUOSAVAS KAPITALAS (R [SIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas
Kapitalas priskirtas patronuojanéios jmonés akcininkams

Kapitalas 1,22
Akcijy priedat

Rezervai 23
Nepaskirstytasis pelnas

UZsienio vallutos perskaiflavimo rezervas 23

Parduodamos arupés rezervai klasifikuojami kaip
laikomi galimam pardavimuti

MaZumes dalis

Nuosavo kapitalo i viso

Mokétinos sumos ir [sipareigofimai
Po vieneriy mety mokétinos sumos ir
sipareigojimai

lgalaikés paskolos 24
Lizingo (finansinds nuomos) [siparelgojimat 25
Vyriausybés dotacijos

Atidejiniai

Atidétojo pelno mokeséic jsipareigojimas 6

Kitos po vienerly mety mokétines sumos ir
[sipareigofimai 3

Po vienerly mety mokétiny sumy ir jsipareigojimy
8 viso

Per vienerius metus mokétinos sumes ir
jsipareigojimai

llgalaikiy paskoly einamuyjy mety dalis 24
lgalaikiy lizingo {finansinés nuomos) jsipareigojimy
einamuyjuy mety dalis 25
Trumpalaikés paskolos 24
Prekybos skolos 26
Atidéjiniat

Mokétinas pelno mokestis

Gauti ifankstinial apmokajimal 7,17
Kitos trumpalaikés mokétinos sumos 27

Per vienerius metus mokéting sumy ir
jsipareigojimy i viso

Isipareigofimai  tlesiogial  susijes su  turtu,
klasifikuojamu kaip laikomu galimam pardavimui 7

[sipareigojimy i viso

Ifnvald:
GRUPE
2007 mety FA 2006 mety FA
bos 2007-12-31 2006-12-31 2006-12-31 2005-12-31
(pertvarkyta)
42.569 45,008 45.008 41,735
50.588 50.588 50.588 19.815
41.852 28.683 28.683 32.452
136.131 203.860 203.880 147.034
(73) (48} (48) 472
28,077 - - -
299.144 328.09 328.091 241.508
6.056 40.407 40.407 83.782
305.200 368.498 308.488 338.290
270,395 246.347 248,347 188.252
230 6.267 8.267 810
37 109 109 1.417
136 105 105 113
35.356 35.976 35.976 31.819
1.280 197 197 1.488
307.428 289.001 289.001 223,709
134.830 80,104 80.104 34.702
6.102 1.467 1.487 638
186.821 138.819 138.819 114.061
26.159 24,707 24,707 49,632
- - - 936
4.729 2.785 2.785 0.788
47.400 18.360 19.360 4,438
130.680 13.265 13.285 38.6838
536.731 280.507 280.807 282,733
55.168 - - .
899.327 569.508
1.204.527 938.006

NUOSAVO KAPITALO IR |SIPAREIGONIMY 15 VISO




f

| KONVERTUOJAMYIY OBLIGACLIY PROSPEKTAS
i

Invalds

Balansai, tOkst. Lt

BENDROVE
2007 mety FA 2006 mety FA
Pastabos 2007-12-31 2006-12-31 2006-12-31 2005-12.31

TURTAS (pertvarkyta)
llgalaikis turtas
ligalaikis materialusis turtas

Viesbudiai 10 - - - -

Kitas ilgalaikis materialusis turtas 1 535 630 630 324
llgalalkio materiaiiojo turto & viso 535 630 630 324
Investicinis turtas 12 - - - -
llgalatkis nematerialusis turtas 13,14 10 8 8 -
llgalaikis finansinis turtas

Investicijos | dukterines jmenes 1 163.991 67.141 87.141 70.692

Investicijos | asocijuotas ir bendrasias fmones 1 216.350 118,787 118.787 12.684

Investicijos, skirtos parduot] 15 1.821 19371 1.771 aw

Suteiktos ilgalatkés paskolos 16 21.961 30.350 30.350 -
ligalaikio finansinie turto i¥ viso 404.123 218.059 218.089 83.413
Khtas Jlgalaikls turtas 29 - - - -
Atidétojo pelno mokestio turtas 6 708 - - -
ligalaikio turto i3 viso 405.376 218.697 218.697 83.737
Trumpalaikls turtas
Atsargos 17 - - . -
13 pirkeéjy ir kitos gautinos sumos 18 239 - - 857
Suteiktos trumpalaikés paskolos 16 108.754 16.981 16.981 20.755
Pelno mokestio permoka 900 - - -
Bankstinlal Ir atetnantiy laikotarpiy mokéjimal 19 142 4 4 48
Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui 20 - - - 25633
Pinigat ir pintgy ekvivalentai 21 30 82 82 4
Trumpalaikio turto i viso 110.065 17.067 17.087 33.297
llgalaikls turtas ir parduodamos grupés turtas,
klasifikuojami kaip laikomi galimam pardavimui 7 10.079 - - 33
TURTO 15 ViSO 525.520 235.764 235.784 117.087

(tesinys kitame puslapyje)




" KONVERTUOJAMYJY OBLIGACLIY PROSPEKTAS Invald:

Balansai, tiikst. Lt (tesinys)
BENDROVE

Pasta 2007 mety FA 2006 mety FA
bos 2007-12-31 2006-12-31  2008-12-31 2006-12-31

NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMALI {pertvarkyta)
Nuosavas kapitalas

Kapitalas priskirtas patronuocjanélos jmonés akcinlnkams

Kapitalas 1,22 42,569 45.008 45.008 41.735
Akcijy priedai 50.588 50.588 50.588 19.815
Rezerval 23 39.001 3.068 3.068 3.368
Nepaskirstytasls pelnas 47.153 47.675 47.875 19.245

UZstenlo vallutos perskaitiavimo rezervas 23 - - - -
Parduodamos grupés rezervai klasifikuojami kaip
latkomi galimam pardavimul - -

179.211 146.339 148.339 84.153

Mazumos dalis . . . .

Nuosavo kapitalo 1§ viso 179.311 146.339 146.338 84.153
Mokétinos sumos Ir jsipareigojimai

Po vieneriy moty mokétinos sumos r
Istpareigojimai

ligalaikés paskolos 24 78.589 2.901 2 801 .
Lizingo (finansinés nuomos) jsipareigojimai 26
Vyriausybes dotacijos

Atldéjinlai

Atldétojo pelno mokestlo jsipareigo]imas 6

Kitos po vienerfy mety mokétinos sumos ir
isipareigojimat 3

Po vieneriy mety mokéting sumyy ir jsipareigojimy
§ viso 78.589 2.90 2.901 -

Per vienerius metus mokétinos sumos ir
[stpareigojimai
Ilgalaikity paskoiy einamyjy mety dalis 24 1.350 1.350 1.380 -

Naalaikiy lizingo {finansinés nuomos) jsipareigojimy
einamyjy mety dalis 25 - - - -

Trumpalaikés paskolos 24 144.244 81.770 81.770 31.850
Prekybos skolos 26 830 552 552 g2
Atidgjiniai - -
Mokeétinas pelne mokestis - 1.218 1.218 -
Gauti i3ankstinlal apmokéjimal 7,17 1.233 - - -
Kitos trumpalaikés mokétinos sumos 27 119.803 1.634 1.634 1.002

Per vwvienerius metus mokéting sumy ir
jsipareigojimy B viso 267.620 86.524 88.524 32914

Isiparelgojimai  tieslogial susties  su  turty,
klasifikucjamu kaip latkomu galimam pardavimui 7 - - - .

Isipareigojimy 1§ viso 346,209 89.425
NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGOJIMY 5 VISO 525.520 235.764




KONVERTUOJAMUJY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Nuosavo kapitalo pokydiy ataskaitos, tiikst. Lt

Invalde

Patronuojantios jmondés akdninkams priskirtinas nuosavas kapitalas

Rezerval
UZsienio
valiutos
kurso
Perkaino— Tikrosios perskailia- Nepaskirs- Nuosavo
Pasta- Akcify jimo vertés Kiti vimo tytasis  Nutraukta Maiumos kapitalo

Grupeé bos Kapitalas priedai  rezervas rezervas rozerval rezervas  pelnas vaikia 13 viso dalis i viso
2004 m. gruodio 31 d. likutis 40417 4,033 - 14.826 11133 {4) 31.204 «  101.800 33.518 135127
13 duklerinly [moniy [sigifimo atskendanti

maumos dalis - - - . - . - - - 23410 23.110
Rezervy pokytis - - - 80 - 810 - - 680 (236) 454
Naujy akcijy isidimas 1.318 15.413 - - - - - . 16.731 - 16.731
Bendrovés dividendaj . - . . . (6.083) - (6.063) - (6.083)
Dukteriniy fmonty dividendai . . . . . . . - (1267) (7.267)
Pajamy ir Blaidy, pripaginty tiesiogiai

nucsavame kapitale & viso 1318 15413 - 80 - 610 (6.063) - 11358 15.607 26.965
2005 m. mety pelnas - - - - - - 20.326 - 20.326 18.786 39.122
Pajamy ir Blaidy per metus i viso 1.318 15.413 - 80 - 610  14.263 - 31.684 34403 65.087
Apskaitos politikos keitimas i kiald:y taisymas - 359 18718 (11633} {1.67Q) {134) 101.567 - 108215 25861 134.076
2008 m. gruodEio 31 d. Hkutls (pertvarkytas) 41.735 19.815 19.716 3.273 9.463 472 147.034 - 241508 93.782 335.290

{tesinys kitame pusiapyje)



KONVERTUOIAMUYJY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Nuosavo kapitalo pokytiy ataskaitos, tikst. Lt

Grupé
2005 m. grundZio 31 d. likutis

Grynask pelnas i§ investicijy, skirty parduoti
Pervestas vieShudly nusidévajimas
Usstenito valiutos kurso pasikeitimas

Pelno (nuostolic) ataskaitoje nepripagintas
palnas (nuostofiai)

Pajamy ir Blaidy, pripazinty tiesiogial
nuosavame kapitale & viso

2006 m. mety pelnas
Pajamy ir Blafdy per metus & viso

B dukteriniy jmoniy Isigiiime atsirandanti
maZurmos dafis

Naufy akeijy Bleidimas

Rezerwy pokytis

Bendrovés dividendai
Dukteriniy jmoniy dividendai
2006 m. gruodio 31 d. likutis

Patronucjantics jmonés akddninkams prisidrtinas nuosavas kapitalas

Rezervai
Ussienio
valiutos
kurso
Perkaino— Tikrosios perskaifia- Nepaskirs- Nuosavo
Pasta- Akcijy jimo vertds Kiti vimo tytasis Nutraukta Mazumos kepitalo
bos Kapitalas priedal  rezervas rezervas  rezervai  rezervas  pelnas vaikla B viso dalls & viso

41.735 19815 19.716 3.273 9.463 472 147.034 -  241.508 93,782 335.240

- - 159 - - - - 159 - 159

(1.325) (1.325) - . . -

(520) - (520 - (520)

- - - - . . 3945 - 3.946 - 3948

- ~ (1.325) 159 - {520) 5271 - 3585 - 3.585

] - - . - - - 65.533 - 65.533 10.019 75.552
- - {1.325) 159 - (520) 70.804 - 69.118 10.019 79.137
- - - - - - {8.234) - (8.234) (47.480) (55.714)

22 3.273 30.773 - - - - . - 34.046 - 34.046
. - - - (2.603) - 2603 - - - -
0 - - - - - - (8.247) - (8.347) - {8.347)
- . - . . - - - - {15914} (15914)

45.008 50.588 18.391 3.432 6.860 {48) 203.8560 - 328.091 40.407 368.498

{losinys kitame puslapyje)



KONVERTUOJAMUJY OBLIGACLIY PROSPEKTAS Invalde
Nuosavo kapitalo pokydiy ataskaitos, tiikst. Lt (tesinys)
Patronuojantios jmonés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas
Rezerval
Uzsienlo
vallutos
kurso
Perkaino— Tikrosios perskaiia- Nepaskirs- Nugosavo
Pasta- Akdijy jimo vertds Kiti vimo tytasis Nutraukta MaZumos kapitalo

Grupé bos Kapitalas priedai rezervas rezervas rezervai  rezervas  pelnas veikla 1 viso dalis 8 viso
2006 m. gruodZio 31 d. likutis 45,008 50.588 18.391 3.432 6.860 (48) 203.860 - 328091 40407 368.498
Grynasis pelnas i investicijy, skirty parduoti - - - (2.880) - - - - (2880 . (2.580)
Viethully vertés pervertinimas “ - 9933 - - - - - 9933 - 9.933
VieSbudiams parvestas nusidavajimas - (492} - - - 492 - - - -
U¥siento valiutos kurso perskaitiavimes - - - - - (25) - - (25) - {25)
Pelno (nuostolly) ataskaitofe nepripaZintas

pelnas (nuostoliai) . . - - - 8.640 - 8.640 - 8.640
Pajamy ir Blaidy, pripaZinty tesiogiat

nuosavame Kapitale i viso - - 9441 {2.880) - (25) 9.132 - 15.668 - 15.668
2007 m. mety pelnas 8 - - “ - - - 78.964 - 78.564 8.596 87.560
Pajamy ir Blaidy per metus i viso - - 9441 (2.880) - (25) 88.096 - 94.632 859 103.228
Nutraukta veikla - (27.832) - {245) - - 28.077 - - -
¥ dukterinly imoniy jsigliimo atsirandanti

maZumos dalis - - - - . - - - oa87 987
MaZumos dalies jsigijimas . - - - - (298) - (298) (186} (484}
Dukteriniy jmoniy pardavimat - - - - - - - . . 221 N
Akcinio kapitalo pokytis po susijungimo 22 {2.439) - - - - - {109.590) - (112.029) (13.072) (125.101)
Rezerwy pokytis - . - 34.685 - {34.685) - . - -
Bendrovés dividendal 0 “ - - - - {11.252) - {11.252) - {11.252)
Dukteriniy jmoniy dividendai - - - - - - - - (30897  (30.897)

m. gruod2io 31 d. likutis 42,569 50.588 - 552 41,300 73) 136.11 28077 293.144 6,056 305.200

(tesinys kitame puslapyje)

61



KONVERTUOQJAMUJY OBLIGACUY PROSPEKTAS Irnvaldlz
Nuosavo kapitalo poky&iy ataskaitos, titkst. Lt (tesinys)
Rezerval
Istatymo Tikrosios
Pas- Akcijy numatytas vertés  Kiti  Nepaskirsty-

Bendrové tabos Kapitalas priedal rezervas rezervas rezerval tasls pelnas 18 viso
2004 m. gruodzio 31 d. likutis 40,417 4.402 1.606 370 - 16.870 8$3.464
Grynasis 2005 m. pelnas - - - - - 9.820 £.620
Pajarny ir iSlaidy per metus I3

viso - - - - - 9.6820 £.620
2004 m. dividondat - - - - - {6.083) (6.063)
Pervesta | privalomeff rezervg - - 882 - - (882) -
Tikrosios vertés rezervo pokytis - - - 401 - - 401
Naujy akeffy Bleldimas 1318 15413 - - - 16.731
2005 m., gruodZio 31 d. likutis 41.735 12.815 2.587 77 - 19.245 84.153
Grynasis 2006 m. pelnas . - . . - 28.816 28.816
Tikrosios vertés rezervo pokytis - - - {771) - - (771)
Pajamy ir i8laldy per metus
i3 viso - - - (771) - 28.816 28.045
2005 m. dividendai 0 - - - - - (8.347) {8.347)
Pervesta | privalomajj rezervg - - 481 - - {481} -
Naujy akcijy #letdimas 22 3273 30.773 - - - - 34.046
MaZumos dalies jsigijimas - - - - - 8.442 8.442
2006 m. gruodZio 31 d. likutis 45.008 50.588 3.068 - - 47.675 146.339
Grynasis 2007 m. pelnas - - - - - 86.804 86.804
PajJamy ir iSlaidy per metus

18 viso - - - - - 86.804 B6.804
2006 m. dividendai 0 - - - - - {11.252) (11.252)
Pervesta | privalomajj rezervy - - 1.433 - - {1.433) -
Pervedimas | savo akeljy
jsigllimo rezerva - - - - 34.500 {34.500) -
Akcinlo kapitalo pokytis po
susijungimo 3 {2.439) - - - - - (2.439}
Susljungimo  metu  patirti
nuostoliai panaikinant savas
istaytas akcijas 3 - - - - - (40.141) (40.141)
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 42.569 50.588 4.501 - 34.500 47.153 1792.311

(pabaiga)



KONVERTUOJAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Pinigy srauty ataskaitos, tiikst. Lt

Pagrindinés veiklos pinigy srautai
Testamyy veikly pelnas pried apmokestinimag
Mutrauktos veiklos pelnas [/ (nuostoliai) pried
Pelna; pr‘i;as.apmokestinlrnq
Grynyjy piniginfy srauty ir pelno prie§ apmokestinimag
Nepiniginiai srautai:
Pelnas 1§ pervertinimo, gryngfa verte
Nusidévéjimas ir amortizacija
{Pelnas}) nuostollai & [lgalaikic materialiojo turto
(Pelﬁasi nuostoliai i§ Investicijy pardavimo
(Pelnas) nuostoliai 1§ dukteriniy jmoniy pardavimo
Asocijuoty ir bendryfy jmoniy grynojo pelno {dalls)
PalGkany {pajamos}
Palitkany sanaudos
Atldetieji mokesdial
Ataskaitinlo laikotarplo pelno mokestio sgnaudos
Gauting surmy vertés sumaZéjimas
Atsargy vertés sumazéjimas
Investicijy vertés sumazeéjimas
Atidejinly pokytis
Dividendy (pajamos}
Laikomo galimam pardavimui turto jvertinimo rezultatas
Nuostolial (pelnas) i kitos finansinés velklos

Apyvartinio kapitalo pasikeltimai:
Atsargy sumazéjimas (padidéjimas)
13 pirkejy ir kity gautiny sumy sumaZéjimas (padidéjimas)
Kito trumpalaikio turto (padidéjimas) sumazéjimas
Prekybos skoly padidéjimas (suma2éfimas)
(Sumokétas) pelno mokestis
[(ftq ) _._trun-!palalqu isiparetgojimy padidéjimas
Grynlejl pagrindinés velklos pinigy srautai

Invald;

GRUPE

2007 mety FA
2007 m. 2006 m.

2006 mety FA
2008 m. 2006 m.

85572  73.550
1.988 2.002

87.560  75.552

(49.487) (45.896)
13429 16.152
{14.419) (17.758)

(7.720)  (1.937)

{8.047) (7.403)
(30.074) (27.686)

(8.391) (4.928)
27467  17.203

4,576 6.970
7.665 6.966
3.32¢9 1.286
{352) 643
N 105
1.062 308
52 1.411

75552 30122
75552 38122
(45.828) -

16,162  20.818
(17.758)  (1.887)
(12.518)  (7.059)
(27.888)  (112)
(4.938) (2.114)
17.203  7.030

6.970  (6.389)
6.986  11.567
1.348 141
843 -
108 -
- (168)

1411 (13.187)

26.681 20.984

2528 (22.268)
19.886  13.154
(20.208) 10.696
3731 (24.925)
(3.623) (2.260)
64.932  (12.364)

17564  47.982

(22.268)  9.881
13184 35.827
10.606 -

(24.925) (0.994)
(2.260) (10.129)
(8.934) .

93.927 {16.983)

(18.983)  73.347

(tesinys kitame pusiapyje)




KONVERTUQJAMUIY OBLIGACHY PROSPEKTAS Invald:

Pinigy srauty ataskaitos, tOkst. Lt (tesinys)

GRUPE
2007 mety FA 2006 mety FA
2007 m. 2006 m. 2006 m. 20085m.

Investicinés veitklos pinigy srautai

ilgalaikio turto (i¥skyrus investicinj turty) (jsltgifimas) (66.728) (48.347) (48.347) (48.574)
ligalaikio turto (Sskyrus investicinj turtg) perleidimas 3.839 11.040 11.040  30.278
Investicinlio turto (Jsigijimas) (58.505) (90.259)  (80.258) (77.938)
Investicinio turto pardavimo pajamos 88.335 17.573 17.573 -

urimas, atémus js

[;:.:Ezril?;zﬂimoniq (islgtjimas) ir jkiri islgyty (6.825) @210 (4214)  (B6.475)
DPukteriniy jmoniy pardavimo pajamos 8.767 23.726 23,7268  12.214
Asocijuoty ir bendry jmoniy (jsigijimas) {11.163) (98.705) (88.705) (83.154)
Asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo pajamos 3.046 17.193 17.193 -
{(Suteiktos) paskolos (78.227) (2.997) (2.987) (27.981)
Paskoly susigraZinimas 8.499 15,806 15.808 -
Gauti dividendai 330 869 8589 166
Gautos paltkanos 8.391 4,938 4,938 2.114
MaZumos dalies (sigijimas) ir akcijy skaifiaus padidéfimas (2.523) {2.330} (2.330) -
Kiti investicinés vaiklos pintgy) srautai 14,500 {121} (121) -
Grynleji investicings (veiklos) pinigy srautai (88.264) (162.728) (162.728) (259.332)

Finansinés veiklos pinigy srautai
Pintgy srautai, susije su bendrovés akcininkals

Akcljy iSleidimas - - - 18.730
Dividendy (iSmokéjimas) patronuojandios jmonés (8.347)  (8.083)
akcininkams (10.841) (8.347) ’ )
Dividendy (imokeéjimas) mazumos daliai {30.897) (15.914)  (16.914)

{41.738)  (24.261)  (24.287)  10.887
Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo $altinials

Paskoly gavimas 151.775 286.944 286.944 218.586
Obligacijy Bleidimas 2.000 6.000 8.000 -
Paskoly {grazinimas) (93.054) (99.691) {89.691) {13.038)
{Sumokétos) paltkanos (27.467)  (17.203)  (17.203) {7.030}
Lizingo (finansinés nuomos) (mokéjimai) {1.239) (334) (334) -
Kiti finansinés veiklos pinigy srautal 1.005 4.678 4.878 -

33.020 180.394 180.384  198.520

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautaj {8.718) 156.133 166,133 209.187

Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynujy pinigy ir pinigy

ekvivalenty liku&iui - (10) (10) -
Grynasis pinigy srauty (sumaZ2éjimas) padidéjlmas (3.055) (23.588) (23.588) 23.202
Pinigat ir pinigy ekvivalentai lalkotarpio pradiofe 9.161 32.749 32.749 ,@"}
Pinigal ir pinlgy ekvivalentat laikotarpfo pabaigoje 6.106 9,161 9.1 s%-“ﬁ’z,ma\; T
M5 e Yol
LZ ( ST
R \t’:‘“f'




KONVERTUOIAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Pinigy srauty ataskaitos, tOkst. Lt

Pagrindinés veiklos pinigy srautal

Testamy veikly pelnas pried apmokestinima

Nutrauktos veiklos pelnas / (nuostolial} pried
Pelnas prie§ apmokestinimg

Grynyjy piniginiy srauty Ir pelno pried apmokestinima
sudarinimo pasikeitimas:
Nepiniginiai srautai:

Pelnas i§ pervertinimo, gryngja verte

Nusidévejimas ir amortizacija

{Pelnas) nuostoliai ¥ ilgalaikic materialicje turte
(Petnas) nuostollal i investicijy pardavimo

{Pelnas) nuostoilai i§ dukteriniy jmoniy pardavimo
Asocljuoty ir bendryjy fmonly grynojo pelno (dalis)
Paliikany (pajamos)

Palitkany sgnaudos

Atidetieji mokesdiai

Ataskaltinio laikotarpio pelno mokestio sgnaudos
Gautiny sumy vertés sumaZéjimas

Atsargy vertés sumazéjimas

Investicijy vertés sumaéfimas

Atidéjiniy polatis

Dividendy (pajamos)

Laikomo galimam pardavimui turto jvertinimo rezultatas
Nuostolial (pelnas) i§ kitos finansinés veiklos

Apyvartinio kapitalo pasikeitimat:
Atsargy sumazéfimas {padidéjimas)
13 pirké]y ir kity gautiny sumy sumazéjimas (padidéjimas)
Kito trumpalatkio turto (padidéjimas} sumaZéjimas
Prekybos skoly padidéfimas (sumaZéjimas)
(Sumokétas) pelno mokestis
l(ftu tmmpalalqu jsipareigojimy
qulejl pagﬂndines velklos pinigy srautal

padidéjimas

Invalde

BENDROVE

2007 mety FA
2007 m. 2006 m.

2006 mety FA
2006 m. 2008 m.

86.804 28.816 28.816 8.620
86.804 2B.816 28,816 8.820
158 127 127 77

(1.213) (17.727)

{7.126) (2.412)
9.053 4,223
(708} -

1.200 -

1.630 -

(92.877) (18.302)

(89) 4

- -

(17.721)  (146)

(2412)  (1.434)
4223 366

(18.302)  (8.578)

4 30

(3.178)  (5.271)

8 10444
(138) 45
(529) 5.128
2.118) 621
{14.369) 631

(6.271)  {1.083)

10444  (831)
45 -
(8.872)  1.095
621  (1.472)
631 .

{20.340) 11.598

{2.402) (2.261)

ftesinys kitarne puslapyfe)




KONVERTUOJAMYJY GBLIGACUY PROSPEKTAS Invalds:

Pinlgy srauty ataskaitos, tiikst. Lt (tesinys)
BENDROVE

2007 mety FA 2006 mety FA
2007 m. 2006 m. 2006 m., 2008m.

Investicinds veiklos pinigy srautai

ligalakkio turto (ifskyrus investicinj turta) (jsigljimas) (65) (449} {449) (224)
llgalaikio turto (iSskyrus investicinj turtg) perleldimas - 67 67 -
Investicinio turto (jsigijimas) - - - “

Investicinio turte pardavimo pajamos - - - -
Dukterinly [monly (jsigljimas) ir jkirimas, atémus jsigyty

pinigy likut] (763) (12.108)  (12.104) (40.358)
Dukteriniy jmoniy pardavimo pajamaos 9.526 24504 38.504 -
Asocijuoty ir bendry jmoniy (jsigijimas) (19.436) (85.763) (85.763) -
Asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo pajamos 671 15.484 15.484 -
{Suteiktos) paskolos (114.171) (119.186)  (119.186) (11.449)
Paskoly susigraZinimas 89.902 107.132 107.132 -
Gauti dividendai 14.809 25.502 25.502 9.576
Gautos palOkanos 1.576 276 276 1.434
MaZumos dalies (jsigijimas} ir akcijy skai¢iaus padideéfimas (23.694) - - -
Kiti Investicinés veiklos pinigy srautai (27) - - -
Grynleji Investicings (veiklos) pinigy srautai {31.672) (44.537) (30.637) (41.019)

Finansinés veiklos pinigy srautai
Pinlgy srautal, susife su bendroveés akcininkais

Alkcljy Bleldimas - - - 18.730
Dividendy (i8mokéjimas) patronuojandios jmonas (11.252)  (7.918) (7.918)  (8.083)
akcininkams ' ) ) i

Dividendy (18mokéjimas) maZumos daliai - - -
{11.252)  (7.918}) (7.918) 10.867

Pinigy srautal, susije su kitals finansavimo Zaltiniais

Paskoly gavimas 245471 105.574 105.574 31,880
Obligacify iSleidimas - - - -
Paskoly (gra2inimas) (176.877) (62.018)} (62.018) -
(Sumoketoes) paldkanos (5.484) (2.619) (2.619) (388)
Lizingo {finansinés nuomos) (mokajimat) - - - .
Kitl finansinés vetklos pinigy srautai 102 - - -

63.212  40.939 40,838  31.484

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 51.860 33.021 33.021 42181
Valluty kursy paslkeitimo jtaka grynyfy pinigy ir pinigy

ekvivalenty likuiui - @ @} .
Grynasis pinigy sreuty (sumaZzéjimas) padidéjimas (52) 78 78 (1.129)
Pinigai ir pinigy ekvivalenta] laikotarpio pradiloje 82 4 4 1.133

Pinigat ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje 30 82 82~ A

S U
ey,




KONVERTUOQJAMILIY OBLIGACLY PROSPEKTAS Invalde

| 2007 m. finansinés atskaltomybés aikinamasis raStas
1 Bendroji informacija

AB .Invalda® (toliau - Bendrove) yra 1992 m. kovo 20 d. Lietuves Respublikoje registructa akcingé bendrove. Jos
buveinés adresas yra:

Seimynitkiy 9. 3,

Vilnius,

Lietuva.

Bendrové uzsiima aktyviu savo Investicijy valdymu, jsigyjant ir restruktirizuojant veiklg, jdiegiant modernius valdymo
ir finansy valdymo metodus, gaunant pajamas i valdomy jmoniy ir / ar vwkdomes veiklos ir sukuriant reikimingas
pajamas Bendrovés akclninkams bel diversifikuojant riztka. Siekiant uZtikrintl auk3diausiy investicijy efektyvuma ir
pelninguma Bendrovés akcininkams, yra koncentruojamasi | svarblausius tokius, kaip finansy, nekilnojamo turto,
farmacijos, keliy ir tilty statybos ir baldy gamybos, segmentus.

Bendrovas akcljomis ikl 2007 m. gruodZlo 31 d. buvo jtrauktos | Vilniaus vertybiniy popieriy birZes Baltijos Papildomajj
prekybos sgrada, nuo dabar yra jftrauktos | Vilniaus vertybiniy popleriy birZos Baltljos Oficialulj prekybos sarada.

2007 m. Ir 2006 m. gruodZio 31 d. Bendroveés akcininkai buvo:

2007 m. 2006 m.
Turimy akcijy  Nuosavybéds Turimy akeljy Nuogsavybés
skaillus dalis skaidius dalis

p. Vytautas Budas 9.086.325 21,35% 5.882.003 13,07%
UAB _ Lucrum investicija® 7.276.865 17,09% - -
p. Algirdas Budas 3.923.597 9,22% 35.000 0,08%
p. Darius Sulnis 3.658.538 8,59% 4,471.762 9,94%
p. Dailius Juozapas Midelkls 2.748.238 6,46% 6.792.556 15,09%
p. Daiva Baniené 1.836.234 4.31% 117.720 0,26%
p. Alvydas Banys 1.029.624 2,42% 5.364.493 11,92%
AB .Nenuorama*® - - 9.448.043 20,99%
Kitl smulkGs akeininkai 13.009.428 30,56% 12.896.799 28,65%
15 viso 42.568.849 100,00% 45,008,376 100,00%

Visos Bendroveés akcijos, kurly kiekvienos nominall verté 1 litas, yra paprastosios ir 2007 m. bei 2006 m. gruodio 31 d.
buve pilnal apmokétos. 2006 m. birZelio 30 d. Bendrovés jstatinis kaphialas buvo padidintas iki 45.008.376 [ity
iSleldZiant 3.273.714 paprastyjy akcljy, kuriy kiekvienos nominali verté 1 litas. Dukterings ir asocijuotos jmonés
2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. Bendroveés akcijy neturéjo. Bendrové neturéjo jsigijusi savy akcijuy.

2007 m. rugséfo 28 d. sujunglant Bendrove ir AB Nenuorama buvo panaikinta 22,305.587 paprasty Bendrovés akcijy ir
Bleista 19.866.060 paprasty akcijy, kuriy kiekvienos nominali verté 1 litas. Po $iy akcify ifleidimo istatinis kapitalas
sumaZéjo ikl 42.568.849 Iity.

2007 m. gruodgio 31 d. Grupés darbuoto]y skaidius buvo 1,723 (2006 m. gruodzio 31 d, - 2,066}, 2007 m.
gruod2io 31 d. Bendrovés darbuotojy skaitius buvo 13 (2006 m. gruodiio 31d, - 11).

Bendroves vadovybé ir valdyba patvirtino Ir pasiraé 313 finansing atskaltomybe 2008 m. balandZio 18 d.
Remiantis Listuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu, vadovybé paruoié meting finansing atskaitomybe ir ji buve

patvirtinta per visuotin] akcininky susirinkimg. Bendrovés akcininkai turl teise nepatvirtintt bel reikalauti parengti
naujg meting finansing atskaitomyhsg.




KONVERTUOJAMYIY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invalds:

1 Bendroji Informacija (tesinys)

Grupg sudaro Bendrove Ir jos tiesloglat ir netiesiogiai ivaldomos dukterings fmones (toliau — Grupé):
2007 m. gruodZio 31 d. 2006 m. gruodZio 31 d.

Grupés Grupés
valdomy valdomy
Registra- akcljy dalis sigijimo  akcijy dalis  Jsigijimo
Bendrova djos salis {%) savikaina {%) savikaina Pagrinding vaikla
Nekiinojamo turtc
segmentas:
A arto fondass OO tuva 100,00  91.608 56,21 6.557 [nvestavimas | nekilnofamajj turta
UAB ,PVP Nida“® Lietuva 100,00 10 100,00 10 [Investavimas | nekilnojamajj turty
UAB ,Inoturas” Lietuva 100,00 2.000 100,00 2.000 Investavimas | nekilnojamajj turty
UAB . Vilniaus senamiestio Investavimas j nekilnojamajj turtg
restauravimo direkcija” Lietuva - - 100,00 1.978
UAB ,Traky kelias” Lletuva 100,00 512 100,00 512 Investavimas j neklinojamajf turtg
UAB ,Naujojt vara® Lietuva 100,00 1.501 100,00 1.501 Investavimas j nekilnojamajj turta
UAB ,Ekotra® Lietuva 100,00 500 100,00 500 Investavimas j nekilnojamaj] turtag
UAB ,iBC Logistika® Lietuva 100,00 1.400 100,00 1.400 Investavimas j nekilnojamajj turtg
UAB ,Saistas” Lietuva 160,00 1.884 100,00 1.884 Investavimas j nekilnojamal] turty
TOV . Incredo” Ukraina 100,00 254 100,00 27 Investavimas j nekilnojamajj turty
SIA ,Gravity” Latvija 100,00 766 100,00 766 Investavimas j nekilnojamaj} turty
UAB _Simtamargis® Lietuva 100,00 300 100,00 200 Investavimas j nekilnojamglf turty
UAB ,Dizaino institutas®  Lietuva 100,00 2.677 100,00 2,677 Investavimas j nekilnojamajj turtg
UAB INTF investicija®* Listuva 100,00 700 - - Investavimas j nekilnojarmaj] turta
UAB ,Zemvesta*”* Lietuva 100,00 300 - - Investavimas j nekilnojamajj turty
UAB ,SAGO** Ligtuva 100,00 1.500 - - Investavimas | nekilnojamajj turtg
UAB ,Nerijos bistas” Lietuve 100,00 1.000 100,00 1.000 Investavimas | nakilnojamajj turtg
UAB ,Riedas investicija® Listuva 100,00 1.500 100,00 1.500 Investavimas | nekilnojamajj turty
Tarpininkavimas perkant,
parduodant, nuomojant NT,
UAB .Inreal” Lletuva 100,00 1.475 100,00 400  turto vertinimas
UAB _Inred” Lietuva 100,00 5.829 100,00 764  NT valdymas ir administravimas
Tarpininkavimas perkant,
parduodant, nuomojant NT,
SIA .Inreal” Latvija 100,00 499 100,00 499  turto vertinimas
UASB _invalda Construction®
Management* Listuva 100,00 367 100,00 367 Statyby valdymas
Tarpininkavimas perkant,
parduodant, nuomojant NT,
TOV ,Inreal” Ukraina 88,68 1.768 87,79 1.080 turto vertinimas
TOV ,Inreal-Ocinka® * Ukraina 88,68 117 - - Tarpininkavimas vertinant turtg
UAB ,Alkstentis® Lietuva 75,00 8 75,00 8 Investavimas ] nekilnojamajj turty
UAB ,Saulés Investicija” Lietuva 75,00 150 75,00 150 Investavimas | nekilnojamyjj turty
UAB ,Bronar” Listuva 73,42 6.234 73,35 6.227 Investavimas j nekilnojamajj turty
UAB .Wembley Neringa®  Ligtuva 63,39 400 63,39 400 Investavimas j nekilnojamajf turty

(tesinys kitame pusiapyjfe
*3ios jmonés naujal fsteigtos 2007 m,




KONVERTUOJAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Invalds
1 Bendrofl informacija (tesinys}
2007 m. gruodZio 31d. 2006 m. gruodZio 31 d.
Grupés Grupés
valdomy valdomy
Registracijos  akcljy dalis  [sigifimo  akeijy dalls  [sigifimo
Bendrové Salis (%) savikaina (%) savikaina Pagrindiné veikla
Finansinio
tarpininkavimo
segmentas:
Finansinis
AB FM] Finasta Lietuva 100,00 7.202 100,00 7.202 tarpininkavimas
AB ,Finasta fmoniy Finansinls
finansai® Lietuva 100,00 20.150 100,00 150 tarpininkavimas
UAB _Finasta Finansknis
Investicijy valdymas” Lietuva 100,00 2.609 100,00 2.60% tarpininkavimas
«Finasta Asset Finansinis
Management” AS Latvija 100,00 485 100,00 496 tarpininkavimas
Finansinis
UASB DB ,Voltera” Lletuva - - 69,42 62 tarpininkavimas
UAB Finansy Finansinis
spaktrag” Lietuva 100,00 1.000 100,00 1.000 tarpininkavimas
UAB _Finansy spektro Finansinis
investicija® Lietuva 100,00 703 100,00 703 tarpininkavimas
UAB ,Finasta riztkos Finansinis
valdymas®” Lietuva 100,00 97 100,00 97 tarpininkavimas
Finansinis
TOV .Finasta” Ukraina 95,00 1.033 100,00 322 tarpininkavimas
Baldy gamybos
segmentas:
Kelio Zenkly gamyba,
UAB “Kelio Zenklal” Lietuva 100,00 1.520 100,00 1.520 baldy gamyba
000 .Bazilika® Rusija 100,00 471 100,00 471 Baldy gamyba
000 ,Bazilika Invest” Rusija 100,00 150 100,00 1 Baldy gamyba
AB  Vilnlaus baldai* Lietuva 69,60 11.978 68,90 11.133 Baldy gamyba
UAB Ari-Lux* Lietuva 69,60 16 - - Baldy gamyba
AB _Mintja® Lietuva - - 88,88 6.496 Baldy gamyba
Viesbudiy valdymo
segmentas:
AB .Valmeda® Lietuva 100,00 7.805 100,00 7.805 Vielbudio valdymas
UAB ,.Kelioniy
viebudiai” Lietuva 100,00 50 100,00 50 Vietbufio valdymas

(tesinys kitarme pusiapyje)




KONVERTUOJAMYJY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invald:
1 Bendro}i Informacija (teslnys)
2007 m. gruodiio 31 d. 2006 m. gruodio 31 d.
Grupés Grupés
valdomy valdomy
Registra-  akcijy dalls  Jsigijimo  akcijy dalis Isigijimo
Bendrové cijos 3alls (%) savikaina (%) savikaina  Pagrindiné veikla
Kitos gamybos ir
paslaugy segmentas:
Socialiniy iniclatyvy
V3] “Inictatyvos fondas”* Lietuva 100,00 10 - - velkla
UAB ,Positor™+ Lietuva 80,00 403 - - [T sprendimai
UAB «Anformattkos IT sprendimai
pasaulls® Ligtuva 80,00 836 - -
UAB ,Vitma~ Lletuva 80,00 6.076 - - IT sprendimai
UAB  Baltic Amadeus
infrastruktilros paslaugos” Lietuva 80,00 3.886 “ - IT sprendimai
UAB ,Hidroprojektas” Lietuva §7,99 2.274 97,99 2.274 Gamyba ir paslaugos
Pastaty tkio
UAB ,Invalda service Lietuva 100,00 500 160,00 500 valdymas
UAB .Ente” * Lietuva 100,00 10 - ~  Newykdo vetklos
UAB 4IN“* Lietuva 100,00 10 - - Newykdo veiklos
UAB ,Treky Rekreacijos
Centras"* Lietuva 100,00 10 - ~  Nevykdo veiklos
UAB , Aktyvo™* Lietuva 100,00 10 - - Newykdo veltklos
UAB . Investicljy Tinklas** Lietuva 100,00 10 - - Nevykdo veiklos
194.644 75.398
Atimtth: netiestogine
nuosavybe (18.944) (8.257
Atimtl: vertés suma2éjimg (1.630) -
Investicijos | dukterines
jmones (Bendrové) 174.070 67.141
Priskirtina:
Investicljios j dukterines
jmones 163.991 67.141
ligalaikis turtas ir
pardavimy grupés turtas,
klasifikuojami kaip
laikomi galimam
pardavimut 10.079 -
{pabaiga)

*3jos fmonés naujal jsteigtos 2007 m.

2007 m. investicija | SIA ,Gravity” ir UAB ,Finansy spektras® buvo nuvertéjusi iki 1.630 tikst. lity atgaunamosios
vertés, kuri parodo $iy jmoniy nuosavo kapitalo sumas. Ankstiau $ios jmones mokajo dividendus Bendrovel, kurte buvo

pripaZintl finansinémis pajamomis Ir atpirke Bendrovés investicijas.

2007 m. gruodzio 31 d. investicijos | vieSbudiy valdymo segmentui priklausandias jmones (100% Bendrovés valdoma
dukteriné [moné AB ,Valmeda® ir jos 100% valdoma UAB ,Kelioniy vielbufiai®) ir UAB =Hidroprojektas* yra
pripazjstami kaip lgalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas, klasifikucjami kalp lalkomi galimam pardavimui (7

pastaba).




KONVERTUOQJAMLIY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invald;

1 Bendrofi Informacija (tesinys)

2007 m. gruodZio 31 d. Grupés asocljuotos jmones buvo (patelktos sumos sudaro 100% atitinkamy $iy jmoniy

stralpsniy):
Grupés Ataskaltini
valdomy y mety Akcininky
ekcljy dalls Isigifimo  pelnas nuosevas  [siparel-
Bendrovd (%) savikeina (nuostolial} Turtas kapitalas gojimai Pajamos  Pagrindiné veikla
AB ,Umega*” 21,37 2684 1.795 16.509 4.278 12.231 35.819 Gamyba ir paslaugos
UAB ,Giriy bizonas* 17,40 26.250 (9.799) 286.247 51.521 174,742 196.931 Baldy gamyba
Investavimas i
UAB ,VIPC Klaipada® 42,00 3.672 15.432 55.351 38.093 17.258 19.091 nekilnojamajj turty
UAB ZVF Projaktai* 21,46 2 (46} 293 41} 334 1 [Investicinis turtas
AB , Agrowill group” + 20,63 352 33.815 189.116 68.749 120,367 43.922 Zemsés Gkis
AB  Sanitas® ** 42,75 184.672 37290 769154 367.149 402,005 345498 Farmecija
AB Kauno tiltaj” 41,76 19313 13.835 319573 71334 248239 253.009 Keliy ir tilty statyba
236945
Atimtl; kita nef Bendrovés
dalis (26.250)
Investicijos | asocifuotas
imones (Bendrové) 210.695
2006 m. gruodzio 31 d. Grupés asocljuotos jmonés buvo (patetktos sumos sudaro 100% atitinkamy 3iy jmoniy straipsniy):
Grupés
valdomy Ataskattiniy Akcininky
akdjy dalis  Isigijimo mety pelnas nuosavas  [siparel-
Bendrové (%) savikeina (nuostoliai) Turtas kapitalas gojimal  Pajamos  Pagrinding veikla
AB ,Umega” 21,37 2.684 1.186 14221 3.730 10.491 28.085 Gamyba ir paslaugos
UAB ,PanevéZio melioracija® 26,09 454 541 7.443 6.633 810 7.596 Gamyba ir paslaugos
UAB ,Giriy bizonas* 17,34 26.250 (2.429) 264.489 56.321 172.068 108.459 Baldy gamyba
Investavimas i
nekilnojamajj
UAB VIPC Klaipeda® 42,00 3,672 343 36.230 22,662 13.568 1,193 turty
UAB ,ZVF projektai® 21,46 2 (@) 37 5 32 - Investicinls turtas
UAB ,2emés vystymo fondas” 21,46 161 180 8.030 3.156 4.874 712 Investicinis turtas
UAB _Zemdés vystyrno fondas 11* 21,46 21 5 7.769 2,058 5711 1007 [Investicinis turtas
UAB . Zamés vystymo fondas 12* 21,46 21 (56) 4927 25 4.902 371 Investicinis turtes
AB .Agrowill group” * 21,46 355 4856  92.426 41,774 50.652  36.379 Zemas kis
uAB ,Zamés vystymo fondas 14* 21,46 2 (88) 1427 (78) 1.505 - Investicinis turtas
UAB ,Zemés vystymo fondas 15* 21,46 2 (21) 373 (11) 384 - Investicinis turtas
UAB ,Zemés vystymo fondes 16* 21,46 2 (2) 8 g . - Investicinis turtas
UAB ,Zemés vystymo grupe 3* 21,48 21 (109) 1.603 {10} 1613 7 Invaesticinis turtas
UAB ,Zemsés vystymo grupé 4* 21,46 2 (2 8 8 - - Invasticinis turtas
UAB ,Zemas vystymo grupé 5% 21,96 2 (2) 8 8 . - Investicinis turtas
UAB ,Zemés vystymo grupé 6° 21,46 2 {2 B 8 . - Investicinis turtas
AB .Sanitag” wv 3471 105.276 {7.335) 7¥25.453 310.528 414,555 177.461 Farmacija
AB ,Kauno tilai* 38,59 12.625 7.552 138.491 41.427 097.064 158.607  Kelly Ir tilty statyba
151,554
Atimti: kita nat Bendrovés dalls {38.417)
Investiclios j asocljuotas jmonas
(Bendrova) 113.137

* Buvusi AB ,Agrovaldymo grupé”
** Grupés Ir Bandroves investicijos | AB .Sanitas® tikroji verté 2007 m. gruodtio 31 d. buve 397,568 tikst. lity (2006 m. gruodgio 31 d,
Grupés Ir Bandrovés investicija atitinkamal sudaré 146.827 tikst. ity ir 133.162 tdkst. lity).

Visos Investicljos | asocijuctas |mones sudaro daugiau nei 20%. Lenteléje pateikta UAB ~Giriy bizonas® Grupés
valdomy akelly dalis yra maZesné nei 20%, kadangi §i asocijuota jmone priklauso AB ,Vilniaus baldai®, kuri néra
Bendrovés 100% valdoma duktering jmone.
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Bendroji informacija (tesinys)
2007 m, Ir 2006 m. Grup turéjo 50% valdomy akcijy $iose bendral kontroliuojamose imoneése:

Registracijos
Bendra jmoné Balis Apratymas
SIA DOMMO GRUPA Latvija Investavimas | NT, NT valdymas ir administravimas
SLA Ammo Latvija Investavimas | nekilnojamajj turta
UAB ,MBGK Group* Lletuva investavimas | nekilnojamajj turty
UAB Laikinosios sostins projektal® Lietuva Investavimas | nekilnojamagjj turtg
UAB ,DOMMO Nerija® Lietuva Investavimas | nekilnojamajj turta

2007 metais Grupé valde 50 % nevykdantios velklos UAB .RGJ Investicija® (registruotos Lietuvoje) akcljy. 2006 m.
Grupeé talp pat valdé 50% dalj ,Amber Viking Capital® LLC (registruota Ukrainoje, gamybes ir paslaugy tiekimo
mone). 8i jmoné buvo parduota 2007 m.

Bendral kontroliuofamy fmoniy turtas, jsipareigojimal, pajamos ir Blaidos 2007 m, ir 2006 m. gruodsio 31 d. yra
{pateiktos sumos sudaro 100% atitinkamy 3y jmonly straipsniy):

2007 m. 2006 m.

Trumpalalkis turtas 72.628 27.807
ligalaikis turtas 218.556 209.567
Turto i$ viso 291,184  237.374
Trumpalaikiai jsipareigojimai 117,797 104,790
llgalaikial jstpareigojimal 128.346 §3.066
Istpareigojimy 1§ viso _246.143 187.856
Pajamos 28.334 64,724
I5laidos (27.351) (18.737)
Pelnas pries apmokestinima 983 45,987
Pelno mokesdio sgnaudos (196) (12.65%)
Grynasls pelnas 787 33.330

2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. Bandrovés dalls bendrosiose jmonése atitinkamal sudaré 5.655 tokst. lity ir
5.660 tokst. lity.

Pelno {nuostoliy) ataskaitofe nepripaZintas pelnas (nuostoliai) Grupés konsoliduotame nuosavame kapitale yra
asocijucty ir bendry jmoniy pelno (nuostaliy) ataskaitoje nepripaZinto pelno {nuostoliy) proporcinga dalis.

Apskaftos principai
Pagrindintai apskaitos principai, pritalkyti rengiant Grupés ir Bendrovés 2007 m, gruodiic 31 d. finansine
atskaitomybe, yra $ie:

2.1. Atskaitomybés parengimo pagrindas
Finansiné atskaitomybé yra parongta jsigljimo savikainos pagrindu, Bskyrus investicinj turtg ir finansinj turta, laikoma

galimam pardavimui ir investicijas, skirtas parduoti, kurie buve vertinami tikrafa verte ir vieSbudiy turta, kuris buve
vertinamas perkainota verte. Finansiné atskaltomybe yra pateikiama litals, o dydzial yra suapvatinti (ki artimiausio
titkstantio isskyrus jei kitaip nurcdyta.

Atitikimo patvirtinimas
Grupés ir Bendrovés finansing atskaitomybé yra parengta pagel galiojusius Tarptautinius finansinés atskaitomybeés
standartus (TFAS), priimtus taikyti Europos Sgjungoje (toliau - ES).

Konsolldavimo pagrindas

Grupgs konsoliduota finansing atskaitomybé apima Bendrovés Ir Jos dukteriniy jmoniy finansines atskaitomybes
kiekvieny mety pabaigai. Dukteriniy jmoniy finansinés atskaitomybés yra parengtos tiems patiems ataskaitiniams
metams kaip ir patronuocjancios jmonés, taikant vienodus apskaitos principus. P
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Konsoliduojant pilnai eliminucjami visi jmoniy tarpusavio sandorial, likudiai, pajamos ir sgnaudos bel pelnas ir
nuostolial i jmoniy tarpusavio sandoriy, kurie yra apskaitomi turte. Dukterings jmonés yra pilnai konsoliduojamos nuo
Isigijimo datos, kuri yra data, kada Grupé jgaung kontrolg, ir yra konsoliduojama tol, kol ¥l kontrole prarandama.
Mazumos dalis parodo pelno ar nuostolly dal tenkanélg nuo grynojo turto nepriklausanélo Grupei ir yra pateikiama
atskirai konsoliduotame balanse pelno {nuostoliy) ataskaitoje ir nuosavame kapitale, atskirai nuo patronuojantios
[mones akcininky nuosavo kapitalo dalies. Grupés mazumos dalles Jsigijimas yra apskaitomas naudojant jmonés
metods, ty. skirtumas tarp grynojo turto, jgyto 7§ maZumos dalles, apskaitinds vertés ir isigifimo kainos Grupés
finansinéje atskaitomyhéje yra tiesiogiai apskaitomas nuosavame kapitale,

Funkcineé ir pateikimo valfutos

Konsoliduota finansineé atskaitomybé yra pateikiama Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta, litals, kuri yra
Bendroveés funkcing valiuta bei Bendrovés Ir Grupés patelkimo valiuta. Kiekvienas Grupés vienetas nustato savo
funkeing valiutg Ir sumos finansingje atskaltomybéje yra nustatomos naudojant 3ig valiutg. Sandoriai uzsienio valiuta i
pradziy yra apskaitomi funkcine valiuta pagal keitimo dienos kursa. Piniginis turtas ir [sipareigojimal, i¥reikdti uZstenio
valiutomis, yra apskaitomi funkcine valiuta balanso sudarymo dienos kursu. Visi skirtumai yra jtrauktl ] pelng ir
nuostolius. Nepiniginial straipsniai, kurle yra vertinami istorine verte uZsfenio valiuta, yra apskaftomi naudojant
valiutos keitimo kursus pirminiy sandoriy dieng. Nepiniginiai straipsniai, apskaityti tikrgja verte ussienio valiuta, yra
vertiami | litus, naudojant vallutos kursy, tos dienos, kal tikroji verté buvo nustatyta. Prestizas ir tikroslios vertés
koregavimal turtul ir jsipareigojimams, atsirade i uZsienio vienety jsigijimo yra traktuojami kaip uZslenio vieneto
turtas ir jsiparelgojimal ir yra vertinami balanso dienos kursas.

Atskaitomybés dieng usienio dukteriniy jmoniy turtas ir jsipareigofimai yra Brei$kiamas Bendrovas pateikimo valiuta
{Iitals), naudojant balanso sudarymo dienos kursg, bet peino (nuostoliy) ataskaita perskai¢iucjama, naudojant vidutinj
svertinj metin} vallutos keitimo kursg. Skirtumai, atsirandantys perskaidiavimo metu, yra apskaityti atskirame
nuosavybés straipsnyje. UZsienlo jmongs pardavimo metu sukaupta suma, susijusi su ta jmone ir pripaZinta nuosavybeés
straipsnyje, yra perkeliama j pelno {nuostoliy) ataskait,

Nuo 2002 m. vasario litas yra susietas su euru santykiu 3,4528 litai uZ 1 eurg, o lito kursg kity valiuty atdvilgiu kasdien
nustato Listuvos bankas.

Kadangi 3i finansiné atskaitomybé yra pateikiama thkstanéials lity, atskiros sumos buvo suapvalintos. Dél apvalinimo
sumos lentelése gali nesutapti,

Naujy irfar pakeisty TFAS ir TFAAK iSaikinimy taikymas

Slais ataskaitinials metals Grupé pritaiké iuos naujus Ir pakelstus TFAS Ir Tarptautinés finansines atskaitomybes
aiskinimo komiteto (TFAAK) i3aBkinimus. Teliau ivardinty standarty pasikeitimy ir ifai3kinimy pritaikymas neturéjo
jtakos Grupés finansinel atskaitomybe, tadiau jie salygojo papildomy atskleldimy aiSkinamajame radte atsiradima:

- 7 TFAS ,Finansinés priemonés: atskleidimas”,

~ 1TAS pakeitimas ,Kapitalo atskleidimai”,

- 7 TFAAK ,Finansinés atskaltomybeés tikslinimas pagal TAS 29 ,Finansing atskaitomybé hiperinfliacijos sglygomis*.

~ B TFAAK ,2 TFAS apimtis®.

- 9TFAAK ,jterptiniy Bvestiniy finansinly priemoniy pakartotinis jvertinimas~,

- 10 TFAAK ,Tarpiné finansine atskaitomyb# ir vertés suma2éjimas®.

Reikdmingiausia pakeltimy jtaka yra tokla:
7 TFAS ,Finansinés priemonds: atsklaidimas®. Sis standartas relkalauja atskleisti informacija, kuri lelsty finansines
atskaitomybés vartotojams jvertinti Grupés finansiniy priemoniy reikiminguma ir su jomis susijusios rizikos pobild} bei
mastg. Nauji atskleidimai yra jtraukti visoje finansinéje atskaitomybéje. Papildomi atskleidimal neturéjo jtakos Grupes
finansinel boklei ar finansiniams velklos rezultatams, palyginamoji informacija nesikeite.

1 TAS .Finansinés atskaftomybés parengimas®. Sis pakeitimas relkalauja atskleisti papildoma Informacija, kuri leisty
finansinés atskaitomybés vartotojams jvertintl Grupés kapitalo valdymo tikslus, politikg bel priemones jam valdyti, $i
nauja informacija yra atskleista 28 pastaboje.

7 TFAAK ,Finansinés atskaftomybés tikslinimas pagal TAS 29 ,Finansiné atskaitomybé hiperinfliacijos sglygomis*. Sis
i3ai8kinimas pateikia nuorodas, kaip pritatkytt 29 TAS relkalavimus tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kai bendrové nustato,
kad hiperinfliacija daro jtaka jos funkcinés vallutos ekonomikai, nors ankstesnlais ataskaitinials laikotarpiais toje
ekonomikoje hiperinfliacijos nebuvo. Sis Baiskinimas neturéjo jtakos Grupés finansinei atskaitomybei.

8 TFAAK 2 TFAS apimtis”. Sis i3alkinimas reikalauje, kad 2 TFAS birty taikomas bet kokiems susitarimams, kai
Bendrové negali konkredlai nustatyti kal kuriy arba visy gauty prekiy, o ypaé¢ kal ileidziamy nuosavybés priemoniy
kaina yra Zemesné nei Jy tikroji verté. Kadangi nuosavybes vertybiniai popicrial darbuotojams néra_iSleidziami,
i3a8kinimas neturéjo jtakos Grupés finansinet atskaitomybei.
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9 TFAAK fterptinly iSvestiniy finansiniy priemoniy pakartotinis jvertinimas®. $is Bai¥kinimas nustato, kad jterptines
iSvestings priemonés egzistavimo nustatymo data yra ta, kai bendrové tampa sandorio Salimi, ir pakartotinis
nustatymas atliekamas tik tada, kai sudarytas sandoris yra pakeitiamas tiek, kad reik¥mingai pasikeitia jo pinigy
srautal. $is Baidkinimas neturéjo takos Grupés finansinei atskaitomybei,

10 TFAAK , Tarpiné finansiné atskaltomybe ir vertés suma2éfimas”. Grupé pritalké TFAAK idaiskinlmg nuo 2007 m.
sausio 1 d. 3is Baiskinimas apibréZia, kad Grupé negall atstatyt] ankstesnlais tarpiniais laikotarpiais apskaityto vertés
sumazejimo, susijusio su prestiZu ar investicijomis, tiek | nuosavybés instrumentus tlek | finansinj turts, apskaitoma
Jsigijimo savikaina. Kadangi Grupé neatstaté jokio ankséiau pripazinto vertés sumazéjimo, $is iSai¥kinimas neturéjo
{takos Grupés finansinel biiklef ar velklos rezultatams.

Blelsti, bet dar_nejsiaaliofe standartat
Grupé nepritaike 3iy TFAS Ir TFAAK BaiSkinimy, kurie jau yra patvirtinti, bet dar nejsigalioje:

- 2TFAS ,Bmokos akcijomlis” ~ teisés | imokas sglygos iIr jy ataukimas (jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio 1 d.
prasidedantiais metais, bet ne ankstiau nef bus prilmt! ES). Standartas apibrézia teisés j imokas salygg kaip
sglyga, apimantl tlesioginj ar netiesioginj retkalavima teikt! paslaugas. Bet kurios kitos salygos, j kurias reikia
atsizvelgti nustatant nuosavybés instrumenty ttkrajg verte, néra nustatantios teisg | i¥mokas, Jei teisé |
Bmokas prarandama, nes yra nesilatkoma kity nei nustatanéiy teise | $mokas saglygy, jei tai yra kurios nors 1§
Saliy valioje, tal turéty bt apskaitoma kaip teisés j i3mokas praradimas. Grupé mano, kad 3is TFAS neturés
reikimingos [takos Grupés apskaitai,

- B TFAS ,Veiklos sagmental” (isigalios ne ankslau kaip nuo ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedanéiais metals,
bet ne anks&au net bus priimti ES). 3is standartas reikalauja atskleisti Informacija apie bendrovés velklos
segmentus, prekes ir paslaugas bei geografinlus regionus, kuriuose dirba bendrové, taip pat jos pagrindinius
klientus. 8 TFAS pakeitia 14 TAS ,Segmentai*.

- Pakeistas 1 TAS ,Finansinés atskaitomybés parengimas* (jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedanéiais
metals, bet ne anksllau nei bus prilmti ES). Standartas atskiria savininko ir ne savininko nuosavo kapitalo
pasikeitimus. Nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaltoje detalial bus patetkiami tik savininky sandoriai, o visi ne
savininky pakeitimai patelkti vienoje eilutéje. Be to, standartas pateikia visaapimanély pelno (nuostolity)
ataskalts: pateikia visus pajamyy Ir sanaudy komponentus, pripaZintus kaip pelnas ar nuostolial, kartu su visals
kitais pripazinty pajamsy ar sgnaudy komponentais, kurle apradomi vienoje arba dvejose susijusiose ataskaitose.
Grupé ir Bendrové dar sprendZla ar patetks vieng ar dvi ataskaitas.

« 23 TAS ,Skolinimosi Blaidos® - pakeftimas {jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedantéiats metais, bet
ne ankstiau nel bus priimti ES), Pakelstas standartas panaikina galimybe 1§ karto pripaZinti skolinimosi ilaidas
sanaudomis ir reikalauja skolinimosi iSlaidas kapitalizuoti, jei jos yra tlesiogiai priskirtinos standarto nuostatas
atitinkantio turto jsigljimui, statybai ar gamybal. Siuo metu Grupeé ir Bendrové taiko skolinimosl Blaidy
kapitalizacija, pagal galiojanti 23 TAS, todé! $io pakeisto standarto jsigaliojimas neturés jtakos Grupés ir
Bendrovés finansinei atskaitomybal,

~ 27 TAS ,Konsoliduota ir atskira finansiné atskaitomybé” - pakeitimas (jsigalioje nuo ar po 2009 m. sausio 1 d.
prasidedangials metals, bet ne véliau nel bus priimti ES). Pakeistas standartas reikalauja, kad nuosavybes
intereso j duktering jmone pokyciai bty apskaitomi kaip nuosavo kapitalo sandoriai. Talp pat buvo pakeista
dukterines jmonés patiriamy nuostoliy apskaita: tokie nuostoliai bus paskirstomi tarp kontroliuojanéiy ir
nekontroliuofandiy interesy, netgi tokiu atveju, kai nuostoliai virdlja nekontroliucfantiojo intereso nuosavybeés
Investicljq | duktering jmone. Praradus dukterinés jmonés kontrolg, bet koks likes nuosavybés interesas bus
jvertintas tikraja verte ir turés [takos perleidimo pelnul ar nuostoliams. Be to, pakeistas standartas pateikia
daugiau paal¥kinimy aple tai, kada sudétinial / kartotinlai sandorial turéty bitl apskaitomi kaip vienas
sandoris. Sie svarbiausi standarto pasikeitimai pateikti standarto pakeftime bus taikomi perspektyvial, iskyrus
sudétinius / kartotinius sandorius, kurie buvo apskaityti kaip vienas sandoris — tokie sandoriai turés boti
jvertinti retrospektyvial,

- 32TAS ir 1 TAS pakeitimal ,Pasirinkimo parduoti finansiniai instrumentai” (jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio
1 d. prasidedantials metals, bet ne véliau nei bus priimti ES). 32 TAS pakeitimas reikalauja tem tikrus
pasirinkimo parduoti finansinius instrumantus ir obligacijas, atsirandandias likvidavimo metu, klastfikuoti kaip
nuosavo kapitalo elements, jei jie atitinka tam tikrus kriterljus. 1 TAS pakeitimas reikalauja tam tikro
Informacijos pateikimo, susifusic su iy instrumenty priskyrimu nuosavam kapitalui. Grupe nesitiki, kad &e
pakeitimal turés jtakos Grupés finansinef atskaitormybel,

- 3 TFAS ,Verslo jungimai®- pakeitimas {sigalicja nuo ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedantiais metais, bet ne
véliau nei bus priimti ES). 3 TFAS apimtis buvo pakeista siekiant jtraukti abipusidkai naudingy bendrovly
susijungimus bei susljungimus be atsiskaitymo (dvigubai listinguojamos akcijos). Taip pat yra daug pasikeitimy
versio Jungimy apskaitoje, kurie turés jtakos prestizo pripazinimul, jsigljimo lajkotarpio rezultatams, bei
bsimoms pajamoms. Pagal perelnamgsias standarte nuostatas Grupé pakeitimus pritaikys perspektyviai,
todél turtas ir [sipareigojimal, atsirandantys dél verslo Jungirmy, jvykdyty iki pakelsto standarto pritaikymo
datos, nebus keldtami.

::q\,‘-—-—-/‘: f
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- 11 TFAAK ,2 TFAS - Grupé ir nuosavy akclfy sandoriai® {jsigalloja nuo ar po 2002 m, kove 1 d. prasidedantials
metais, bet ne véliau nel bus priimti £S). Sis Bal$kinimas nurodo, kaip atskirti sandorius, kuriuose atsiskaitoma
nuosavyhés vertybiniais popleriais, nuo ty, kurivose atsiskaitoma pinigais, taip pat nurodo, kaip apskaityti
akcijomis iSratkity mokejimy susitarimus, kurivose dalyvauja dvi ar daugiau tos padios grupés bendroviy,
atskirose tos grupés bendroviy finansinése atskaltomybése.

- 12 TFAAK .Paslaugy koncesijy sutartys® {|sipalioja nuo ar po 2008 m, sausio 1 d. prasidedanéials metajs, bet
ne véliau nel bus prilmti ES). Sis i3al8kinimas nurodo, kaip paslaugy koncesijy valdytojai turety taikyti
galiojantius Tarptautinius finansinius atskaitomybés standartus telsiy ir jsipareigojimy, prisiimamy pagal
paslaugy koncesijy sutartis, apskaitymui.

~ 13 TFAAK ,Klienty lojalumo programos” {[sigalioja nuo ar po 2008 m. liepos 1 d. prasidedandiais metals, bet
ne véliau nei bus priimti ES). Sis Baiskinimas reikalauja suteikta klienty lojalumo atlygj apskaityti kaip atskirg
pardavimy sanderio, kurlo metu atlygis suteikiamas, komponents, todél dalis gauto atlygio tikrosios vertés
yra priskiriama lojalumo programai ir pripaZfstama pajamomis per laikotarp], per kurj lojalumo nauda yra
gaunama.

- 14 TFAAK 19 TAS  Nustatyty BBmoky turto apribofimas, minimalaus finansavimeo reikalavimai ir jy saveika”
{isigallojantis metiniams laikotarpiams nuo ar po 2008 sausio 1 d., bet ne véliau nel bus priimti ES). 3is
Baiskinimas apibréia grynojo turto, sustfusio su nustatyty pensijy Bmoky planu, pripaZinimo sglygas.

Grupé pritaikys naujus standarty iaiskinimus, kal jie jsigalios.

Grupé tikisi, kad aukiliau iSvardinty pasikeitimy pritaikymas neturés reikdmingos jtakes Grupés finansinet
atskaitomybet pradiniu pritatkymo laikotarpiu, i§skyrus 8 TFAS _Veiklos segmentai® ir 1 TAS ,Finansinéds atskaitomybeés
parengimas® - pakeitimas.

8 TFAS ,Veiklos segmentai”

Sis standartas reikalauja atskleisti informacijg aple Grupés velklos segmentus ir pakei¢ia reikalavimg nurodyti pirmin}
(verslo) ir antrinj (geografinj) bendrovés atskaitomybés segmentus. Grupé dar nenusprendé, kokie veiklos segmental
bus i§skirlami pagal TFAS 8 , Versfo segmental”.

1 TAS . Finansinés atskalitomybés parengimas® — pakeitimas

$is standartas nurodo naujus reikalavimus nuosavo kapitalo pokyéiy ataskaitos parengimui ir pristato naujg, visa
apimantia pelno (nuostoliy) ataskaita, kurl apima visus pajamy ir Blaidy straipsnius, pripaZintus pelno (nuostoliy)
ataskattoje, bel ,kitus pelng (nuostolius)®, Ir reikalaufa atskiro atskleldimo visy straipsniy, kurie buvo perkelti i kity
pelno (nuestolly) j pelno (nuostoliy) ataskaits, o taip pat pelne mokestio efekto, susijusio su kiekvienu kitu pelno
(nuostoliy) komponentu, atskleidimo. Tal pat yra pakelst] finansinés atskaitomybés pateikimo reikalavimai suslje su
finansinés atskaitomybeés retrospektyviu pataisymu bei jvesti nauji terminal, keidiantys ,balansg” j ,finansinés bikles
ataskaitg” bei ,pinigy srauty ataskaitg” | ,ataskaitg apie pinigy srautus®, taciau 3ie nauji terminai néra privalomi.

2.2, ligelalkis materialusis turtas

Vietbudial
Viesbutiy turtas 1§ pradZiy yra apskaltomas savikaina, jtrauklant sandorio sgnaudas. Viesbuéiy turto verté apima esamo
turto pakeitimo i$laidas atsiradimo momentuy, jei jos atitinka pripaZinimo kriterijus ir neapima kasdieniniy vie$butio
aptarnavimo sanaudy. Remonto ir eksploatacinés Staidos nejtraukiamos ] viesbutio turto apskaitine verte, Po pradinio
pripaZinime, vieSbutiy turtas yra apskaitomas perkalnota verte, kuria sudaro jos tikrofi verté perksinavimo data
atémus nusidévejimg ir vertas sumaZéjimo nuostolius. Pelnas ir nuostoliai, atsirandantys déf viesbudiy turto tikrosios
vertas pasikeitimy, yra jtraukti | perkainojimo rezervy nuosavame kapitale tafs metais, kurials jie susidara,
Nusidévéjimes skailiuojamas tiesioglat proporcingu metodu nuo perkainotos vertés per 40 mety naudingo tarnavimo
laikg

Tikroslos vertés jvertinimal atliekami perlodidkal, kad bilty jsitikinta, Jog perkainote turto tikroji verté reik¥mingai
nesiskirfa nuo jo apskaitinés vertés.

Tikrosios vertés padidéjimas yre apskaitomas turto perkainojimo rezerve balanso nuosavo kapitalo straipsnyje, iSskyrus
kai padidéja tikroji verté turto, kurio tikrosios vertés ankstesnis sumazéjimas buvo pripaZintas pelno (nuostolio)
ataskaltoje. Tada tikrostos vertés padidéjimas, lygus ankséiau pelno (nuostolio) ataskaitoje pripaZintam vertés
sumaZéfimui, pripaZistamas pelne arba nuostoliuese, o likes padidéjimas — perkainojimo rezerve. Tlkrosios vertés
sumazéjimas pripazjstamas pelne ar nuostoliuose, iSskyrus tg atvef], kuomet nuostolfal tiesiogiai uskaitomi
tarpusavyje su ankstesniu to paties turto tikrosios vertés padidéjimu ir tiesiogiai uskaito pervirdj turto perkainojimo
rezerve,

Kasmetinis pervedimas i3 turto perkainojimo rezervo j nepaskirstyts pelng vykdomas skirtumo suma, kuri susidaro tarp
nusidévéjimo apskaityto pagal turto apskaiting verte iki perkeinojimo, ir nusidaveéjimo, apskaityto paga
verte. Be to, sukauptas nusidévéjimas perkainofimo daty yra eliminuojamas 1 bendros turto aps
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grynoji verté yra pakeiZiama ] perkainoty turto vertg, Pardavimo metu visas perkainojlmo rezervas, susijes su tam tikru
parduodamu turty, yra pervedamas j nepaskirstyta pelna.

Kitas llgalatkis materialusis turtas

lligalatkis materfalusis turtas apskaitomas [sigijimo verte, | kuria nejeina kasdieninés prieZioros i8laidos, atémus
sukaupty nusidévejimg Ir jvertintus vertés suma2éjimo nuostolius. Jsigijimo verté apima ilgalaikio materiallojo turto
dally pakeitimo #laidas, kai jos patiriamos, jei $ios Blaidos atitinka turto pripazinimo kriterijus. Pakeistos dalys yra
nuradomos.

Kito nematerialiojo turto balansing verte yra vertinama, kai yra poZymiy, kad balansing verté gali biiti neatgaunama.
Nusidévéjimas skaiiuojamas taikant tiesiogial proporcingg metoda per tokj turto naudingo tarnavimo laikotarpj:

Pastatal 8 - 66 metai

Madinos Ir jrengimai 3-10mety
Transporto priemonas 2 - 10 mety
Kitas ligalalkis turtas 2-12 mety

Turto likutiné verté, naudingas tarnavimo lalkas Ir amortizacijos metodal yra perziGrim! ir, jel reikia, pritaikomi
kiekvleny finansiniy mety pabaigoje, sicklant, kad jie atitikty numatomy materialaus turto ekonoming nauda.

Kitas ilgalaikis materialusls turtas yra nuradomas j] pardavus arba kal 1§ jo naudofimo ar pardavimo nebesitikima jokios
ekonominés naudos. Bet koks pelnas ar nuostolial, atsirandantys dé&l turto nuradymo (apskaitiuojamas kalp grynyjy
pardavimo pajamy ir balansinés turto vertés skirtumas), yra jtraukiamas | ty mety pelno (nuostoliy) ataskaita, kurials
turtas yra nuradomas.

Nebalgta statyba apskaitoma [sigijimo verte. Jg sudaro statybos, statiniy ir jrenginiy verté bei kitos tiesiogiat
priskirtinos iSlaidos. Nebaigtos statybos nusidévejimas neskai¢iuofamas tol, kol statyba néra baigta, Ir turtas nepradeétas
naudoti.

2.3. |nvesticinis turtas

Pradinio pripaZinimo momentu investicinis turtas vertinamas jsigijimo verte, jskaitant su sandoriu susijusias sgnaudas.
Investicinio turto verté apima esamo investicinio turto pakeitimo itlaidas atsiradimo momentu, jei $ios i8laidos atitinka
pripaZinimo kriterijus. Remonto ir eksploatacijos idlaidos néra jtraukiamos j investicinio turto vertg. Po pirminio
pripaZinimo investicinis turtas apskaitomas tikraja verte, kuri atspindi rinkos sglygas balanso dieng. Pelnas ar nuostoliai
atsirade dél Investicinio turto tikroslos vertés pasikeitimo yra apskaitomi laikotarpio, kat jie atsiranda, pelno
{nuostoliy) ataskaitoje.

Investicinio turto nuradymas yra atlickamas tik tada, kal turtas yra parduodamas arba kai visam laikui nhutraukiamas jo
naudofimas, o i§ jo pardavimo nesitikima joklos ekonominés naudos. Bet koks pelnas ar nuostolial B investicinio turto
perleidimo arba pardavimo yra apskaitomi laikotarplo, kal turtas buvo parduotas ar kitaip perleistas, pelno (nuostoliy)
ataskaitoje.

Pervedimai | investicin] turty yra atlickami tada ir tik tada, kai pasikel¢ia jo naudojimas, kai savininkas nebenaudojo
turto savo reikméms, prasidéjus veiklos nuomal arba pasibaigus statyboms ar plétral. Pervedimai i§ investicinio turto
yra atilekami tada Ir tik tada, kai pasikeitia jo naudojimas, savininkui pradéjus jj naudoti savo reikméms ar prasidéjus
rekonstrukcijal su tikslu parduoti.

Perkelus Investicin] turtg j savininko naudojamg turtg arba atsargas, turto tikroji verté paskirties pasikeitimo momentu
yra laikoma menama 3io turto savikaina. Jel Grup¢ nebenaudoja turto savo reikmems ir turtas tampa investiciniu turtu,
Grupe apskalto tokj turtg taikydama ilgalaikiam materialiajam turtui pasirinktg apskaitos principg iki naudojimo
pobadzio pasikeitimo datos. Pervedant 1§ atsargy | Investicin turts, skirtumai tarp turto tikrosios vertas tg datg Ir jo
buvusios apskaitinés vertés yra pripaZjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Kai Grupé uzbaigia statybas arba pastatyto
investicinio turto plétojima, skirtumas tarp tikroslos turto vertés tg data ir jo buvusios apskaitings vertés yra
pripaZistami pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

2.4. Nematerialusls turtas, i§skyrus presti¥a
Nematerialusis turtas I3 pradiy yra pripa2jstamas jsigijimo verte. Nematerialusis turtas yra pripagjstamas, jei yra

tikétina, kad Bendrové gaus su 3iuo turtu susijusiy ekonoming nauds ateityle Ir jel turto verte gall buti patikimai
jvertinta. Po pradinioc pripazinimo nematerialusis turtas yra apskaitomas jsigijimo verte, atémus sukaupty amortizacijg
Ir sukauptus vertés suma2éjimo nuostolius, jei tokly yra. Yra laikoma, jog nematerialusis turtas, Bskyrus prestiZg, turi
riboty naudojimo trukme. Nematerialusis turtas yra amortizuojamas tieslogiai proporcingu metodu per numatyts
naudingo tarnavimo laikg.

Sutartys et
Sutartis yra kauplamyjy pensijy fondy sutartys, jsigytos atskirat ir informaciniy technologijy sprens
sutartys, jsigytos informaciniy technologijy sprendimy jmoniy jsigijimo metu, ay
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Sutartys, igytos dukteriniy jmonly jslgijimo metu, yra kapitalizuofamos jsigljimo metu nustatyta tikraja verte ir
priskiriamos nematerialiajam turtul. Po pirminio pripaZinimo sutartys yra apskaitomos savikaina, atémus sukauptus
vertés sumaZéfimo nuostolius. Sutartys amortizuojamos per 5 - 6 mety laikotarpf.

Programiné jranaa

Naujos programinés [ranges [sigijimo IBlaidos yra kapitallzucjamos ir pripaZ]stamos nematerlaliu ilgalaikiu turty, jel
Sios iSlaldos néra kompiuterinés jrangos sudedamoijt dalls. Programind jranga yra amortizuojama per 3 - § mety
laikotarp].

Blaldos, patirtos atstatant arba iSlatkant Grupés ir Bendrovés numstomsy ekonomine nauda i3 turimy programiniy
sisterny) vetklos, yra pripajstamos to lalkotarpio, kai atliekami palaikymo Ir prie3ttiros darbai, sanaudomis,

Kites nematerialusis turtas

Nematerialusis turtas i$ pradZiy yra pripaZjstamas jsigljimo verte. Verslo susijungimuose jsigyto nematerialiojo turto
savikaina yra apskaitoma Jsigljimo datos tlkrga verte. Po pripainimo nematerialusis turtas yra apskaitomas savikaina,
atémus visg sukaupts amortizacijy bel vertés sumaZéjimg. Kitas nematerialusls turtas yra amortizuojamas per
3 - 6 mety laikotarp).

2.5. Verslo susijungimai Ir prostiZas
Verslo jungimai yra apskaltomi naudecjant [slaifimo apskaitos metoda. Jis apima jsigyto verslo turto (apimant anksiau
nepripaZinty nematerialyjj turta) ir jsiparelgojimy (apimant nenumatytus jsipareigojimus ir nejtraukiant ateities
pertvarkymy) pripa2inimg tikraja verte.
PrestiZas, [gytas verslo susijungimo metu, yra pripaZistamas jsigljimo verte iIr yra jsigijimo savikainos pervirsis, lyginant
su gryngja jsigyjamo turte, jsipareigojimy ir neapibréZty jsipareigofimy Grupés dalimi. Po plrminio pripaZinimo
prestifas yra apskaitomas [sigijlmo verte, atémus bet koklus sukauptus vertés sumaéjimo nuostolius. Vertés
sumaZéjimo vertinimo tikslals verslo susijungimy metu jsigytas prestiZas [sigijimo dleng yra priskiriamas pinigus
generucjantiems vienetams arba pinigus generuojandiy vienety grupéms, kurios, kaip tikimasi, turés naudos i3
susijungimo, nepriklausomai nuo to, ar kitas Grupés turtas ir jsipareigojimai yra priskirt! $iems vienetams ar vienaty
grupéms. Kiekvienas vienetas arba viensty grups, | kuriucs yra [trauktas prestiZas:

+ parodo Zemiausig lyg] Grupéje, kuriam esant prestiZas yra tikrinamas vidinlais valdymo tikslais; ir

* yra ne didesnis nei Grupés pirminls ar antrinis segmentas pagal TAS 14 ,Segmentai®.
Kai prestizas sudaro jplaukas kuriantic vieneto dalj (jplaukas kurianély vienety grupe), ir to vieneto sudétyje esanélos
velklos dalis yra parduodame, prestiZas, susijes su parduota veikla, yra jtraukiamas j parduodamos veiklos likutine
verte, nustatant pajamas arba nuostolius i§ veiklos pardavimo. Toklu atveju parduotas prestiZas yra jvertinamas
atsizvelgiant | parduotos veiklos santyking verte lyginant su likusia Jplaukas kurianglo vieneto dalimi.
Pardavus dukterines jmones, pardavimo kainos Ir grynojo turtu su sukauptais keltimo skirtumais bei prestiZas yra
pripaZjstami pelno {nuostoliy} ataskaitoje.
Vertés sumaZéjimo vertinimo tikslais verslo sustfunaimy metu jsigytas prestiZas jsigljimo dieng yra priskirlamas Grupés
pinigus generuofantiems vienetams arba pinigus generucjandly vienety grupéms, kurios, kaip tikimasi, turés naudos i§
susijunglmo, nepriklausomal nuo to, ar kitas Grupés turtas ar jsipareigofimai yra priskirt! siems vienetams ar vienety

grupéms,

2.6. Investicijos j asocljuotas jmones (Grupé)
Grupés investicijos | asocljuotas jmones yra apskaltomos naudojant nuosavybés metody. Asocijuota fmoné - tal imona,
kuriai Grupé turi reikdmingg jtaka, ir kuri néra nei duktering, nel bendra jmoné.

Tatkant nuosavybés metoda investicijos | asocijuotas jmones balanse apskaitomos jsigijimo savikaina plius Grupés
asocifuotos jmonés grynojo turto dalies pokydial, atsirade po jsigijimo. Asocijuoty jmoniy prestizas yra jtrauktas |
investicijy balansing vertg Ir jis neamortizuojamas. Asocijuotos [monés veiklos rezultaty dalis, tenkanti Grupel, yra
parodoma pelno {nuostoliy) ataskaitoje. Jei pakeitimas buvo apskaitytas asocijuotos jmonés nuosavame kapitale,
Grupé pripaista sau tenkanély pasikeitimy dalj bei atskleidzia pasikeitimus nuosavo kapitalo pokydiy ataskaitoje.
Pelnas ir nuostolfai d&l sandoriy tarp Grupés ir asocijuoty jmoniy yra eliminuojami atsidvelgiant | investicifos |
asocljuota jmong procents.

Asocijuotos imonés ir Grupés ataskaity datos tos padios ir asocijuoty jmoniy apskaitos politika atitinka Grupés taikoma
politika panadiomls aplinkybémis wykdomiems sandorlams ir jvykiams. Po nuosavybés metodo pritaikymo, Grupé
nustato, ar reikia pripazintt papildoms Grupés investicify | asocijuotas jmones vertés sumazéjima. Grupé kiekvieno
balanso sudarymo datg nusprendZta, ar yra reikSmingy jrodymy, jog investicijos j asocijuotas jmones nuvertgjo. Jei yra
nuvertéjimo pozymiy, Grupé perskailiuoja vertés sumaZéjima, kurj sudaro skirtumas tarp asocijuoty Imoniy vertés
tikraJa verte ir jsigifimo savikainos, ir jj pripaZjsta pelno (nuostoliy} ataskaitoje.
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2.7. [nvesticijos | bendral valdomas jmones (Grupé)

Grupel priklauso dalis bendrose jmonése, kurios yra bendrai kontroliuojamos monés. Bendra jmoné yra sutartinis
susitarimas, kuomet dvi arba dauglau 3aliy vykdo bendral valdomg ekonomine veikla. Bendrai kontroliuojama jmoné
yra jmone, kurlofe kiekvienas dalyvis turi savo valdomg dal], Grupé pripadjsta savo dalj bendrose jmonése naudodama
nuosavybés metody. Bendry jmoniy finansinés atskaitomybés yra ruotiamos tiems patiems ataskaitinlams metams kaip
Ir patronuojandios jmonés, taikant toklg pat, arba darant koregavimus, siekiant panaikinti nesutapimus apskaitos
politikole, jei tokie yra.

Kal Grupé jneda ar parduoda turty bendrai [monei, sandorio pelne ar nuostoliy daiis yra pripazistama pagal sandorio
esme. Kai Grupé perka turty 18 bendros fmonés, Grupé nepripaZjsta i$ sandorio atsiradusios savo pelno dalies bendroje
jmonéje tol, kol turtas neperparduocdamas nepriklausomat 3aliai.

2.8. Investicijos | dukterines, asocijuotas Ir bandras fmones (Bendrové)
Atskiroje patronuojantios jmonés finansinéje atskaitomybéje investicijos | dukterines, asocijuotas ir bendras jmones yra
apskaitomos jsiglimo verte atémus vertés sumaZéjima,

2.9. Nefinansinlo turto vertés suma2éiimas

Finansings atskaitomybés rengimo dieng Grupé nustato, ar yra poZymiy, kad turto verté gali biti sumazéjusi. Jei tokie
poZymiai egzistuoja, arba el yra reikalinga karta metuose tikrinti, ar turto verté néra sumazéjusi, Grupé apskaiéiucja
tokio turto atsiperkamajg verte. Turto atsiperkamoji verté yra grynoji galimo pardavimo kaina ar jo naudojimo verté,
kurl yra didesné. Turto atsiperkamoji vertd yra nustatoma individualiam turtui, Bskyrus tuos atvejus, kai turtas
negeneruoja pinigy sreuty, nepriklausomy nuc kito turto ar turto grupiy. Kaei apskaitiné turto verté viriija
atsiperkamajg verte, turto verté yra sumaZéjusl, ji yra sumaZinama iki atsiperkamosios vertés. Nustatant naudojimo
varte planuojami pinigy srautal yra diskontuojami iki dabartinés vertés, naudojant prieimokestine diskonte norma,
kuri atspindi pinigy laiko verte rinkoje gallojantiomis sglygomis Ir specifing to turto rizikg. Nustatant tikraja verte
atémus galimas pardavimo ilaidas yra naudojamas atitinkamas vertinimo modelis. Jg apskaidiuojant naudojamas
atitinkamas jvertinimo modelis, 3itle skal¢iavimal yra paremti vertinimo daugiklials, kotiruojama listinguojamy
dukteriniy jmoniy akcijy kaina ar kitais galimais tikryjy ver&y Indikatoriais,

Testinés vetklos vartés sumaZéfimas yra pripaZjstamas pelno (nuostoliy} ataskaitoje tuose Blaidy straipsniuose, kurie
susije su nuvertéjusiu turtu, Bskyrus anksélau parkainoty turty, kurlo perkalnojimas buvo [trauktas j nuosavg kapitala.
Siuo atvefu vertés sumaZéjimas taip pat pripazjstamas nuosavame kapitale tokia padia suma, kaip buvo pripaZintas
ankstesniuose perkainavimuose,

Turtul, Bskyrus prestia, klekvienos ataskaitos sudarymo metu vertinama, ar buvo poZymiy, kad ankséiau pripaZistamas
vertes sumaZéjimo nuostolis daugiau nebeegzistuoja arba sumaZéjo. Jei tokie poZymial egzistuoja, Grupé jvertina
atstatomg sumg. Anksiau pripaZintas vertés sumaZéjimas yra atstatomas tik tuo atveju, kai pasikeité jvertinimal,
naudot] nustatyti atsiperkamajai vertei, lyginant su paskutiniu vertés suma2éjimo pripaZinimo momentu. Siuo atveju,
apskaiting turto verté yra padidinama iki atslperkamosios verteés, i padidinta verté negali boti didesne uz tokig
apskaiting turto vert¢ (jvertinus nusidévéjima), kuri bty buvusi, jei praeltyje niekada nebaty pripaZintas vertés
sumazéjimas. Vertés sumaZéfimo atstatymas yra pripaZjstamas peino {nuostoliy) ataskaitoje, nebent turtas yra
apskaitomas perkalnota verte Ir atstatymas tokiu atveju yra apskaitomas kaip perkainojimo rezultate padidéjimas.
Vertés sumaZdjimas, susijes su prestidu, néra atstatomas.

Sie kriterijai yra taip pat taikomt turto vertés sumazéjimo jvertinimu:

PrestiZas

PrestiZo verté yra perZitrima kasmet arba dazniau, jei jvyklai ar aplinkybiy pasikeltimai rodo, jog apskaiting verté yra
suma2éjusi.

Vertés suma2éjimas yra nustatomas jvertinant jplaukas kurianélo vieneto, su kurfuo susijgs prestiZas, atsiperkamaja
vertg. Kal jplaukas kuriantio vieneto (plnigus kuriandiy vienety grupés) atsiperkamoji verté yra mazesné u2 jplaukas
kuriantio vieneto (pinigus kuriantly vienety grupés), kuriam buvo nustatytas prestiZas, likuting verte, pripazjstami
vertés suma2éjimo nuostoliai. Su prestiZu susije vertés sumaZéjimo nuostoliai ateltyje negali bati atstatomi. Grupe
atlieka kasmatinf presti®o vertés sumaZéjimo testavimg gruodzio 31 d.

2.10. Investicijos ir kitas finansinis turtas
Pagal 39 TAS finansinis turtas yra skirstomas ] finansin| turtg, pelno (nuostoliy) ataskaitoje apskaitoma tikraja verte,

sutelktas paskolas ir gautinas sumas, finansinj turts, lalkoma iki i3pirkimo termino, ir finansinj turta, laikomg galimam
pardavimul. ¥ pradziy finansinis turtas yra apskaitomas jsigijimo verte, kuri yra lygl sumokéto atiyginimo tlkrajai
vertef, raukiant (i8skyrus finansin} turta, vertinamg tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaltoje) sandorio sudarymo
sgnaudas, Grupé nustate ar sutartls apima jterptines idvestines priemones, kal bendrové pirmg karta tampa sutarties
$alimi. [terptinés iSvestines priemonés yra atskirlamos nuo pagrindings 3alies sutarties, kuri néra a
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{nuostoliy) ataskaitoje, kal analizé rodo, jog jterptiniy Bvestinly priemoniy ekenominés charakteristikos bei rizika néra
alaud2iai susijusios su pagrindine sutartimi.

Grupés finansinio turto kategorija yra nustatoma turto jsigljimo metu Ir, kai leidilama Ir yra biitina, perziiirima
klekvieny finansiniy mety pabaigoje.

Vist jprastiniai finansinio turto pirkimai ir pardavimai yra pripaZjstami atsiskaitymo dieng, kuri yra diena kai Grupe
isipareigoja pirkti turtg. Visi [prastinlai pirkimai ir pardavimai yra finansinio turto pirkimai ir pardavimai, kurie
relkalauja pristatyti turtg per bendral nuostatuose ar rinkos susitarime nustatyts laikotarpj.

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte peino (nuostoliy) ataskaitoje

Finansiniam turtul, vertinamam tikraja verte pelno (nuostoliiy) ataskaltoje, priskiriamas prekybinis finansinis turtas.
Finansinis turtas yra klasiflkuojamas kaip prekybinis, kai jis buvo Isigytas su tikslu parduoti jj artimiausioje ateityje.
Bvestines finansinés priemones apimandias jterptines Bvestines finansines priemones taip pat yra klasifikuojamt kaip
prekybinis finansinis turtas, fiskyrus atvejus, kal jle yra efektyvis rizikos apsidraudimo Instrumentai ar finansiniy
garantljy sutartys. Peinas arba nuostoliai i§ $io turto vertés pasikeitimo pripazjstami pelno (nuostolly) ataskaitofe.
PalGkany pajamos ar sgnaudos yra pripaZjstamos kaip pajamos ar sgnaudos (pelnas / nuostoliai i prekybos finansiniu
turtu) pagal sutardiy salygas arba kal jgyjama telsé gaut! 8mokas.

Paskolos ir gautinos sumos

Paskolos ir gautinos sumos yra nefdvestinis finansinis turtas su fiksuotais arba nustatytu biidu apskai¢iucjamais
mokéjimais, kuriuc neprekiaujama aktyvioje rinkoje. Po pirminfo pripazinimo paskolos ir gautinos sumos véliau yra
apskaitomos amortizuota verte, naudojant efektyvios palitkany normos metody atimant visus vertés suma2éjimus.
Amortizuota verté yra apskailfucjama jskaitant visas [sigljimo nuolaidas ar priedus Ir apima mokeséius, neatskiriamus
nuo efektyvios paliikanos normos Ir sandorio kainos. Pelnas arba nuostoliai pripazistami pelno (nuostoliy) ataskaitoje
tada, kai toks turtas yra nuradomas, suma2éja jo verté ar jis yra amortizuojamas.

Trumpalatkés gautinos sumos yra apskaltomos jvertinus Jy vertés sumazéjima.

Investicifos, laikomos iki Bpirkimo termino

Iki Bpirkime termino latkomas neifvestinis finansinis turtas, kuris turl nustatytus mokéjimus ir nustatyty i¥pirkimo
datg, yra kiasifikuojamas kaip ikl ipirkimo dienos laikomos investicijos, jel Grupé ketina ir gali laikyti §ia investicijg iki
Bpirkimo termino. po pradinlo pripaZinimo ikl Bpirkimo termino laikemos investicijos apskaitomos amortizuota
savikaina. Si savikaina yra apskaitiuojama kaip 1§ prad3ly pripaZinta suma atémus apmokéjimus, pridéjus arba atémus
sukaupta amortizacifa, naudojant efektyviosios pallikany normos metoda, bet kuriam skirtumui tarp i§ pradgiy
pripaZintos sumos bei sumos lalkotarpio pabaigoje atémus vertés sumazefima. Sis skai¢iavimas apima visus mokeséius
Ir sumas gautas arba sumokétas 13 sandoric $ally, kurios yra sudétingé efektyvios pelitkany normos dalis, sandorio
IBlaidas bel kitas premijas ir nuolaidas. Pelnas ir nuostolial yra pripaZjstami pelno {nuostoliy) ataskaitoje kada
Investicljos yra nuradomos arba jy verté sumaZéja, talp pat jas amortizuojant,

Finansings investicijos, skirtos parduoti

Finansinls turtas, skirtas parducti - tal finansinis turtas, kuris néra ¥vestiné finansiné priemoné skirta parduoti, ir kuris
nepriskiriamas né vienai ¥ trijy auk$¢iau paminéty grupiy. Po pirminio pripaZinimo finansinis turtas, skirtas parduoti,
finansingje atskaitomybéje apskaitomas tikraja verte, kartu su pelnu ir nuostoliais, kurie buvo pripazinti tiesiogiai
nuosavame kapitale, tikrosios vertés rezerve. Kal investicija yra parduodama, sukauptas pelnas arba nuostoliai,
anks¢lau apskaityti nuosavybéje, pripaZjstami pelno (nuostoliy) ataskaitofe. I¥ investicify uZdirbtos ar sumokétos
palikanos yra apskaitornos kaip palitkany pajamos ar sanaudos, naudojant efektyvia palitkany norma. I§ investicijy
gautl dividendal yra pripaZistami pelno (nuostolly) ataskaitoje kaip .Dividendy pajamos® kai atsiranda teisé gauti
Bmokas.

Tikroji verté

Investicijy, kuriomis yra prekiaujama aktyviose finansy rinkose, tikroji verté yra nustatoma pagal birzos uzdarymo
rinkos kaing, artimiausig balanso sudarymo datal. Investicijoms, kurioms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra
nustatoma naudojant vertinimo metodus. Tokie metodal remiasl pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandorials,
panaily instrumenty rinkos kaina diskontuota pinigy srauty analize ar kitais vertinimo modelials.

2007 m, ir 2006 m. gruodio 31 d. Grupé ir Bendrové neturgjo finansinio turto pelno (nuostoliy) ataskaitoje,
apskaitomo tikraja verte.

2.11. Finansinio turto vertés sumaséiimas

Kiekvieng balanso sudarymo daty Grupé vertina, ar yra podymiy, kad finansinis turtas ar finansinio/fie
nuvertéje, <
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Amortizuota savikaina pripaZintas turtas

Jeigu yra poZymly, kad paskoly ir gautiny sumy, apskaitomy amortizuota savikaina, verté yra sumaséjusi, turto vertes
sumaZzéjimas yra apskaitiuojamas kaip skirtumaes tarp turto balansinés vertés ir planucjamy pinigy srauty vertés
(nejvertinant ateityje tiketiny nuostoliy, kurie dar néra patirti) diskontuotos finansinio turto pirmine efektyvia
palikany norma (ty. efektyvia palikany norma jvertinta pirminio pripaZinimo mety). Turto balansing verte yra
mazinama apskaiiuotos vertés suma2éfimo suma, Vertés sumazéjimo suma yra [traukiama j pelna ar nuostolius.

Grupé i3 pradZiy nustato, ar egzistuoja objektyvils individuallai reikimingo turto vertés sumaéjimo jrodymai.
Objektyvly jrodymy pavyzdZial yra tokie kaip skolininko dideli finansiniai sunkumai, kada yra tikétina, jeg bus
pradétos iSleSkojimo procediros pried skolininka, dingsta aktyvi finanshio turto rinka, yra reikimingy pokydiy
technologingje, ekonomingje ar teisindje aplinkoje Ir skolininko rinkos aplinkoje, arba kai yra pastovus tikrosios
finansinio turto vertés keitimas Zemiau jo amortizuotos savikainos, Kai nustatoma, jog finansinio turto nejmanoma
atgauti, toks turtas yra nuraSomas. Viso to objektyviis jrodymat yra ieskiniy ikélimas skolininkui bel tai, jog skolininkas
neturi pakankamai turto sumoketi skolas kreditoriams, arba kat nejmanoma surasti skolininko.

Jeigu vélesniu laikotarpiu turto vertés sumaZsjimo nuostoliai sumazéja ir $is sumazéjimas gali bt siejamas su jvykiu,
Ivykustu po vertés sumaZéjimo pripaZinimo, ankséiau pripaZintas vertés sumazéjimas yra atstatomas. Bet koks ateityje
[vykstantis vertés sumazéjimo atstatymas yra pripaZjstamas kalp pelnas ar nuostoliai tokiu dydziu, kuriuo turto
balansing verté neviriija jo amortizuotas Blaldas atstatymo data.

§ pirkéjy gauting sumy realizacinés vertés suma2éjimo atidéjinys yra apskaitomas kai yra pozymiy (tokiy kaip
nemokumo arba retk$mingy skolininko finansiniy sunkumy tikimybe), kad Grupé negalés atgauti visy sumy pagal
pradines sgskaity sglygas. Gautiny sumy balansiné verté yra maZinama apskaifivotos vertés sumaéjimo suma.
Nuvertéjusios sumos yra nuradomos, kai jos yra jvertinamos kalp nebeatgaunamos.

Finansinés investicijos skirtos parduot!

Jei skirtos pardavimui finansines investicijos yra nuvertéjusios, tai dydis apimantis skirtuma tarp jy savikainos (grynaja
verte [vertinus visus gra2inimus ir amortizacijq) ir Jy dabartinés tikrosios vertés, atémus visus ankséiau pelno (nuostoliy)
ataskaltoje pripaZintus nuostolius, yra perkeliamas I3 tikroslos vertés rezervo akcininky nuosavybéje j pelno (nuostoliy)
ataskalts, Vertés sumaZéjimo, susijusio su nuosavybés vertybintais popleriais, klasifikuojamais kaip skirti parduoti,
atstatymas néra pripaZjstamas pelno {nuostolly} ataskalto]e. Vertés sumaZeéjimo atstatymas, susifes su skolos
vertybiniais popierials, yra parodomas peino (nuostoliy) ataskaitoje, je! Investicijos tikrosios vertés padidéjimas gali
biti siefamas su jvykiu, jvykusiu po vertés suma2éjimeo pripaZinimo pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

2.12. Atsargos

Atsargos apskaitomos zemesnigja B savikalnos ir grynosios realizacinés vertés, atémus pasenusiy ir 1&tal
judantiy atsargy vertés sumaZéjima. Sanaudos, susijusios su prekiy pristatymu j jy dabarting buvimo vietg ir
biiklg yra apskaitomos, talp:

- Zallavy pirkimo savikaina apskaliuojama pagal FIFO metods;

- pagamintos produkcljos Ir nebalgtos gamybos savikaina apima tiesloginiy Zaliavy ir darbo sgnaudas
bei gamybos pridétines i§laidas velklos pajégumams, Jtraukiant paskely sanaudy i$laidas, jel
priklauso.

Grynoji realizacing verté yra pardavimo kaina, esant Jprastinems verslo sglygoms, atémus gamybos uzbaigimo
Ir Blaidas, reikalingas jvykdytl pardavima.

2.13. Pinlgai ir pinigy ekvivalentai
Pinigus ir pinigy ekvivalentus balanse sudaro pinigal banke ir kasoje bei trumpalalkiat indélai, kuriy terminas ne ilgiau

nei 3 mén,
Pinigy srauty ataskaltoje pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaro pinigal banke ir kasoje bel trumpalalkiai indéliai, kuriy
terminas yra 3 ménesiai arba maziau.

2.14. Paskolos ir skolos su paliikanomls
Skolos i pradziy pripajstamos gauty 168y tikrgja verte, atémus sandorio kastus. Véliau jos apskaitomos amortizuota

verte, o skirtumas tarp gauty lé8y ir sumos, kurig reikes sumokéti per skolos termina, yra Jtraukiamas | laikotarpio
pelng ar nuostolius. Skolos klasifikuojamos kalp ilgalaikes, jel iki balanso datos finansinése sutartyse pateikiami
jrodymai, kad jsipareigojimai balanso datg yra ilgalaikial.
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2.15. Nuoma
|vertinimas ar susitarimas yra (arba) apima nuomg yra atliekamas susitarimo pradzioje atsizvelgiant j konkretaus turto
panaudojima Ir | tai, ar susitarimas suteikia teisg turty naudoti. PerZitiréfimas i§ naujo ar susitarimas yra (arba) apima
nuoma, yra atlickamas po nuomos pradios tik kal tenkinama viena B sglygu:

(a) kellasi sutartinés nuostatos, idskyrus atvejus, kai pakeitimas tik atnaujina ar iSpletia susitarima;

(b} 3alys nusprendzia atnaujinti arba [Splésti susitarimag, liskyrus atvejus, kai atnaujinimo ar i¥plétimo salyga i§

pradziy buvo [traukta j nuomoes sylygas;
(©) keitlasi nuostata del to, ar fvykdymas priklauso nuo nuredyto turto;
{d) turtaes reik3mingai pasikeitd.

PerZliréfimo nuomos apskaita pradedama (arba taikymas nutraukiamas) nuo aplinkybly pasikeitimo dienos a), ¢) ar d)
atvejais, arba nuo susitarimo atnaujinime arba pratgsimo b} atveju.

Susitartmams, jsigaliofusiems iki 2005 m. sausio 1 d., pradios data pagal pereinamus 4 TFAAK reikalavimus laikoma
2005 m, sausio 1d.

Lizingas {finansiné nuoma)

Grupé kalp nuomininkas

Finansinés nuomos, pagal kurig visa su nuosavybe susijusi rizika ir tetkisma nauda pereina Grupei, jmokos
kapitalizuojamos nuomos pradzioje tlkraja nuomojamo turto verte arba minimaliy finansinés nuomos jmoky
dabartine verte, jei pastaroji yra maZesné. Finansinés nuomos jmokos yra padalinamos tarp finansiniy islaidy ir
nuomes jsipareigejimy maiinimo, kad pasiekti pastovig pallikany normg [tkusiam [sipareigojimy balansui. Finansinés
Blaides yre atspindimos pelno (nuostoliy} ataskaitofe.

Kapitalizuojamas nuomos turtas yra nudévimas per trumpesnj jvertinta naudingg laikotarpj, arba nuomos laikotarpj,
jel néra galimybds Grupet i§laikyti nucsavybés telsg iki nuomos galo,

Jeigu pardavimo Ir atgalinés nuomos sandorio rezultatas yra finansiné nuoma, bet koks pardavimo pelnas, virSijantis
apskafting verte, néra 1§ karto pripaZjstamas pajamomis, Jis yra atidedamas Ir amortizuojamas per finansinés nuomos
laikotarpj.

Veiklos nuoma

Grupe kaip nuomininkas

Turto nucma, pagal kurig visa su nuosavybe susijust rizika ir teikiama nauda pasilieka nuomotojui, yra latkoma veiklos
nuoma. [mokos pagal veiklos nuomos sutarti yra apskaitomos kaip sgnaudos tiesiniu metodu per nuomes laikotarpj.
Jeigu pardavimo ir atgalings nuomos sandoric rezultatas yra veiklos nuoma, ir akivalzdu, kad sandoris yra sudarytas
tikrgja verte, bet koks pelnas ar nuostoliat yra apskaltomi I3 karto. Jei pardavimo kaina yra Zemesné nei tikroji verts,
bet koks pelnas ar nuostolial yra apskaitomi 8 karto, Hskyrus atvejus, kal nuostoliai kompensuojami Zemesnémis uz
rinkos kainas nuomos jmokomis ateityje. Tuomet jie atidedami Ir amortizuojami proporcingai nuomos jmokomis per
latkotarpj, kurj turta numatoma naudoti. Jei pardavimo kaina virSija tikraja vertg, suma, kuria virsijama tikroji verte,
yra atidedama ir amortizucjama per latkotarpj, kuriuo turtg numatoma naudoti.

Grupé kaip ntiomotojas

Nuoma, pagal kurla visa su nuocsavybe suslfusi riztka Ir telklama nauda Grupés neprarandamsa, yra lalkoma veiklos
nuoma. Pradings tlesioginés Blaidos, patiriamos dél nusmos deryby yra pridedamos prie nuomojamo turte balansinés
vertés ir yra pripagjstamo per nuomos laikotarpj tokiom patiom salygom kaip ir nuomos pajamos. Galimi nuompinigiai
yra pripaZjstami kalp pajamos tuo latkotarpiu, kai yra uddirbami.

2.16. Pajamuy pripaZinimas
Pajamos pripaZjstamos, kai tikétina, jog Grups ir Bendrové gaus su sandortu susijusia ekonomine nauda, ir kai galima

patikimal jvertinti pajamy sumy. Pajamos jvertinamos tikraja verte, atémus suteiktas nuolaidas, permoky grazinimus ir
kitus pardavimy mokestius ir jsipareigojimus. Pajamos yra pripaZjstamos, kal yra jwkdomas emiau patelktos sglygos,

Prekiy pardavimas

Pajamos i§ prekiy pardavimo yra pripaZjstamos perdavus rizikg bei prekly nuosavybes teikiama nauda, paprastai
pristatius prekes.

Investicijy pardavimas
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Investicijy pardavimo pajamos yra pripajstamos, kal relkiminga rizika Ir nauda, susijusi su turimomis investicijomis, yra
perduodama pirkéjui Ir yra apskaitomos jprastinéje veikloje, kadangl patronucjanti bendrové traktuoja prekyby
Investicljomis kaip jos pagrinding vetkly.

Hgalalkés sutartys
Grupé pripa2|sta pajamas susidariusias i ilgalalkiy sutarcly, priklausomal nuo atlikimo lygio, kuris jvertinamas lyginant
faktines i3laidas su apskaitiuotomis projekto samatoje.

Nuomos pajamos
Nuomos pajamos i Investicinio turto velklos nuomos, yra apskaitomos tiesiniu metedu per nuomos laikotarpj.

Paltkany pajamos

Pajamos yra pripaZjstamos kaupiant palikanas (taikant efektyvy palikany metods tai yra dydis, kuris tiksliai
diskontuoja jvertintas ateities grynujy pinigy jplaukas per finansiniy priemoniy tikéting gyvavimo laika ki finansinio
turto grynosios balansinés vartés),

Dividendy pafamas
Pajamos yra pripa2jstamos, kuomet jgyjama Grupés teisé gauti dividendus,

2.17. Dividendy paskirstymas
Dividendy paskirstymas Bendrovés akcininkams yra pripa3jstamas kaip jsipareigofimas Grupés ir Bendrovés finansingje
atskaitomybdja per laikotarp] kai dividendai buvo patvirtinti.

2.18. Skolinimosi Blaidos

Skolinimos! i8laidos kapitalizuofamos, kal yra tiesiogial priskirtinos konkretaus kvalifikuojamojo turto jsigijimui,
statybal ar gamybal, kalp to turto savikainos dalis. Skolinimost i8laidy kapitalizavimas pradedamas, kat vykdoma veikla,
reikalinga parengti turty numatomam naudojimui ar pardavimui, kai yra patiriamos RBlaidos tam turtui ir yra
patiriamos skolinimosi 1Blaidos. Skolinimesi idlaidos yra kapitalizuojamos tol, kol 1§ esmeés visa veikla, bitina
kvalifikuojamajam turtui parengti numatomam naudojimui ar pardavimui, yra baigta. Jei galutiné turto apskaitiné
verté virdija jo atsiperkamagjy verte, apskaitomi vertés sumaZé¢jimo nuostoliai,

2.18. Pelno mokestis Ir atidétasis palno mokestis
Pelno mokestio apskaitiavimas remiasi pelnu pried apmokestinima, jvertinus atidétajj pelno mokest]. Pelno mokestis
skaitiuojamas pagal atitinkemos alies mokes&iy jstatymy reikalavimus.

Standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokestio tarifas yra 15%. Nuo 2006 m. sausio 1 d. Lietuvos
Respublikoje jsigallojo LR lalkinasis socialinio mokesfio jstatymas, kuris numato, kad, greta jmoniy mokamo pelno
mokestio, 2006 m. sausio 1 d. prasidedantiais mokestiniais metais jmonés turi moketi papildomg 4% mokest],
apskaltiuoty remiantis pelno mokes&lo principals, o nuo 2007 m. sausio 1d, - 3% mokest]. Po 2007 m. Listuvos
Respublikos imonéms taikomas pelno mokestio tarifas iBliks standartinis, ty. 15%.

Standartinis pelno mokestio tarifas Latvijoje yra 15%, o Ukrainoje - 25%,

Atidétie]l peino mokestial apskaillucjami balansiniy [sipareigojimy metodu. Atidetasis pelno mokestis atspindi
latkinyjy skirtumy tarp turto Ir jsipareigojimy apskaltinés vertés ir jy mokestly bazés grynajs mokesting jtakg.
Atidétujy mokestiy turtas ir jsipareigofimai yra vertinami mokeséiy tarifu, kuris, kalp tikimasi, bus talkomas
laikotarplu, kuriame bus realizuojamas turtas ar padenglamas jsipareigofimas, atsivelgiant | mokeséiy tarifus, kurie
buvo priimt] ar i3 esmés priimti balanso daty.

Atldétojo mokesllo turtas yra pripaZjstamas balanse tick, kiek Bendrovés vadovyhé tikisi, kad Jis bus realizuctas
artimiausloje ateityje atsizvelgiant | apmokestinamojo pelno prognozes. Jei tikétina, kad dalis atidétojo mokeséio
nebus realizuota, §i atidétojo mokestio dalis néra pripazjstama finansingje atskattomybéje.

Atidetasis pelno mokestis susljgs su tiesioglai nuosavame kapitale pripaZintals straipsnials, yra pripagjstamas
nuosavame kapitale, o ne pelno (nuostoliy) ataskaitofe. Atidétasis pelno mokeséio turtas ir atidétasis pelno mokestio
jsipareigojimes yra uiskaitomi jel egzistuoja telsinis pagrindas usskattyti tarpusavyje trumpalatkio mokeséio turty su
trumpalalkiu mokestio jsipareigofitnu ir atidétasis pelno mokestis susijgs su ta pacia jmone ir ta p TG

administravimo institucija, S
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2.20. Dotaclios

Dotacijos yra pripaZjstamos kaf yra pagrista ttkimybe, kad dotacija bus gauta ir visos susljusios salygos bus Jvykdytos.
Dotadifos, susijusios su i$laidomls, yra pripaZjstamos kalp ataskaitinio laikotarplo pajamos, kai batina tikslingai
suderinti dotaclja su kompensuojamomis iBlaidomis. Dotacijos, susijusios su turtu, yre parodomos kaip bisimos
pajamos. Kal dotacijos susijusios su turtu, jos pripaZjstamos finansinéje atskaitomybéje per turto, susijusio su dotacija,
nusidévéjimo periods. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje nusidévéjimo idlaidos maZinames dotacijos amortizacijos suma.

2.21. Segmentai
Verslo segmentu 3ioje finansingje atskaltomybéje laikoma Grupés sudedamoji dalis, dalyvaujanti gaminant atskira

produkty ar teikiant paslauga arba grupe susijusiy produkty ar paslaugy, kurios rizlka ir pelnas skirlasi nuo kity verslo
segmenty).

Sioje finansinéje atskaitomybéje antriniu segmentu laikomi geografiniai segmentai, kurie sudaryti pagal Grupés turto
susidarymo vieta.

2.22. Atidéjiniai
Atldéjinlai apskaitomi tada, kai dél Jvykio praeityje Grupd turi telsinj jsipareigojima ar neatSaukiamg pasitadéfima, ir

tlkétina, kad jam jvykdyt] bus relkelingt ekenomineg nauds teikiantys itekllai, Ir jsipareigojimo suma gali biti patikimat
jvertinta. Kai Grupe tlkisi, kad dalls ar visa atidéfiniy suma bus kompensuota, pavyzdéiui remiantis draudimo sutartimi
kompensuojama suma yra pripaZistama kaip atskiras turtas, bet tik kai kompensavimas yra garantuotas. Su atidéfiniais
susljusios Blaldoes yra apskaltomos pajamy (nuostoliy) ataskaitoje grynaja verte, atsizvelgiant j kompensuojamas sumas.
Jef pintgy lalko verté yra reikiminga, atidajiniat yra diskontuojami naudojant to laikotarpio prie$mokestine paitkany
norma, jet retkia, atsizvelgiant | konkreéia sipareigojlimul specifine rizikg. Kai naudojamas diskontavimas, atidéjinio
padidéjimas, atspindintis praéjusio lalko tarpg, yra apskaitomas kaip finansingés sanaudos.

2.23. vertinimy naudofimas rengiant finansine atskattomybe

Rengiant finansing atskaltomybg Grupés ir Bendrovés vadovybei reikia padaryti tam tikras prielaidas ir jvertinimus,
kurie turi jtakos pateltktoms turto, jsipareigofimy, pajamy bei sgnaudy sumoms bei neapibréZtumy atsklieidimui
ataskaitinei datal. Taflau 3iy jvertinimy neapibré2tumas gall jtakoti ateities rezultatus, kurie gali reikalauti reik¥mingy
turto ar jsiparelgojimy apskaitings vertés pakeitimy. Sios finansinés atskaitomybés reikimingos sritys, kuriose
naudojami jvertinimal, yra aptariamos 2emiau.

Investicinio turto tikroji verté

investicinis turtas buvo jvertintas pagal tikétinas pinigines jplaukas taikant esamg diskonto normg, kuri tatkoma
panasaus laikotarpio Ir rizlkos charakteristiky komponentams ar pritatkant pardavimo palyginimo matoda, naudojant
panadiy sandoriy, kurie pasitaiko rinkoje ir yra priskiriami neaplbréitiems, kainas. 2007 m. gruodZio 31 d, investicinio
turto tikrofl verté sudaro 402,933 tikst. lity (2006 m. gruodZio 31 d, 391.303 tikst. iity) (pladiau apradyta 12 pastaboje),

PrestiZo vertés sumaéfimas

Bent karty metuose Grupé jvertina prestiZe vertds suma2éjimg. [vertinimas relkalauja pinigus generuojandiy vienety,
kurtems yra priskirtas prestiZas, vertés nustatymo. Vertés nustatymui yra bitina, kad vadovybé nustatyty tikétinus
atelties pinlgy srautus 1§ pinigus generucjandio vieneto ir pasirinkty tinkamg diskontavimo normg minéty pinigy
srauty dabartinés vertés apskallfavimut. 2007 m. ir 2006 m. gruodiio 31 d. apskaitingé prastizo vertée buvo
4.831 tOkst. Ity (platiau apradyta 13 ir 14 pastabose).

Atldétofo mokeslio turtas

Atidétojo pelno mokeslo turtss yra apskaitomas vislems nepanaudotiems mokestiniams nuostoflams balanse tada, kat
yra tikétina gauti tiek planuojamo mokestinio pelno ateityje, kad jo pakakty mokestinfams nuostoliams realizuotl,
Relk3mingas vadovybés jvertinimas yra retkalingas nustatant atidétojo mokestio turto dydj, kuris gali biti pripaZintas,
atsizvelgtant j galimg lalkg ir bsimo apmokestinamo pelno lygj kartu su blsimomis mokes¢iy planavimo strategijomls.
Grupés ir Bendrovés pripaZinty mokestio nuostoliy apskaiting verté (po realizacinés vertés sumazefimo) buvo 2007 m,
gruodZio 31 d. buvo atitinkamai lygi 2.571 tlkst. lity ir 337 tukst. lity (2006 m. gruodZio 31d. - 997 tikst. lity,
Bendrovéje nebuvo) (pladiau apradyta & pastakoje).

Kitos sritys reikalavjandios jvertinimo, yra figalaikio materialiofo turto, nematerialfojo turto, atsargy ir gautiny sumy
vartes sumaZéfimas, atidéjiniai, naudingo tamavimo laikas. Remiantis vadovybés nuomene §is jvertinimas nesukuria
rizikos Ir pasikeitimai nebity reikimingi. -
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2.24, Nebalansiniai neapibréZtumai
Neapibré2ti jsipareigofimai néra pripaZjstamt finansineje atskaitomybadje. Jie yra aprafomi finansinéje atskaitomybeje,

i#skyrus tuos atvefus, kai tikimybe, kad ekonomine nauda duodantys i¥tekliai bus prarasti, yra labat maza.
NeapibréZtas turtas finansingje atskaitomybéje néra pripaZjstamas, taliau atsklefdziamas jel ekonominiy naudy
teikiantys iSteklat yra tikétini.

2.25. Finansinio turto ir Isipareigoflimu pripaZinimo nutraukimas

Finansinis turtas
Finansinio turto (ar, kur tinkama, dalls finansinio turto ar dalies panasaus finansinio turto grupés) pripazinimas yra
nutraukiamas, kal:

* balgiasl teisés j finansinio turto pinigy srautus gallojimo latkas;

¢ Grupé ir Bendrove idlaike telsg | pinigy srautus, bet prisiémé Jsipareigojima sumokéti visg suma treéiajai $aliai
pagal perleidimo sutart] per trumpag laika; Ir

*  Grupé perleido savo telsg gauti pinigines jplaukas i§ turto arba (a) perleido B esmés visg su finansinio turte
nuosavybe susijusig rizikg ir naudg, arba (b} nei perleido, nei i#laike su finansiniu turtu susijusios rizikos ir
naudos, bet perleido 3o turte kontrole.

Kai Bendrove perleidZia telses | turto pinigy srautus, bet neperleid2ia su turto nuosavybe susijusios rizikos, naudos ir turto
kontroles, turtas yra pripaZjstamas tiek, kiek Grupé yra su juo susijusi.

iai [sipareigofim
Finansinio [sipareigojime pripa2inimas nutraukiamas, ke fis yra padengiamas, at8aukiamas ar baigiasi jo terminas.

2,26, Pobalansinial jwykial
Paobalansinial jvykiai, kurie sutelkla papildomeos informacijos apie Bendrovés padst] balanso sudarymo dieng (koreguojantys

ivykiai), finansingje atskaitomybéje yra atspindimi. Pobalansiniai jvykiai, kurie néra koreguojantys jvykiai, yra aprasomi
pastabose, kai taf yra relkéminga.

2.27. Palyginamoji informacija
Kur buvo relkalinga, palyginamie]i skalSiai buvo pakoreguoti taip, kad atitikty einamujy mety pateikima,

Verslo susijungimai ir maZumos dalies jsigijimai
2007 m. Isigijimai

Suslfungimas su AB ,Nenuorama®

2007 m. rugséjo 28 d. buves Bendroves akcininkas AB ,Nenuorama*® buve prijungtas prie Bendrovés reorganizavimo
badu. AB . Nenuorama® nevykde aktyvios veiklos ir buvo kontroliuojanti fmoné, todél pagal TFAS &is sandorls
apibréziamas ne kaip verslo susfjungimas, ¢ kaip turto grupés jsigijimas (investicijos | kitas jmones). Jsigytos turto
grupés savikaina yra paskirstyta tarp atskirai pripaZinto turto Ir grupés jsiparelgojimy, jvertinty juy santykinémis
tikrosiomis vertémis jsigijimo datg. AB ,Sanitas” ir Bendroves akcijy tikroji verté buve nustatyta pagal birfos uzdarymo
rinkos kaing 2007 m. rugséjo 28 d. (atitinkami 32,95 lito ir 19,67 lito). AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas® akcljy
tikroji verté buvo nustatyta pagal vertinimg, kur} atilko I ,V. {ernlaus turto vertinimo paslaugy jmone*, jgaliotas
nepriklausomas vertintojas. Tikroji verté buvo nustatyta naudojant pajamy metoda. Pajamy metodas yra paremtas
prielaida, kad egzistuoja sgsaja tarp bistmy veiklos grynujy pajamy ir tikrosios turto vertés. Kapitalizavimo norma,
naudojama nustatant tikrajg verte buvo 11.68% ir pelningumas, naudojamas jvertinti nekilnojamojo turto objektus,
maZéjo nuo 8% 2007 m. ikl 6,5% 2015 m.

Bendrové perémé AB ,Nenuorama® turty ir jsiparelgojimus ir ileido 19.866 tokst. akcijy emisifa, skirty AB
«Nenuorama® akc¢ininkams.
Isigijimo metu
Apskaiting pripaZinta
verté
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AB , Sanitas” skcijos (7,42%) 30.008 75.122
AB .Invaldos nekilnojamojo turto fondas” akcijos (43,79%) 1.190 85.051
Bendroves akcifos (49,56%) 195.916 433.346
Kitos investicljos 2 2
13 pirké]y ir kitos gautinos sumos 39 39
Pinigai 2 2
Turto i viso 227.157 593.562
Isipareigojimai 204,945 202.797
[sipareigojimy BB viso 204.945 202,797
Naujy [Blelsty akelfy tikroji verté 390.765
Pirkimo kaina 593.562

Turtas ir jsipareigojimal, perimti i§ AB ,Nenuorama*” Bendrovés finansinéje atskaitomybéje buvo pripazinti tikraja
verte, AB ,Nenuorama® valdomos Bendrovés akeljos (22.305 tikst.) buvo panaikintos Ir atitinkamal jsigyty nuosavy
akcijy verté buve anulivota. Bendrovés nuosavame kapitale buvo pripasinti 40.141 tdkst. lity nuostolly, susidariusiy
da| $io sandorio.

Sustfungimo metu Grupe paplidomat [sigijo 43,79% AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas® akcijy. Kadangi tal buvo
akcijy Jsigijimas 8 ma2umos dalles akcininky, pagal Grupés apskaitos politikg $is jsigijimas apskaitytas naudojant
Imeonés metoda. Papildomy akcljy dalies verte jsigilime datg sudaré 15.606 titkst. lity. Neigiamas skirtumas, susidares
tarp pirkimo kainos ir jsigytos dalies, lygus 69.449 tukst. lity ir buvo pripaZintas tiesiogiai Grupes akcininky
nuosavybéje.

Grup# sustfungimo metu talp pat jsigijo papildomus 7,42% AB ,Sanitas” akeijy. Papildomai Jsigyto grynojo turto dalies
tikroji verte, tiesiogial priskirta Grupel, sudaré 5.689 tikst. lity. Sandorio mety atsirades £9.433 tikst, lity prestiZas
buvo pripaZintas Investicijos j asocijuoty jmoneg vertéje.

UAB . informatikos pasaulis”

2007 m. rugpjadio 20 d. Grupé [sigijo 80% Informaciniy technologijy sprendimy jmonés UAB Informatikos pasaulis®
akclly. Pagal preliminary jvertinimg, UAB .Informatikos pasaulis” pripaZinto turto ir Isiparelgofimy tikrosios ir
apskaltings vertés [slaljimo datg buvo toklos:

[stgijimo metu
pripaZinta
Apskaitine preliminari
verté tikroji verte
Nematerialusis turtas 1 780
llgalaikis turtas 28 28
Atsargos 34 34
I3 pirkéjy gautinos sumos 400 400
Pinigai 21 21
[sipareigojimal (427} (427
Grynasis turtas 57 836
Pirkimo kaina 836
lgyti grynieji pinigai (21)
Pinlgal sumokéti sigijimo metu 815

Grupés vadovybé paruosé preliminary pirkimo kainos paskirstyma ir prefiminariai jvertino, kad skirtumg tarp pirkimo
kalnos ir pripaZinto turto tikrosios vertés dauglausia sudaro klienty, tiekejy ir technologijy sutardly verté. Todel
prading 3io Jsigifimo apskaita yra negaluting ir galutinj pirkimo kainos paskirstyma pagal TFAS 3 Versio susifungimai
reikalavimus Grupés vadovybé paruod 2008 m.

Jeigu UAB ,Informatikos pasaulis” slgijimas bty jvykes 2007 m. sausio 1 d., Grupés pajamos 2007 m. bat
2.419 thkst. lity ir grynasis rezultatas bity buves didesnis 46 titkst. lity,
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UAB ,Vitma® ir UAB .Baltic Amadeus infrastruktilros paslaugos®”

Z007 m. gruodZio 29 d. 80% valdoma Grupéas jmoné UAB ,Positor® jsiglio 100% velklos nevykdandios UAB ,Vitma”
akcijy, kuri t patig dleng jsigijo 100% UAB .Baltic Amadeus infrastruktiros paslaugos* akcijy. Pagal preliminary
jvertinimg konsoliduote UAB ,Vitma” ir UAB ,Baltic Amadeus infrastruktlros paslaugos” pripaZinto turto ir
isipareigoftmy tikrosios ir apskaltinés vertés jsigifimo daty buvo:

[sigijimo metu
Apskaitiné  pripaZinta preliminari
verté tikroji verté

Nematerialusls turtas - 9.914
¥ pirkéfy gautino sumos 168 168
Kitas trumpalaikis turtas 6 6
Ptnigat 10 10
[siparelgaojimal {136) {1386)
Grynasis turtas 48 9.962
Pirkimo kaina 9.962
Pirkimo kalna apskaifiuojama taip:
Isigijimo datg sumokét] pinigai 6.000
Su Jslgijimu susijuslos i3laldos 20
Pinigai, kurie tures bati sumokétt ateityje 4.000
Preliminarus [sialjimo kainos patikslinimas 27
Diskonte jtaka atlygiui, kuris turi biiti sumokétas atetyje (329)
Atlygio B viso 9,962
Pirkimo kaina, sumokéta pinigais 6.020
lgyti grynieji pinigai {10)
Pinigal, sumokéti jsigijimo metu (6.010)

Pagal akcljy pirkimo sutartj 4.000 tirkst. lity UAB ,Vitma® ir UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiiros paslaugos® jsigyjimg
turi buti Grupés sumokeéti ateltyje: 2.720 tukst. lity (27 pastaba) 2008 m. ir 1,280 tiikst. lity 2009 m,

Be to, [sigilimo sutartyje buvo nustatyta, kad Grupé turés sumokétt buvusiems UAB _Baltic Amadeus infrastruktiiros
paslaugos” savininkams papildomal, jei 3ios jmonés 2008 m. pajamos virdys sutartyje nustatyta riba. Grupé apskaité
271 thkst. ity preliminarisi jvertinta papildoma suma, nes planuojama, kad pajames virSys nustatyta riba.

Grupés vadovyhé¢ paruodé preliminany pirkime kainos paskirstymy ir preliminariai jvertine, kad skirtumag tarp pirkimo
kainos ir pripaZinto turto tikrostos vertés dauglausia sudaro klienty, tiekejy Ir techniologify sutargiy verts, nes buvusios
UAB .Baltic Amadeus Infrastruktiros paslaugos® patronuojantios jmones, ilga laikg veikianglos informaciniy
technologijy rinkoje, verslo dalis buvo atskirta ir perkeita ]| UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiros paslaugos” jos
lkarimo daty (2007 m. gruodZio 1 d.). Pradiné 3iy [sigijfimy apskaita yra negaluting ir galutin] pirkimo kainos
paskirstymg pagal TFAS 3 Verslo susijungimaf retkalavimus Grupés vadovybés paruos 2008 m.

Jel UAB ,Vitma® ir UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiros paslaugos® jsiglfimas bty jvykes 2007 m. sausio 1 d., Grupés
pajamos ir rezultatas retk3mingai nesiskirty,

Imoniy jkarimas {akcinls kapitalo padidéjimas)

Naujai jkurtos grupés jmonés yra paminétos 1 pastaboje. Bendrové padidino ,Inreal® TOV, .Finasta® TOV, ,Incredo”
TOV, UAB ,Inreal”, UAB ,Inred” ir AB .Finasta jmoniy finansai® akcin kapitalg. Stekiant jkurti banka AB ,Finasta
jmonty finansal® akcinis kapitalas buvo padidintas 20.000 tukst. lity (19 Ir 31 pastabos). D2l neproporcingo Finasta”
TOV akcinio kapitalo padidinimo jvyko Grupés valdytos 5% dalies menamas pardavimas. Menamo pardavimo pelnas
sudaré 17 tikst. lity ir buvo pripaZintas pelno nuostolly) ataskaitoje.

MaZumos [siaifimas
AB . Vilniaus baldai®
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2007 m. Grupe papildomai jsigijo 0,7% AB ,Viinlaus baldai” akcijy u2 491 tikst. lity. Paplidomat jsigytos grynojo turto
dalles verté sudaré 186 thkst. lity, Nelgiamas 305 tukst. Ity skirtumas tarp atlygio ir jsigytos dalies vertds buvo
pripaZintas tlesiogial akcininky nuosavame kapitale.

Papildomas asocijuoty Imoniy [sigijimas
AB _Sanitas®

2007 m. sausio mén. Grupé papildomal jslgijo 0,62% AB ,Sanitas” akcijy uz 2,498 titkst. lity. Papildomai isigytos
grynojo turto dalies verté sudaré 2517 tikst. lity. 2.247 thkst. lity prestiZas pripaZintas investicijy | asocijuotg jmong
vertéje,

AB .Kauno tiftal®
2007 m. Grupé papildomai jsigijo 3,17% AB ,Kauno tiltai” grynojo turto u2 6.688 tiikst. litt. 2.142 tikst. lity prestias
pripaZintas investicljy j asocijuctg jmong vertéje,

2007 . pardavimai

UAB DB ,Voltera*

UAB DB ,Voltera” buvo parduota 2007 m. gruodZio 7 d. PripaZinto turto ir jsipareigofimy apskaltiné verte pardavimo
datg buvo:

Apskaitinés
vertés
Nematertalusis turtas 7
galaikis materialusis turtas 59
1§ pirkéjy gautinos sumos ir kitas trumpalaikis turtas 152
Pinlgai 50
Turto 1§ viso 268
Isipareigojimai (172)
Grynasls turtas T3
Grupés parduotas grynasis turtas 67
Pelnas i3 pardavimo 333
Lé3os, gautos pardavus 400
Parduoti pinigai (50)
Gauti grynieji pinigal 350

UAB DB ,Voltera® 2007 m. pajamos ir grynasis pelnas iki pardavimo datos atitinkamai sudaré 1.066 tokst. lity ir
39 titkst. [ity.

AB ,Minifa®
AB .Minija® buvo parduota 2007 m. birzelio 21 d. PripaZinto turto ir jsipareigojimy apskaitinés vertés pardavimo datg
buvo:

Apskaitinés
vertés
Nematerialusis turtas 37
llgalaikis materialusis turtas 5.520
Atsargos 1,463
18 pirkejy ir kitos gautinos sumos 920
Pinigai 25
Turto i3 viso 7.965
Prekybos Ir kitos mokétinos sumos {1.370)
Banko paskolos {8.065)
Isipareigojinm; i3 viso (9.435)

Grynasis turtas
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Grupés parduotas grynasis turtas (1.307)
Pelnas i§ pardavimo 1.307
Lédos gautos pardavus -
Parducti pinigai (25)
Gauti grynieji pinigai (25)

UAB  Minjja® 2007 m. pajamos ir gryniejf nuostoliai iki pardavimo datos atitinkamai sudaré 3.279 tukst. lity ir
1.443 thkst. Iity. Bendrové sutelké paskoly AB ,Minija®, kurios nominali verté 2007 m. gruodzio 31 d. sudaré
1.935 takst. Iity. Sutelktai paskolal buvo apskaitytas vertés sumazéfimas Ikl atsiperkamosios 735 tokst. fity vertés.

UAB . Vilnlaus senamieséio restauravimo direkcija®
UAB ,Vilnlaus senamiestio restauravimo direkclja® buvo parducta 2007 m. Pripainto turto ir isiparelgojimy
apskaitinés vertés pardavimo datg buvo:

Apskaitinés
vertés
Investicinis turtas 2.790
18 pirkéjy gautinos sumos ir kitas trumpalaikis turtas 592
Pinigai 2
Turto i§ viso 3.384
Atidétojo pelno mokeséio [siparalgojimas (38)
Paskolos, kurioms nustatytos palitkanos (2.945)
Kiti jsiparelgojimal (4)
[siparelgojimy i3 viso {2.987)
Grynasis turtas 397
Pelnas B pardavimo 8.729
Lé3os, gautos pardavus 9.126
Parduoti pinigal {2)
Gautl grynieji pinigai 9,124

UAB ,Vilntaus senamiestlo restauravimo direkelja® 2007 m. pajamos Ir grynasis pelnas [ki pardavimo datos atitinkamal
sudaré 249 titkst. lity Ir 216 takst, lity.

Asocijuoty ir bendry imoniy pardavimai

UAB ,Panevéiio melioracija®

UAB ,Panevéiic melioracija” buve parduota 2007 m. vasario mén. 1.271 tikst. lity pardavimo nuostoliai buvo
pripaZint] pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

2007 m, kovo meén, UAB ,Zemes vystymo fondas®, UAB ,Zemes vystymo fondas 11*, UAB ,Zemes vystymo fondas 12*,
UAB .Zemes vystymo fondas 14%, UAB ,Zemes vystymo fondas 15%, UAB ,Zemes vystymo fondas 16%, UAB ,Zemeés
vystymo grupé 3%, UAB ,Zamés vystymo grupé 4%, UAB ,Zemes vystymo grupe 5 ir UAB ,Zemeés vystymo grupé 6°
buvo parduotos asocifuotal fmonei AB . Agrowill group” sieklant padidinti iy jmoniy valdymo efektyvuma.

2007 m. geguZés men. buvo parduota 0,21% AB ,Agrowlll group” akcijy. 2007 m. rugséjo mén. jvyko Grupés vaidyty
0,62% AB .Agrowlll group” akelfy menamas pardavimas dél neproporcingo akcinio kapitalo padidéjimo 3ioje jmoneje.
312 takst. lity pardavimo nuostoliai buvo pripa2inti pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

2006 m. islgifimat
UAB Medicinos banko investicijy valdymas
2006 m. rugséjo 28 d. Grupe jsigijo 100% UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas® akcijy. UAB .Medicinos banko
Investicljy valdymas” uisiima fondy valdymu. 2006 m. gruodZio 29 d. UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas”
buvo prijungta prie 100% Grupés valdomos dukterinés Jmonés UAB Finasta investicijy valdymas®. UAB ,,Medicinos
banko investicify valdymas” pripainto turto Ir sipareigojimy tikroji verté [sigijimo dieng ir atitinkama apskaitiné verte
Isigijimo data buvo:
Apskaitine Isigijimo
verté
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tikroji verté
Nematerialusis turtas 8 8
Trumpalaikés Investicijos 824 824
Pirkejy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumoes 4 4
Kitas trumpalaikis turtas 442 442
Turto 1 viso 1.278 1.278
Kiti trumpalaikiai jsipareigofimai (12) (12}
lsipareigojimy {8 viso (12) (12}
Grynasis turtas . 1.266 1.266
PrestiZas, susidares jsigijimo metu 243
I3 viso atlyglo 1.509
lgyti grynieji pinigai (241)
Pirkimo atlygio i3 viso, atémus jgytus grynus plnigus 1.068

Prestizg sudaro laukiama sinergifa, atsirandanti i3 Jsigijimo, ir pirkejy sarao tikroji verte, kuri néra atskirai apskaitoma.
Del sutartinty santykiy, atstradusiy [sigi)imo metu, pirkéjy saradas yra neatskiriamas ir todel jis neatitinka kriterijy,
kurle taikom! nematerialiajam turtul pagal TAS 38 ,Nematerialusis turtas®.

Jei UAB  Medicinos banko investicijy valdymas® jsigljimas bty jvykes 2006 m. sausio 1 d., Grupés pajamos ir grynasis
rezultatas 2006 m. relk3mingai nesiskirty,

UAB Dizaino institutas

2006 m. birdelio 30 d. Grupé Jsigijo 100% UAB ,Dizaino Institutas” akcijy. UAB ,Dizalno institutas® ussiima
investavimu | nekilnojama)j turta. UAB ,Dizatno [nstitutas® pripaZinto turto ir jsipareigojimy tikroji vertd jsigijimo
dieng ir atitinkama apskaitiné verté jsigijimo datg buvo:

Tikrofi verté
Apskaitiné pripaZinta

verté Isigijimo dieng
Investicinfs turtas m 3.800
Nematerialusis turtas 1 1
Kitas figalaikis turtas 7 7
Pirkéjy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos 105 105
Kitas trumpalaikis turtas 150 150
Turto i3 viso 644 4.063
Prekybos skolos (5) {5}
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai {(493) (493)
Isipareigo]imy i3 viso (498) (498)
Grynasis turtas 146 3.565
Presti2as, atsirades jsigijimo metu (209)
B viso atlyglo 2.656
lgyti gryniejl pinigat {148)
Pirkimo atlygio i3 viso, atémus jgytus grynus pinigus 2.508

Jel UAB ,Dizaino institutas” Jsigijimas bty jvykegs 2006 m. sausto 1 d. Grupés pafamos ir grynasis rezultatas 2006 m.
relk3mingal nesiskirty,

SIA ,Gravity*”
2006 m. geguZés 3 d. Grupé¢ Jsigijo 100% SIA ,Gravity” akcify. Neiglamas prestizas, susidare jsigijimo metu, sudare
40 takst. lity. Sumokéta pinigy suma, atémus jgytus grynuosius pinigus, buvo lygi 638 takst. lity.

Neigiamas prestiZas, susidargs SIA ,Gravity” Jsiglfimo metu, kartu su auki®iau minétu neiglamu prestisu,
UAB ,Dizaino institutas® fsigljimo metu, buvo apskaitytas pelno (nuostoliy) atskaitoje kaip dukterin
grynojo turto pervirlis palyglnus su jsigijimo savikaina.
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Kita

2006 m. pradZioje bendra Grupés jmond UAB _Kelesta® buvo Isigyta Ir véliau buvo prijungta prie UAB ,Kauno tiltai®,
kuri uzsiima keliy ir tilty statyba. Sandoric metu Bendrovés valdoma akcijy dalis sumaéjo iki 38,59%. Deél io
sumazéjimo 8086 thkst. lity pelnas buvo tiesloglal pripazintas nuosavame kapitale taikant Jmonés metoda.

2006 m. birZelio 14 d. Grup2 papildomal jsigljo 22,72% UAB »Minija* akcijy su balsavimo teise, padidindama savo
nuosavybe iki 88,88%. Sumokétas atlygls grynaisiais pinigals lygus 1.665 takst. lity. UAB ,Minifa® grynojo turto verté
3l data buvo lygi 1.980 tukst. lity bei papildomai jsigyta dalls sudaré 452 tokst. lity. Neigiamas skirtumas, lygus
1.213 tikst. ity tarp atlygio Ir [sigytos turto dalies vertés, buve tlesiogial pripaintas nuosavame kapitale.

2008 m. birzelio 30 d. AB ,Pozityvies investicljos”, kuri valde tam tikras Grupés jmones buvo prijungta prie Bendroves.
Prijungimo metu buvo jsigyta 3iy jmonly efektyvioji maZumos dalis, kuri buvo Iygi 13.520 thkst. lity. DidZlausios
mazumos jsigytos dalys buvo 3iy jmoniy: UAB ,Alkstentis” - 2.423 tikst. lity, UAB LIBC logistika® - 4.515 tokst, lity,
UAB ,Ineturas® - 1.662 tokst. lity, UAB , Naujoli $vara® — 2.543 tikst. lity. Prifungimo metu 8.237 takst. lity nuostoliai
tiesioglai pripaZinti nuosavame kapitale, taikant Jmonés metoda,

2006 m. spalic 16 d. Grupé papildomai jsigijo 34,98% UAB ,Salstas” balsavimo teisg turinély akcijy, padidindama savo
nuosavybe ikl 100%. Sumokeétas atlygis grynaisials pinigais lygus 665 tikst. lity. UAB ,Saistas” grynojo turto verté 3ig
data buvo lygl 3.075 tikst. lity bel papildomal jsigyta daiis sudaré 1.075 tikst, lity. Teigiamas skirtumas, lygus
410 takst. Ity tarp atiyglo ir jsigytos turto dalies vertés, buve tiesioglai pripagintas nucsavame kapitale.

2006 m. pardavimal

AB .Sanitas”

2006 m. balandZio mén. AB ,Sanitas” i3leldo naujq akcijy emisija, kurios paskirtis buvo finansuati Jelfa S.A. isigilima.
Del to, kad kiti investuotojal jsigijo didesng akdjy dalj, Bendroveés ir susijusiy 3aliy nuosavybes dalis sumaZéjo. Dél dios
prieZasties AB ,Sanitas® grupé buvo laikoma kalp dalinal parduota i¥laikant reikiminga jtaka nuo naujy akeijy
ileldimo datos ir tapo asocijuota Grupés Jmone. 3.174 tukst. ity pelnas i mename pardavimo buve pripagintas peino
(nuostoliy) ataskaitoje.

Grynasls AB ,Sanftas” grupés turtas menamgq dalinio pardavimo data:

Apskaiting verte
Nematerialusls turtas 832
ligalaikis materialusis turtas 50,250
Kitas ilgalaikis turtas 53.219
Atsargos 12.752
Pirkéjy Isiskolinimas 13.211
lgalaikis turtas, skirtas pardavimui 22.466
Kitas trumpalaikis turtas 5.847
Turto B viso 158.577
llgalatkiai jsiparaigojimai (18.597)
Kitt inansinial [siparelgojimal {40.400)
Prekybos Ir kitos skolos (42.661)
Ma2urmos dalis (32.266)
[sipareigojimat I3 viso {133.924)
Grynasls turtas 24.653
Nuosavas kapitalas po akdjy i$leidimo 307.558
Grynojo turto dalis po akcily Bleidimo ir dalinio
pardavimo 106.746

Grynojo turto pokytis 82,093
Sumokéta suma {78.919)
Dalinio pardavimo pelnas 3.174

AB Sanitas” 2006 m. pajamos ir grynas pelnas ki menamo pardavimo datos buvo atitinkamai 16.171 tikst. Ity ir
904 tokst. lity. AB ,Sanitas® pajamos ir gryniefl nuostoliai per visus 2006 m. sudaré atitinkamai 161.721 tokst. lity ir
7.335 thkst. lity.

AB Klaip¢dos konditerifa®
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2006 m. rugpjutio 31 d. buvo parduota AB ,Klaipédos konditerija®, PripaZintino turto ir jsipareigojimy apskaiting
verté pardavimo dieng buvo:

Apskaitiné verte
ligalatkls materialusis turtas 6.981
Atsargos 787
Pirkéjy Jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos 801
Grynleji pinigal 778
Turto B viso 9.347
Prekybos ir kitos skolos (713)
Banko paskolos {2.100)
Isiparelgojimai (2.813)
Grynasls turtas 6.534
L&3os gautos if pardavimo 6.757
Pelnas gautas i pardavimo 223
Su dukterine jmone parduoti grynieji pinigai (778)
Gauti grynieji pinigai 5.979

2006 m. ikl pardavimo datos AB .Klaipédos konditerija® pajamos ir grynieji nuostollai sudaré atitinkarnai 2,641 tirkst.
fity ir 161 takst. lity.

UAB ,ApZeldinimas*
2006 m. rugs¢jo 28 d. UAB ,ApZeldinimas® buvo parduota. PripaZintino turto ir jsipareigojimy apskalting verte
pardavimo dieng buvo:

Apskaiting verté
Investicinis turtas 30.000
llgalalkls materialusis turtas 31
Atsargos 7
Pirkéjy Jsiskolinimas ir kitos gautines sumos 419
Grynieji pinigal 29
Turto i viso 30.486
Prekybes ir kitos skolos {364)
Atidetojo mokestio jsipareigojimas (5.557)
Istpareigojimai (5.921)
Grynasis turtas 24.565
Lésos gautos I§ pardavimo 31.747
Pelnas gautas i pardavimo 7.182
Su dukterine jmone parduati grynieji pinigai (29)
Padengtl [sipareigofimai (14.000)
Gauti gryniejt pinigai 17.718

2006 m. iki pardavimo datos UAB .ApZeldinimas” pajamos ir grynasis pelnas sudaré atitinkamai 335 tiikst. livy ir
312 tokst. [ity,

Informacija pagal segmentus

Vykdomas verslas yra organizuojamas ir valdomas atskiral, atsizvelgiant I prekiy ir suteikty pasla
klekvieng segmenty atitinkant] strateginj verslo vienets, kuris pateikia skirtingas prekes ir pasl
rinkosa,

G fipa, pagal
’ﬁ@ng«e
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Valdymo tikslals Grupe Hskiria $iuos segmentus:
Nekiinojamasis turtas

Nekilnojamojo turto segmenty sudaro investavimas | nekilnojamajj turts, nekilnojamojo turto valdymas ir
administravimas, infrastruktiros valdymas, sutarliy valdymas, tarpininkavimas perkant, parduodant ir vertinant
nekilnojamafj turtg.

Finansinis tarpininkavimas

Finansinio tarpininkavimo segmenty sudaro finansinis krokeriy tarpininkavimas, jvairios finansings paslaugos,
investavimas ir pensijy fondy valdymas.

Farmacija

Farmacijos segments apima Injekciniy preparaty, tablegiy ir tepaly gamyba,
Baldy gamyba

Baldy gamybos segmentas apima baldy projektavimg, gamyba ir pardavima.
Viesbudiy valdymas

Viesbutly valdymo segmentas apima pajamas i# kambarty nuomos, restorano ir konferencijy saliy bel ju jrangos
nuomos. Segmentas buvo parduotas 2008 m. ir $lose ataskaitose yra atsklelstas kaip nutraukta veikla (7 ir 31 pastabos),

Keliy ir tiity statyba
Keliy Ir tilty statybos segmentg sudaro tiity statyba Ir auk$tos kokybés greitkeliy tiesimas.
Kity prekiy ir pastaugy segmentas

Kity prekiy ir paslaugy segments sudaro vandens objekty planavimas, investavimas | Jemés 0kj, metalo dirbiniy
gamyba, informacinés technologijos ir kita,

Sandoriy tarp verslo segmenty vertés yra nustatytos pagal kotirucjamas rinkos kainas, kurlos tam tikru mastu atitinka
sandorly kainas su tretlosiomis 3alimls. Sandorial tarp verslo segmenty atsispindi segmenty pafamose, ilaidose ir
rezultate, Sie sandoriat konsoliduojant eliminuojami.

Pajamy, pelno ir tam tikra informacija apie turts ir jsiparelgojimus pagal Grupés verslo segmentus 2007 m. gruodzio
31 d. yra pateikiama zemiau:
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fnvalde
Nutraukts
Tesiama veikla velkla
Nekilno- ‘t'r:{apiuinzi:— Farma- KB"Q ir
jamasis Baldy tilty  Kitos prekés  Elimina- Vielbutiy B viso
2007 m. gruodZio 31 d. turtas vimas cla gamyba statyba ir paslaugos vimasirkita Hviso valdymas velkly
Pajamos
Pardavimal ores kilentams o0 07 33569 - 169.865 . 14.864 . 253595 14581  268.176
Pardavimai tarp segmenty 2,251 229 . 134 . 2 (2616) . . .
Pajamy i viso 37348 33908 - 169.999 . 14866  (2616) 253505 14581  268.176
Rezultatai
Kitos pajamos 72313 19.954 - 2714 25 879 95385 14 95899
Segmenty sanaudos (56.383)  (36.210) - (169.289) (13.756) 9.149 (266.489) (12.412) {(278.901)
Nepriskirtos sgnaudos . . . . . (15252) (15252) - (15.252)
Veiklos pelnas (nuastoliaf) 53278 17742 . 342 - 1.135 (7.840) 67739 2183 69922
Asadjuoty ir bendry jmoniy
pelno (nuostoliy) dalls 6.866 - 13203  (2361) 5.675 6.691 . 30074 - 30074
Pelnas ! (nuostolial) pried
apmokestinima 60.144 17742  13.203 1083 5675 7.826 (7.840) 97.813 2183  99.996
Pelno mokes&io sanaudos (7.209)  (3.60) . {988) . (264) - (12281) (195  (12.436)
Grynasis mety pelnas 52.845 14052  13.203 75 5675 7562 (7.840) 85572 1988  87.560
2007 m. gruod¥io 31d.
Turtas ir jsipareigojimat
Segmenty turtes 600.496  151.951 - 117.034 - 18004  (67.543) 819942 63247 883.189
Investiclios |  asocijuotas
jmones 36.191 206545 15796 28.080 11,675 - 298297 . 298207
Nepriskirtas turtas . . . . . . 23.041 23041 - 23041
Turto i3 viso 636,687 151951 206545 132830 28.090 29679 (44.502) 1.141.280  63.247 1.204.527
Segmenty jsipareigojimal 449872 100919 - 86157 . 15417 (49.110) 603.255 51538 654.793
Napriskirti jsipareigojimai - - - - - - 244534 244534 - 244534
[sipareigo]imy & viso 449872 100919 86.157 . 15417 195424 847789 51.538  899.327
Kita segmenty informacifa
Kapitalo $laidos:
ligalalkis materialusis turtas ~ 53.203 1,729 . 3362 . 377 . 58671 197  58.868
tnvesticinis turtas 53,144 . . 5,361 . . - 58505 . 58505
ligalaikis namaterialusis
turtes 18 7.584 . 176 . a2 - 7860 . 7.860
Nusidévdjimas ir
smortizacija (566) (597) - {10,020 . (539) (11716 (1.713)  (13.429)
PripaZinti nuostoliai
patikstinus tikraja verte {155) - . (519) . . . (674) . (674)
Vertés sumaZéjimo
nuostollai pripaZinti pelno
(nuostolivy) ataskaitoje 1.102) (427) (593) . . - (2122 - (2122)
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fnvalds:

Pajamy, pelno ir tam tikra informacija apie turtg ir sipareigojimus pagal Grupés verslo segmentus 2006 m, gruodzto 31

d. yra patelkiama 2emiau:

Nutraukta
Tesiama velkla veikla
Nekilno- oo es Kalty ir
jamasis Baldy tilty  Kitos prekés  Elimina- Viedbutly 13 viso

2006 m. gruodio 31 d. turtas vimas  Farmadja gemybs statyba Ir paslaugos vimasirkita I8 viso valdymas  veikiy
Pajamnos
Pardavimal forés klientams o000 24825 18471 133539 . 14111 - 224348 14114 238462
Pardavimal tarp segmenty 2,091 5650 - 70 . 110 (7.821) . . .
Pajamy B viso 37793 30475 16171  133.609 i 14,221 (7.921) 224348 14114 238462
Rezultatai
Kitos pajamos 54,934 4585 4314 1,795 . 1.474 - 67.102 10 67112
Nepriskirtos pajamos ) . . ; . . 8959 8959 - 8950
Segmenty sanaudos {44.109) (25.135) (16.077) (142.318) - (8.620) 482 {235.777) {11.687) [(247.464
Veikles pelnas 48,618 9.925 4408  (6.914) . 7.075 (3.747) 59365 2437  61.802
Nepriskirtos Blaidos R . . . . (5267 (5.267) R (5.267)
Asoclfuoty ir bendry jmonly
peino (nuostoliy) datis 27.012 - @2 (987) 2915 3.023 . 27686 . 27.68¢
Pelnas / (nucstolial) pried
apmokestinima 75.630 9.925 131 (7.901) 2915 10.098 (3747  87.051 2437  89.488
Pelno mokes&io sgnaudos (7787)  (2.007) (330) 197 . (3.574) - {13501) (435  (13.936
Grynasis mety pelnas 67.843 7.918 (198)  (7.704) 2915 6.524 (3.747) 73550 2002 75552
2006 m. gruodZio 31 d.
Turtas ir jsipareigojimai
Segmenty turtas 499.679  112.849 - 102546 ; 4204 (50.670) 668708 62173 7305881
Investicijos i asocijuotas
imanes 41621 - 107805  17.265 15988 3730 - 186,509 - 186509
Nepriskirtas turtas . . . . . . 20616 20616 . 20616
Turto i viso 541300 112549 107805 119811 15.88 7934  (30.054) 875833 62173  938.006
Segmenty isiparelgojimal 326529  81.59% - 97207 . 1603 {34722) 472213 34147 506360
Nepriskirti [sipareigojimal . . . . . . 63.148  63.148 - 6348
Isipareigojimy B viso 326529  B1.596 - 97207 . 1.603 28426 535361 34147  569.508
Kita segmenty informacija
Kapitalo #laldos:
ligalaikis materialusis turtas ~ 43.368 610 819 3202 281 - 48280 67 48347
Investicinis turtas 90.259 - . . . - 90259 - 90253
igalaikis nematerialusis turtas 25 134 14 240 128 . 541 10 551
Nusidévéjimas Ir amortizacija (521) (645  (2318)  (10.443) . (150) - (14077)  (1899) (15976
Investicinioo  turto nuostolial

patikslinus tikrgja verte (4.607) - - - - - - (4801} - (4.601;
Vertés sumazéjimo
nuostelial pripaZint! pelno
(nuostoliy) ataskaltoje (852) - (2.128) - -




KONVERTUOJAMYIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Grupes geografinial segmentai yra 18skirt! pagal Grupés turto buvimo viata.

Pajamuy, laidy ir tam tikra informacija a
2006 m. gruodzio 31 d. yra pateikiama Ze

2007 m. gruodio 31 d.
Pajamos
Pardavimal Borés kllentams

Nutraukta vefkla
Segmenty pajamos

Kita segmenty informacifa
Segmenty turtas

investicijos | asocijuotas jmones
Turto i§ viso

Kapitalo iSlaidos:
llgalaikis materialusis turtas
Investicinis turtas
llgalatkls nematerialusis turtas

2006 m. gruodzio 31 d.
Pajamos
Pardavimai iSorés klientams

Nutraukta veikla
Segmenty pajamos

Kita sagmenty informacija
Segmenty turtas

Irwestlclfos j asocijuotas jmones
Turto & viso

Kapitalo islaidos:
llgalalkis materialusis turtas
Investicinis turtas
ligalaikis nematerialusis turtas

Invald:

pie turty ir jsipareigojimus pagal Grupés geografinius segmentus 2007 m. ir

Lietuva Latvija Ukraina 3 viso
266.851 735 590 268,176
(14.581) - - {14.581)
252.270 735 590 253.595
903.674 1.088 1.468 206.230
298.297 - - 298.287
1.201.971 1.088 1.468 1.204.527
58.561 18 107 58.868
58.503 - - 58.505
7.851 2 7 7.860

Lletuva Slovakija Latvija Ukraina 13 viso
232,875 2.483 2.897 207 238.462
(14.114) - - - (14.114)
218.761 2.483 2.897 207 224.348
748.119 - 2,242 1.136 751.497
186.509 - - - 186.509
934.628 - 2.242 1.138 938.006
47,983 - 111 253 48,347
20.259 - - - 20.259
548 - 1 2 551

2007 m. Ir 2006 m. reik¥mingy pardavimy tarp geografiniy segmenty nebuvo.
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Kitos pajamos Ir sgnaudos

5.1. Kitos pajamos

Pelnas i§ investicijy, skirty parduot]
Palnas 1§ prekybiniy investicijy

Pelnas i§ dukteriniy, asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo

Pelnas i$ investicinio turto pardevimo

Isigyty dukteriniy jmoniy grynojo turto perviriis palyginus su

jsigijimo savikaina (3 pastaba)

Pelnas 8 menamo dalinio AB _Sanitas” pardavimo
Kita

5.2. Kitos veiklos sgnaudos

Nuostolial i§ dukteriniy ir asecljuoty jmeniy pardavimo
Nuostolial i investicijy, skirty parduoti

Nuostolial B prekybiniy investicijy

Investicijy vertés sumaZéfimas

Trumpalaikiy suteikty paskoly vertes sumaZéjimas
Gautiny sumy vertés suma2éjimas

Atsargy vertés sumazéjimo pasikeftimas

Kita

5.3. Finansinés pajamos

PalGkany pajamos

Pelnas [$ prekybinio finansinio turto perkalnavimo
Dividendy pajfamos

Pelnas i valiutos kurso pasikeitimo, grynaja verte
Kitos finansinés pajamos

54. Finansinés sagnaudos

Palitkany sanaudos

Valiutos kurso pasikeltimo neigiama [taka, grynaja verte
Nuostoliai i$ prekybinlo finansinio turto perkainavimo
Kitos finansinés sanaudos

fnvald:
Grupé Bendrove
2607 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
3.075 1.221 - 600
6.393 1.681 - -
10.393 7.405 7.7 17.079
12.880 6.563 - -
- 949 - -
- 3.174 - -
3.420 3.740 19 490
36.161 24,733 7.726 17.719
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
{2.346} - (6.498) -
(65) - - -
{1.683) {965) - -
- - {1.630) -
(2.750) - {1.200) -
{579) {1.286) - -
352 (643) - -
(13.516) {12.082) {680) {695)
(20.587) {14,976} (10.008) {695)
Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
8.391 4,928 7.126 2412
1.348 20 - -
- - 92.877 18.302
- - in -
498 484 - -
10.237 5432 100,114 20.714
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
(27.467 (16.132) {9.053) (4.225)
(375) (352) - (4
(2.410) (326) - -
{101) {1.224) {11} -
{30.353) (18.034) (9.064) _—{4:=229)

72N
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Invald:
Pelno mokestis
Grupé Bendroveé
2007 m. 2006 m. 2007 m., 2006 m.

Pelno mokestio sanaudy komponentai
Ataskaitiniy mety pelno mokestioc sgnaudos (7.645) (6.680) “ (2.444)
Pragjusty mety pelno mokesdio sanaudy koregavimas {20} 149 - 3
Atidétojo pelno mokestio pajamos (sgnaudos) {4.576) (6.970) 708 -
Peino mokestio pajamos (sanaudos), apskaltytos pelno

(nuostolly) ataskaitoje (12.241) {13.501) 708 (2.441)

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m,

Atidétojo pelno mokestio turtes
Keliam! mokestiniai nuostolial 3.321 1.336 337 -
llgalaikis materialusis turtas 123 302 - -
Investicijy tikroslos vertés koregavimas 250 95 244 -
Gautinos sumos 328 179 207 -
Atsargos 734 277 . .
Sukaupimai 79 219 4 -
Nematerialusis turtas 78 - - -
Kita 100 164 - -
Atidétojo pelno mokestio turtas pried realizacings vertés

sumazéjimag 5.013 2.572 792 -
Minus: realizacinés vertés sumazéjimas (750} {339) - -
Atidétojo pelno mokestio turtas, grynaja verte 4,263 2,233 792 -
Turtas susietas su jsipareigojimu (2.975) (1.102) (84) -
Atidétojo pelno mokestio turtas, grynaja verte 1.288 1.131 708 -
Atidéto]o pelno mokestio jsipareigojimas
llgalaikis materialusis turtas {8.444) (6.130) - -
Investicinis turtes (32.478) (27.814) - -
Investicijos (2.232) {3.132) . -
Atsargos (658) - . -
Kita (921} 2) (84) -
Atidetojo pelno mokestio jsiparelgojimas {44.733) (37.078) - -
Isiparelgojimas susietas su turtu 2,975 1.102 84 -
Atidétojo pelno mokestio Isipareigofimas, gryngja verte (41.758) (35.976) - -
Patetkta balanse:
Atidétojo pelno mokesélo turtas - testama velkla 809 1131
Atidétojo palno mokeséio turtas - nutraukta velkla 479 -
Atidétojo pelno mokestio [sipareigojimas — tgsiama veikia (35.356) (35.976)
Atidétojo pelno mokestlo jsiparaigofimas - nutraukta vaikla (6.402) -
Atidétojo mokestio [sipareigofimas, grynaja verte {40.470) (34.845)
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Pelno mokestio turtas ir jsipareigojimai buvo apskaityti naudojant 15 % ir 18 % tarifus. Grupés lalkiny skirtumy prie$
mokesting jtakq pasikeltimai 2007 m. buvo tokle;

PripaZinta Isigytos i
2006 m. pelno PripaZinta parductos 2007 m.
gruod2io  (nuostoliy) nuosavame dukterinds  gruodsio

31d. ikutis ataskaitoje kapitale imonés 31 d. likutis
Keltaml mokestintai nuostolial 8.378 13.480 - (133) 21.735
llgalaikis materialusis turtas - atidétojo pelno
mokeséio turtas 2.015 {1.790) - - 225
ligalaikis materialusis turtas - atidétojo pelno
mokestio jsiparelgojimas (44,795) (7.126) (11.098} - (63.019)
Investicinis turtas (180.915) (37.914) - 386 (218.443)
[nvesticijos (14.104) {4.481) 3.702 - (14.883)
Tikrosios vertés pritalkymas investicijoms 472 1.181 - - 1.653
Gautinos sumos 1.195 990 - - 2.185
Sukaupimal 1.443 {1.123) - - 320
Atsargos 1.845 3.645 . . 5.490
Kitas turtas 519 234 - - 753
Kiti [sipareigojimai {7} {550) - . {557)
Latkinieji  skirtumal prie} reslizacinés vertss
suma2éjimy (223.954) (33.444) (7.396) 253 (264.541}
Minus: realizacinés vertés sumazéjimas (2.260) {2.405) - - {4.665)
18 viso lalkinyjy skirtumy (226.214) (35.849) (7.396) 253 (269.206)
Atidetojo pelno mokestis, grynajae verte (34.845) {4.576) {1.087) 38 (40.470)

2007 m. gruodzio 31 d. mokestiniy nuostoliy likutis galf biiti kellamas iki 2012 m.,

Pelno mokestio turtas ir jsipareigojimai buvo apskaityti naudojant 15 % ir 18 % tarifus. Grupés laikiny skirtumy pries
mokesting jtakg pasikeitimai 2006 m. buvo tokie:

Pripasinta Isigytos ir
2005 m. pelno Pripafinta porductos 2006 m.
gruodZio  (nuostoliy) nuosavam  dukterings  gruodiio

31 d. likutis  ataskaltole kapitale jmonés 31 d. likutis
Kellami mokestiniai nuostoliai 3.317 4,303 - (247) 7.373
ligalaikis materlalusis turtas - atidétojo pelno
mokestio turtas 8.511 2,015 . 8.511) 2.015
llgalaikis materialusis turtas- atidétojo pelno
mokesclo jsipareigojimas (29.781) {1.534) - - (31.315)
Investicinis turtas (155.228)  (51.512) - 25825  (180.915) ‘
Investicijos (1.954) {788) {1.171) (10.181) (14.104)
Tikrostos vartés pritaikymas investictjoms 3.756 472 - {3.756) 472
Gautinos sumos 233 40 - 48 321
Sukaupimai 926 (111) - (384) 431 ‘
Atsargos 728 217 - - 945
Atidéfiniai 1.048 - - {1.049) -
Kltas turtas 519 . - - 519
Kitl [siparetgolimai - (7) - - (N ‘
Latkiniei skirtumal prie§ realizacings vertas
sumaZéjima (167.934) {46,905) (1.171) 1.745  (214.265)
Minus: realizacinés vertés sumazéjimas (1.067) (321) - 1.067 (321)
1€ viso latkinyjy skirtumy (169.001)  (47.226) {1.471) (2.812)  (214.586) ‘
Atidéetojo pelno mokestis, gryngfa verte (28.458) (6.970) {239)

RYSY -
L |




KONVERTUOQJAMUJY OBLIGACLU) PROSPEKTAS Invalde

Bendrovés laikiny skirtumy prie$ mokesting jtaka pasikeitimai 2007 m. buvo tokie:

2006 m. grrod2io Pripadinta pelno 2007 m. gruodéio
31 d. likutis (nuostoliy) ateskattoje 31 d. likutis

Kellami mokestinial nuostoliai - 2.245 2.245
Investicijos - 1.630 1.630
Gautinos sumos . 1.377 1.377
Sukaupimai . 26 26

KHi jsipareigojimai - (557) (557)
Laikiniefi skitumai pried realizacings vertés

sumazéjimag . 4,721 4.721

Minus: realizacinés vertés sumaZgjimas - - -

¥ viso laikinyjy skirtumy - 4.721 4.721

Atidétojo pelno mokestis, grynaja verte - 708 708

Grupés Ir Bendrovés apskaltytos mety pelno mokesio sanaudos gali bati suderinamos su pelno mokestio sgnaudy
suma, gauta talkant galiojant] pelno mokestio tarifg pelnui prie apmokestinima:

Grupé Bendrové
2007 m. 2008 m. 2007 m. 2006 m,
Apskaltomas pelnas i$ tgsiamy veikly prie$ apmokestinimag 97.813 87.051 B56.096 31.257
Pelnas / (nuostolial) B nutrauktos veiklos pried apmokestinima 2.183 2437 - -
Pelnas prie3 apmokestinimg 99.995 89.488 86.095 31.257
Pelno mokestis, apskaitiuotas taikant 18% tarifg (2006 m. —
19%) {17.999) {17.003} {15.497) (5.939)
Apmokestinamaj} pelng nemaZinan€los (sanaudos) /
neapmokestinamos pajamos 7.784 1.813 16,400 3.495
Atidetojo pelno mokestio vertés sumazefimo pasikeftimas (1.090) 136 - -
Mokestiniy nuostolly pasibalgimas {pripainimas) (899} {753) -
Pragjusiy mety pelno mokeséio sgnaudy koregavimas {20} 148 - 3
Dukteriniy jmonly pelno mokestlo tarify skirtumas (6) 52 - -
Pelno mokestio tarifo pasikeitimas {206) 1.670 {195) -
Pelne mokestio (sgnaudos), apskaitytos pelno (nuostoliy)
ataskaitoje (12.436) (13.936) 708 (2.441)
Palno mokestls priskirtas nutrauktal veiklai 195 435 - -
(12.241) {13.501} 708 (2.441)

Nutraukta veikla ir ilgalatkis turtas, klasifikuojamas kaip lalkomas galimam pardavimui

Grupé 2007 Bendrové 2007
ligalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas, klasifikuojami kaip latkomi

galimam pardavimui

Investicinis turtas, latkomas galimam pardavirnui 18.553 -

Investiclja, klasifikucjama kaip laikoma galimam pardavimui 5.869 2.274

Nutraukta veikla 63.247 7.805
87.669 10.079

Isiparelgojimal, tieslogial susljgs su turtu, klasfikuojamu kaip laikomu

galimam pardavimul

Investicijos [sipareigojimal, klasifikuojamt kaip lalkomi galimam pardavimui 32,630 -

Nutraukta vetkla 51.538 -

55.168 -




KONVERTUOJAMYJY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invald:

2006 m, Grupé ir Bendrove netursjo ilgalaikio turto klasifikuojamo kaip laikomo galimam pardavimui, todél néra
pateikta 2006 m. palyginamiejt likutial yra nepatetkaimi.

Investicinis turtas, laikomas galimam pardavimui

2007 m. rugpjadio mén, AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas” pasirae preliminarias pardavimo sutartis del dviejy
investicinlo turto objekty, esandiy Vytenio g. Ir J, Jasinskio g. Vilniuje, 2007 m, gruodgio 31 d. s investicinis turtas
buvo jvertintas pardavimo kaina, lygia 18.553 tikst. Ity ir buvo klasiikuojamas kaip Investicinis turtas, latkomas
galimam pardavimui. 18.442 tikst. lity iSankstiniy apmokejimy buvo gauti 2007 m. pagal 3ias preliminarias pardavimo
sutartis. Investicinis turtas buvo parduotas 2008 m. vasario mén. (31 pastaba).

Investicila, klasifikuojama kalp laikoma galimam pardavimui.

2007 gruodZio 13 d. Bendrové pasiradé sutartj del 97,99% UAB «Hidroprojektas® akeijy pardavimo, todel Bendroves
investicija j $ig duktering jmong (2.274 titkst. lity) klasifikuofama kaip laikoma galimam pardavimui. Grupés finansinéje
atskaftomybeje UAB ,Hidroprojektas” visas turtas (vertd 5.869 tikst. lity) bei visi jsipareigojimai (3.630 tOkst. lity)
perklastfikuott | turty Ir j [sipareigofimus, skirtus pardavimul. Pardavimo sandoris jvykdytas 2008 m. sausio 10 d,
(31 pastaba).

Nutraukta veikla

2007 m. vasario mén. Grupés vadovybe vielal praneid letkant! investuctojo Grupés viedbudiy valdymo segmentus
(100% Bendrovés valdomai AB ,Valmeda® ir jos 100% valdomai dukterinei jmonel UAB ,Kelioniy viesbutiai*).
Potencialus investuotofas buvo surastas Ir 2007 m, rugpjitio 16 d. ketinimy protokolas su investuotoju ,Triangle
Investments and Development limited® pasirafytas del AB _Valmeda® pardavimo. Grupés viesbudiy valdymo segmento
pardavimas jvyko 2008 m. kovo 13 d. (31 pastaba). 2007 m. gruodzlo 31 d, Bendrovés Investicija j AB ,Valmeda*® (7.805
takst. lity) Bendrovés finansingje atskaitomybsje Ir visas vielbutiy valdymo segmento turtas (63.247 titkst. lity) ir visi
segmento |sipareigofimai (51.538 tikst. lity) buvo Klasifikuoti kaip parducdama grupé, lalkoma galimam pardavimut.
VieSbutiy valdymo segmento rezultatai 2007 ir 2006 m. pateikt! zamiau:

2007 m. 2006 m.
Pajamos 14.581 14.114
Sanaudos {10.584) {10.602)
Veiklos pelnas 3.997 3.512
Finansings pajamos 14 10
Finansinés sgnaudos {1.828} (1.085}
Nuostoliai i nutrauktos velklos prie apmokestinima 2.183 2.437
Pelno mokestio sanaudos {195) (435)
Mety pelnas i8 nutrauktos veiklos 1.988 2.002

Pagrindinis viesbutly valdymo segmento turtas Ir jsipareigojimy grupés, klasifikuofamos kalp laikomos galimam
pardavimul 2007 m. gruodio 31 d.

2007

Turtas —
Nematerialusis turtas 56
Materialusis turtas 60.096
Atidétojo pelno mokesélo turtas 479
Atsargos 1.200
1% pirkeéfy Ir kitos gautinos sumos 1.325
Pinigal 91

63.247
Isipareigojimai
Atidétojo pelno mokesélo jstpareigofimas {6.402)
Isipareigojimai, kuriems nustatytos paldkanos
Mokétinas pelno mokestls
Gauti avansa]




KONVERTUOJAMYIY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invald;:

Prekybos skolos ir kito mokétinos sumos (813)

{51.538)
Grynasis turtas tieslogiai susijes su pardavimy grupe 11.709
Turto perkainavimo rezervas 32.744
Atidétasis pelno mokestis turto perkainavimo rezervul (4.912)
Parduodamos grupés rezervas, klasiikuojamas kaip latkomas galimam pardavimui 27.832
Viesbutiy valdymo segmento grynieji pinigy srautal:

2007 2006

Velklos 4.532 (1.460)
[nvesticiniai (16.452) 460
Finansiniai 11.492 1.295
Grynigji pinigal {sumokeéti) / gauti (428) 295
Pelnas vienai akcijai:
Pelnas i$ nutrauktos veiklos 0,05 0,05

Sqlyginis pelnas vienal akcljai yra lygus pelnui vienai akcljai, nes 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. nebuvo Bleistos
potencialios akcijos.

Isiparelgojimus, kurlems nustatytos pallikanos, sudaro 44.132 takst. Ity banko paskola, denominuota eurals su
kintama paliikany norma (2007 m. efektyvi pallikany norma 4,79%). Paskola pilnai bus graZinta 2013 m.

2007 m. gruodZio 31 d. gautinoms sumoms, kurly nominali verté sudaré 20 ttikst. lity (2006 m. gruodzio 31 d. 17 takst,
lity) buvo apskaltytas 100% vertés sumazéjimas. 1§ pirkeéjy gautiny sumy nuvertajimo (jvertinta individualiai) atidéjiniy
pastkeitimas yro toks:

Individualiat
nustatytas vertés
sumazéjimas
2006 m. sausto 1 d, ir 2006 m. gruodZio 31 d. 17
Priskaifiuota per metus 7
Panaudota {4)
20

2007 m, Ir 2006 m. GruodZio 31 d. i§ pirke&jy gautiny sumy senaties analize:
i3 pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas jau
pradjes, tatiau kurioms néra apskaltytas
vertés sumazéjimas

I3 pirkéjy gautinos sumos, kuriy 90 - Dauglau
terminas néra pradjes bel kurloms  MaZiaunei 30-90 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumaZéfimas 30 dieny dieny dieny deny I8 viso
2006 m. - - - - - -
2007 m. 452 154 293 117 82 1.098

Zemiau pateikta lentelé apibendrina finansinly [sipareigojimy graZinimo terminus 2007 m. gruodiio 31 d. pagal
nediskontuotus sutartinius mokéjimus:
Nuo Nuo
Iki 3 3 iki 12 1iki5 Po5S
Pareikalavus ménesiy ménesiy mety mety 15 viso

Paskolos ir lsiskolinimal, kurlems

nustatytos palukanos . 952 3.040 15273 36396  55.661
Prekybos ir kitos mokétinos sumos - 383 383
- 1.335 3.040 15.273

8 Pelnas, tenkantis vienal akdjal
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KONVERTUOJAMYIY OBLIGACUY PROSPEKTAS Invald:

Pelnas vienal akcifai apskaitiuojamas dalijant akcininkams priskiriama grynajj pelng i metinio ileisty ir apmokéty
paprastyjy ekcijy skal¢iaus svertinio vidurkio.
2007 m, ir 20086 m. akcljy svertinis vidurkis:

Nominali  RKleistos/

Akcijy skaitius verté 365 Svertinis vidurkis

Svartinlo vidurkio apskai¢iavimas 2007 m. {tiikst.) (litais) (dienos) (tiakst.)

2006 m. gruodZio 31 d. Hleistos akcijos 45.008 1 365/355 45.008
2007 m. rugsdjo 28 d. 19.866 1 94/365 5.116
2007 m. rugséjo 28 d. anuliuotes akcijos (22.305) 1 94/365 (5.745)
2007 m, gruodzto 31 d. leistos akcijos 42.569 1 - 44,379
Svertinio vidurkic apskaitiavimas 2006 m.

2005 m. gruodZio 31 d. Bleistos akcijos 41,735 1 365/365 41.735
2006 m. birZelio 30 d. 3.273 1 184365 1.650
2006 m. gruod2io 31 d. Bleistos akcijos 45.008 1 - 43,385

Pagrindinis pelnas vienai akcijai yra lygus salygintam pelnut vienal akcijai, nes 2007 m. Ir 2006 m. gruodsio 31 d.
nebuvo i8leistos potencialios akcijos.

Pagrindintam Ir salyginiam pelnui vienal akdjel apskai¢iuoti naudoti tokie peino ir akcijy duomenys:
2007 m. 2006 m,

Patronuojantios Jmonés akcininkams priskirfamas grynasis pelnas (tiikst. lity) i¥ tesiamos

veiklos 76.976 63.531
Patronuojantios jmonds ekcininkams priskirfamas grynasis pelnas (tokst. Jity) i§
nutrauktos velklos 1.988 2.002
Patronuojantios jmonés akcininkams priskirfamas grynasis pelnas (tokst. lity) 78.964 65.553
I8leisty paprastyjiy akcljy svertinis vidurkis (tikst.) 44,379 43.385
Pelnas, tankantis vienal akcijal ([itais) 1,78 1,51
Dividendai, tenkantys vienal akcijal
2007 m. 2006 m.
Patvirtinti dividendal (t0kst. lty) 11.252 8.347
Paprastyjy akclfy skaidlus datal, kal dividendal buvo patvirtinti (tGkst.) 45.008 41,735
Dividendal, tenkantys vienai akcijai (litais) 0,25 0,20
VietbuZliai
Grupé
2007 m. 2006 m.
[sigifimo vertéa:
Likutls mety pradZiofe 53.558 53.558
Pervedimai j Investicin] turty {612) -
Tikrosios vertés pasikeitimas 11.685 -
Pervedimas * (4.911) -
Nutraukta veikla (59.720) -

Likutis mety pabaigoje -
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KONVERTUOJAMUJY OBLIGACUU PROSPEKTAS

In vafd’c

Sukauptas nusidévéjimas:

Likutis mety pradiioje 3.737 2.364
Nusidévejimas per metus 1.350 1.373
Pervedimai | Investicin] turtg (176) -
Parvedimas * {4.911) -
Likutis mety pabalgeje - 3.737
Grynoji likutiné verté - 49.821

* Sis pervedimas, susijes su sukauptu nusidévéjimu perkainojimo data, buvo eliminuotas pried apskaitant bendrg
apskaitine perkainoto vie3buéio turto verte.

2007 m. Ir 2006 m. gruodZio 31 d. investicinis turtas apskaitytas tikrgja verte, kuri buve nustatyta remiantis
nepriklausomo vertintojo UAB ,OBER-HAUS nekilnojamas turtas® vertinimu. Tikrojl verte atspindi kaing, uz kurig gali
bati apsikeista turtu tarp nustmanandiy ir ketinandiy pirktl / parduoti nesusijusiy 3aliy, vadovaujantis Tarptautiniais
vertinimo standartais, nustatytais Tarptautinio vertinimo standarty komistjos. Tikroji verté buvo nustatyta naudojant
pajamy metoda. Pajamy metodas yra paremtas prielaida, kad egzistuoja sgsafa tarp bOsimy veiklos grynyjy pajamy ir
tikrosios turto vertés. Kapitalizavimo norma, naudojama nustatant tikra)g verte 2007 m. gruodio 31 d. buvo 8% -
8.5%.

Kaip pladiau apradyta 7 pastaboje, 2007 m. Grupés vadovybé nusprendé parduoti visg vieSbuiy valdymo segmenty,
todel viesbutiy turtas buvo pervestas | parduodamos grupés turts, klasifikuojama kaip latkoma galimam pardavimui.
2007 m. gruodzlo 31 d. viedbudial, kurly apskaitiné verta buvo lygi 59,720 tokst. lity (2006 m. aruodiic men. 49.377
tokst. lity) buve jkeisti bankams kalp paskoly uZstatas (24 pastaba).

Kitas ligatalkis materiatusis turtas

Grupé llg};]lta?kls
Masinos Ir Transports Nebailgta materialu.
Zomé Pestatal jrengimal priemonés statyba sisturtas 15 viso

Isigijimo verté:
2005 m. gruadZio 31 d. likutis 848  ©9.427 85.116 4688 32080 13204 205.452
Isigiiirnal - 63 1.8972 627 43.782 1.823 48.347
Dukteriniy jmonly {sigfiimas - 3.800 - - - 7 3.807
Menames dalinis AB _Senites

pardavimas (851) (26.249) (17.958) (825) (8.7368)  (1.242) (55.850)
Parduotas ir nurasytas turtas - (6.340)  (2.602) (772) (121) (2208}  (11.040)
Pervedimai - 421 111 - 481 (41} -
Pervedimas i8/] investicinj turtg, - (6.322) - - 6.012 - (310)
Valiutos kurso pasikeftimo ftaka 3 10 13 4 - 5 35
2008 m. gruodZio 31 d. ikutls - 368.810 68.853 3722 71508 11.741 190.432
|sigifimat - 31 2.159 331 53,791 2.558 58.868
Duktariniy jmonky [sigijimas - - 25 12 . 33 70
Parduotas ir nurasytas turtas - (1.084)  (1.778) (741) - {1.150) {4.733)
Dukteriniy {moniy pardavimai - {4.887) (2.104) (511) - (1.088) (8.545)
Pervedimai - 2.498 {1.3886) (110) {7586) (236} -
Vallutos kurso pasikeitimo
skirtumas - (14} B {4) - (41) (59}
Pervedimas | atsargas - - - - (105.333) - (105.333)
Paridasifikuote | turtg, latkomg
galimam pardavimui - - (518) {670) - {3.7486) {4.931)
2007 m. gruodZio 31 d. likutis - 33384  B3.0M4 2.029 18,208 8.084 —=¥75.769




KONVERTUQJAMIY OBLIGACI) PROSPEKTAS tnvald:
Sukauptas nusidévéjimas:
2005 m. gruodzic 31 d. likutis - 7.213 24.420 1.559 5.524 38.716
Nusidévéjimas per metus - 2.167 8.291 551 - 2.086 14,095
Parduotas Ir nuradytas turtas - (212) (2.208) (467) - (1.332) (4.219)
Menamas dalinis AB ,Sanitas”

pardavimas -~ {1.728)  (3.458) {246) - (177) (5.609}
2006 m. gruodzio 31 d. likutls - 7.440 28.045 1.397 - 6.101 42.983
Nusidévéjimas per metus - 1.527 7.732 480 - 1.845 11.584
Parduotas ir nuradytas turtas - (247} (975} (425) - (786} (2.433)
Dukteriniy jmoniy pardavimai - (748) (1.359) {2986) - (563) {2.966)
Parvedimal - 1.053 {950) 62) - 4n -
Valiutos kurso pasikeitimo

skirtumas - 4 - (1 - (3) (8)
Parklasifikuocta | turta, latkomg

galimam pardavimui - - (393) {325) - (3.097) (3.815)
2007 m. gruodZio 31 d, likutis - 9.021 32.100 768 - 3.456 45,345
2007 m. gruodzio 31 d. likuting

verté - 24373 30.944 1.261 19.208 4.638 80.424
2006 m. gruodZio 31 d. likutiné

vertéd - 29370 38.608 2.325 71.506 5.640 147.449
Bendrové Transporto Kitas ilgalaikis

priemonés materialusis turtas 18 viso

[stgijimo verté:
2005 m. gruodZio 31 d. likutis 501 117 618
Istgijimat 228 210 438
Parduotas turtas (117) {7) {124)
2006 m. gruodzio 31 d. likutls B612 320 932
Isigifimai - 58 58
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 612 378 990
Sukauptas nusidévéjimas:
2005 m. gruodZio 31 d. ltkutis 193 101 294
Nusidévéjimas per metus 89 36 125
Parduotas turtas (111 (6) (117}
2008 m. gruodZio 31 d. likutis 171 131 302
Nusidévéjimas per metus 92 61 153
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 263 192 435
2007 m. gruodzio 31 d. Jikutiné verté 349 186 535
2006 m. gruodzio 31 d. llkutiné verté 441 189 630

Grupés ir Bendrovés ligalaikio materialiojo turto nusidévéjimas 2007 m. atitinkamai sudaro 11.584 tiikst. lity ir 153
thkst. lity (2006 m. stitinkamai 14.095 tikst. lity ir 125 tkst, lity)., 11.218 tikst. lity ir 153 tokst. [ty su 007 m,
(13.184 tukst, [ity ir 125 thkst. lity 2006 m.) atitinkamai Grupés Ir Bendrovés pelno (nuostoliy) ataskait yra jtrauktos
| sanaudas, tenkandias nutrauktai velklal. Likusios sumos yra jtrauktos i gamybos savikaing (7 pastaba), -~ -
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KONVERTUOJAMYJY OBLIGACI) PROSPEKTAS Invald:

2007 m. gruodzio 31 d. Grupés ilgalaikis materialus turtas, kurfo likuting verté buvo lygi 62.204 thkst. lity (2006 m,
gruodZio 31 d. 104.427 thkst. lity), buvo jkeistas bankams kaip paskoly uZstatas (24 pastaba),

Grupés 2007 m. kapitalizuotos skolinimos! synaudos, susijusios su turto, atitinkantlo kriterijus, statyba ir gamyba, yra
lygios 3.258 thkst. Ifty per 2007 m. {1.022 titkst. lity per 2008 m.).

Investicinis turtas
2007 m, 2006 m.

Likutls mety pradzioje 391.303 296.038
Isigifimai 58,505 90.259
Pardavimai (75.455) (11.200
Dukteriniy jmoniy pardavimal (2.780} (30.000)
Pervedimas i§ vieShugiy 436

Pervedimal i ligalalkic materialicjo turto - 310
Pervedimas ] ilgalaik] turts, lalkomq galimam pardavimui (18.553) -
Pelnas i$ tikrosios vertés pakoregavimo 50.167 50.497
{Nuostoliai) 1§ tikrosios vertés pakoregavimo (674) {4.601)
Likutis mety pabaigoje 402,933 391.303

Grupés investicinis turtas apima biuro pastatus, sandélius, Zeme Ir butus. Dauguma pastaty ir sandéliy yra i$nuomoti
pagal velklos nuomos sutartis ir bendros nuomeos pajamos 2007 m. buvo 20.528 tikst. ity (2006 m. - 15.394 takst. fity).
Tiesloginés veiklos sanaudos susljusios su investiciniu turtu, & kurio gaunamos huomos pafamos 2007 m. lygios
8.230 thkst, lity (2006 m. - 7.213 tikst. lity).

Z007 m. gruodZio 31 d. investicinis turtas apskaltytas tikrgja verte, kuri buvo nustatyta remiantis nepriklausomo
vertintojo UAB ,OBER-HAUS nekilnojamasis turtas” ir UAB ,Inreal” {Grupés Jmoné) ir 2006 m. gruodiio 31 d.
UAB ,OBER-HAUS nekilnojamas turtas® nekilnojamo turto vertinimu, Tikroji verté atspindi kaina, uZ kurig gall biti
apsikeista turtu tarp nusimanandly ir ketinanély pirkti / parduoti nesusijusly fally, vadovaujantis Tarptautiniais
vertinimo standartals, nustatytals Tarptautinio vertinimo standarty komisijos. Tikroji verté buvo nustatyta naudojant
palyginimo metoda ir pajamy metoda. Pajamy metodas yra paremtas prielaida, kad egzistuoje sgsaja tarp hisimy
velklos grynujy pajamy ir tikroslos turto vertés. Kapitalizavimo norma, naudofama nustatant tikrgfa verte 2007 m.
gruedtio 31 d. buvo 9,65% - 10,9% (2006 m. gruodsio 31 d. 8% - 9%), Palyginimo metodas remiasi analogl$ky
sandorly rinkoje kalnomis,

2007 m. UAB ,INTF investicila® jsigijo investicinio turto Visoriy g. Vilniuje uz 22.051 tGkst. lity ir UAB ,Sago® jsigijo
investicinio turto Pylimo g. Vilniuje u2 23.000 tOkst. lity. Didziofi investicinio turto jsigyto 2006 m. dalis, yra turtas
isigytas i3 AB ,Teo” grupés jmoniy.

AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas® ir UAB ,Naujojt &vara® 2007 m., pardavé trls biury pastatus ir du logistikos
centrus Vilniuje ir Kaune Airijos investuotojy valdomos grupés jmonei u2 78.852 titkst. lity (balansing verté sudaré
66.3597 thkst. [ity). $is investicinis Grupés turtas buvo i$nuomotas atgalines finansinés nuomos bidu AB “Invaldos
neklinojamojo turto fondas” (29 pastaba). 2006 m. didZioji dalis pardavimy suslj¢ su UAB ,Apzeldinimas® pardavimu
(3 pastaboje apradyta platiau).

2007 m. rugpjatio mén. AB ,Invaldos nekilnojamoo turto fondas® pasirade preliminarias pardavimo sutartis dél dviejy
investicinio turto vienety, esandiy Vytenio g. ir J. Jasinskio g. Vilniuje. 2007 m. gruodzio 31 d. Sio investicinio turto
pardavimo kaina buvo jvertinta 18,553 takst, ity ir turtas buvo klasifikuojamas kaip laikomas galimam pardavimut
{7 pastaba).

2007 m. gruodZio 31 d, Investicinis turtas, kurio balansine verté sudaré 349.072 takst. Iity, buvo jkeistas bankams, kaip
paskoly udstatas. 2006 m. gruodzio 31 d. beveik visas investicinis turtas, buvo jkeistas bankams, kaip paskoly uistatas
(24 pastaba), bet jo tikrojt verté negali biti nustatyta, nes jkelstas turtas nebuvo atskira jvertintas.

2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. nebuvo jokiy apribojimy Investiciniam turtui realizuoti ar realizavimo pajamoms ar
iplaukoms gauti. Mety pabaigoje nebuvo jokiy reikimingy sutartiniy [siparelgojimy pirktl, statyti, remontuoti ar plésti
investicin] turta, l3skyrus paminétas aukétfau,
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ligalatkis nematerialusis turtas

G Kites
rupe itgalaikis
Programing nemateria-
PrestiZas  Sutartys franga  lusls turtas I§ viso

Isigifimo verta:
2005 m. gruodzio 31 d. likutis 7.568 “ 3.232 431 11.231
Isigijtmai - “ 544 7 551
Dukteriniy jmoniy jsiglfimas 243 - - - 243
Parduotas ir nuradytas turtas - - {65) (13) (78)
Menamas dalinis AB ,Sanitas” pardavimas - . (820} {178) (998}
Valiutos kurso pasikeitimas - - 3 - 3
2006 m. gruodZic 31 d. ltkutis 7.811 - 2.894 247 10.952
Isigijimai - 6.000 1.848 12 7.860
Dukteriniy jmoniy jsigljimas - 10.694 5 - 10.699
Parduotas ir nuradytas turtas - - (274) {15) {289)
Dukteriniy jmoniy pardavimai (1.790) - (84) - (1.874)
Pervedimal - - 1 {1 -
Perklasifikuotas | turta, laikoma galimam

pardavimui - - (73D (165) (902)
Valiutos kurso pastkeitimo skirtumas - - (1 - (n
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 6.021 16.694 3.652 78 26.445
Armortizacija:
2005 m. gruodZio 31 d. likutis - “ 1.621 207 1.828
Amortizacija per metus - - 625 59 684
Vertés sumaZéjimas 2.980 - - - 2.980
Parduotas ir nuradytas turtas . - {32) {1 (33)
Menamas dalinis AB ,Sanitas” pardavimas - - (128} (38) (166}
2006 m. gruodZio 31 d. likutis 2.980 - 2.086 227 5293
Amortizacija per mstus - - 480 15 495
Parduotas ir nuradytas turtas - - (273) (15) (288)
Dukteriniy jmoniy pardavimat (1.720) - (41) - (1.831)
Perklasifikuota | turts, lalkomg galimam
pardavimul - - (605} (165) (770)
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 1.190 - 1.647 62 2,899
2007 m. gruodZio 31 d. likutiné verté 4,831 16.694 2.005 16 23.546

2006 m. gruodZio 31 d. likutiné verte 4.831 - 808 20 5.659
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Bendrove Kitas ilgalaikis

Programiné nematerialusis

jranga turtas 13 viso

Islgifimo verte:
2005 m. gruod#io 21 d. likutis 5 2 7
Isigijimat 10 - 10
2006 m, gruodzio 31 d, fikutls 15 2 17
Istgifimai - 7
2007 m. gruod2io 31 d. likutis 22 2 24
Amortizacija:
2005 m. gruodzio 31 d. likutls 5 2 7
Amortizacija per metus 2 - 2
2006 m. gruodZio 31 d. likutis 7 2 9
Amortizacija per metus 5 - 5
2007 m. gruodio 31 d. likutis 12 2 14
2007 m. gruodZio 31 d. likutiné verté 10 - 10
2006 m. gruodzio 31 d. likutiné verts 8 - 8

Grup# ir Bendrové neturi viduje sukurto ilgalalkio nematerialiojo turto.
PrestiZo vertés sumaZéjimo testavimas

2006 m. pabaigoje 2.980 tukst. lity prestito vertés sumasejimas buvo pripazintas pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Vertas
sumazéjimo nuostolial, atsirade déi AB _Minija” sigifimo buvo lygis 1.781 takst. lity, nes per paskutinius kelis metus
bendrové patyré nuostolius (2006 m. - 2.200 tukst. iity, 2005 m. — 1.400 tOkst. lity). Kadangi 00O Bazilika taip pat
patyré nuostolius per paskutinius kelis metus, prestiZas atsiradgs jos isigljimo metu, kuris buvo lygus 348 takst. lity, taip
pat buvo nuvertéjes, Kitos nereik¥mingos prestizo sumos, susidariusios [§ kity imoniy [sigijimo, kurios buvo lygus 851
tikst. lity, buvo nuvertintas, nes prastiZo vertés sumazéjimo patikrinimo metu nustatyta, kad jis neatsipirks,

PrestiZas, atsirades i kity 5 jmoniy versle sujungimo buvo priskirtas dvlems pinigus kurfantiems vienetams vertés
sumaz#jimo testavimo tikslais. 1.176 tOkst. lity buvo priskirtas finansinlo tarpininkavimo pinigus kurian¢iam vienetut,
3.655 tukst. lity buvo priskirtas nekilnojamofo turto pinigus kurianglam vienetui. Kiekvieno vieneto atgautina suma
buvo nustatyta remiantis naudojama verte, naudojant pinigy srauty prognozes, kurios remiasi finansiniu biudfetu
patvirtintu  Grupés vadovybés penkeriems metams. Priefmokestind diskonto norma naudojama pinigy srauty
prognozei yra 10% ir pinigy srautal po 5 mety yra ekstrapolivojami naudojant 3% augimo norma, kuri atspind!
viduting ekonominlo augimo nonna. 2007 m. ir 2006 m. gruodiio 31 d. prostiZo vertés sumazéjimas nebuvo nustatytas,

Investicljos, skirtos parduoti
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Paprastos akcljos - kotirucjamos 2.581 6,606 - -
Paprastos akcijos - nekotirupjamos 2.454 10.231 1.821 1.771
Investiciniai fondai 885 1.010 - -
Obligacijos - 866 - -

5.920 18.713 1.821 1.771

Kotiruojamy paprasty akcijy tikroji vertd yra nustatyta pagal skelbty kainy kotiruotes aktyvioje rinkoje.
Nekotiruojamos akcijos apskaitytos savikaina,

Suteiktos paskolos
Grupés Ir Bendrovés suteiktos paskolos pateiktos femiau:
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Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Tredioms Salims sutelktos paskolos 19,283 5.992 5.524 1.089
Atpirkimo sandorial 41.843 31.793 - -
Susijusioms 3alims suteiktos paskolos 33.813 22.527 125.191 46.242

94,939 60.312 130.715 47.331
Atimti; trumpalaikes paskolas (77.977) (44.974) (108.754) (16.981)

16.962 15,338 21.961 30.530

2007 m. ir 2006 m. gruodsie 31 d. Grupés ir Bendrovés tredioms falims suteikty paskoly ir atpirkimo sandor}
apmokéfimo terminas yra ikl 2009 m. Metineé paldkany norma 5,5% - 12%. Paskolos, suteiktos sustjusioms $alims ir
atpirkimo sandoriai detaliau apratytos 30 pastaboje.

2007 m, gruodZio 31 d. Grupés Ir Bendroves sutsiktos paskolos, kuriy nominali verté atitinkamai sudare 3.485 titkst.
lity ir 1.935 tokst. lty, nuvertéjo. 735 tiakst. lity paskolos Ifkutis apskaitytas Grupés ir Bendrovés balanse,

Bendroves suteikty paskoly vertés suma2éjimo pasiketimas yra toks (jvertintas Individualiai):

Individuliai nustatytas
vertés sumazédjimas

Grupé Bendrove
2005 m., gruodZio 31 d, likutis - -
Verteés sumaZefimas, priskai¢iuotas per metus - -
2006 m. gruodzic 31 d. likutis - -
Verteés sumaZéjimas, priskaitiuotas per metus 2.750 1.200
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 2,750 1.200

Abefotiny suteficty paskoly vertés suma2éjimo pokytis ftrauktas ] 2007 m. pelno (nuostolly) ataskaitos kitas veiklos
synaudas.

Grupés suteikty paskoly senaties anallzé 2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d.;

Suteiktos paskolos, kuriy terminas Jau pragjes,
taflau kurioms néra apskaitytas vertés

sumaZéfimas
Sutelktos paskolos, kuriy terminas 90 - Daugiau
néra pradjes bel kurtoms maZiaunei 30-90 180 nel 180
neapskaitytas vertds suma2ajimas 30 dieny dleny dieny dieny 18 viso
2006 m. 55.881 1.066 205 789 2.371 60.312
2007 m. 89.909 2,180 533 298 584 94.204

Bendroves suteikty paskoly senaties analizé 2007 m. ir 2006 m. gruodio 31d.:

Suteiktos paskolos, kuriy terminas jau pradéjes,
tadlau kurioms néra apskaitytas vertés

sumaZéjimas
Suteiktos paskolos, kuriy terminas 20 - Daugiau
néra praéjes bet kurioms maZiaunei 30-90 180 nej 180
neapskaitytas vertds sumaZeéjimas 320 dieny dieny dieny dieny 13 viso

2006 m. 47.331 - - -
2007 m. 129.876 - - -
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Grupei ir Bendrove] u2 sutelktos paskolos Jkelsto turto verté 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. buvo lygi:
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Gauti uZstatai, kurie gall biiti perduoti arba parduoti 180.070 67.066 - -
- 1§ kuriy perduoti ar parduoti 69,143 33.804 - -
17 Atsargos
Grupé
2007 m. 2006 m,
Zaltiavos 10.772 13.254
Pagaminta produkcija 2,746 3.438
Nebalgta gamybe 1.497 2.838
Pardavimui pastatyti butai 105.333 -
Prekaés, skirtos perparduoti 150 92
120.458 19.622
Atimti: vertés sumazéjimas (548) (1.123)
119.950 18.499

Grupés atsargy pardavimo savikaina apskaityta grymaja realizacine verte 2007 m. gruodio 31 d. sudaré 548 takst. lity
(1.123 tokst. lity 2006 m. gruodzio 31 d.). Atsargy vertés sumazéjimo pasikeitimas 2007 m. ir 2006 m. yra jtrauktas |
kitas veiklos sgnaudas pelno {nuostolly} ataskaitoje. 223 tikst. lity atsargy vertés sumaZéjimas sumazéjo del AB
«Minija® pardavimo.

2007 m. gruodZio 31 d. Grupé perklasifikavo butus, statomus pardavimui, kurie yra pardavimo procese i3 kito ilgalatkio
materialicjo turto (11 pastaba). lankstiniai apmokéjimal gauti uZ $ias sutartis 2007 m, gruedzio 31 d. sudaré 26.632
tikst. lity (2006 m. gruod2io 31 d. 15.457 tikst. lity). Grupé tikisi realizuoti Siuos butus per metus.

Kaip paaidkinta 24 pastaboje, siekiant uZtikrinti sutelkty paskoly grafinima, Grupe jkeité atsargas, kuriy bendra
verté 2007 m. gruodio 31 d. sudaré 114,333 titkst. lity (10.400 tikst. lity 2006 m. gruodZio 31 d.).

18 Pirkéjy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Pirkéjy Jsiskolinimas Ir kitos gautinos sumos, bendraja verte 22.228 22.801 239 -
Gautini mokestiai, bendraja verte 5.527 3.075 . -
Atimti: abejotiny gautiny sumy vertéds sumaZzéjimas (390} {1.529) - -
27.365 24.374 239 -

Vertés sumaZéjimo abejotinoms gautinoms sumoms pasikeitimas 2007 m. ir 2006 m. yra jtrauktas j kitos veikios
synaudas pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

13 pirké)y gautinoms sumoms yra be palGkany ir paprastai jy apmokéjimo terminas yra 10 - 60 dieny.

Gautino sumos 1§ susijusiy 3ally detaliau apradytos 30 pastaboje.
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Grupeés gautiny sumyy vertés sumaZéjimo pasikeitimas patelktas Zemiau {jvertintas individualiaf):

individuliai
nustatytas
vertés
sumaZéjimas
2005 m. gruod?Zio 31 d. likutis 297
Vertés sumazé)imas, priskaitiuotas per metus 1.430
Ankstlau apskaityto vertés sumaZéjimo nuradymal (54)
Nuralyty sumy atstatymai {144)
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 1.529
Vertés sumaZéjimas, priskaifiuotas per metus 627
Anksdiau apskaityto vertés sumaZéjimo nurafymai (1.293)
Dukteriniy Jmoniy pardavimai (425)
Nuradyty surmy atstatymal (48}
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 390

Bendrové gautinos sumos nebuvo nuvertéjusios.
Grupés B8 pirkéjy gautiny sumy senaties anallzé 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d.

I3 pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas fau
praéjes, tadiau kurloms néra apskaitytas
vertiés sumazéjimas
18 pirkéfy gautinos sumos, kuriy 90 — Daugiau
terminas néra pragjes bei kurioms  MaZiaunei 30-~90 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumaZéjimas 30 dieny dieny dieny dieny I3 viso

2006 m. 15.988 2.618 1.299 876 450 21.22
2007 m. 18.905 1.277 826 618 182 21.808

Bendroves 1§ pirkéfy gautiny sumy senaties analizé 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. :

B8 pirkéjy gautinos sumos, kurty terminas jau
praéjes, tatiau kurioms néra apskaitytas
vertés sumazéjimas
I3 pirkéjy gautinos sumos, kurty 20 — Daugiau
terminas néra pradjgs bel kurioms MaZiaunei 30-90 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumaZéjimas 30 dieny dieny dieny dieny 18 viso

2006 m. . - . - . -
2007 m. 230 . 9 - . 239

Finansinio turto, kurio terminas néra pragjes, bel jam néra nustatytas vertés sumazéfimas, kredito kokybé

8 pirkefy gautiny sumy, kuriy terminas néra pragjes bei joms néra nustatytas vertés sumazéjimas, finansinés
atskaltomybeés datg néra jokiy poZymiy, jog skolininkal nejvykdys savo mokejimy jsipareigejimy, nes Grupé ir
Bendrové prekiauja tik su pripaZintomis, gera kredito reitingg turin&iomis tre¢iosiomis Zalimis.

19 Bankstintal apmokéjimai ir ateinantiy laikotarpiy sgnaudos

Grupés [moné AB ,Finasta jmoniy finansal” sumokéjo 20.000 tikst. lity Bankstiniy apmokéjimy banko jkirimui.
Bankas buvo jkurtas 2008 m. sausio 2 d. (31 pastaba),

20 Finansinis turtas [aikomas galimam pardavimul
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Grupe Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m,
Paprastos akcijos - kotiruojamos 21.925 17.188 - -
Obligacijos 1.061 1.900 - -
Investicinial fondai 1.220 9 - -

24.206 19.097 - -

Pinigal Ir pinigy ekvivalentai

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m, 2007 m. 2006 m.
Pinfgai banke 4170 8.141 30 82
Pinlgai kasoja 78 1.020 - -
Pinigai banke ir trumpalaikiai indéliai, susife su nutraukta
veikla (7 pastaba) 1.858 - - -
6.106 9.161 30 82

Pinigal banke uldirba palltkanas pagal kintantias palikany normas, kurfos kinta pagal kiekvienos dienos banky
indeliy paltikany normos rodiklius. Grupés ir Bendrovés pinigy tikroji verté 2007 m. gruodZio 31 d. yra atitinkamai
6.106 titkst. Mty ir 30 thkst. ity (2006 m. gruod2io 31 d. - 9.161 tukst. [ity ir 82 takst. lity).

2007 m. gruodZio 31 d. Grupes sgskaltos uZstenio ir nacionaline valiuta bankuose 653 tokst. lity sumai (2006 m.
gruodzio 31 d. 887 tukst. ity Grupds) yra jkelstos bankui kaip uZstatas u2 paskola (24 pastaba),

|statinis kapitalas

2006 m. birZelio 30 d. Bendrovés jstatinis kapitalas buvo padidintas iki 45.008.376 lity Bleid3iant 3.273.714 paprastyjy
akcijy, kuriy kiekvienos nominali verté yra 1 litas. Bendrové pardavé $ias akcijas po 10,40 lity uZ vieng. Pajamos i3
Jstatinio kapitalo didinimo yra 34.046 tikst. [ity, jskaitant akcjy priedus, kurie sudaro 30.773 tOkst. lity.

Naujai Bleistos Bendrovés akcijos buvo BBkeistos | llkuslus 25% AB ,Pozityvios investicijos” akcijy, priklausanéiy p.
Dariui Sulniui, remiantis reorganizavimo sglygomis. AB ,Pozityvios investicijos* buvo prijungta prie Bendrovés,
perleidziant AB Pozityvios investicljos” turtg ir jsipareigojimus, apskaitytus balansine verte Bendrovei AB ,Pozityvios
investicijos” balanse, Skirtumas tarp Bendrovés investicijy j AB ,Pozityvios investicijos” ir perimto grynojo turto, lygus
8.442 tikst. lity, buvo apskaitytas nuosavame kapitale.

2007 m. rugseéjo 28 d. sujungiant Bendrove ir AB ,Nenuorama” buvo auliuota 22.305.587 paprasty Bendrovés akcijy ir
iSlelsta 19.866.060 paprasty akcijy, kurfu kiekvieno nominali verté 1 litas. Po $iy akcijy i8leidimo jstatinis kapitalas
suma2éjo iki 42.568.849 lity. Naujai idleistos visos Bendrovés akcijos buvo jvertintos iki 19,67 lity uz akcijg ir
370.899 tlkst. lity skirtumas tarp jvertintos vertés ir nominalios akcify vertés, apskaitytas kalp akeijy priedat. Véliau iy
akclfy priedy likutls buvo suma2intas dél akcijy anutiavimo.

Naujal i$lelstos Bendroveés akcijos buvo iSkeistos | AB ,Nenuorama® akcijas, kurios priklausé p. Dariui Sulniui, p. Alvydui
Baniul, p. Algirdul Bufui, p. Vytautul Budui, p. Dailiui Juozapul MiSelkiui, p. Daival Banienei ir UAB ,Lucrum invasticija”
remiantis reorganizevimo sglygomils, Turtas ir jsipareigojimai perimti i§ AB .Nenuorama® buvo pripaZinti tikraja verte
bendrovés finansingje atskaitomybéje. AB ,Nenuorama® priklausantios Bendrovés akcijos (22,305 tokst.) buvo
anuliuotos, atitinkamai Jsigyty nuosavy akcijy tikroji verté buvo anuliuota, 40.141 tokst. lity nuostolial, susidare dél 3o
sandorio, buvo pripaZinti nuosavame kapitale.
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23 Rezervail

Grupé

2006 m. sausio 1 d.
Valiutos perskai¢iavimo skirtumas

Grynasis nerealizuotas investicijy,
skirty parduoti, pelnas

Grynasis nerealizuotas investicify,
skirty parduot], pelnas,
perklasifikuotas i pelno
(nuostoliy) ataskaitg

Mokestiné jtaka grynajam
investicljy, skirty parduoti,

pelnui
Nusidévejimo pervedimas

Pervedimai | rezervus
2006 m. gruod3io 31 d.
Zemés ir pastaty pervertinimas

Mokestiné jtaka Zemés ir pastaty
pervertintmui

Nusidévajimo pervedimas
Nutraukta velkla

Mokestiné  Jtaka  nutrauktal
velklai

Valiutos perskalfiavimo skirtumas

Grynasls nereallzuotas investicijy,
skirty parduoti, pelnas

Grynasis nerealizuotas investicify,
skirty parduoti, pelnas,
perkeltas | pelno {nuostoliy)
ataskaity

Mokesting Jtaka grynajam
investiclfy, skirty parduot],
pelnui

Parvedimal | rezervus
2007 m. gruodzio 31 d.

UzZsienio
Tikrosios Nuosavy valiutos
Perkainofimo  vertds  Privalomasis akcijy  perskaidiavimo
rezervas rezervas rezervis rezervas rezervas IS viso

18.716 3.273 9.463 - 472 32.924
- - - - (520) (520)

- 2.078 - “ - 2.078

- (1.681) - - - (1.681}
- (238} - - - {238)
(1.325) - - - - (1.325}
- - {2.603) - - (2.603}
18.391 3.432 6.860 - (48) 28.635
11.685 - - - - 11.685
{1.752) - - - - (1.752)
(492} - - - - (579}
{32.744) - {245) - - (32.989)
4,912 - - - - 4912
. . - - {25} (25)

- 3.095 - - - 3.095

- {6.618) - - - (6.618)

- 643 . - - 643

- - 185 34.500 - 34.685

- 552 6.800 34.500 {73) 41779

UZsienlo vallutos perskaiiavimo rezervas

Uzsienlo valiutos perskaitiavimo rezervas naudojamas sirtumams, susidarantiems konsoliducjant uZsienio valstybese veikla
vykdanély dukteriniy jmoniy finansines atskaitomybes.

Valiuty perskaitiavimo skirtumal konsoliduotoje finansingje atskaitomybéje apskaitomi kaip akcininky nuosavybeé iki

investicijos realizavimo, Realizavus atitinkamg Investicila, sukaupta valiutos kurso poky€io jtaka perkeliama
rezultaty tuo paciu laikotarpiu, kai pripaZjstamas 3ios investicijos realizavimo pelnas ar nuostoliai.
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Tikrosios vertés rezervas
Tikrosics vertés rezervg sudaro investicijy, skirty pardavimul, tikrosios vertés pervertinimas.

Perkainojimo rezervas
Perkainojimo rezerva sudaro viedbutly turto perkalnojimo rezultatas.

Kitt rezervai

Privalomasis rezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. ] j| privaloma kasmet pervesti ne magiau
kalp 5 proc. grynojo pelno, apskaliuojamo pagal Lietuvos Respublikos apskaitos principus, kol rezervas pasieks 10
proc. jstatinio kapitalo Ir 3is rezervas gall bati panaudotas tik nuostoliy dengimui. Nuosavy akcijy rezervas yra
sudaromas nuosavy akcljy jsigijimui, kad baty galima palaikyti jy ltkviduma ir valdyti kainos svyravimus.

Paskolos
Grup# Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

ligalaikés
ligalaikés banicy paskolos 265,391 246.270 60.193 -
Kitos paskolos 5.004 77 - -
Paskolos 1§ dukteriniy jmoniy - - 18.396 2.901

270.395 246.347 78.589 2.901
Trumpalaikés
Higalatkiy gauty paskoly einamuyjy mety dalis 134.830 80.104 . -
ligalatkiy B susijushy 3aliy gauty paskoly einamuyjy mety

dalis - - 1.350 1.350

Trumpalaikés banky paskolos 112.288 118.942 64.500 60,193
Kitos paskolos 59.218 19.877 39.028 -
Paskolos i3 susijusiy jmoniy 15.315 - 40.716 21.577

321.651 218.923 145.594 83.120
I§ viso paskoly 592.048 465.270 224.183 86.021

Reikiminga Baendrovés paskoly dalis yra i§ susijusiy 3aliy, Pla¢lau apradyta 30 pastaboje.

Paskoly sumos mety pabaigoje nacionaline ir uZsienio valiuta, Breikstos litais, sudaro:

Grupé Bendrové
Paskolos denominuotos: 2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Eurais 412.842 337.433 93.844 60.193
Litals 179.204 127.837 130,339 25,828

592.046 485.270 224,183 86.021
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Paskolos {tesinys)
Turtas, jkeistas bankams:
Grup#

2007 m. 2006 m,
llgalaikis materialusls turtas 62.204 104.427
Viesbutlai (nutraukta veikla) 59,720 49.377
Turtas, laikomas gallmam pardavimul 5.784 -
Investicinis turtas 348,072 391.303
Atsargos 114,333 10,400
Pinigal 653 887
Vertybiniai popierial {dauglausia gauti atpirkimo sandoriy pagrinduy), tikraja varte 1.774 -

2007 m. gruodzio 31 d. Bendrovés turimos akcijos jkeistos bankams:

s AB ,Sanitas” akcijos - 7.152 thkst. i$ 13.297 tiikst. turimy akcljy (jsigijimo verté yra 99.329 takst. lity).

+ AB ,Vliniaus baldai” akcijos — 2.551 tiikst. i§ 2.705 tikst. turimy akeljy (jsigijimo verte yra 11.296 tikst.
[Hg).

« AB ,Kauno tiltai” akcijos — 36 takst. I§ 64 tokst. turimy akcijy (visos turimos akeijos, [sigijimo verté yra
10.864 takst. lity).

Paskoly graZinimo terminai:

Grupe Bendrové
2007 m. 2006 m, 2007 m. 2006 m.
Per vienerius metus 321.651 218.923 145.584 83.120
Nuo vieneriy Iki penkeriy mety 191.663 114.052 61.744 2.901
Po penkeriy mety 78.732 132.295 16.845 -
592.046 465.270 224,183 86.021
Mety pabaigoje negrazinty paskoly palilkany svertinis vidurkis:
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.,
Paskolos 5,80% 4,81% 6,28% 4,0%

Kat kurios Grupes [monés, priklausandios nekilnojamojo turto sektoriul, nesilaiké keleto ilgalaikiy paskoly sutartyse
nustatyty salygy 2007 m, ir 2006 m. gruedZio 31 d., taflau skolintojal patvirtino, kad nereikalaus paskoly grazinimo iki
balanso datos.

Lizingas (finansiné nuoma)

Pagal finansinés nuomos sutartis nuomojamg Grupés turtg sudaro pastatai, Investicinis turtas, madinos ir jrengimai,
kiti jrenginiai, priedai, jrankiai Ir jrengimat ir transporto priemonés. Be nuomos jmoky reik§mingiaust jsipareigojimai
pagal iSperkamosios nuomos sutartis yra turto prie2iara ir draudimas. Finansinés nuomos terminai yra nuo én,
ikt 60 men. Toliau pateikiamas finansinés nuomos biidu jsigyto turto likutinés vertés paskirstymas: {
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Grupé
2007 m. 2006 m.
Pastatai - 501
Investicinis turtas 12,600 12.750
Masinos ir jrengimal 254 426
Kita jrange, prietaisal, jrankiai ir jrenginiai - 5
Transporto priemonés 168 369

13.022 14.051 |
Visos finansinés nuomos mokétinos sumos 2007 m. ir 2006 m. yra denominuotos eurals, ‘

2007 m, gruedilo 31 d. finansinés nuomos eurals palikany norma yra 6 mén. EURLIBOR ir EURIBOR plius banko
marZa, svyruojantl nue 1,2% to 2%. 2007 m, gruodzio 31 d. finansinés nuomos eurais palikany norma yra 6 mén.
EURLIBOR ir EURIBOR plius banko marza, svyruojanti nuo 1,2% iki 2,3%, likusiy finansinés nuomos jsipareigojimy
eurais palitkany norma yra fiksuota ir lygi 6%.

Finansinés nuomos jmokas ateltyje pagal minétas Bperkamosios nuomos sutartis 2007 m. gruodgio 31 d. sudaro:

Grupé
2007 2006

Per vienerius metus 6.211 1.788
Nuo vieneriy ikl penkeriy mety 244 6.321
Po penkeriy mety - 47
Finansinés nuomos jsipareigojimy i viso 6.455 8.156
Paltikanos (123) (422}
Finansinés nuomos jsiparelgojimy dabartiné verté 6.332 7.734
Finansinés nuomos jsiparelgojimal apskaityti kalp:

- trumpalaikial 6.102 1.467

- lgalaiklai 230 6.267
Prekybos skolos

Prekybos skolos yra be paltkany Ir paprastal jy apmokéjimo terminas yra 14 - 60 dieny. Terminy ir salygy, susijusiy su
sustiusiomis 3alimis, apradymas patelktas 30 pastaboje.

Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Mokétina suma maZumos akeininkams po susijungimeo su

AB ,Nenuorama” 117.808 “ 117.808 -
Su darbo sentykiais susijg [sipareigojimai 5,199 5.055 144 168
Moketini dividendai 2.929 3.851 1778 1.367 .
Mokeétini mokeséiai 2.720 . - - ‘
Mokeétinos sumos, susijusias su verslo jsigljimu 1.006 1.891 ‘

Kitos mokétinos sumos 1.028 2.468
130.690 13.265
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Finansinis turtas ir jsipareigojimai ir rizikos valdymas

Pagrindinius Grupés Ir Bendrovés finansinius jsipareigofimus sudaro paskolos ir saskaity likudio perviriai, obligacijos,
finansiné nuoma ir prekybos mokétinos sumos. Pagrindinis 3ty finansiniy jsipareigojimy tikslas padidinti Grupés ir
Bendroves operacijy finansavimg. Grupe¢ ir Bendrove turi jvairaus finansinio turto, toklo kaip i pirkéjy gautinos sumos,
suteiktos paskolos, vertybinial popleriai ir pinigai, kurie susidaro tiesiogtai i§ sandoriy.

Grupé ir Bendrové taip pat gall sudaryti ivestinly finansiniy priemoniy sandorius, tokius kaip palikany normy
apstkeitimo ir iSankstinial valiuty sandorial, kuriy tikslas yra valdyti palitkany normos ir valiuty rizikas, susidarandias i
operacijy ir finansavimo 3altiniy, Iki 3iol Grup¢ ir Bendrové nenaudojo ifvestiniy finansiniy priemonty rizikal mazinti,
nes vadovybés nuomone, tam nebuvo poreikio,

Grupé yra valdoma taip, kad pagrindinés fos vykdomos veiklos boty nepriklausomos viena nuo kitos. Talp yra
diversifikuojama veiklos rizika ir sudaromos sglygos parduoti bet kurig valdoma velkla, nesukuriant rizikos Bendrovei,
Bendrové wykdo politika, pagal kurig nesuteikia Grupés jmonéms garantijy ar laidavimy. Grupés jmonés neteikia
garantify viena kitai,

Pagrindinés B8 finansiniy priemoniy kylandlos rizikos yra piniginiy jplauky palitkany normos rizika, likvidumo rizika,
uZsienlo valiutos rizika ir kredito rizika. Riztkos yra nustatytos ir apradytos 2emiau.

Kredito rizika

Grupés kredito rizika yra vertinama atskiral pagal segmentus, Vienintelis baldy gamybos segmentas turl refkdminga
prekybos partneriy koncentracija. Gautinos sumos 1§ pagrindinio AB ,Vilniaus baldai® pirkéjo - IKEA Supply AG -
2007 m. gruodzio 31 d. sudare apie 41% (15% 2006 m. gruodzio 31 d.) visy Grupés i§ pirkéjy gautiny sumy.

I8 prekybos r kity gautiny sumy, kurly terminas néra pradjgs bel joms néra nustatytas vertés sumasejimas, finansinés
atskaitomybés dieng néra jokiy poZymiy, jog skolininkai nejvykdys savo mokétiny jsipareigojimy, nes gautiny sumy
likutiai yra huolat kontroliugjami.

Grupe ir Bendrove vykdo prekybg tik su pripaZintomis, gerg kredito reitingg turintiomis tre€losiomis 3alimis. Grupés ir
Bendrovés praktika yra tokia, kad vislems klientams, kurie nori prekiauti pagal kredito sgiygas, yra pritaikomos kredito
patikrinimo procediros. Talp pat dukteriniy jmoniy gautiny sumy likutiai yra kontroliuojami kas ménesj. Maksimali
galima balansinés vertés kredito rizika yra atskleista 16 ir 18 pastaboje. Reikimingy sandoriy, kurie vykdomi ne toje
$alyje, kurioje veikia atitinkamas vienetas, Grupé ir Bendrové neturi. Finansiniame sektoriuje pagrindiné gautiny sumy
dalis yra garantuojama pagal atpirkimo sandorius gaunamais listinguojamats vertybiniais popierials.

Kredito rizikg 18 kito Grupés ir Bendrovés finansinio turto, tokio, kaip turtas, laikomas galimam pardavimui, kitos
gautino sumos ir pinigal ir pinigy ekvivalentai, Grup¢ ir Bendrove patiria dél prekybos partneriy jsipareigojimy
nesilalkymo. Maksimali kredito riztkos suma lygi apskaitinef iy priemoniy vertet.

Paliikany normos rizika

Grupé ir Bendrové patiria palkany normos kitimo rizikg dél ilgalaikiy skoliniy jsipareigojimy, kuriems nustatytos
kintamos paldkany normos, Dabartiné situacifa néra palanki fiksuoty palilkany normy nustatymui (fiksuota paltikany
norma yra Zymiai aukitesné nei svyravimas, o dél rinkos nepastovumo flksuota palikany norma yra sitiloma tik
trumpiems laikotarpiams). Nekilnojamojo turto sektoriuje dalis paskoly yra susijusios su projektais, kuriy trukmé yra 2
- 3 metai, todél B tokiy paskoly kylanti palOkany rizika néra didelé. Fiksuota palikany norma yra taikoma
trumpalatkiams {siparelgojimams pagal atpirkimo sutartis (3 - 6 mén, laikotarpls).

Tollau pateiktoje lenteléje atskleidZziama Grupés ir Bendroves pelno prie§ mokesclus jautrumas galimiems paitkany
normy pokygiams, visus kitus kintamuosius laikant konstantomis (jvertinant jsiskolinimus su kintama palikany norma).
Grupés ir Bendrovés nuosevybel jtakos, 1skyrus einamuyjy mety peine jtaka, néra.

Grupé Bendrove

Padidéjimas/

sumaZdjimas, % [taka pelnui pried mokestius
2007 m.
Eurais + 100 (3.804) (600)
Litals +100 (246) -
Eurais -200 7.608 1.200
Litais - 200 492 -
2006 m.
Eurais + 100 (3.374) (600)
Litais + 100 (528) -
Eurals - 200 6.748 1.200
Litals - 200 1.058 -

BENDRUIY
RETKALY
L YRIUS
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Likvidumo rizika

Grupés ir Bendrovés politika yra palalkyti pakankamg grynyjy pinigy ir grynujy pinigy ekvivalenty kiek] arba
uzsittkrinti  finansavimy atitinkamy kredito priemoniy pagalba, siekiant jvykdytl savo strateginiuose planuose
numatytus jsipareigojimus. Grupés ir Bendrovés kontrolivojama likvidumo rizika visos Grupés mastu, lyginant gauty
paskoly sumas su viso turto tikrgja verte, ir 3ls skirtumas turi bati ne didesnls net 50%. Grupé ir Bendrové tikslas yra
Blaikyt! balanse tarp testinio finansavimo ir lankstumo naudojant banky saskaity likugio pervirdius, banky paskolas,
obligacijas ir finansinio lizingo sutartls. Likvidumo rizikos valdymas yra padalintas | ilgalaik} ir trumpalaikj rizikos
valdymag.

Trumpalaikio likvidumo rizikos valdymo tiksles yra reguliuoti kasdienj [é8y poreikj. Kiekvienas verslo segmentas
savarankidkal planuoja savo vidinius pinigy srautus. Aktyvesnis pinigy valdymas vykdomas finansiniame sektoriuje,
kuriame likvidumas valdomas kas dieng. Grupés ir Bendrovés trumpalatkis ltkvidumas yra kontroliuofamas kas savaite
tikrinant likvidumo buklg ir [é8y porelk] atitinkamal pagal Grupés verslo segmentus.

ligalaikio likvidumo riztka yra kontroliucjama analizuojant tikétinas blisimas pinigines jplaukas pagal galimus
finansavimo $altinius. Pried patvirtinant naujg Grupés ir Bendrovés investavimo projekty jvertinamos galimybeés
pritraukti rofkiamas lédas. Bendrove, remiantis kas ménesj pateiklamomis segmenty ataskaitomis numato pinigines
iplaukas ir sgnaudas blsimam vieny mety lalkotarpui, kas Grupei suteikia galimybe efektyviai planuoti finansavimg.
Pagrindiné talsyklé taikoma Grupei — tai Grupés jmoniy finansavimas ar paskely émimas ¥ jy per Bendrove sitekiant
minimizuoti tiesiogines skolas tarp skirtingy verslo segmenty.

Zemiau pateikta lentelé apibendrina Grupés finansiniy Jsipareigojimy graZinimo terminus 2007 m. gruodiio 31 d. ir
2006 m. gruodzio 31 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus:

ki3 Nuo 3 iki Nuo T iki Po5
Parelkalovus  ménesiy 12 mén 5 mety mety i3 viso

Paskolos, kurioms nustatytos

paltkanos - 158.273 184,800 223,377 20.472 656.922
Lizingo {finansineés nuomos)

jsipareigojimal - 5.647 564 244 - 6.455
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 1.267 22.438 2.466 - - 2617
Kiti trumpalatkiai jsipareigojimai 2.929 98,392 29,018 1.408 - 131.747
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 4.196 284.749 216.848 225.029 90.472 821.294
Paskelos, kurioms nustatytos

paliikanos 74 116.660 111.466 152.280 150.369 530.849
Lizingo {finansinés nuomeos)

isipareigojimat - 447 1.341 6.321 a7 8.156
Prekybos ir kitos mokétinos sumos - 24071 636 - - 24.707
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 3.851 2.289 179 152 121 6.592
2006 m. gruodio 31 d. likutis 3.925 143.467 113.622 158.753 150.537 570.304

Zemiau pateikta lentel¢ apibendrina Bendrovés finansiniy jsipareigojimy graZinimo terminus 2007 m. ir 2006 m.
gruodio 31 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus:

Nuo 3 iki
ki3 12 Nuo 1 iki Po 5
Pareikalavus ménesiy ménesiy 5 mety mety B viso

Paskolos, kurloms  nustatytos

paltikanos 7.236 94.801 51.489 70.636 17.063 241.225
Lizingo (finansinds nuomos)

isipareigojimat - - - - - .
Prekybos ir kitos mokétinos sumos - 22 868 - - 820
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 1.778 97.649 25.987 - - 125414
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 9.014 192,472 78. 344 70.636

17.063 _ 367.529
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Paskolos, kurioms nustatytos

palakanos - 62.081 22.350 3.106 - 87.537
Lizingo {(finansinés  nuomos)

isipareigojimat - - - - - -
Prekybos ir kitos mokétinos sumos - 228 324 - - 552
Kitt trumpalaikiai jsipareigofimai 1.367 65 27 - - 1.459
2006 m. gruodZio 31 d. likutis 1.367 62.374 22.701 3.106 - 89.548

Sie skaitial, pateikt! lentelése aukigiau, yra pagristi atitinkamy sutartly salygomis, galiojusiomis 2007 m. ir 2006 m.
gruodZio 31 d. Grupés likvidumo rodiklis ((trumpalaikio turto i3 viso pridejus ilgalaikj turtg ir pardavimy grupés turts,
klasifikuojamy kaip laikoma galimam pardavimui} / per vienerius metus moketiny sumy ir fsipareigojimy i§ viso
pridéjus [sipareigojimus tlesioglal susijusius su turtu, klasifikuojamu kaip laikomu galimam pardavimui} 2007 m.
gruodilo 31 d. buvo aple 0,62 (0,44 ~ 2006 m. gruodzio 31 d.), skubaus padengimo rodiklis ({(trumpalaikio turto i viso
atemus atsargas) / per vienerius metus mokétiny sumy Ir [siparelgojimy B viso) - 0,30 (0,37 - 2006 m. gruodzio 31 d.),
Bendrovés likvidumo rodiklis yra 0,45 (0,2 - 2006 m. gruodZio 31 d.). Grupés ir Bendrovés vadovybés stebi Grupes ir
Bendrovés likvidumg Ir atsiZvelgiant j dabarting situacijg imast veiksmy ja gerinti.

Bendroves vadovybé paruodé Grupés ir Bendrovés veiklos plang 2008 m., kur numatyta maziau agresyvi investavimo
politika bei yra numatytas dalles turto pardavimas. Keletas nekilnojamo turto objekty ir kity investicijy jau buvo
parduotos 2008 m. ikl 3ios finansinés atskaitomybés Hleidimo datos, pvz. viefbully segmentas, investicinio turto
objektal (7 pastaba). Per metus tikimas! parduoti daugiau objekty -~ Grupé numato gauti 164.000 tikst. lity piniginiy
iplauky 13 parduocti skirty statybos objekty per metus (17 pastaba).

Bendrové jau gavo 38.061 tikst. [ity i3 vieSbutiy pardavimo 2008 m. Be to, Bendrovés 26.149 tokst. lity jsipareigojimai
AB ,Valmeda” 2007 m. gruodZio 31 d. buvo perleistis naujam AB ,Valmeda* savininkui pardavus #ia investicija. Grupés
ir Bendrovés vadovybé neatmeta galimybés parduoti ir kitg figalaik] Grupés ir Bendrovés turta per 2008 m. jei bus
pesillyta tinkama kaina, nes Grupé ir Bendrové visuomet turi turto (investicijos, nekilnojamas turtas), kuri visada
parucitas pardavimul, jei atsirasty pinlgy poreikls. Ta®lau néra priimta jokiy kity konkreéiy sprendimy d&l turto
pardavimo nei pateikti $loje finansinéje atskaltomybéje.

Be to, skolinimas i§ banky néra Bimtinls ar kitaip apribotas, tai Bendrovés ir Grupés jmoniy vadovybé nuolat tikrina
papildomo finansavimo ar perfinansavimo galimybe. |keisdama likvidias birzoje prekiaujamy jmoniy akcijas Grupe
taip pat turi finansavimosi atpirkimo sandoriais galimybe.

Atsizvelglant | aukitiau pateiktus faktus, Grupé ir Bendrove mano, kad grupés ir Bendrovés likvidumas yra ir bus
tinkamai valdomas.

Uzslenio valiutos rizika

Del veiklos Lietuvoje, Latvi]oje, Ukrainoje Grupés balansas gali biiti paveiktas valiuty kursy pokyéio. Grupeés ir
Bendrovés politika yra suderintl pinigy srautus i3 labai tikatiny blsimy pardavimy su pirkimals kiekviena u3sienio
valiuta. Grupé ir Bendrove nesinaudoja kokiomis nors finansinemis priemonémis, padedandiomis valdyti uZsienio
vallutos rizika, nes fi nedidals,

UZsienio valiutos rizikos dydls Grupéje ir Bendrovéje néra didelis, nes dauguma turto ir jsiparelgojimy yra isreikita
kiekvienos atskiros bendrovés funkcine valiuta arba eurals. Lietuvoje ir Latvijoje euras yra susietas atitinkamal su litu ir
latu, todé] vallutos kursy svyravimo tarp $ly valiuty néra,

Toliau pateiktoje lenteléje atskleidZiamos Grupés ir Bendrovés pelno pried mokeséius jautrumas galimiems valiuty
kursy pokyCiams, visus kitus kintamuosius lalkant konstantomis (atsiZvelgiant | piniginio turto ir nuosavybeés tikryjy
verdiy pokydius).

Grupé Bendrové

Valtuty kurso

padidéjimas

sumazéjimas, % [taka pelnut prie mokeséius
2007 m,
Litai / Latai +1% 14 10
Litai / Ukrainos grivinai +10% {85} (86)
Litai / 8vedijos kronos +10% (128) -
Rustjes rubliai / Eurai +10% {140} -
Litai / Latai -1% (14) {10
Litai / Ukrainos grivinai «10% 85 88
Lital / Svedijos kronos -10% 128 -
Rusijos rubital f Eurai ~10% 140 -
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Usstenic valiutos rizika (tesinys)

Grupé Bendrové

Valluty kurso padidéjimas/

sumaZéjimas, % Itaka pelnui pries mokastius
2006 m.
Litai / Latai +1% 13 11
Litai / Ukrainos grivinal +10% (30) (33)
Litai / Svedijos kronos +10% (132} .
Rusijos rubliai / Eurai +10% 81 -
Litai / Ukrainos arivinal -1% (13) (11)
Litai / Latai ~10% 30 33
Litai / Svedijos kronos ~10% 132 -
Rustjos rubliai / Eurai -10% 81) -

Firnansinly instrumenty tikroji verté

Pagrindinis Grupés ir Bendrovés finansinis turtas ir [siparelgojimal, neatspindéti tikraja verte, yra prekybos ir kitos
geutinos sumos, prekybos ir kitos skolos, ilpalaikés ir trumpalaikes skolos.

Tikroji verté yra apibréZiama kaip suma, uZ kurig gall blti apsikeista turtu ar paslaugomis arba kuria gali biti
uZskaitytas tarpusavio jsipareigojimas tarp nesusijusiy 3ally, kurios ketina pirkti (parduoti) turtg arba uZskaityti
tarpusavio [sipareigojima. Tikrojl finansinio turto ir finansiniy jsipareigojimy verté yra paremta kotiruojamomis
rinkes kainomis, diskontuoty pinigy srauty modeliais ar kitais kainy nustatymo modeliais priklausomai nuo
aplinkybiy.

Grupés ir Bendrovés finansinic turto ir jsipareigojimy balansiné verté 2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. yra artima jy
apskaitinei vertel.

Skoly tikrojl verté buvo apsikactiuota diskontuojant tikétinas bisimgsias pinigines jplaukas pagal nustatytas palGkany
normas. Paskoly ir kito finansinio turto tikroj! verté buvo apskaitiuota naudojant rinkos palitkany norma.

Metodal ir prielaidos, taikyt! nustatant kiekvieno finansinio Instrumento klases tikrosioms vertéms aprayta Zemiau:

a) Trumpalaikiy prekybos ir kity gautiny sumy, trumpalaikiy prekybos ir kity skoly ir trumpalaikiy skoly
apskalting verte yra artima jy tikrajai vertet.

b) Ilgalaikiy skoly tlkroji verté nustatoma vadovaujantis toklos pat ar panadios paskolos rinkos kaina arba
paliikany norma, kuri yra taikoma tuo metu tokio pat termino skoloms. Ilgalaikiy skoly, uZ kurias
mokamos kintamos ir fiksuotos paldkanos, tikrofi verté yra artima Jy apskaitinet vertei.

Kapitalo valdymas

Pagrindinis kapitalo valdymo tikslas yra garantuocti, kad Grupé Ir Bendrové ijlaikyty gerg kreditingumg ir tenkinty
atitinkamus kapitalo rodikllus, stekdama garantuott savo verslg ir maksimizuoti akcininkams teikiamg naudg. Grupé
valdo savo kapltalg prizidrédama kiekvienos atskiros dukterinds bendrovés veiklg, siekdama, kad kapitalas bty
pakankamas uZtikrinti jmonées veiklg. Jmoniy vadovybé kontroliuoja, kad jmoneés atitikty teisés aktuose ir paskoly
sutartyse nustatytus kapitalo reikalavimus bei teikty informacija Grupés vadovybei,

Grupés ir Bendrovés kapitalas apima jstatinj kapitalg, akcijy priedus, rezervus ir nepaskirstytaji pelng. Grupe ir
Bendrové valde savo kapitalo struktlirg ir keitia jg, atsizvelgdama | ekonominiy salygy poky¢ius ir savo veiklos rizikos
ypatybes. Sickdama palaikyti arba pakelsti kapitalo struktiirg, Bendrové gali sillyti akcininkams Bleisti naujg akcljy
emisijg, sumazintl jstatinj kapitala, Bmokét arba nelmokétt dividendus. 2007 m. ir 2006 m. nebuvo padaryta jokiy
kapitalo valdymo tiksly, pelitlkos ar proceso pakeitimy.

Lietuves Respublikos akciniy bendrovly jstatymas relkalauja, kad Bendrovés nuosavas kapitalas nesudaryty maZiau
negu 50% jos [statinlo kapitalo. Latvjoje jstatymal relkalauja, kad bendroviy nuosavas kapitalas nebiity neigiamas. Jel
dukterinés fmonés dél einamuyjy mety velklos rezultaty paZeidZia fstatymo numatytus reikalavimus, Bendrové,
laikydamast [statymy nustatytos tvarkos r terminy, imasi priemontiy, kad e reikalavimai kapitalui bitty nepaZeidziami.
Bendrovés dukterinés bendroves AB FM| Finasta” Ir UAB  Finasta investicily valdymas® savo kapitalg ir su juo
susijustas rizikas valdo vadovaudamosi Lietuvos Respublikes jstatymu, Vertybiniy popieriy komisijos norminiais aktais ir
nutarimais. Prilmtinas bendras rizikos iygis yra toks, kad nebty paZeistas minimalus kapitalo pakankamumo
reikalavimas ir neklity reali grésmeé jj paZeisti. Dukterinés jmonés uftikrina, kad kapitalo pakankamumo rodiklis,
skaiiuojaras pagal Vertybiniy popleriy komisijos reikalavimus, biity ne maZesnis kaip 1,1. Kapitalo pakankamumo
rodikliai 3iose dukterinése jmonése buvo:

2007
AB FM] .Finasta® 4,94
UAB _Finasta investicijy valdymas” 9,40
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Be to, dalls Grupés dukterinly bendroviy turi [sipareigo)imy, kylantiy i paskoly bankams, tame tarpe dél kapitalo.
Banko paskoloms uztikrinti retkalaujama, kad nuesavo kapitalo bei subordinuoty paskoly sumos ir viso turto santykis
biity ne maZesnis nei paskolos sutartyse nustatytas dydis. Dalis banky, skaitiuojant 3j rodikj | nucsava kapitalg
nejtraukia perkainojimo rezervo. Priklausomai nuo projekty ir vystomos veiklos banky reikalaujamy rodikliy dydziai
svyruoja nuo 0,14 iki 0,4. Bendrové, subordinuodama paskolas, siekia uZtikrinti $io rodiklio Jaikymasi dukterinése
jmonése.

Nebalansinlai [sipareigojimai ir neapibréZtumai

Veiklos nuomos [sipareigofimai — Grupé kaip nuomininkas

Grup# ir Bendrové yra sudarg kelets velklos nuomos sutaréiy. Nuomos salygose néra numatyta apribofimy Grupés ir
Bendrovés vetklai, susijuslai su dividendals, papildomomis skolomis ar papildoma tgalatke nuoma.

DidZigja dalj Grupés veiklos nuomos sgnaudy sudaro Investicinis turtas, Bsinuomotas pe 2007 m. investicinio turto
pardavimo (12 pastaba). Grupés jmong AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas® sudaré atgalinés veikios nuomos
sutartis su Alrijos investuotojy valdomos grupés [mone dél parduoto Grupés investicinlo turto. Atgalinés veiklos
nuomos sutarties nuomos mokeéjimai ir Investicinio turto pardavimo kaina apskaitytos ttkraja verte, todel $io sandorio
pelnas buvo pripaZintas tucj pat sandorio sudarymo daty. Atgalings velklos nuomos terminas - 10 mety, taieu
sutartis gali bati nutraukta vienaaliSkai. AB .invaldos nekilnojamojo turto fondas” sumokéfo vienkartine 2.848
tokst. lity Jmoka, lygia 6 mén. nuomos jmoky sumai, kuri bus uZskaityta su paskutine nuomos jmoky dalimi. 2007 m.
Gruoés nuomos sgnaudos, susljusios su Investicinio turto nuoma, sudaré 1.913 titkst. (ity. 2007 m. Grupés nuomos
sgnaudos ir Bendrovés nuomos sgnaudos, susijusios su kito turto nuoma, sudarg atitinkamai 1,999 tikst. lity ir 317
thkst. lity (atitinkamai 662 taokst. lity Ir 173 tOkst. lity 2006 m.).

Basimi nuomos mokéjimai pagal sudarytas veiklos nuomos sutartis buvo:

Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Per vienerius metus
~ investicinio turto nuoma 5.705 - - -
- kita nuoma 1.359 880 293 259
7.064 880 293 258
Nue vieneriy iki penkeriy
mety
- investicinic turto nuomea 23.125 - - -
- kita nuoma 1.528 1.158 712 884
24.653 1.158 712 884
Po penkeriy mety
« Investicinio turto nuoma 27.160 - - -
~ kitas nuoma - 2 - -
27.160 2 - -
58.877 2.040 1.005 1.143
Denominuota:
- Eurais 56.038 12 - -
- Litais 2.588 2.028 1.005 1.143
- Kitos valiutos 259 - - .

Velklos nuomos jsipareigojimal — Grupé kaip nuomotojas

Grupés jmoniy AB ,Invaldos nekilnojfamojo turte fondas”, UAB _Naujojt vara®, UAB ,IBC logistika®, UAB ,Saistas®,
UAB Ineturas”, UAB ,Dizaino Institutas® nuomininkai nuomojasi Grupés investicinj turta pagal komercinas
nuosavybes velklos nuomos sutartls. Dauguma sutaréiy yra pasiradytos 2 — 11 mety laikotarpiui.

Blsimos nuomos pajamos i§ sutariy be galimybés jas nutraukti ir B sutaréiy su galimybe nutraukti
buvo:
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2007 m. 2006 m.
Per vienerius metus
- be galimybés nutraukti 3.027 3.690
- su galimybe nutraukti 8.158 9.658
11.185 13.348
Nuo vieneriy iki penkerty mety
- ba galimybés nutraukti 4.582 8.756
- su galimybe nutraukti 12.801 20.395
17.383 29.151
Po penkeriy mety
- be galimybés nutraukti 337 2.809
- su galimybe nutraukti 502 19.998
839 22,807
29.407 65.306

Bilsimos subnuomos pajarnos 1§ sutartly be galimybés jas nutraukti ir 1§ sutar¢iy su galimybe nutraukti gruodsio 31 d.
buvo:

2007 m, 2006 m.
Per vienerius metus
- be galimybés nutraukti 4.630 -
- su galimybe nutraukt 684 -
5.314 -
Nuo vieneriy iki penkeriy mety
- be galimybés nutraukti 12.842 -
« su galimybe nutraukti 276 -
13.118 -
Po penkeriy mety
- ba galimybés nutraukti 6.939 -
- su galimybe nutraukt! 6 -
6.945 -
25.377 -

Esant nuomos r subnuomos sutartims su gallmybe jas nutraukti, nuomininkai privale informuott administratoriy prie$
3 - 6 mén., [ei Jle nort nutraukt! nuomos sutartj Ir turi sumokeéti baudas, lyglas 3 ~ 12 ménesiy nuomos mokesdiui u2
sutarties nutraukimg. Esant sutartims be galimybés nutraukti, nuomininkai privale sumokéti baudas lygias nuomos
mokeséiams per visg Itkusj nuomos lalkotarp].

Dalls nuomos ir subnuomes sutardiy numato galimybg pakelti nuomos mokest], atstévelgiant | esamas rinkos salygas.

Susljusty 3aliy sandoriai

Salys laikomos susijustomis, kai viena 3alis turi galimybe kontroliuoti kita arba daro reikimingy jtaks kitai faliaf
priimant finansinius ir velklos sprendimus.
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2007 m. ir 2006 m. Grupés susijusios Salys buvo asocijuctos jmonés, bendros jmonés ir Bendrovés
akdninkai (1 pastaba).
Srupés sandorial su susijusiomls 3alimis 2007 m. Ir susije IIkutial 2007 m. gruod2ie31d.: .
2007 m, T somos Ksusfjusiy
Grupé Pardavimai mokétinos $aliy
susijusioms Pirkimal i3 susijusioms gautinos
Salims susifusiy Saliy $alims sumos

Paskolos Ir skolos 2.006 104 33.813 15,315
Nuoma ir komunalinés paslaugos 710 686 - -
Kitos pajamos i§ nekilnojamo turto 210 - 118 -
UAB ,Laikinosios sostines projektal” buty

statyba 1.662 168 -
Kelty ir Hity statyby segmentes 326 1.546 59 369
AB Vilnlaus baldai* pirktos 2allavos i§

UAB ,Girly bizonas*” - 14.706 - 2.002
Kita 70 22 144 -

5.684 17.064 34,302 17.686

[siparelgojimai akcininkams 225 106 3.002 117.880

2006 m Sumos I3 susijusiy
Grupé Pardavimai mokétinos Satiy
susijusioms Pirkimai 3 susijusioms gautinos
Salims susljusiy 3aliy $alims SUMOS
Paskolos Ir skolos 1.135 56 22.527 -
Nuoma ir komunalinas paslaugos 315 233 841 55
Statybos 370 594 837 -
Isigytos patalpos 695 1.981 2117
Komisinial, susije su ,Jelfa® $.A, slgijimu - - 1.518 -
Kita 224 ~ 94 4
2.739 2.864 25.817 2,176
[sipareigojimai akcininkams 1.313 391 380 -
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Bendrovés sandoriai su susijusiomts $alimis 2607 m. ir susije likugial 2007 m. gruodzio 31 d.:
2007 m, Sumos B3 susijusiy
Bendrové Pardavimai mokétinos Saliy
susijustoms Pirkimai i3 susijusioms gautinos
Salims susijusiy 3aliy falims sumos

Paskolos ir skolos 6.78% 3,409 125.191 60.462
Nuoma ir komunalinés paslaugos - 315 - -
Mokeséiai uZ operaclfas  vertybiniais
popierials - 23 - -
Dukterinly Jmoniy Ukrainofe jstatiniy

kapitaly mokétos sumos - - - 863
Akcljy sandorial 378 17.968 - -
Kita 5 172 86 12

7.172 218.877 125.277 61.337

Isipareigofimai akcininkams - - 117.880

Sutalkty paskoly graZinimo terminas yra nuo 2008 m. ki 2016 m., efektyvl palikany norma yra 6 - 12,29%, gauty
paskoly graZinimo terminas yra nuo 2008 m. ki 2013 m., efektyvi paliikany norma yra 5,5 - 8,0%.

AB _Nenuorama® B akcininky jsigilo Bendrovés akcljas ikl susljungimo su Bendrove, Refinansavimo norma eurals
denominuotas [stparelgojimas buvo perkeltas Bendrovei po susijungimo.Numatomas apmokéjimo terminas yra 2008 m.
pirmas pusmetis.

13 dukteriniy jmoniy Bendrove [sigijo AB .Sanitas” ir AB ,Vilniaus baldai® akeias.

Bendrovés sandoriai su susijusiomis Salimis 2006 m. ir susije likugiai 2006 m. gruodZio 31 d.:

2006 m. Sumos B susijusiy
Bendrové Pardavimai mokétinos Saliy
susijusioms Pirkimai i§ susijusioms gautinos
Salims susijusiy Saliy Salims SUMos

Paskolos ir skolos 2.401 1.757 46,242 25.828
Nuoma ir komunalinés paslaugos 4 241 - 90
Mokesélal uz operacijas vertybinis popierials - 170 - 35
Dukterinly jmoniy Ukrainoje [statiniy

kapitaly mokétos sumos - - - 326
Kita 4 86 - -

2.405 2.254 45.242 26.279

Suteikty paskoly graZinimo terminas yra nuo 2007 m. iki 2017 m,, efektyvi paitkany norma yra 5 - 10,5%. Gauty
paskoly graZinimo terminas yra nuo 2007 m. tki 2009 m., efektyvi palikany norma yra 4,5 - 6,0%.

Sandoriy su susijustomis $alimis terminat ir salygos
Visi sandorial su susijusiomis $alimis yra atliekami rinkos sglygomis. Mety pabaigos likugial yra neapdrausti, be

paliikany (i3skyrus aprasytus aukitiau), o atsiskaitymal atliekami pinigais. Nebuvo suteikta ar gauta jokiu garantijy bet
kurial gautinei ar moketinal sumal i3 susijusios falies. 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. Bendrové nesudaré jokiy
atidéjinky abejotinoms skoloms, susljusioms su susijusiomis 3alimis. 3is abejotiny skoly jvertinimas yra peritrimas
kiekvienais finansiniais metals, jvertinant susijusiy 3aliy finansing situacilq ir rinkg, kurioje susijusi falis vykdo savo
velkla.

Vadovybés darbo uZmokestis ir kites ifmokos

Vadovybés darbo uZmokestis apima tik trumpalaikes mokas darbuotojams, 2007 m. Grupeés vadovybel paisk
darbo uZmokestls 18 viso sudaré 5263 tikst. lity (2006 m. - 4.290 takst., lity). 2007 m. Bendroyis
priskai¢luotas darbo uZmokestis i§ viso sudaré 583 tikst. lity (2006 m. - 621 tikst. [ity).2007 m, G. 1




n
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sutelktos trumpalaikés paskolos buvo lygios 9.706 thkst, lity (2006 m. — 2.578 tikst. lity). Uz paskolas yra mokama 6 -
9,8% palikany norma. 2007 m. gruodlo 31 d. paskoly likutis sudaré 5,284 tikst. iity,

2007 m. 2.588 thkst. lity dividendal buvo iSmokéti Bendrovés vadovybei (2006 m. -~ 3.946 tOkst. lity). 2007 m.
2,588 tukst. lity dividendai buvo iSmokéti Bendrovas vadovybel (2006 m. - 3.946 tikst. lity).

2007 m. ir 2006 m. Grupés ir Bendrovés vadovybel nebuve sutelkta jokiy paskoly, garantijy, nebuve jokiy kity
iBmokeéty ar priskaitiuoty sumy ar turto perleidimo, idskyrus i$vardintas auk3¢iau.

Pobalansiniai jwykiai

Bendrové

2008 m. sausic 4 d. Bendrové pasira3d 100% AB ,Valmeda® akcijy pardavimo sutart] su .Triangle Group® (D2,
Britanifa). AB ,Valmeda” valdo viebudius Holiday Inn Vilnius” ir ,Ecotel Vilnius®. 2008 m. kovo 13 d. sandéris buvo
uZbaigtas ir AB ,Valmeda” nuosavybé peréjo pirkéjui. Grupé ir Bendrové B 3io sandorio uidirbo atitinkamai 37.835
tiikst. Iity ir 60.695 takst. lity pelna.

2008 m, sausio 10 d. Bendrové uZbaigé UAB ,Hidroprojektas® akcijy pardavimo sandorj. 97,99% UAB Hidroprojektas”
akcijy buvo parduotos ,SWECO® BKG LSPI uZ 8.600 thkst. lity. Grupé ir Bendrové i§ $io sandorio uidirbo atitinkami
6.326 tOkst. lity Ir 5.650 titkst. lity pelna.

Sitlomas pelno paskirstymo projektas 2007 m.:

Paskirstytinas pelnas 2007 m.

Pelro paskirstymas 47.153
i§ privalomojo rezervo (244)
| nuosawvy akcijy rezervg 34.626
Dividendai 12.771

Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai} po paskirstymo -
Sittlomi 0,30 lito dividendai uZ akcijg.

Grupé

2008 m. sausio 2 d. AB bankas .Finasta” buvo jregistructas Juridiniy asmeny registre, Lietuvos banko valdybes leidimas
fkurtl bankg, kuris tetks investavimo Ir privatios bankininkystés paslaugas buvo suteiktas 2007 m. gruodZio 19 d.
Bankas pradés veikly, kai Lletuvos bankas iSduos licencijy verstis bankine veikla. Bendrovés dukteriné jmoné AB
«Finasta jmoniy finansai” valdo 100% AB bankas ,Finasta” akcijy.

2008 m. vasario 1 d. Bendrovés dukteriné jmoné AB .Invaldos nekilnojamojo turto fondas® pasira$é pardavimo sutartis
dél nekilnojamo turto objekty, esantiy J. Jesinskio g. ir Vytenio g. Vilnluje, pardavimo. Visi komerciniai nekilnojameo
turto sandorial, susije su Sials aukitiau paminétals nekilnojamo turto objektais, yra baigti. 2008 m. Grupé neuiditbo
Jokio pelno i3 3fo pardavimo, kadangi parduoto investicinio turto tikrojl verté 2007 m. gruodZio 31 d. buvo lygi
pardavimo kainai.
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12.2. 2007 m. metinés finansinés informacijos auditas
Nepriklausomy auditoriy vada AB ,Invalda” akcininkams

lSvada aple finansine atskaitomyhbe

Mes atlikome toliau pateiktos AB ,Invalda”, Lietuvos Respublikofe jregistruotos akcinés bendroves (tolisu-Bendrove)
ir AB ,Invalda® ir dukteriniy jmonly (toliau - Grup#) konsoliduotos finansinés ataskaitomybés, kurig sudaro 2007 m,
gruodZlo 31 d. balansai, susijusios 2006 m. pelno (nuostoliy), nuosave kapltalo poky¢iy, pinigy srauty ataskaitos ir
al¥kinamasis radtas (retk3mingi apskaitos principai beti kitos aiskinamosios pastabos),audits.

Vadovybés atsakomybe u2 finansing atskaitomybe

U2 Sios finansinés atskaitomybés, parengtos pagl Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti
Europos Sajungoje, parengimg ir telsingg patetkimg atsakinga Bendrovés vadovybe. $i atsakomybé apima: vidaus
kontrolés sistomos, skirtos finansinés atskaitomybas parengimut ir teisingam pateikimui, uztikrinant, kad néra
relk3mingy netikslumy del apgaulés ar klaides, suktrima, jdiegimg bel palaikyma; tinkamy apskaitos principy
pasirinkimg ir tatkyma; ir pagal aplinkybes tinkanély ir pagristy jvertinimy pasirinkima.

Auditoriy atsakomybé

Masy parelga yra, remiantis atliktu auditu, pareikiti nuomong aple $ig finansing atskaitomybe. Mes atlikome audity
vadovaudamies! Tarptautiniais audito standartais, kuruos nustato Tarptauting apskaitininky federacija. Sie standartai
reikalauja, kad mes laikytumdémaes profesinés etikos reikalavimy bei planuotume ir atliktume audity taip, kad galétume
deramai jsitikinti, jog finansingje atskaitomybéje nara reik¥mingy netikslumy.

Auditas apima finansinés atskaftomybés skaitius ir paaiskinimus pagrind2iantiy jrodymy gavimo procedtiny atlikima.
Pasirinktos procediros priklauso nuo auditoriaus profesinio sprendimo, jskaftant reik3mingy netikslumy deél apgaulés
ar klaidos finansineje atskaitomybaéje rizikos jvertinima, [vertindamas 3ig rizika, auditorius atsiZvelgia j bendroveés
vidaus finansings atskaftomybés parengimo ir pateikimo kontroles ir siekia pasirinkti tinkamas audito procediiras,
tadiau neturi tikslo pareikiti nuomonés apie bendroves vidaus kontroliy efektyvumg. Auditas talp pat apima taikyty
apskaltos principy ir vadovybés padaryty reik3mingy prielaidy bei hendro finansinés atskaitomybés pateikimo
[vertinimag.

Mes tikime, kad mUsy gauti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami, kad suteikty pagrindg miisy nuomonei.

8lygos pagrindas

Kaip aprasita 1-oje finansinés atskaltomyhés pastaboje, konsoliduotoje finansinéje atskaitomybéje Grupé apskalté
tnvesticijg | UAB GIRIY BIZONAS” nuosavybés metodu, remiantis neaudituotais UAB ,GIRIY BIZONAS finansiniais
duomenimis. Mes negaléjome gautl pakankamy audito jrodymy del to, kokia bty buvusi investicijos verté

(dabar atvaizduota 15.796 tDkst. lity suma} bei nuosavybés metodo (dabar atvaizduoto 1.643 takst. lity) neigiama

fteka Grupés konsoliduotoje finansingje atskaitomybéje, jei investicila biity apskaityta remiantis audituotals

UAB ,GIRIY BIZONAS* finansinlals duomenimis

Nuomoné su Blyga

Misy nuomeone, iiskyrus patalsymus, kuriy galbot baty reikéje, jeigu mes biltume galéje atltkti audito procediras del
pastraipoje .I5lygy pagrindas” apradyty dalyky, toliau pateikta finansiné atskaltomybé visals retk¥mingais atzvilgiais
telsingai atspind! AB ,Invalda® ir Grupés 2007 m. gruod2ic 31 d. finansine padét] ir jy 2007 m. finansinius vefklos
rezultatus ir pinigy srautus pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, prifmtus taikyti Europos
Sajungoje.

Bvada apie kita jstatymy reikalaujama pateikt] Informacifa

Be to, mas perskaftéme atskiru dokumentu pateikty konsoliduoty 2007 m. metin] pranciima ir nepastebéjome jokly
reikmingy ] i jtrauktos finansinés informacijos neatitikimy 2007 m. finansinei atskaitomybei .

UAB ,ERNST & YOUNG BALTIC*

Audito jmonés paZzyméfimo Nr. 001335

Jonas Akelis Raminas Bartasius

Auditoriaus pazymejimo Nr, 000003 Auditoriaus pazymeéfimo Nr. 000362

AudHitas buvo balgtas 2008 m. balandio 18 d.
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12.3. Tarpineg ir kite finansiné Informacije

Invald:

Pateikiame konsoliduoty ir Bendrovés pelno {nuostoliy) ataskaitas, balansus, nuosavo kapitalo pokytiy bei pinigy
srauty ataskaitas. Su 2008 m, devyniy ménesiy finansinly ataskaity aidkinamuoju rajtu galima susipaZinti Bendrovés

buveingje ir interneto svetainéje www.Invalda.It.

Konsoliduota ir Bendrovés pelno (nuostolly) ataskaltos, tiokst.. Lt

Pajamos

Baldy gamybos pajamos

Buty pardavimo pajamos

Nuomos ir kitos nekilnojamojo turto pajamos
Finansinio tarpininkavimo pajamos

Kitos produkty ir paslaugy pajamos

Pajamy i§ viso

Kitos pajamos

Gautas grynasls pelnas, patikslinus tikrgja verte
PripaZinti nuostolial, patikslinus tikraja verte

Pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos
pasikeitimas

Medzlagy ir vartejimo reikmeny sgnaudos

Atlyainimai ir susijusios sgnaudos
Nusidévéjimas Ir amortizacija

Subrangos darbai

Patalpy nuoma ir komunalinés sgnaudos
Mokes&lal u2 vertybinius poplerius
Transporto priemoniy prieiiros sgnaudos
Kitl mokeséjai

Reklamos Ir marketingo sanaudos
Patalpy remonto ir 3lalkymo sgnaudos
Buty pardavimo savikaina

Kitos veiklos sgnaudos

Finansinés pajamos
Finansinés sanaudos

Asocifuoty Ir bendryjy jmoniy pelno dalls
Pelnas prief apmokestinima

Pelno mokestio sgnaudos
Teslamy veikly mety pelnas

Nutraukta veikla

Nutrauktos veiklos pelnas / (huostoliai) atskaitlavus
metinj pelno mokast]

LAIKOTARPIO PELNAS
Priskirtinas :

Motininas jmonés akcininkams
MaZumos dallai

Pelnas ir sgiyginis pelnas vienai akcljal {litals)

9.1

2.3
9.2

Grupé Bendrove
2008 m. 9 2007 m. 9 2008 m. 9 2007 m. 9
114,085 128.672 - -
£8.999 - - -
26.241 26.155 - -
9,794 29.566 - -
18.182 8.439
257.301 192.832 - -
40.244 21.987 8§7.310 215
7.842 9.71% - -
(279) (655) - .
(88.079) (81.434) (37) {2y
(48.378) {48.676) {1.652) (1.232)
{8.352) {8.849) {114) {118)
(3.850) {4.556) - -
{12.779) {10.329) {295) {282)
{4.527) {2.213) (100) (53)
{3.211) {2.294) (171) (68)
{3.031} {2.508) (160) (107)
{2.496} {3.978) (38) 27)
{(3.789) {1.374) (n (3)
{71.268) - - -
{(10.749) (2.924) {1.415) (8.108)
12.655 8.976 30.754 97.983
{36.968) {22.303) {20.294) (4.395)
23.357 18.558 - .
43.643 52.975 93.787 83.781
(1.625) (7.805) {2.635) -
42.018 45.170 91.152 83.781
(494) 2.086 - -
41.524 47.256 91.152 83.781
43.330 40.316 . -
(1.866) 6.940 -
1,02 0,90 .
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Konsoliduota ir Bendrovés pelno (nuostoliy) ataskaitos, tikst.. Lt

Pafamos

Baldy gamybos pajamos

Buty pardavimo pajamos

Nuomos ir kitos nekfincjamojo turto pajamos
Finansinio tarpininkavimo pajamos

Kitos produkty ir paslaugy pajemos

Pajamy i3 viso

Kitos pajamos

Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikra)g verte
PripaZinti nuostoliai, patikslinus tikrajg verte

Pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos
pasikeitimas

Medziagy ir vartojimo reikment sanaudos

Atlyginimai ir susijuslos sgnaudos
Nusidévéfimas Ir amortizacija

Subrangos darbai

Patalpy nuoma Ir kemunalings sgnaudos
Mokesdial uz vertybinius poplerius
Transporto priemoniy prie2iiros sgnaudos
Kiti mokeséial

Reklamos [r marketingo sgnaudos
Patalpy remonto ir i§lalkymo sgnaudos
Buty pardavimo savikaina

Kitos veiklos sanaudos

Finansinés pajamos
Finansinés sgnaudos

Asocljuoty ir bendryjy jmoniy pelno dalls
Pelnas prie apmokestinimg

Pelno mokestio sgnaudos
Teslamy veikly mety pelnas

Nutraukta veikla

Nutrauktos veiklos pelnas / {nuostolial) atskaifiavus
metinj pelno mokesti

LAIKOTARPIO PELNAS

Priskirtinas :

Motininds jmongés akcininkams

MazZumos dallai

Pelnas Ir sglyginis pelnas vienai akeijal (litals)

2.1

9.3
9.2

Grupé

In vaf(fc

Bendrové
2008 NI ketv. 2007 1)l ketv. 2008 11l kety, 2007 [l ketv.

41.726 43,961 - -
2.626 8 . .
9.414 8.083 - .
3.931 8.872 . -
7.696 3.449

65.393 64.365 - -
(9.320) 13,173 (4.902) 6
7.623 2.529 . .
1.478 778 - -
{36.604} {27.584) (3) (10)
(15.747) (16.507) 677 (383)
{2.861) (2.829) {39} (40)
(1.999) {1.070) . -
(4.396) {3.721) (98) (92
(1.102) {793) {30 (15)
{1.153) {675) (53) (39)
(1.077) (709) {43) (3n
(792) (2.238) &) Qo)
(1.721) (674) (n (2) ;
{2.091) - . -
{2.202) {(1.264) (86) 1.999
2.347 3.973 3.990 2.301
{13.444) {8.341) 6.551) {1.658)
13.153 7.319 - -
(4.515) 25.334 (8.580) 2.015
1.270 {1.217) 1.280 .
(3.245) 24,117 (7.300) 2.015
- 1.129 . .
{3.245) 25.246 {7.300) 2.015
(2.854) 21.071 - .
(391) 4.175 - .
(0,07) 0,47 - -
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Konsoliduotas ir Bendrovés balansai, tikst.. It

Grupe Bendrove
2008 m. 2007 m. 2008 m, 2007 m.
rugséjo gruodZio rugséjo gruodzio
30d. 31d. 30 d. 31d,

TURTAS neaudituots audituota  neaudituota audituota
Haalaikis turtas
llgalaikis materialusis turtas

Viesbutlai - - - -

Kitas ilgalaikis materialusis turtas 83.080 80.424 381 535
ligalaikio materialiojo turto 1§ viso 83.080 80.424 381 535
Investicinis turtas 414,129 402.933 - -
llgalatkis nematerialusis turtas 24.123 23.546 6 10
ligalatkls finansinis turtas

Investicijos j dukterines jmones 8 - - 182.959 163.991

Investicijos | asocijuotas ir bendrasias jmones 8 327.513 303,952 221,496 216.350

investicijos, skirtos parduoti 7.930 5.920 1.821 1.821

Suteiktos ligalaikés paskolos 24.070 16.962 29.431 21.961
llgalatklo finansinio turto 1§ viso 359.513 326.834 435,707 404.123
Kitas jlgalaikis turtas 3.007 2,848 - -
Atldétojo pelno mokestio turtas 2.558 809 - 708
ligalaikio turto i viso 886.410 837.394 436.094 405.376
Trumpalaikis turtas
Atsargos 55.879 119.950 - -
1§ pirkéjy ir kitos gautinos sumos 42,676 27.365 9.180 239
Sutelktos trumpalalkés paskolos 64.628 77.977 149.443 108.754
Pelno mokesé¢io permoka 3.002 3.678 900 800
Bankstiniai ir ateinandly laikotarpiy mokéjimai 6.097 22,040 105 142
Finansinls turtas, apskaltomas tikraja verte per
pelno (nuostolio) ataskaits 45,910 24.206 20.420 -
Pinigai Ir pinigy ekvivalental 5 24.126 4,248 631 30
Trumpalaikio turto B viso 242.318 279.464 180.679 110.065
ligalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas,
klasiftkuojaml kaip latkomi galimam pardavimui - 87.669 - 10.079
Turto B viso 1.128.728 1.204.527 616.773 525.520

{tosinys kitame pustapyje)
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Konsoliduotas ir Bendrovés halansal, tiikst.. Lt (tesinys)

Grupé
2008 m. 2007 m.
rugséjo 30 d. gruodZio 31 d.

Bendrové

2008 m,

2007 m.

rugséjo 30 d. gruodZio 31d.

NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOSIMAI neaudituota audituota Neaudituota audituota

Nuosavas kapitalas

Kapitalas priskirtas patronuojandios jmonés akcininkams '

Kapitalas 42.569 42.569 42.569 42,569

Akcijy priedat 50.588 50.588 50.588 50.588

Rezervai 75.153 41,852 73.383 39.001

MNepaskirstytasis pelnas 171.732 136.131 91.152 47,153

UzZslenio valiutos perskaldiavimo rezervas (28} (73) -

Parduodamos grupés rezervai klasifikuojami kaip

laikomt galimam pardavimui - 28.077 - -
340.014 299.144 257.692 179.311

Mazumos dalis 4186 6.056 - -

Nuosavo kapitalo B8 viso 344,210 305.200 257.692 179.311

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Po vieneriy wmety mokétinos sumos ir

isipareigojimai

lgalaikes paskolos 270.998 270.395 60.193 78.589

Lizingo (finansinés nuomos) isipareigo]tmai 341 230 _

Vyriausybés dotacljos 22 31 i i

Atidéjiniai 129 136 .

Atidetojo pelno mokestio jsipareigojimas 35.037 35356 1.926

Kitos po vieneriy mety mokétinos sumos ir

jsipareigojimai 1.356 1.280 . .

Po vienerly mety mokéting sumy ir

isipareigojimy i8 viso 307883 307.428 62.119 78.589

Per vienerius metus mokétinos sumos ir

isipareigojimai

ligalaikiy paskoly einamyfy mety dalis 77.650 134.830 49,275 1.350

llgalaikiy lizingo {finansinés nuomos)

Isiparelgojimy einamuyjy mety dalls 118 6.102 - -

Trumpalaikés paskolos 328,126 186.821 243.086 144,244

Prekybos skolos 30.037 26.159 1.894 890

Mokétinas pelno mokestis 4,315 4729 - .

Gauti iSankstiniai apmokéjimai 17.541 47.400 - 1.233

Kitos trumpalatkés mokétinos sumos 18.848 130.680 2.707 119.903

Per vienerius wmetus mokéting sumy i

[sipareigojimy i3 viso 476.635 536.731 296.962 267.620

Isipareigojimal  tiesiogial  suslje  su  turty,

klasifikuojamu kaip lalkomu galimam

pardavimui ( - 55,168 - -

Istpareigojimy if viso 784.518 899.327 359.081

Nuosavo kapitalo ir sipareigojimy i3 viso 1.128.728 1.204.527 616.773
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Konsoliduota ir Bendrovés nuosavo kapitalo pokytiy ataskaitos, tikst.. Lt

Patronuojantics jmonés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas

Valiutos
Perkaino- Tikrosios kurso Nepaskirs Nuosavo
Akcily jimo vertés Kiti  pokylly -tytasis Mazumos kapitalo

Grupé Kapitelas priedai rezervas rezervas rezervai jtoka pelnas [ viso dalis if viso
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 45.008 50.588 18391 3432  6.850 (48) 203.850 328.091 40.407 368498
Pelnas (nuostolial} B investicijy, skirty

parduoti - - - (3.018) - - - (3.018) - {3.018)
Pelno {nuostolic) ataskaitoje

nepripazintas pelnas (nuostoliai) - - - - - - (38.744) (38.744) - (38.74%)
Pajamy ir Elaidy, pripaZinty tesicqlal

nuosavame kapitale 1§ viso - - - (3.018) - - (38.744) (M.762) - {41.762)
2007 m. 9 ménesiy pelnas - - - - - - 40316 40316 6840  47.256
Pajamy ir sgnaudy per metus 8 viso - - - {3.018) - - 1.572  (1.4406) 6.940 5,494
B dukteriniy  jmoniy  jsigijimo

atsirandanti maZumos dalis - - - “ - - (69.131) (62.131) (12.678) (81.810)
Akdijiy pokytis dél reorgantzacijos {2.439) - - - - - - {2.439) - (2439
Perkainojimo rezervo pasikeitimas - - {369) - - “ 434 65 - 65
Rezervy pokytis - - - - 34.684 (122) (34.684) (122) - (122)
Bendrovés dividendai - - - - - - (11252} (11.252) - (11.252)
Dukteriniy jmoniy dividendati - - - - - - - - (30.954) (30.954)

2007 m. rugséjo 30 d. likutis 42.569 50.588 18.022 414 41.544 (170) 50.799 243.766 3.714 247.480
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Konsoliduota ir Bendrovés nuasavo kapitalo pokyZiy ataskaitos, titkst.. Lt (tesinys)

Patronuojandios jronés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas

|statymo Valiutos
Tikrosios numatyti  kurso Nepaskirs Nuosavo
Akcjy Nutraukta vertds  irkiti  pokydiy -tytasis Mazumos kapitalo
Grupé Kapitalas priedal weikla rezervas rezervat  jtaka pelnas B viso dalis 8 viso
2007 m. gruodZio 31 d. likutis 42569 50588 28.077 552 41.300 (73) 136.131 299.144 6.056 305.200
Grynasis pelnas (nuostollal) § investicijy,
skirty parduoti - - - (1.296) - - - (1.296) - {(1.298)
Pelno (nuostolio) ataskaitoje
nepripaZintas pelnas {(nuostoliai) - - - - - - 12737 12737 - 12.737
Pajamy ir Blaidy, pripaZinty tiestogial
nuosavame kapitale i viso - - - (1.286) - - 12737 1141 - 11.491
2008 m 9 ménesiy pelnas - - - - - - A43.3%0 43380 (1.866) 41.524
Pajamy Ir i8laidy per metus i viso - - - (1.296) - - 56,127 54831 (1.865) 52.965
Iimokéti dividendai - - - - - - 27}y (12.771) - 12mM)
Bukteriniy jmoniy dividendat - - - - - “ - - (229) (229)
Investicijos | dukterines jmones - - - - - - - - 850 850
Rezervy pokydiai - - - - 343597 - (34597 - - -
Mazumos dalies jsigijimas - - - - - - (1.275)  (1.275) (570)  (1.845)
Nutraulta veiklai - - {2807 - - (40) 28117 - (45) (45)
UZsiento valiutos kurso perskai¢iavimas - - - - - 85 - 85 - 85
2008 m. rugséjo 30 d. likutis 42,569 50.588 - (744) 75.897 (28) 171.732 340.014 4.186 344.210
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Konsoliduota ir Bendrovés nuosavo kapitalo poky&iy ataskaitos, tOkst.. Lt (tesinys)

Istatymy  Savy akcijy
Akctjy numatyti supirkimo Nepaskirstyta
Bendrové Kapitalas  priedai rezerval  rezervas sis pelnas 13 viso

2006 m. gruodiio 31d.

likutis 45.008 50.588 3.068 - 47.675 146.33%
Grynasis 2007 m. 9 ménesiy
pelnas - - - - 83.781 83.781
Pajamy ir Blaidy per metus
i$ viso - - - - 83.781 83.781
2006 m. dividendai - - - - {11.252) (11.252)
Pervesta | privalomajj rezervy - - 1.433 - (1.433) -
Pervesta | rezervg savoms
akcijoms supirkti - - 234,500 - (34.500) -
Akcijy pokytis deél
reorganizacijos (2.43%) - - - - (2.439)
Nuostolis deél savy akcijy,
gauty reorganizacijos metu,
anuliavimo - - - - (40.141) (40.141)
2007 m. rugséjo 30 d. likutis 42.569 50.588 39.001 - 44,130 176.288

Istatymy  Savy akclijy

Akcijy numatyti supirkimo Nepaskirstyta
Bendrové Kapitalas  priedai rezervai  rezervas sis pelnas 13 viso

2007 m. gruodiio 31d.

likutis 42.569 50.588 4.501 34.500 47.153 179.311
Grynasis 2008 m. 9 ménesiy
pelnas - - - - 91.152 91,152
Pajamy ir i§laidy per metus
is viso - - - - 91.152 91.152
Rezervy pokydiai - - {244} 34.626 (34.382) -

Bmoketi dividendal - - - (12,771} (12.771)

2008 m. rugsejo 30 d. likutis 42.569 50.588 4.257 69.126 91.152 257.692
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fnvalds;
Konsoliduota ir bendrovés pinigy srauty ataskaita, tokst.. Lt
Grupé Bendroveé
2008 m. 9 2007 m. 9 2008 m. 9 2007 m. 9
mén. mén. mén. mén,

Pagrindings veiklos pinigy srautai
Grynasls pelnas (nuostolial) 41.524 47.256 91.152 83.787
Nepiniginiy sanaudy (pajamy) atstatymas:
Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikrajg vertg, grynaja

verte {7.842) (9.715) - -
Nustdévéjimas ir amortizacija 8.352 10.144 113 118
(Pelnas) nuostoliai i§ iigalaikio materialiojo turto pardavimo (453) {14.004) 21} -
(Pelnas) nuostoliai i§ investicijy pardavimo {(37.766) {(6.834) (67.217) 6.292
Asocijuety ir bendryjy imoniy grynojo pelno (dalis) (23.357) (18.558) - -
Paltkany (pajamos) {7.333) {(5.908) {10.234) (5.087)
Paliikany sgnaudos 35.227 19.766 20.238 4.382
Atidétie]i mokeséiai {2.034) 1.786 2.634 -
Ataskattinio laikctarpio pelno mokestio sanaudos 3.659 6.272 - -
Gautiny sumy vertes suma3éjimas - - . 1.200
Atsargy) vertés sumaZéjimas . . - -
Atidejiniy pokytis (6} (3) - -
Dividendy (pajamos) - {143) {20.478) (92.877)
Nuostoliai (pelnas) 1§ kitos finansinés velklos - 723 {20.0563) (6)

9,971 30.782 (3.876) {2.197}

Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:
Atsargy (padidéjimas) sumaZéjimas 64.071 1.691 - -
Pirkéjy jsiskolinimo ir kity gauting sumy sumaZéjimas

{padidéjimas) (14.427) {28.560) 37 {3
Kito trumpalaikio turto sumazZéjimas 15,943 {21.514) (4 2
Prekybos skoly {sumaZéjimas} padidéjimas 3.878 8.258 (401 {292)
Sumokétas pelno mokestis (3.397) (1.761) - {267)
Kty trumpalaikiy jsipareigojimy (suma2éjimas) padidéjimas {104.882) 12.038 {123.172) 2.389
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautal {28.843) 934 (127.461) (372)

(tesinys kitarmne puslapyje)
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fnvalde
Konsoliduota Ir Bendrovés pinigy srauty ataskaitos, tikst.. Lt (tesinys)
Grupg Bendrové
2008 m. 9 2007 m. 9 2008 m. 9 2007 m. 9
mén mén. mén mén.
Investicinés veiklos pinigy srautal
ligalaikio materialiojo turto (i¥skyrus Investicinj turts)
(islgifimas) (12.170) (29.744) (73} (36)
llgalaikio materialiofo turto (i3skyrus investicin turta)
perleidimas 1.038 231 139 -
Investicinio turte (jsigijimas) (3.848) (32.081) - -
Investicinio turto pardavimo pajamos 1.516 83.021 - -
Dukteriniyy jmoniy (fsigijimas), palyginus su gautais
grynaisiais pinigais - (830} {1.636) (193)
Dukteriniy jmoniy pardavimo pajamos 42.553 - 49,123 -
Asocljuoty jmoniy (jsigijimas) {5.466) (2.364) (4.823) (22.513)
Asodjuoty jmoniy pardavimo pajamos - 671 24 671
{Suteiktos) paskolos (52.273) {8.593) {116.489) (156.109)
Paskoly susigraZinimas 65.622 - 76.425 83.177
Gaut! dividendasi - 143 7.000 92.741
Gautos palikanos 7.333 5.008 2.933 1.376
MaZumos dalies (jsigijimas) (1.845) (491) (12.879) (22.557)
Kith investicings veiklos pinigy srautal (15.156) {19.173) - (47)
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautal 27.304 (1.221) {256) (23.490)
Finansinés veiklos pinigy srautai
Pinigy srautal, susije su bendrovés akcininkals
Akcijy iSlefdimas - - - .
Dividendy (iSmokéjimas) (12.771} (11.252) (12.239) (11.252)
Dividendai maZumos daliai (229) (30.954) - -
{13.000) (42.206) {12.239) (11.252}
Piniguy srautai, susije su kitais finansavimo 3altiniais
Paskoly gavimas 350.991 206.358 452.790 86.602
Obligacijy ¥leidimas - - - -
Paskoly (graZinimas) (276.197) (147.353) (312.072) (48.151}
(Sumockétos) palikanos (35.227) (19.766) (9.1586) (3.305)
Lizingo {finansinés nuomos) (mokajimai) {5.991) (760} - -
Kiti finansinés veiklos pinigy srautal M - {5) 6
34.417 38.479 140,557 35.152
Grynieji finansines veiklos pinigy srautai 21.417 (3.727) 128.318 23.800
Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynujy pinigy ir pinigy
ekvivalenty likudiuj - - - -
Grynasis pinigy srauty (sumaZéjimas) padidéajimas 19.878 {4.015) 601 38
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradZioje 4.248 9.161
Pinigal ir pinigy ekvivalental laikotarpio pabaigoje 24.126 5.146
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12.4, Dividendy mokéjimo tvarka

Sprendima mokéti dividendus ir mokamo dividendo dydj nustato bendrovés visuotinis akcininky susirinkimas,
Bendrové paskirtus dividendus imoka per 1 ménesj nuo sprendimo paskirstyt! pelng priémimo dienos. AB
«Invalda® laikosi nuoseklios dividendy mokajimo politikos.

17 lentelé. Dividendai kiekvienats istorinés finansines informacijos laikotarpio finansiniais metais

Finansiniai metai
2007 2006 2005
Ellinio visuotinio akcininky susirinkimo 2008-04-30 | 2007-05-11 | 2006-04-28
(dividendy paskyrimo) diena
Bendra dividendams skirta suma, Lt 12770655 | 11252094 | 8346932
Dividendal, tenkantys vienat akcijai, Lt 0,30 0,25 0,20

12.5. Teisiniai ir arbitraZo procesai

AB "Invalda* dalyvauja dviejuose teismo procesuose:

1. Vilnlaus miesto 2 apylinkés teisme nagrindfama byla, kurioje sprendziamas akcininky ginéas dél AB *Invalda®
akdijy perleidimo. Sioje byloje AB “Invalda® nera pareikita jokiy turtiniy reikalavimuy;

2.Rygos apygardos teisme nagrinéjama byla del SIA *Agroprojekts® kapitalo daliy pirkimo sutarties pripaZinimo
negallojandia. leskinio suma - 10 100 laty | %ia byla AB *Invaida® atsakovu jtraukta kaip AB *Pozityvios
investicijos® visy teisiy ir parelgy peréméja reorganizavimo metuy.

12.6. Reikimingi emitento finansinés ar verslo padéties pokytiai

Pasaulinés finansinés krizés pasekmés sumasino Emitento valdomo turto verte bei tiketinas pajamas i3 Grupés
jmoniy veikiandly nekilnojamojo turto ir finansy sektoriuose. Turto vertés sumaéjimas paveiks gaiimas turto
pardavimo pajamas ir sékmingo pardavimo tikimybe. Finansings krizes paaltréjimas taip pat gali lemti sunkesnj
Emitento veiklos finansavimo $altiniy prieinamumg ir padidinti Emitento veiklos finansavimo sgnaudas. Tadiau
Emitentas Prospekto sudarymo dienal neturt tiksliy skaiiy d&l minatos situacijos jtakos Emitento padédiai.
Emitento likvidumo rodlklis yra Zemesnis uz 1 (2008 m. 9 mén. ~ 0,61, 2007 m. — 0,45), tai reidkia, kad Emitento
trumpalaikiai jsipareigojimai vir$ija trumpalaikj turts ir Emitento kreditoriams nepratgsus jsipareigofimy terminy,
Emitentas nesugebéty atsiskaityt! su kreditoriais. Obligacijy emisija leidsiama siekiant pagerint! Emitento
likvidumna - refinansuoti trumpalaikius isipareigojimus ilgalaikials.

13. Papildoma informacija
13.1. Akcinis kapitalas

Informacija apie jstatinio kapitalo poky&ius kiekvienals istorinés finansinés informacijos latkotarpio metais;

2005 m. pradzioje Bendrovés jstatinis kapitalas sieké 40 417 339 Lt. 2005-11-21 jvykes AB ,Invalda® neeilinis
visuotinis akcininky susirinkimas nusprendé papildomais jnatais padidinti bendroves istatinj kapitalg 1 317 323 Lt
suma nuo 40 417 339 Lt iki 41 734 662 Lt, BBleidZiant 1 317 323 paprastasias vardines 1 Lt nominalios vertés akcijas.
Pakeisti bendroves jstatai Juridiniy asmeny registre jreglstructi 2005-11-24. Po padidinimo AB ,Invalda” jstatinis
kapitalas - 41 734 662 L4, Jis padalintas | 41 734 662 paprastasias vardines 1 Lt nominalios vertés akcijas.

2006-06-30 baigtas AB ,Invalda® ir AB ,Pozityvios investicijos* reorganizavimas - prie AB , Invalda® prijungta AB
»Pozityvios investicijos®. Reorganizavimo metu, keitiant AB ,Pozityvios investicijos” akcijas | AB .Invalda” akcljas,
i8leista 3 273 714 akdijy emisija. Po reorganizavimo AB ,Invalda” jstatinis kapitalas 45 008 376 it, jis padalintas j
45 006 376 paprastasias vardines 1 Lt nominalios vertés akcijas.

2007-09-28 baigtas AB ,Invalda® ir vienos i didZlausiy bendroves akcininkiy AB ,Nenuorama® reorganizavimas —~
AB ,Nenuorama® prijungta prie AB ,Invalda®. Keitlant AB _Nenuorama® akcijas j AB ,Invalda® akcijas Sleista
19 866 060 akcijy emisija. Vadovaujantis reorganizavimo sglygomis AB ,Nenuorama* turimos 22 305 587 AB
wInvalda® akcijos buvo anuliuotos. Po reorganizavimo AB ,Invalda® jstatinis kapitalas 42 568 849 Lt, jis padalintas |
42 568 849 paprastyjy vardiniy 1 Lt nominalios vertés akcijy.

Informacija aple kapitalo sudéti:

. * Akcily skalfius, : Nominali Bendra nominali ~  Dalis jstatiniame——"=
Akeljy klase vnt. | verts, Lt | verts, Lt kapitale, prp,‘gu_,@

&

_Paprastosios vardinés akcljos 42568849 i . 42 568 849 , 100,00

Visos akcijos yra pilnal apmokétos. Akcijy perleidimui apribojimai netaikomi.
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2008 m. pradZiofe Bendrovés valdybos nariams ir akcininkams turintiems virt 5 proc. Bendrovés jstatinie kapitalo
priklausé 28.559.421 akcija, arba 69,44 proc. visy akcijy, o smulkiesiems akcininkams priklausé 13,009.428 akcijos,
arba 30,56 proc. visy akijy.

2008 m. lapkritio 7 d. Bendrovés valdybos narlams ir akcininkams turintlems virg § proc. Bendrovés jstatinio
kapitalo priklausé 31.113.921 akcija, arba 73,09 proc. visy akcijy, o smulkiesiems akcininkams priklausé 11.454.928
akcijos, arba 26,91 proc, visy akcijiy.

Per istorinés finansinés informacijos lailcotarpj daugtau kaip 10 proc. kapitalo buvo neapmokéta kitu nei pinigat,
turtu.

13.2. stelgimo sutartis ir jstatai
13.2.1. |moniy registras ir jrafo tame registre numeris bei emitento veiklos tiksly apibGdinimas.

Emitento duomenys kaupiami ir saugomi juridiniy asmeny registre, kurio tvarkytojas yra V| ,Registry centras”.
Emitentui juridink; asmeny registro suteiktas kodas yra 121304349,

Pagrindinis Emitento veiklos tikslas siekti veiklos pelningumo iBsaugant finansin{ stabilumg. Bendrovés jstatuose
nurcdytas veiklos objektas: didmeniné ir komisiné prekyba (50), kitas, niekur kitur nepriskirtas, finansinis
tarpininkavimas (65.23), kito, niekur kitur nepriskirto, finansinio tarpininkavimo pagalbiné veikla {67.13),
nekilnojamojo turto operadijos (70), kita verslo veikla (74). Bendrové turi teisg uZsiimti ir kita veikla, jei ji
neprieftarauja Bendroveés velklos tikslams irfarba Lietuvos Respublikos jstatymams. Veiklg, kuri yra licencijucjama
arba gall biti vykdoma nustatyta tvarka, Bendrove gali vykdyti tik gavusi atitinkamus leidimus.

13.2.2. Emitento organai

Bendrovéje yra visuotinis akcininky susirinkimas, valdyba ir Bendrovés vadovas. Stebetojy taryba Bendrovéje
nesudaroma.

Valdyba yra kolegialus Bendrovés vaidymo organas. Bendrovés valdyba sudaroma i§ 3 (trijy) narly 4 mety
laikotarpiui. Valdyba i§ savo nariy renka valdybos pirmininka.

Bendrove turi vienasmenj valdymo organa — Bendrovés vadova (prezidenta).

Visuotinio akcininky susirinkimo kompetencija, jo sufaukimo tvarka bei kiti su visuotinio akcininky susirinkimo
velkla ir priimamais sprendimais susije klausimal, taip pat valdybos Ir Bendroves vadovo kompetencija, rinkimo
(skyrimo) ir atSaukimo tvarka bei kiti su valdybos ir Bendrovés vadove veikia susije klausimal reglamentuojami
Ligtuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme.

Sprendima lelsti obligacijas priima Bendroveés valdyba.

Bendrovés vadovas teisés akty nustatyta tvarka gali iduoti prokiira.

13.2.3. Akcininky teisés

Akcininkaf turi 3ias turtines teises:

- Gaut] Bendrovés pelno dalj {dividenda).

- Gauti likviduojamos Bendrovés turto dalj.

- Gauti bendrovés [é3y, kai bendrovés jstatinis kapitalas masinamas siekiant akcininkams iEmokeéti bendroves lédy,

- Nemokamai gauti akcljy, kai statinis kapltalas didinamas i$ Bendroveés [&8y, isskyrus Lietuvos Respublikos akeiniy

bendrovil; jstatyme nustatytas ifimtis,

- Pirmumo teise [sigyti Bendrovés iBleid2iamy akcijy ar konvertuojamy obligacijy, iSskyrus atvejj, kai visuotinis
akdininky susirinkimas Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo nustatyta tvarka nusprend#ia 3ig teise
vistemns akcininkams at$aukti,

- Istatymy; nustatytais bidals skolinti Bendrovel.
- Kitas [statymy numatytas turtines teises.

Akcininkat turi 3ias neturtines telses:
- Dalyvauti visuotiniuose akcininkt susirinkimuose,
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- Gauti Lietuvos Respublikos akcinity bendroviy jstatyme nurodyta informacifg apie Bendrove.

- Kreiptis j teismg su iedkiniu, pradydami atiyginti Bendrovei Zaly, kuri kilo dél Bendrovés vadovo pareigy,
nustatyty Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme ir kituose jstatymuose, taip pat 3uose jstatuose,
nevykdymo ar netinkamo vyktymo, taip pat kitais jstatymy numatytais atvejals,

~ Kitas jstatymy ar Bendrovés jstaty numatytas neturtines teises.

14. ReilkSmingos sutartys

Jokiy reikimingy sutardiy, skyrus sutartis, sudarytas plétojant verslg jprasta tvarka bendrové néra sudaryta,

15. Tredioslos Salies informaclja ir eksperty) ataskaita bei bet kuriy interesy parelikimas

Rengiant ] prospekts nebuvo naudojamasi jokia informacija gauta i eksperto teisémis veikiandiy asmeny.

16. Viedieji dokumentai

Su prospektu bei kitais dokumentais, kuriais naudojerti fis buvo parengtas (bendrovés jstatals, bendrovés
metinémis finansinémis atskaitomybémis, nepriklausomy auditoriy i&vadomis uf 2005, 2006 bei 2007 metus,
bendrovés tarpine ir metine informacija) galima susipazinti AB ,Invalda* buveingje (Maironio g. 11, Vilnius) bei
bendrovés interneto svetainéje www.invalda.it.
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