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FUSIONSPLAN

1 | FUSIONEN DELTAGANDE BOLAG

1.1 Overtagande bolag

Pohjola Fdrsékring Ab (nedan "Pohjola
Forsakring™ eller "6vertagande bolaget”).

FO- 1458359-3
nummer:

Hemort: Helsingfors
Adress: Labbackavégen 1,

00350 Helsingfors

1.2 Overlétande bolag

2 FUSIONEN

Pohjantahti Omsesidiga
Forsakringsbolaget (nedan ”Pohjantahti”
eller “6verlatande bolaget”)

FO- 0146905-4

nummer:

Hemort: Tavastehus

Adress: Keinusaarentie 2,
13100 Tavastehus

Pohjola Forsakring och Pohjantahti benamns nedan var och en for sig ocksa
”Parten” och tillsammans ”Parterna”.

Pohjola Forsékrings och Pohjantéhtis styrelser har godkant och undertecknat
den har fusionsplanen, enligt vilken Pohjantéhti uppgar i Pohjola Forsakring
("Fusionen”).  Vid  Fusionen  Overgdr det Overldtande  bolagets
forsakringsbestand, tillgangar, skulder, ataganden och rattigheter till det
overtagande bolaget och deldgarna i det overlatande bolaget far ett
kontantvederlag.

Pa Fusionen tillampas 19 kap. i forsakringsbolagslagen (521/2008, med

andringar) och tillimpliga delar av 16 kap. i aktiebolagslagen (624/2006, med
andringar).

2 (10)



3.1

3.2

3.3

3.31

UPPLYSNINGAR ENLIGT AKTIEBOLAGSLAGEN

Utredning om orsakerna till Fusionen

Pohjola Foérsakring och Pohjantéhti har en gemensam, finlandsk véardegrund
och en starkt inhemsk &garbas. Syftet med Fusionen &r att stirka
konkurrenskraften pa skadeforsakringsmarknaden i Finland hos den nya helhet
som Pohjola Forsékrings och Pohjantahtis forsakringsverksamhet bildar genom
att forena Pohjola Forsakrings och Pohjantéhtis forsakringsverksamhet till en
enda helhet.

Malet med Fusionen &r att forbattra tillvaxtmojligheterna och lIonsamheten hos
den férenade forsakringsverksamheten. Den helhet som bildas genom Fusionen
klarar ocksa effektivare an tidigare av att utveckla produkter, tjanster och
datasystem, att rekrytera och utbilda personal samt att hantera kapital med
beaktande av att omvarlden och regleringen blir allt mer krdvande. Fusionen
motiveras ocksa av bolagens geografiska ldage i och med att Pohjantahtis
huvudkontor finns i Tavastehus expanderande ekonomiska region, dar Pohjola
Forsékring 1 samband med Fusionen kommer att grunda en ny s.k.
servicecentral. Pohjola Forsdkring har for ndrvarande tre servicecentraler runt
om i Finland.

Forslag till det dvertagande bolagets bolagsordning

Pohjola Forsékrings bolagsordning kommer inte att dndras pd grund av
Fusionen.

Forslag till vederlag till &garna i det Gverlatande bolaget samt till fordelning av
vederlaget

Fusionsvederlagets sammanlagda belopp, grunder for faststillande av fusionsvederlag
och ratt till fusionsvederlag

Pohjola  Forsdkring ska i fusionsvederlag  till Pohjantéhtis
forsékringstagardeldgare  och  garantiandelsdgare  betala  sammanlagt
attiomiljoner (80.000.000,00) euro kontant i enlighet med den har
fusionsplanen. Fran det sammanlagda beloppet i den har fusionsplanen ska dras
av rantan pa garantikapitalet eller de medel som Pohjantahti betalar ut eller som
besluter om efter det att den hér fusionsplanen har undertecknats.

Dé det sammanlagda beloppet av fusionsvederlaget faststalldes beaktades det
uppskattade framtida kassaflodet i Pohjantéhti, dess balansposition och dess
forsakringshestand. Det sammanlagda beloppet av fusionsvederlaget baserar sig
ocksa pa det 6verlatande och det Gvertagande bolagets styrelsers vardering av
Pohjantéhtis verkliga varde. Varderingen har utforts med varderingsgrunder
som tillampas allmant. For Pohjantahtis del baserar sig varderingen framst pa
varderingen av Pohjantéhti vid tidpunkten for underteckning av fusionsplanen
samt pa dess andel av eventuella synergiférdelar vid sammanslagningen av
Pohjola Forsékrings och Pohjantahtis affarsverksamheter.

Styrelserna for bade det 6verlatande och det dvertagande bolaget har fatt ett

yttrande om fusionsvederlaget av en utomstaende expert. Yttrandena star inte i
konflikt med det Gverlatande och Gvertagande bolagets styrelsers vardering.
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Delagarna i Pohjantahti far ratt till fusionsvederlag i samband med att
verkstéllandet av Fusionen registrerats. Enligt 8 § i Pohjantahtis bolagsordning
bestar deldagarna i Pohjantahti av forsakringstagare och garantiandelsagare.

Av forsdkringstagarna i Pohjantdhti har de forsékringstagare réatt till
fusionsvederlag,

i) som hos bolaget tecknat en forsdkring som varit i kraft vid slutet av
2009, och

i) som har en géllande forsakring hos Pohjantahti vid tidpunkten for den
extra bolagsstémma som ska behandla Fusionen av Pohjantihti
(uppskattningsvis i december 2010), och

iii) som enligt 8 § i Pohjantahtis bolagsordning &r deldgare i bolaget vid
tidpunkten for registrering av  verkstdllandet av Fusionen
(uppskattningsvis i april 2011).

Fusionsvederlaget ska i enlighet med forsékringsbolagslagen fordelas mellan a)
garantikapitalets &gare pa det satt som beskrivs i punkt 3.3.2 och b)
forsakringstagardelagarna i Pohjantahti pa det satt som narmare beskrivs i
punkt 3.3.3 i proportion till de forsakringspremier som de betalt under aren
2005-2009.

Fusionsvederlaget bestar inte av aktier i Pohjola Forsékring eller av ndgot annat
fusionsvederlag &n den kontanta betalning som beskrivs i den hér
fusionsplanen.

3.3.2 Fusionsvederlag till garantikapitalets dgare

Pohjantahtis garantikapital uppgar till 8.064.000,00 euro, och det ar fordelat pa
96 garantiandelar. Varje garantiandels nominella varde ar 84.000,00 euro. Alla
garantiandelar innehas av Omsesidiga Pensionsforsékringsbolaget llmarinen.

Enligt bolagsordningen ska pa garantikapitalet i ranta betalas fem ars APL-
referensranta forhojd med en marginal pd 2% p.a. Réantan for foljande
rékenskapsperiod som borjar bestdms enligt noteringen for den sista dagen i
foregaende rakenskapsperiod. Réantesatsen 2010 &r 4,20 %.

Den ranta pa garantikapitalet som Pohjantéhti inte betalt ut vid tidpunkten for
underteckningen av den har fusionsplanen &r cirka 253.075 euro. Pa
garantikapitalet l6per ranta till dagen for registrering av verkstéllandet av
Fusionen i enlighet med 6 § i Pohjantahtis bolagsordning.

Till garantikapitalets &gare ska betalas ett fusionsvederlag som é&r
aterkopsvardet enligt Pohjantahtis bolagsordning. Enligt 6 § i Pohjantéhtis
bolagsordning bestar aterkdpsvardet da garantikapitalet aterbetalas helt eller
delvis av garantiandelens nominella vérde. | samband med &terbetalningen
betalas forst alla rantor som forfallit.

Till garantikapitalets dgare ska i fusionsvederlag betalas garantikapitalet

8.064.000,00 euro forhojt med den rénta som &r obetald vid tidpunkten for
registreringen av Fusionen.
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3.3.3 Fusionsvederlag for forsakringstagardelagare

Det belopp som ska betalas i fusionsvederlag till forsakringstagardeldgarna
bestar av den andel som aterstar av fusionsvederlagets sammanlagda belopp
enligt punkt 3.3.1 ovan efter avdrag av garantikapitalet samt upplupna och
obetalda rantor pa det enligt punkt 3.3.2, sammanlagt uppskattningsvis 71,5
miljoner euro.

Det fusionsvederlag som ska betalas till férsakringstagardelédgarna ska fordelas
mellan de forsékringstagardelédgare som har rétt till det i den proportion som
foljer av det sammanlagda beloppet av de direktforsékringspremier som de
betalt under de fem kalenderar som foregar den av Pohjantahtis bolagsstamma
som godkant fusionsplanen, dvs. som utgangspunkt aren 2005-2009. Da
beloppet av vederlaget raknas ut beaktas dock inte premierna for arbetstagares
grupplivforsékringar och arbetsgivarens arbetslgshetsforsakringar.

Om inte annat foljer av en tillforlitig utredning som en
forsakringstagardelégare lagger fram, betraktas som direktforsakringspremier
sadana direktforsakringspremier som framgar av Pohjantéhtis register, som har
betalts pa Pohjantahtis bankkonto och fran vilka premieskatt eller andra
avgifter av skattenatur har dragits av.

Grunden for fordelningen av fusionsvederlaget mellan forsékringstagardelagare
har faststéllts genom att tillampa principerna i 21 § om upplésning av bolaget i
Pohjantéhtis bolagsordning.

3.4 Forslag till tidpunkt for éverlamnande av vederlaget och andra villkor

Det belopp som ska betalas till varje forsékringstagardeldgare som har rétt till
fusionsvederlag ska beraknas sa fort som mojligt efter det att verkstéllandet av
Fusionen har registrerats. Berdkningen medfdr en stor arbetsborda, varfor
forsakringstagardeldgarnas fusionsvederlag betalas ut uppskattningsvis under
det tredje kvartalet 2011. Fusionsvederlaget ska pa dagen for registrering av
Fusionen deponeras for forsakringstagardeldgarnas rékning hos en
inlaningshank i Finland som Pohjola Forsakring valjer pa sa satt att de som har
ratt till fusionsvederlaget pa sitt fusionsvederlag far en avkastning bunden till 3
manaders euribor pa dagen for registrering av verkstallandet av Fusionen réaknat
fran dagen for verkstallandet av Fusionen till den dag da Pohjola Forsakring
borjar betala ut fusionsvederlaget till férsakringstagardeléagarna.

Fusionsvederlaget till forsakringstagardeldgarna ska betalas pa ett bankkonto i
Finland forutsatt att den som har rétt till vederlaget har uppgett uppgifter om ett
sadant konto for utbetalningen av vederlaget till Pohjola Forsakring eller till en
tredje part som Pohjola Forsdkring angett, eller i enlighet med andra
anvisningar som Pohjola Forsékring gett. Om en forsékringstagare som har ratt
till fusionsvederlaget inte fore registreringen av verkstéallandet av Fusionen har
uppgett sitt bankkonto for utbetalningen av fusionsvederlaget, ska
fusionsvederlaget betalas ut forst efter det att uppgifterna om ett bankkonto har

uppgetts.

Parterna har rétt att minska och kvitta det fusionsvederlag som ska betalas till
en forsakringstagardeldgare med forsakringstagardeldgarens forsékringspremier
som forfallit till betalning men inte &r betalda samt med ré&ntan och
dréjsmalsrantan pa dem.
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| fall dar det pa grund av forandringar som skett hos forsakringstagaren (t.ex.
att forsakringstagaren fusionerats, delats, oGverlatit affarsverksamhet, andrat
namn) eller betalda forsékringspremier eller tolkningsbarheten hos langden pa
ett forsakringsavtal &r oklart till vem och till vilket belopp fusionsvederlag
borde betalas, ska tillampas de principer och beslut for fordelningen av
fusionsvederlaget som Pohjantahtis styrelse eller, om oklarheten maste avgoras
efter verkstallandet av Fusionen, som Pohjola Forsékrings styrelse godk&nt med
beaktande av att forsékringstagarna ska behandlas likstallt.

Om en forsakringstagare inte har uppgett en betalningsadress inom tio ar fran
registreringen av verkstallandet av Fusionen, kan enligt 16 kap. 16 § 4 mom. i
aktiebolagslagen Pohjola Forsdkrings stdmma besluta att ratten till
fusionsvederlag och de pa detta baserade rattigheterna ar forverkade. Det
forverkade vederlaget tillfaller da Pohjola Forsékring.

Fusionsvederlaget till garantikapitalets dgare ska betalas utan dréjsmal efter
registreringen av verkstéllandet av Fusionen pa det bankkonto i Finland som
garantikapitalets dgare har uppgett fér Pohjola Forsékring.

3.5 Utredning om sarskilda rattigheter och formaner

De i fusionen deltagande bolagen har inte delat ut optionsratter, konvertibla
skuldebrevslan och andra sarskilda rattigheter som likstalls med aktiedgares
rattigheter.

3.6 Utredning av det dvertagande bolagets aktiekapital
Det 6vertagande bolagets aktiekapital 6kas inte vid Fusionen.
3.7 Utredning enligt 16 kap. 3 § 9 punkten i aktiebolagslagen

En utredning om det 6verlatande bolagets forsakringsbestand, de tillgangar och
skulder och det egna kapital som ska 6verga till det Gvertagande bolaget samt
om de omstandigheter som paverkar varderingen av dem finns i bilaga 3.7.
Dessutom finns i bilagan en utredning om den inverkan som Fusionen planeras
fa pa det 6vertagande bolagets balansrékning och om de bokféringsmetoder
som ska tillampas pa Fusionen.

Pohjantéhti upprattar ett mellanbokslut per 31.8.2010 och Pohjola Forsékring
per 30.9.2010. De reviderade mellanboksluten halls tillgangliga i enlighet med
19 kap. 8 § i forsakringsbolagslagen.

3.8 Forslag enligt 16 kap. 3 § 10 punkten i aktiebolagslagen om arrangemang uttver
sedvanlig affarsverksamhet

Pohjola Forsakring och Pohjantéhti far under fusionsforfarandet fatta beslut om
sedvanlig affarsverksamhet.

Pohjantahti far inte utan att pa forhand ha fatt ett uttryckligt skriftligt tillstand
av Pohjola Forsékring dela ut medel, delta i andra fusioner, delningar eller
foretagsarrangemang &n den Fusion som avses i den hdr fusionsplanen, sélja
affarsverksamheten eller en del av den eller vidta andra atgarder som kan
jamforas med de har atgarderna innan verkstallandet av fusionsplanen har
registrerats.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

4.1

4.2

Pohjola Forsakring har under fusionsforfarandet ratt att delta i andra fusioner
och féretagsarrangemang, dela ut medel, tilldela och forvarva egna aktier och
sarskilda rattigheter som beréttigar till aktier samt vidta andra betydande
arrangemang och dndra sin bolagsordning till de delar som arrangemanget eller
andringen inte paverkar genomforingen av fusionsplanen. Pohjola Forsakring
har dessutom ratt att halla bolagsstimmor och behandla &renden som
ankommer pa bolagsstamman for verkstallandet av Fusionen.

Utredning om kapitallan
Det 6verlatande bolaget har inga kapitalan.
Utredning om féretagsinteckningar

Det Overlatande och det Gvertagande bolagets egendom é&r inte foremal for
foretagsinteckningar.

De i Fusionen deltagande bolagens innehav i det dvertagande bolaget eller det
overlatande bolaget

Pohjantéhti eller dess dotterbolag innehar inga aktier i Pohjola Forsakring eller
dess moderbolag Pohjola Bank Abp.

Pohjola Foérsdkring innehar inga garantiandelar i Pohjantdhti och &r inte
forsakringstagare hos Pohjantahti.

Utredning om sarskilda formaner och réattigheter till ledningen och revisorerna
Vid Fusionen ges de i Fusionen deltagande bolagens styrelseledamoter,
verkstdllande direktorer, revisorer eller revisorer som ger yttrande om
fusionsplanen inga sarskilda formaner eller rattigheter.

Forslag till planerad registreringstidpunkt for verkstéllandet av Fusionen

Avsikten dr att registreringen av verkstallandet av Fusionen ska ske
uppskattningsvis 1.4.2011.

UPPLYSNINGAR ENLIGT FORSAKRINGSBOLAGSLAGEN

Forslag om hur det 6verlatande bolagets forsakringsbestand och andra tillgdngar
och skulder dverfors till det 6vertagande bolaget

En utredning om det overldtande bolagets forsékringsbestand samt ovriga
tillgangar och skulder som 6vergar till det 6vertagande bolaget finns i bilaga
3.7.

Utredning om det utjamningsbelopp och den garantiavgiftspost som éverfors

En utredning om det utjamningsbelopp och den garantiavgiftspost som dvergar
till det dvertagande bolaget finns i bilaga 4.2.
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4.3

5.1

5.11

5.1.2

5.1.3

5.2

Utredning om att det Gvertagande bolaget efter Fusionen uppfyller kraven pa
téackning for ansvarsskulden i 10 kap. i forsédkringsbolagslagen samt soliditetskraven
i 11 och 12 kap. i férsadkringsbolagslagen

En utredning om att det vertagande bolaget efter Fusionen uppfyller kraven pa
tdckning for ansvarsskulden i 10 kap. i forsékringsbolagslagen samt
soliditetskraven i 11 och 12 kap. i férsakringsbolagslagen finns i bilaga 4.3.

OVRIGA VILLKOR FOR FUSIONEN

Forutsattningar for verkstallandet av Fusionen

Om de i Fusionen deltagande bolagens styrelser inte besluter annat, &r en
forutséattning for verkstallandet av Fusionen att alla forutsattningar i punkterna
5.1.1-5.1.3 i den hdr fusionsplanen uppfylls. Parterna forbinder sig att enligt
bésta formaga bidra till att alla forutsattningar for Fusionen uppfylls.

Om alla forutséttningar for verkstallandet av Fusionen inte har uppfyllts senast
dagen for registreringen av verkstallandet av Fusionen, som senast kan infalla
30.9.2011, och de i Fusionen deltagande bolagens styrelser inte har beslutat
annat, forfaller Fusionen.

Pohjantéhtis sedvanliga affarsverksamhet

En forutsittning for wverkstdllandet av Fusionen &r att Pohjantéhtis
angelégenheter efter underteckningen av den hér fusionsplanen har skétts och
dess affarsverksamhet har utdvats i enlighet med god forsdkrings- och affarssed
samt vasentligen pa samma satt som tidigare.

Myndighetstillstand

En forutsattning for Fusionen ar att de myndighetstillstand som behoévs for
verkstéllandet av Fusionen fas av Finansinspektionen, Konkurrensverket och
ovriga myndigheter, och att de har myndighetstillstanden inte innehéller sddana
villkor som Parterna inte skéligen kan godta eller uppfylla.

Bolagsstdmmornas beslut

En forutsattning for verkstallandet av Fusionen &r att bade det overlatande
bolagets och det 6vertagande bolagets bolagsstammor godkanner Fusionen i
enlighet med den har fusionsplanen med den kvalificerade majoritet som lagen
kraver. Pohjola Bank Abp, som &r enda aktiedgare i det dvertagande bolaget,
har forbundit sig till att bitrdda Fusionen vid Pohjola Forsakrings bolagsstimma

(bilaga 5.1.3)

Firmor

Vid registreringen av verkstéllandet av Fusionen ska ratten till Pohjantéhtis
firmor overga till Pohjola Forsakring, och Pohjantéhti ska ge sitt samtycke till
att Pohjola Forsakring eller den Pohjola Forsékring angett vid registreringen av
verkstéllandet av Fusionen som sin bifirma kan registrera och i branschen pa
det sétts om separat bestdms kan borja anvinda féljande av Pohjantéhtis firmor
och bifirmor:

— Pohjantahti Vakuutus
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6.1

6.2

Pohjantéhti Forsakring

Pohjantéhti Insurance

Pohjantéhti Versicherung

Hameen Vakuutus.

OVRIGA FRAGOR

Revisorsutlatande

Parternas styrelser har utsett CGR Hannu Paunikallio fran CGR-
sammanslutningen KPMG Oy Ab for det dverlatande bolaget och CGR Timo
Nummi fran CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab for det Gvertagande
bolaget att avge de yttranden som avses i 19 kap. 3 8 2 mom. i
forsakringsbolagslagen. Revisorernas yttranden finns i bilagorna 6.1a och 6.1b
till den har fusionsplanen.

Bemyndigande

Advokat Pekka Jaatinen fran Advokatbyra Castrén & Snellman Ab eller order
bemyndigades att for Pohjola Forsakrings rékning och advokat Mikko
Heinonen fran Hannes Snellman Advokatbyrd Ab eller order bemyndigades att
for  Pohjantahtis rakning underteckna de anmaélningsblanketter till
handelsregistret som ansluter sig till den har Fusionen samt att ocksa annars
foretrada bolagen i fragor som galler Fusionen.

Helsingfors den 28 september 2010

POHJOLA FORSAKRING AB

STYRELSEN

POHJANTAHTI OMSESIDIGA FORSAKRINGSBOLAGET

STYRELSEN
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BILAGOR

Bilaga 3.7 Utredning om Pohjantéhti Omsesidiga Férsakringsholagets forsakringsbestand,
tillgangar, skulder och eget kapital och deras inverkan pa Pohjola Forsakring
Ab:s balansrakning samt forslag till éverforing av Pohjantahti Omsesidiga
Forsakringsholagets forsakringsbestand samt évriga tillgangar och skulder till
Pohjola Férsakring Ab.

Bilaga 4.2 Utredning om det utjamningsbelopp och den garantiavgiftspost som dverfors

Bilaga 4.3 Utredning om solvensen och tackningen av ansvarsskulden enligt 19 kap. 3§ 1
mom. 4 punkten i forsékringsbolagslagen.

Bilaga 5.1.3 Pohjola Bank Abp: s forbindelse att bitrdda godkédnnandet av fusionsplanen vid
Pohjola Férsakring Ab: s extra bolagsstdimma.

Bilaga 6.1a och 6.1b Yttrande om fusionsplanen fran utsedda revisorer
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