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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Arshlutareikningur KFF 1IF er hluti af B-hluta arshlutareiknings Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. sem inniheldur
arshlutareikning Verobréfasjoda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir somu
reikningsskilaadoferoum og arid 4 undan. bessi framsetning a reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Enginn hagnadur vard af rekstri sjédsins a timabilinu samkvamt rekstrarreikningi. Eigid fé sjodsins i lok timabilsins nam 1
millj. kr. samkvamt efnahagsreikningi.

Stjorn og framkvaemdastjori Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid
med undirritun sinni.

Reykjavik, 29. 4gust 2008.

i stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur
Sigurdour Gudmundsson

Birgir Orn Arnarson

Framkveemdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KFF I1F

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning KFF IIF fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2008. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjornendur sjédsins eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins i samrami vid 16g um érsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um érshlutareikninginn og er
byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin i samrami vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik koénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum. Koénnun
felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi
ekki vist ad vio faum vitneskju um oIl mikilveeg atridi sem geetu komid i 1jos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki
i 1jés alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins a
timabilinu, efnahag pess 30. jani 2008 og breytingu a hreinni eign a timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 29. 4gust 2008.
KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2008

Skyr. 2008 2007
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-4
Vextir, verobaetur, arour 0g gengiSMUNUL .....cceoverveeeerereereeeeresesesreseeseenes 573 80
RV 4 - To T o SR ( 569) ( 78)
Hreinar fJArMUNALEKJUE ..o e 4 2
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ... s 5 4
4 2
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini ..................... 0 0
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Efnahagsreikningur 30. juni 2008

30.6.2008 31.12.2007
Skyr.
Eignir:
Verdbref:
Verdbréf med fOStum tekjum ... 3.803 3.506
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 0 5
Verdbréf samtals 3.803 3.511
Adrar eignir
HaNADEI FE ... 98 0
Adrar eignir samtals 98 0
Eignir samtals 3.901 3.511

Skuldir:

Utgefin SKUIADTET ..........cc.ovveeeeeeeceeeeee e ( 3.765) ( 3.507)
Skuldir vio rekstrar- 0g vOrslufélag ..........ccocevevvevriviievcnceece e ( 2) ( 3)
Adrar skammtimaskuldir .........c.cocovveieireiisi e ( 133) 0
Skuldir samtals ( 3.900) ( 3.510)

Hrein eign samtals 1 1

Eigio fé:

Hlutdeildarskirteini 1 1
HIEIN BIGN 1. e 1 1
FJOIAT @ININGA ...t e 1 1
Gengi sjéosbréfa i 1ok timabils ..o 1,00 1,00

Arshlutareikningur KFF I11F 30.jani 2008 6 Fjarhadir eru i milljonum kréna




Yfirlit um breytingar & hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2008

2008 2007
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur timabilsins feerour & hlutdeildarskirteini ...........cc.cccvveeveinininninn, 0 0

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........ccoreeriirineie e 0 1
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccovvvvvieviereicrs e 0 0
0 1
Haekkun @ hreinni @Ign ..., 0 1
Hrein eign T ArsbYrjun ... 1 0
Hrein eign i 1oK JUNT .......coooiviccce s 1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2008

KFF 1F

HFF - bréf

Heildarveromaeti fjarfestinga .......c.ccovveveinisi s
e 1= L= o 1 SRS
Utgefin skuldabréf
Adrar skuldir

Hrein eign samtals

Arshlutareikningur KFF I11F 30.jani 2008

Markads-
verd % af eign
3.803 100%
3.803 100%
98 3%
3.765) ( 99%)
135) ( 4%)
1




Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arshlutareikningur Fagfjarfestasj6ds Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir
birtar i milljénum kréna. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. sem er détturfélag Kauppings hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok jani. Rekstrartekjur og
rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Arour

4. Arour er ferdur i rekstrarreikning pegar ardsuthlutun er sampykkt. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Umsyslupdknun

5. Sj6durinn greidir Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. fasta poknun sem er a arsgrundvelli 2,614% af greidslum til
sjodsins vegna skuldabréfa i eigu hans. Rekstrarfélagid skal greida vorslupdknun an kostnadar fyrir sjodinn og annan
Gtlagdan kostnad. Pdknun rekstrarfélags skal vera reiknud Gt fyrir hond sjédsins i islenskum krénum & viokomandi
Gtreikningsdegi.

Eignastyringar- Umsyslu-
poknun péknun
[ S 1TSS 0,15% 0,15%

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabilsins. Vid mat & pessum
eignum er reiknud nidurfersla sem tekur mid af almennri dhattu sem tengist starfseminni.

7. Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni. Oskrad hlutabréf eru ferd &
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda adatludu markadsveroi ef pad er talid leegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum i lok jani.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i lok jani.
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Skyringar, frh.:

10.

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhadir eru ekki ferdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en &
arinu 2008 eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingbngu notadar sem breytur vid Utreikning & &drum sterdum.
Nafnverdsfjarhadir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahettu peirra.
Sem dami um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmati peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi
gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjodanna eru faerdir a markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta- og
gengisahettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sj6danna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- 0g
vaxtadhattu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja & svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11.

Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjéadirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur
a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12.

13.

Raunavoxtun fjarfestingarsjods Rekstrarfélags Kauppings banka hf. m.v. 30. jani 2008

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 ménuoi
KEF I e ( 5,44%) ( 8,24%) ( 11,30%)
Yfirlit um bokfert verdmati og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfert verdmaeti Gengi
30.6.2008 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2007
KFF HIF e 1 1 1,00 1,00
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Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign

Fjarfestingarstefna

30.6.2008 31.12.2007 Lagmark Hamark
% % % %
TDUBADIET ..o 100 100 0 100
15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. %
[DUBArDIET ..o, - 3.803 100 3.803 100
0 0 0 0 3.803 100 3.803 100
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