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OP-Pohjola-gruppens januari—september 2010

o OP-Pohjola-gruppens resultat var i klar tillvaxt: Resultatet fore skatt var 438 miljoner
euro (393). Under det tredje kvartalet forbattrades resultatet med 54 procent jAmfort
med ett ar tidigare.

o Réantenettot har varit ungefar detsamma under de tre senaste kvartalen.

e Ovriga intakter 6kade med 26 procent och kreditférlusterna minskade med 15 procent
under borjan av aret. Kreditforlusterna minskade fran foregaende kvartal med 23
procent.

e | september hade det gatt 5 ar sedan Pohjola-kdpet. Resultatet av korsférsaljningen
har varit utmarkt, antalet gemensamma kunder har 6kat med 6ver 60 procent.

o OP-Pohjola-gruppens marknadsandel starktes inom livforsékringsrorelsen och
placeringsfonderna, forblev densamma inom utldningen, medan den minskade inom
inlaningen. Inom skadeforsakringen fortsatte den snabba 6kningen av
premieinkomster fran privatkunder.

o Gruppens kapitaltackning starktes ytterligare; priméarkapitalrelationen var 12,7 procent
(12,6). Den starka kapitaltackningen gynnar gruppens konkurrensstallning da
finansbranschen ska anpassa sig till den striktare regleringen.

e Utsikterna har forbattrats. Resultatet for 2010 uppskattas bli battre &n 2009. Den
storsta osdkerheten finns i anslutning till utvecklingen inom placeringsmiljén och
kreditforlusterna.

Chefdirektor Reijo Karhinens kommentarer

Vart resultat for det tredje kvartalet var mycket gott. Det Overtraffade vara forvantningar
och var samtidigt det basta kvartalet sedan 2007. Ocksa vart resultat for hela borjan av
aret var gladjande gott. Rantenettot haller pa att stiga, tillvaxten inom Ovriga intakter ar
stark och kreditforlusterna fortsatter att sjunka. Jag ser pa 2011 med tillférsikt. Vi ar en
stark finlandsk partner inom finansbranschen for vara nuvarande och vara nya kunder.

OP-Pohjola-gruppen har sitt 6de i sina egna hander. Var unika rérelsemodell och var
kapitaltackning som ocksa i EU:s stresstest noterades vara mycket hég bidrar till var
framgang. Gruppens férmaga att navigera sig genom svara tider har igen visat sig vara
utmarkt. Vi ar nu starkare an vad vi var fore finanskrisen och recessionen. Var
kapitaltackning uppfyller redan nu de krav pa striktare reglering som preliminart har
offentliggjorts.

Parallellt med att var verksamhet har utvidgats till en genuin finansgrupp har ocksa hela
gruppens resultatutveckling stabiliserats. Samtidigt har vi lyckats férena bank- och
skadeforsakringsrorelsen pa ett nytt och innovativt satt som ocksa vara kunder
uppskattar. Da vara kunder har koncentrerat sina bank- férsakringsarenden har de
samlat bonus for éver 110 miljoner euro under borjan av aret. Kunderna har anvant
sadan bonus for att betala bl.a. 6ver 800 000 forsakringsrakningar. Vi har starkt férbundit
oss att halla vart kundlofte: vi erbjuder de basta koncentreringsférmanerna. Var genuina
kooperativa grund magjliggér och samtidigt férpliktar oss att géra det héar.



Den finlandska ekonomin har under de senaste manaderna vuxit i raskt takt och sviterna
efter recessionen blev mindre an vad som befarades. Det har ar en utomordentligt god
nyhet. De politiska beslutsfattarna ska nu ta stallning till flera utredningar om hur nationen
ska uppna tillvaxt. Inom det ekonomiskpolitiska beslutsfattandet star vi nu infor mycket
viktiga manader. Efter valet nasta var ar det dags att skapa ett program som ger riktlinjer
for den finlandska ekonomin langt in i framtiden. Nu behtévs mod, nu behovs ett helt nytt
tempo. Det behdvs inga fler utredningar, endast konkreta handlingar.
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OP-Pohjola-gruppens nyckeltal

1-9/2010 1-9/2009 | Forandring* 1-12/2009
Resultat fore skatt, milj. e 438 393 11,3 464
Bank- och placeringsrorelse 267 379 -29,5 471
Skadeférsakring 84 89 -5,8 102
Livforsakring 23 -108 -159
Bonus som beviljats kunderna, milj. e 112 106 6,0 142
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 6,7 6,8 -0,1 59
Avkastning pa eget kapital till verkligt varde, % 10,7 16,4 -5,7 14,7
Kostnader/intakter, %
(bank- och placeringsrorelse) 58 52 5 53
Antal anstéllda i genomsnitt 12 410 12 670 2,1 12 632
30.9.2010 30.9.2009 | Foérandring* | 31.12.2009
Omslutning, mrd. e 83,0 78,7 55 80,4
Kapitaltdckning, %** 12,7 12,3 0,4 12,6
Primarkapitalrelation, %** 12,7 12,3 0,4 12,6
Kapitalbasen i forhallande till minimibeloppet
av kapitalbasen*** 1,70 1,54 0,16 1,58
Oreglerade fordringar av kredit- och
garantistocken, % 0,4 0,5 -0,1 0,4
Marknadsandel, %
Utlaningsstock 32,6 32,6 0,0 32,7
Inl&ningsstock 32,7 33,7 -1,0 33,2
Kapital i placeringsfonder 23,6 235 0,1 234
Besparingar i liv- och pensionsférsakringar 21,2 19,9 1,3 20,0
1-9/2010 1-9/2009 | Forandring* 1-12/2009
Premieinkomst fran liv- och
pensionsforsakring, % 38,4 23,4 15,0 25,2

* Forandringen har presenterats i procentenheter med undantag for resultatet fore skatt, den bonus som beviljats
kunderna, omslutningen och antalet anstéllda i genomsnitt, dar férandringen anges i procent, samt kapitalbasen i
forhallande till minimibeloppet av kapitalbasen, dar férandringen anges som férandring av relationstalet.

** Enligt kreditinstitutslagen.

*** Enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsakringskonglomerat.



Omvaérlden

Tillvaxttakten inom den internationella ekonomin minskade nagot under arets tredje
kvartal. Den ekonomiska tillvéaxten har regionalt varit ojamn och varje region har sina
utmaningar. | Férenta staterna utgor svagheten pa bostadsmarknaden och den fortsatt
hoga arbetslosheten ett hot for tillvaxten. De ekonomiska utsikterna inom euroomradet
har forbattrats, men man raknar med att tillvaxten blir langsam bland annat pa grund av
den hoga arbetslésheten och den starkare euron. Inom tillvéxtekonomier, exempelvis
Kina, ar tillvaxten fortfarande snabb.

Den finlandska ekonomin har fortsatt sin klara tillvaxt under andra halften av aret och
utvecklingen for nasta ar ser relativt ljus ut. Konjunkturutsikterna for foretag har under
borjan av hosten varit relativt gynnsamma och hushallens fortroende har varit
rekordstarkt. Tillvaxten frAmjas sarskilt av att exporten och bostadsinvesteringarna har
piggnat till. Det 6kade antalet sysselsatta under det tredje kvartalet ar ocksa ett tecken pa
battre konjunkturutsikter.

Centralbankernas styrrantor har forblivit ldga och det finns inget hojningstryck pa dem
under den narmaste tiden. Man raknar med att Europeiska centralbanken haller sin
styrranta pa nuvarande niva fram till slutet av 2011. Fortroendet pa interbankmarknaden
har starkts, vilket minskar behovet av centralbanksfinansiering. Det har har nagot hojt de
korta marknadsrantorna. ECB:s mal ar att sakra en tillracklig likviditet pa marknaden
genom att bland annat kdpa skuldinstrument av stater med allvarliga skuldproblem.

Osakerheten pé placeringsmarknaden till f6ljd av oron for statslan och ekonomisk tillvaxt
minskade under slutet av rapportperioden. Pa foretagslanemarknaden radde en positiv
stamning. Riskpremierna blev mindre i synnerhet inom banksektorn. Den globala
utvecklingen med en sjunkande trend pa aktiemarknaden som bdrjade under varen
avbrots och bl.a. i Finland steg det viktbegréansade indexet OMX Helsinki Cap med
knappt 14 procent under det tredje kvartalet. Aterhamtningen pa marknaden véande ockséa
nettoteckningarna i placeringsfonderna till positivt under tredje kvartalet och fondkapitalen
Okade med 6 procent.

Bankernas sammanréaknade kreditstock fortsatte 6ka stabilt med en arlig tillvaxt pa 6
procent under det tredje kvartalet innevarande ar. Okningen inom foretagskrediterna som
borjade under forsta halften av aret har utjamnats mot hosten. Tillvaxten av krediter som
beviljats hushall fortsatte stabilt under det tredje kvartalet. P4 bostadsmarknaden var
handeln fortfarande livlig.

Tillvaxten inom inl&ningsstocken som piggnat till pa varen fortsatte stabilt. Okningen inom
tidsbundna insattningar accelererade under sommaren medan tillvéxtfarten inom
dagligkonton minskade. Premieinkomsten fran livférsakringen vaxer stark till foljd av
kapitaliseringsavtal och de éverforingar av gruppensionsforsakringar som gjorts fran
foretagens pensionskassor.

Okningen inom premieinkomster fran skadeforsakringen har stabiliserats till kring en
procent. Utbetalningen av ersattningar vaxer kraftigare &n premieinkomsten.
Ersattningarna okar dels av exceptionella vaderfenomen, dels av fler skador till foljd av
Okad ekonomisk aktivitet.



OP-Pohjola-gruppens resultat och omslutning
Januari—september

Resultatet fore skatt 6kade med 11 procent och var 438 miljoner euro (393)*. Fastan de
laga rantorna minskade pa rantenettot, var finansgruppens intakter totalt desamma som
under jAmforelseperioden tack vare att tillvéxten fortsatte starkt inom dvriga intékter.
Resultatet fore skatt till verkligt varde var 694 miljoner euro, vilket ar det nastbéasta
resultatet nagonsin for januari-september raknat enligt det verkliga vardet.

Bankrorelsens resultat fore skatt minskade fran ett ar tidigare med 29 procent framst till
foéljd av minskningen i rAntenettot. Skadeforsakringsrorelsens resultat var tack vare en
okning av intakterna fran placeringsverksamheten ungefar detsamma som under
jamforelseperioden trots att den operativa totalkostnadsprocenten** férsvagades nagot
jamfort med det exceptionellt goda resultatet under jamforelseperioden. Den operativa
totalkostnadsprocenten var fortfarande relativt god, dvs. 88,6 procent (86,7).
Livforsakringsrorelsens resultat blev tack vare resultatet fran den tkade
placeringsverksamheten 23 miljoner euro (-108). Avkastningen pa livforsakringens
placeringsverksamhet till verkligt varde var 7,3 procent (6,8).

Rantenettot var 679 miljoner euro (825), dvs. 18 procent lagre &n ett ar tidigare. Ovriga
intéakter 0kade fortfarande kraftigt. De var 930 miljoner euro (737), dvs. 26 procent storre
an ett ar tidigare. Nettointakterna fran bankrorelsens placeringar och handel férblev totalt
sett desamma. Provisionsintékterna, 417 miljoner euro (371), var sarskilt till féljd av
Okningen av provisioner i anslutning till kapitalférvaltning och betalningsrorelse stérre éan
ett ar tidigare.

Kostnaderna var 941 miljoner euro (920). Finansgruppens loner och provisioner stannade
nagot under jamforelseperiodens raknat med antalet anstallda. Personalkostnaderna
totalt 6kade dock med 1,9 procent till foljd av att pensionskostnaderna 6kade med 15
miljoner euro. Ovriga kostnader 6kade med 2,8 procent narmast till foljd av
engangsavskrivningar pa datasystem.

Den bonus som betalades till &garkunderna och OP-bonuskunderna 6kade med 6
procent och var 112 miljoner euro (106).

Under rapportperioden resultatférdes nedskrivningar som forsvagade resultatet och
forandringar i verkligt varde for totalt 233 miljoner euro (350). Av de har bokférdes 29
miljoner euro pa skadeforsakringens nettointakter, 69 miljoner euro pa
livforsakringsrorelsens nettointéakter och 108 miljoner euro pa nedskrivningar av
fordringar samt 26 miljoner euro pa 6vriga resultatposter. Nedskrivningarna pa lan och
fordringar var fortfarande relativt sma, dvs. 0,25 procent av kredit- och garantistocken
(0,31). Slutgiltiga kreditférluster bokfordes fér 50 miljoner euro (17) och nedskrivningar for
109 miljoner euro (155). Huvuddelen av kreditforlusterna redovisades for
foretagsexponeringar. Aterféringar av gamla nedskrivningar och annulleringar av
nedskrivningar uppgick till totalt 50 miljoner euro (45).

* Inom parentes star jamforelsetalet for 2009. For resultatrakningstal och andra tal av kumulativ
typ anvands talet for januari—september 2009. For balansrékningstal och andra tal av tvarsnittstyp
anvands talet vid den féregdende bokslutstidpunkten (31.12.2009).

** Totalkostnadsprocenten utan de avskrivningar avimmateriella tillgangar som uppkommit i
samband med Pohjola-kdpet, vilka allokerats till rérelsesegmenten, och utan effekten av
foérandringarna i berékningsgrunden.



Resultatanalys

Milj. e Forandring, | Férandring,
1-9/2010 1-9/2009 milj. e % 1-12/2009
Resultat fore skatt 438 393 45 11,3 464
Forandring i fonden fér verkligt varde,
brutto 256 546 -289 -53,0 677
Resultat fore skatt till verkligt varde 694 939 -245 -26,1 1140
Avkastning pé eget kapital (ROE), % 6,7 6,8 -0,1* 59
Avkastning pa eget kapital till verkligt
varde, % 10,7 16,4 -5,7* 14,7
Intakter
Réantenetto 679 825 -146 -17,7 1070
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse 309 302 8 2,5 396
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 62 -89 150 -120
Provisionsintékter, netto 417 371 47 12,6 496
Nettointakter fran handel och
placeringsverksamhet 72 76 -4 -5,5 103
Ovriga rérelseintékter 68 76 -8 -10,2 104
Andel av intresseforetagens resultat 2 1 1 79,2 1
Ovriga intakter totalt 930 737 193 26,2 981
Intakter totalt 1 608 1561 47 3,0 2 051
Kostnader
Personalkostnader 477 468 9 1,9 622
Ovriga administrationskostnader 225 223 2 0,7 310
Ovriga rérelsekostnader 239 228 11 49 316
Kostnader totalt 941 920 21 2,3 1248
Nedskrivningar av fordringar 108 127 -19 -15,2 179
Aterféringar till garkunder och
OP-bonuskunder
Bonus 112 106 6 6,0 142
Rantor pa andels- och tillaggsandelskapital 9 15 -6 -37,6 18
Aterfoéringar totalt 122 121 1 0,5 160

* procentenheter

OP-Pohjola-gruppens omslutning uppgick vid slutet av september till 83 miljarder euro
(80,4). Fordringarna pa kunder uppgick till 55,7 miljarder euro (53) och inlaningen till 35,4
miljarder euro (34,6). Skuldebrev emitterade till allmanheten minskade med 2,4 procent
till 19,5 miljarder euro (19,9). Utdver OP-Bostadslanebanken Abp:s femariga
skuldebrevsemission pa 1 miljard euro med sakerhet i fastigheter emitterade ocksa
Pohjola Bank Abp under rapportperioden pa den internationella marknaden tre-, fem- och
sjuariga obligationslan pa totalt 2,2 miljarder euro.

Det egna kapitalet 6kade med 7,2 procent till 6,6 miljarder euro (6,2) framst till f6ljd av en
okning i rapportperiodens resultat och i tillgangsposternas varde.

Fonden for verkligt varde var justerad med den uppskjutna skatten 135 miljoner euro (-
54). Under det tredje kvartalet 6kade fonden for verkligt varde med 134 miljoner euro
framst till foljd av att marknadsvardet pa placeringar 6kade. Under rapportperioden
paverkades fondens tillvaxt ocksa av nedskrivningar som resultatforts samt realiseringar
av tillgangsposter. Ur fonden for verkligt varde har resultatforts de vardeforandringar som
efter ledningens prévning uppfyllt férutsattningarna fér nedskrivningar. Under
rapportperioden har sddana nedskrivningar av placeringar resultatforts for totalt 122
miljoner euro (211).

Andelsbankernas agarkunders placeringar i andelskapital och tillaggsandelskapital
uppgick vid slutet av september till 763 miljoner euro (750).



Pohjola Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma beslot 26.3.2010 att bolaget for 2009 i
utdelning betalar 0,34 euro per aktie i serie A och 0,31 euro per aktie i serie K. Enligt
beslutet uppgick utdelningen till totalt 107 miljoner euro (45).

Juli-september

Resultatet fore skatt det tredje kvartalet 6kade med 54 procent fran jamfoérelseperioden
och uppgick till 172 miljoner euro (112). Intédkterna tkade totalt med 12 procent framst till
foljd av en 6kning i nettointakterna fran livforsakringen. Nettointakterna fran
livforsakringen var 15 miljoner euro (-60). Kostnaderna ékade med 18 miljoner euro.
Personalkostnaderna var ungefar desamma som under jamforelseperioden.
Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 31 miljoner euro, vilket &r 22 miljoner euro
mindre an ett ar tidigare. Fonden for verkligt varde (brutto) 6kade med 181 miljoner euro,
medan den ett ar tidigare dkade med 368 miljoner euro. Nedskrivningar av placeringar
resultatfordes under tredje kvartalet fér 34 miljoner euro.

Réantenettot for juli-september var ungefar detsamma som under foregaende kvartal.
Nedskrivningarna av fordringar var 8,9 miljoner euro mindre &n i april—juni.
Nettointakterna fran livforsakringen minskade fran foregadende kvartal. Resultatet fore
skatt var 35 miljoner euro storre &n under féregdende kvartal. Resultatet fore skatt till
verkligt varde steg till 353 miljoner euro mot 0 miljoner euro féregéende kvartal.

Det tredje kvartalets resultatanalys

Milj. e 7-9/ 7-9/ | Foérandring, 4-6/ | Férandring,
2010 2009 % 2010 %

Resultat fore skatt 172 112 53,7 137 25,3

Forandring i fonden fér verkligt varde, )

brutto 181 368 508 137

Resultat fore skatt till verkligt varde 353 480 -26,4 0

Avkastning pé eget kapital (ROE), % 7,7 5,8 2,0* 6,4 1,3

Avkastning pa eget kapital till verkligt

varde, % 15,9 24,2 -8,3* 0.0 15,9’

Intakter

Réantenetto 226 256 -11,8 228 -0,9
Nettointakter frin skadeforsakringsrorelse 119 113 5.3 113 5,5
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 15 -60 32 -51,6
Provisionsintékter, netto 135 120 12,7 139 -3,2
Nettointakter fran handel och 26 30 14,4 10
placeringsverksamhet
Ovriga rérelseintékter 19 23 -15,6 23 -14,2
Andel av intresseforetagens resultat 1 1 13,4 0

Ovriga intakter totalt 315 226 39,9 316 -0,5

Intakter totalt 541 483 12,2 545 -0,6

Kostnader

Personalkostnader 142 142 0,1 171 -16,9

Ovriga administrationskostnader 70 67 52 80 -11,7

Ovriga rérelsekostnader 86 71 20,6 75 13,4

Kostnader totalt 298 280 6,5 326 -8,6

Nedskrivningar av fordringar 31 52 -41,3 40 -22,5

Aterforingar till garkunder och

OP-bonuskunder

Bonus 38 36 6,0 37 1,6

Rantor pa andels- och tillaggsandelskapital 2 3 -9,9 4 -45,1

Aterféringar totalt 41 39 4,9 42 -3,3

* procentenheter



Kapitaltdckning

For OP-Pohjola-gruppen réaknas tva olika relationstal for kapitaltackningen. Gruppens
verksamhet baserar sig pa den lag om en sammanslutning av inlaningsbanker som
tradde i kraft i borjan av juli 2010. Under bérjan av rapportperioden baserade sig
gruppens verksamhet fortfarande pa bestammelserna i lagen om andelsbanker och
andra kreditinstitut i andelslagsform. Andringen har inte ndgon vasentlig inverkan pa
gruppens verksamhet.

Pa grund av lagbestammelserna om solidariskt ansvar och gemensam trygghet har for
sammanslutningen av andelsbanker stéllts ett kapitalkrav, som réknas ut enligt
bestammelserna om kapitaltdckning i kreditinstitutslagen. Sammanslutningen av
andelsbanker bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP-Centralen anl, dvs. OPC),
centralinstitutets medlemskreditinstitut och de foretag som hor till deras finansiella
foretagsgrupper. Trots att OP-Pohjola-gruppens forsékringsbolag inte hor till
sammanslutningen av andelsbanker, paverkar investeringarna i dem vasentligt den
kapitaltackning som réknas ut enligt kapitaltdckningsreglerna for kreditinstitut. For den
har kapitaltackningen anvands termen kapitaltdckningen i sammanslutningen av
andelsbanker.

OP-Pohjola-gruppen bildar ocksa ett sadant finans- och forsakringskonglomerat som
avses i lagen om tillsyn dver finans- och forsakringskonglomerat. Fér finans- och
forsakringskonglomerat stalls ett separat kapitalkrav.

OP-Pohjola-gruppens riskhanteringsformaga ar stark enligt bada
kapitaltdckningsreglerna.

OP-Pohjola-gruppen 6vergar steguvis till internmetoden i beréakningen av kapitalkravet for
kreditrisken. OP-Pohjola-gruppen tillampar intern riskklassificering foér att berakna
kapitalkravet fér kreditrisken for Pohjola Bank Abp:s foretags- och samfundskunders
exponeringar. Ifrdiga om andra exponeringar ar malet att 6verga till att tillampa
internmetoden i september 2011, fram till dess berdknas kapitalkravet fér de har posterna
enligt schablonmetoden. TillAmpningen av internmetoden minskar OP-Pohjola-gruppens
kapitalkrav, men den 6kar kapitalkravets kanslighet for konjunkturfluktuationer jAmfort
med schablonmetoden. Betraffande marknadsrisker fortsatter OP-Pohjola-gruppen
anvanda schablonmetoden. | fraga om operativa risker borjar schablonmetoden tillampas
under sista kvartalet 2010. Andringen kommer att minska kapitalkravet for operativa
risker med néstan 20 procent, dvs. med cirka 55 miljoner euro.

Till foljd av finanskrisen kommer bankernas kapitaltackningsregler att bli stramare. Malet
med forandringarna ar bland annat att forbéattra kvaliteten pa kapitalbasen, gora
kapitalkravet mindre cykliskt och stalla kvantitativa begréansningar for likviditetsrisken. De
forandringar som planerats trada i kraft under 2012—2018 ar fortfarande under beredning
och deras eventuella effekter kan inte &nnu helt bedémas. Enligt en analys som OP-
Pohjola-gruppen gjort utgdende fran nuvarande tolkningar formar gruppen uppfylla
kapitalkraven vid samtliga alternativ. De mest betydande andringarna i de nya
bestdmmelserna ur OP-Pohjola-gruppens synvinkel finns i anslutning till hanteringen av
investeringar i forsakringsbolag och tillaggsandelskapitalet i kapitaltdéckningsanalysens
kapitalbas, till den icke-riskvagda skuldsattningskvoten och likviditetsriskkravet.



Kapitaltackningen i sammanslutningen av andelsbanker

OP-Pohjola-gruppens kapitaltdckning och priméarkapitalrelation enligt kreditinstitutslagen
var bada vid slutet av september 12,7 procent, dvs. nagot battre an vid arsskiftet. Den

lagstadgade nedre gransen for kapitaltdckningen ar 8 procent och for

primarkapitalrelationen 4 procent.

Kapitalbas och kapitaltackning

Milj. e Forandring, | Forandring,
30.9.2010 31.12.2009 milj. e % | 30.9.2009
Kapitalbas
Primart kapital 5420 5227 193 3,7 5124
Supplementért kapital - - -
Kapitalbas totalt 5 420 5227 193 3,7 5124
Riskvégda poster totalt 42 768 41 480 1289 31 41 521
Kapitalkrav
Kredit- och motpartsrisk 3105 3 005 100 3,3 3003
Marknadsrisk 34 36 -2 -5,6 42
Operativ risk 282 277 5 1,8 277
Totalt 3421 3318 103 3,1 3322
Kapitaltackning, % 12,7 12,6 0,1* 12,3
Primérkapitalrelation, %
12,7 12,6 0,1* 12,3

* procentenheter

Det priméra kapitalet var vid slutet av september 5 420 miljoner euro (5 227).

Rapportperiodens resultat med avdrag for den uppskattade vinstutdelningen har
jamstallts med det primara kapitalet. Under rapportperioden dkade OP-Pohjola-gruppens
primara kapital med 3,7 procent. Vid slutet av september var kapitallanens forhallande till
det primara kapitalet fore avdragsposter 3,2 procent (3,2). Till det priméara kapitalet har
inte raknats den 6kning i de egna kapitalen som uppkommit genom véarderingen av
pensionsatagandena och de tillgangsposter som utgor tackning for dem i enlighet med
IFRS samt av varderingen till verkligt varde av forvaltningsfastigheterna.

Det supplementara kapitalet var noll vid utgangen av rapportperioden efter de
minskningar som hanfor sig till posten. Ifrdgavarande avdrag 6verskred det
supplementéra kapitalet 32 miljoner euro (251), som har avdragits fran det priméara
kapitalet. Foretagsgruppens fond for verkligt varde som ingar i kapitalbasen var 3 miljoner
euro (14).

De investeringar i forsakringsforetag som till halften avdras fran det priméara och
supplementéra kapitalet var vid utgangen av rapportperioden 2 316 miljoner euro (2 341).
Som underskott for forvantade forluster och nedskrivningar har fran kapitalbasen
avdragits 143 miljoner euro. P& basis av dispenser beviljade av Finansinspektionen har
de placeringar som OP-Pohjola-gruppens foretag gjort i kapitalfonder som férvaltas av
Pohjola Capital Partners Ab i kapitaltackningsanalysen behandlats pa samma satt som
en aktieplacering i en ndringssammanslutning.

Kapitalkravet var vid slutet av september 3 421 miljoner euro (3 318). Under
rapportperioden 6kade kapitalkravet med 3,1 procent. Den faktor som mest inverkade pa
tillvaxten var 6kningen av kapitalkravet i kredit- och garantistocken.



Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn dver finans- och férsékringskonglomerat

OP-Pohjola-gruppens kapitaltdckning enligt lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat berdknas i enlighet med konsolideringsmetoden. Vid berdkningen
laggs till de egna kapitalen enligt konglomeratets balansrakning sadana poster som inte
ingar i de egna kapitalen men som ska raknas till kapitalbasen enligt bestammelserna for
bank- eller forsakringsbranschen. Till kapitalbasen kan inte raknas saddana poster som
inte kan anvandas for att tacka forluster i andra foretag som ingar i konglomeratet.

Minimibeloppet av kapitalbasen for finans- och férsékringskonglomerat bildas av det
konsoliderade kapitalkravet for kreditinstitut och minimikraven for forsékringsbolagens
sammanréknade verksamhetskapital.

OP-Pohjola-gruppens kapitalbas enligt lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat 6verskred vid slutet av september lagens minimibelopp med
2 679 miljoner euro (2 121).

Till finans- och forsakringskonglomeratets kapitalbas har inte réknats forsékringsbolagens
utjamningsbelopp. Vid slutet av september 2010 uppgick det totala utjamningsbeloppet
minskat med skade- och livforsakringens skatteskuld till 344 miljoner euro.
Utjamningsbeloppet fungerar som forsakringsbolagens buffert for ar med mycket skador,
och &ar darmed en del av finansgruppens faktiska forlustbuffert. Lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker tradde i kraft 1.7.2010 och darmed raknas
Andelsbankernas Omsesidiga Forsakringsbolags (AOF) utjamningsbelopp minskat med
skatteskulden, 207 miljoner euro, till kreditinstitutsektorns supplementara kapital.

Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsakringskonglomerat:

Milj. e 30.9. 31.12. Forandring, Forandring, 30.9.
2010 2009 mil. e % 2009

OP-Pohjola-gruppens egna kapital 6 632 6 187 445 7,2 6 042

Branschposter 1857 1843 14 0,8 1852

Goodwill och immateriella

tillgangar -1 061 -1 084 23 -2,1 -1 096

Utjamningsbelopp -344 -527 183 -34,7 -521

Ovriga poster som ingar i eget
kapital och branschposter, och som
inte kan raknas till konglomeratets

kapitalbas -599 -627 28 -4,5 -618
Konglomeratets

kapitalbas

totalt 6 485 5792 693 12,0 5 659
Kapitalkravet i

kreditinstitutsverksamheten 3421 3300 122 3,7 3303
Kapitalkravet i

forsékringsrorelsen 385 371 14 3,7 368
Minimibeloppet av konglomeratets

kapitalbas totalt 3 806 3671 135 3,7 3671
Konglomeratets

kapitaltackning 2 679 2121 558 26,3 1988

Konglomeratets
kapitaltackningsgrad
(kapitalbasen/minimibeloppet av
kapitalbasen) 1,70 1,58 0,12* 1,54

* Foréandring i relationstalet
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Riskposition

OP-Pohjola-gruppens riskhanteringsformaga forblev under rapportperioden stark och
forandringarna i riskpositionen har varit sma. Den forandring till det battre i
kreditriskpositionen som skedde under varen starktes. Gruppens likviditetslage forblev
gott. Intakterna fran placeringsverksamheten férbattrades tack vare den gynnsamma
marknadsutvecklingen.

Nedskrivningarna av fordringar inom OP-Pohjola-gruppen har minskat da konjunkturlaget
i Finland har forbattrats. Ocksa andelen oreglerade fordringar och nollréantefordringar var
vid utgangen av september mindre an ett ar tidigare. Bruttonedskrivningarna i forhallande
till kredit- och garantistocken var under rapportperioden 0,36 procent (0,42). Tack vare en
okad aterforing av nedskrivningar minskade nettonedskrivningarna under rapportperioden
omraknat pa arsbasis till 0,25 procent av kredit- och garantistocken (0,31). OP-Pohjola-
gruppens oreglerade fordringar och nollrantefordringar uppgick vid slutet av september till
259 miljoner euro (223), vilket var 0,4 procent (0,4) av kredit- och garantistocken. Av OP-
Pohjola-gruppens féretagsexponeringar hor 49 procent (49) till de fem basta
kreditklasserna (s.k. investeringsnivd) i den kreditportfolj som indelats i 12 huvudklasser.

OP-Pohjola-gruppens finansieringslage och likviditet férblev under rapportperioden goda.
Bade OP-Pohjola-gruppens kort- och langfristiga kapitalanskaffning lyckades val under
rapportperioden tack vare gruppens goda kreditvardighet. Pohjola Bank som fungerar
som centralt finansiellt institut for OP-Pohjola-gruppen emitterade under det forsta
kvartalet pa den internationella marknaden tre- och femariga lan pa totalt 1,5 miljarder
euro samt under det tredje kvartalet ett sjuarigt lan pa 750 miljoner euro. Under det andra
kvartalet emitterade gruppens hypoteksbank OP-Bostadslanebanken ett femarigt lan pa 1
miljard euro.

Finansiella tillgangar som raknas till OP-Pohjola-gruppens likviditetsreserv uppgick vid
utgdngen av september till 11,8 miljarder euro (13,9). Likviditetsreserven och atgarder i
enlighet med den beredskapsplan som ingar i OP-Pohjola-gruppens strategi for hantering
av likviditeten racker till for att trygga likviditeten i gruppen vid riskscenarier i minst 24
manader.

Ovriga marknadsrisker utgdrs av pris-, rante- och valutakursrisker. Inom
forsakringsverksamheten ingar marknadsrisk bade inom forsakringstekniska avsattningar
och placeringar. Placeringstillgangarna inom skadeforsakringsrorelsen uppgick vid slutet
av september till 3 miljarder euro (2,9) och i liviérsakringsrorelsen till 4,5 miljarder euro
(4,1). Om fordelningen av och intékterna fran placeringstillgangarna inom
forsakringsverksamheten samt om de forsékringstekniska avséattningarna berattas mer
detaljerat i den del av delarsrapporten som géller rérelsesegmenten.

Ratingen ar féljande:

o Kortfristig Langfristig
Ratinginstitut kapitalanskaffning kapitalanskaffning
Fitch Ratings
(OP-Pohjola-gruppen och Pohjola) Fl+ AA-
Standard & Poor's (Pohjola) A-1+ AA-
Moody's (Pohjola) P-1 Aa?

Fitch Ratings ger en rating at bade OP-Pohjola-gruppen och Pohjola. OP-Pohjola-
gruppens ekonomiska stallning har en stor inverkan ocksa pa den rating som ges enbart
Pohjola.
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Standard & Poor's ratingutsikter for Pohjola ar stabila, Fitchs ratingutsikter for langfristig
kapitalanskaffning &r negativa och Moody's ratingutsikter &r negativa.

Den storsta orsaken till de negativa utsikterna var det snabbt forsvagade ekonomiska
laget i Finland 2009 och de effekter som det kan ha pa Pohjola och OP-Pohjola-gruppen,
vars affarsrorelse har koncentrerats till Finland.

OP-Pohjola-gruppens ekonomiska mal pa lang sikt

Mal har pa grupplanet stallts for riskhanteringsférméagan, lénsamheten och effektiviteten.
OP-Pohjola-gruppens ekonomiska mal pa lang sikt har faststallts sa de att tryggar
finansgruppens verksamhetsforutsattningar. De har inte anpassats till den radande
ekonomiska miljon.

De mal som satts for kapitaltdckningen och effektiviteten i verksamheten naddes under
rapportperioden. Gruppens ldnsamhet underskred den langsiktiga malnivan.

OP-Pohjola-gruppens framgangsmatare

9/2010 9/2009 Mal
Kapitaltackning enligt
konglomeratlagen 1,70 1,54 1,5
Avkastning pa ekonomiskt kapital 12.8 % 105 % 17 %

(12 méan. glidande)

Tillvaxtdifferensen mellan intakter
och kostnader 5,1 %-enh. -4.9 %-enh. > 0 %-enh.
(12 méan. glidande)

Forandringar i OP-Pohjola-gruppens struktur

| OP-Pohjola-gruppens bokslut konsolideras 218 andelsbanker (220), OPC-koncernen
och Andelsbankernas Omsesidiga Forsékringsbolag.

Kiukaisten Osuuspankki och Hinnerjoen Osuuspankki fusionerades med Euran
Osuuspankki 31.5.2010.

Kuopion Osuuspankki, lisalmen Osuuspankki och Varkauden Osuuspankki har beslutat
fusionera sig och med en kombinationsfusion bilda nya Pohjois-Savon Osuuspankki
31.12.2010. Nilsian Osuuspankki och Koillis-Savon Osuuspankki bildar med en
kombinationsfusion nya Koillis-Savon Osuuspankki 30.11.2010. Kestilan Osuuspankki
och Rantsilan Osuuspankki bildar med en kombinationsfusion nya Siikalatvan
Osuuspankki 31.3.2011. Palkdneen Osuuspankki och Kuhmalahden Osuuspankki har
beslutat fusionera sig med Kangasalan Osuuspankki 31.12.2010.

OPC:s forvaltningsrad har 14.6.2010 fattat ett principbeslut att omorganisera gruppens
centralinstitut OPC. Vid omorganiseringen bildas 1.1.2011 ett separat tjansteforetag for
utveckling och produktion av centraliserade tjanster till OP-Pohjola-gruppen och dess
medlemsbanker. Malet med andringen ar att dels fortydliga centralinstitutets nuvarande
roll som ett institut som svarar for gruppstyrningen och tillsynen och dels dess roll som
tilhandahallare av centraliserade tjanster.
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Pohjola Forsakring Ab och Pohjantahti Omsesidiga Forsakringsbolaget planerar en
samgang. Bolagens styrelser har 28.9.2010 godkant en gemensam fusionsplan, enligt
vilken Pohjantahti Omsesidiga Forsakringsbolaget ska uppgé i Pohjola Férsakring Ab.
Om bolagens extra bolagsstammor godkéanner fusionsplanen, kommer bolagen att
fusioneras enligt ett forslag som laggs fram for bolagsstammorna.

Beslut har fattats om att sélja hela aktiestocken i private equity-foretaget Pohjola Capital
Partners Ab som ingar i Pohjola till dess operativa ledning. Avsikten ar att slutféra affaren
i december 2010. Pohjola Capital Partners Ab:s namn &ndras i och med arrangemanget
till Vaaka Partners Ab. Bolagets investeringsverksamhet samt administrationen av de
nuvarande private equity-fonderna fortsatter som forut efter &gararrangemanget.
Andringen har inte ndgon vasentlig inverkan pa gruppens bokslut.

Agarkunder och kunder

Vid slutet av september hade andelsbankerna 1 292 000 agarkunder, dvs. 35 000 fler &n
ett ar tidigare. Andelsbankerna och Helsingfors OP Bank Abp, som verkar i
huvudstadsregionen, hade totalt 1 119 000 OP-bonuskunder vid slutet av september.

Vardet av den bonus som OP-bonuskunderna samlat pa basis av koncentreringen av
sina bankarenden var totalt 112 miljoner euro, dvs. 6 procent stérre an ett ar tidigare. Den
bonus som agarkunderna samlat har redovisats i OP-Pohjola-gruppens resultatrakning i
posten "Aterféringar till &garkunder”. OP-bonuskunderna anvande i januari-september
bonus foér banktjanster for totalt 56 miljoner euro (51) och fér Pohjolas
skadeftrsakringspremier 40 miljoner euro (42). Bonus har anvants for 6ver 801 000
forsakringsrakningar. Av rakningarna betalades 17 procent helt och hallet med OP-
bonus.

Antalet kunder i OP-Pohjola-gruppen i Finland var vid slutet av september 4 152 000.
Antalet privatkunder var 3 733 000 och antalet foretagskunder 419 000. | Finland 6kade
antalet gemensamma kunder inom bank- och skadeftérsakringsrorelsen tack vare
korsforsaljningen fran september féregaende ar med 104 000 till 1 147 000.

Pohjola uppnadde sitt strategiska mal ifrdiga om antalet preferenskundhushall. Antalet
preferenskundshushall 6kade med 42 600 och var vid slutet av september 455 000. Over
halften av preferenskundshushallen har koncentrerat sina bankarenden till
andelsbankerna.

Personal och beldning

Vid slutet av september hade OP-Pohjola-gruppen 12 310 anstallda (12 504). Till OP-
Pohjola-gruppens personalfond hor cirka 94 procent av OP-Pohjola-gruppens personal.
Vid sidan av OP-Personalfonden anvands ocksa ledningens beléningssystem pa lang
sikt.
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OPC:s forvaltning

OPC ar centralinstitut for sammanslutningen av andelsbanker, OPC-koncernens
moderforetag samt foretaget i toppen av det finans- och forsékringskonglomerat som
utgdrs av OP-Pohjola-gruppen. OPC fungerar som utvecklings- och servicecentral for
hela OP-Pohjola-gruppen, som en strategisk &garsammanslutning samt som det
centralinstitut som svarar for gruppstyrning och tillsyn.

OPC:s andelsstamma holls 26.3.2010. Av de ledamoter i OPC:s forvaltningsrad som stod
i tur att avga atervaldes advokat Pekka Ahvenjarvi, produktdirektor Ola Eklund,
idrottsradet Paavo Haapakoski och jordbrukare Bo Storsjo for en period som I6per ut
2013. Till nya ledaméter i forvaltningsradet valdes planerare Hannu Simi och lektor Mervi
Vaisanen. Dessutom valdes sjukvardsdistriktsdirektér Matti Pulkkinen for en period som
I6per ut 2012. | juni avgick verkstallande direktor Olli Lehtila fran forvaltningsradet efter
det att han valts till verkstéllande direkt6r for OPC:s dotterbolag Helsingfors OP Bank
Abp. Forvaltningsradet har sammanlagt 32 ledamdéter.

Forvaltningsradet atervalde vid sitt konstituerande mote idrottsradet Paavo Haapakoski
till ordférande. Till vice ordféranden valdes professor Jaakko Pehkonen och verkstallande
direktor Jukka Hulkkonen.

Till OPC:s och OP-Pohjola-gruppens revisor for rakenskapsaret 2010 valdes CGR-
sammanslutningen KPMG Oy Ab.

OPC:s forvaltningsrad gjorde 14.6.2010 andringar i sammansattningen av OPC:s
direktion. Som nya ledamoter av direktionen bérjade kommunikationsdirektor Carina
Geber-Teir, strategidirektor Tom Dahlstrém och riskhanteringsdirektdr Erik Palmén. De
tva sistnamnda borjar forst som suppleanter och efter OPC:s stadgeandring 1.1.2011
som ordinarie ledaméter. Harri Nummela, som blir verkstallande direktor for det nya
tjanstebolaget, lamnar direktionen vid arsskiftet. Direktionsledamot Erkki Boos Gvergick
fran 14.6.2010 till som ledamot av tjanstebolagets ledningsgrupp. Heikki Vitie fortsatter i
direktionen som administrationsdirektor till slutet av februari 2012, da han enligt egen
plan gar i pension.

Investeringar och tjansteutveckling

OPC och dess dotterféretag svarar for utvecklingen av OP-Pohjola-gruppens tjanster. Av
kostnaderna i anslutning till tjansteutveckling bestar en betydande del av ICT-
investeringar och definitioner i anslutning till dem. Av de hér kostnaderna var ICT-
investeringar som aktiverats i balansrakningen under rapportperioden 26 miljoner euro
(32). Av de har investeringarna ansluter sig 18 miljoner euro (21) till bank- och
placeringsrorelsen, 5 miljoner euro (7) till skadeforsékringsrorelsen och 2 miljoner euro
(5) till livforsakringsrorelsen.

Solidariskt ansvar och gemensam trygghet

| enlighet med lagen om sammanslutningar bestar sammanslutningen av andelsbanker
av sammanslutningens centralinstitut (OP-Centralen anl, dvs. OPC), centralinstitutets
medlemskreditinstitut och de féretag som hoér till deras finansiella féretagsgrupper.
Sammanslutningen av andelsbanker évervakas gruppbaserat. OPC och dess
medlemsbanker svarar i sista hand for varandras skulder och forbindelser. Vid slutet av
rapportperioden utgjordes OPC:s medlemmar av OP-Pohjola-gruppens 218
andelsbanker samt Pohjola Bank Abp, Helsingfors OP Bank Abp, OP-
Bostadslanebanken Abp och OP-Kotipankki Oyj. OP-Pohjola-gruppens forsakringsbolag
omfattas inte av det solidariska ansvaret.
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De inlaningsbanker som hor till OP-Pohjola-gruppen, dvs. andelsbankerna, Pohjola Bank
Abp, Helsingfors OP Bank Abp och OP-Kotipankki Oyj, betraktas vad galler
insattningsgarantin som en enda bank. Ocksa enligt lagstiftningen om ersattningsfonden
for investerare betraktas OP-Pohjola-gruppen som en enda bank i fraiga om
investerarskyddet.

Handelser efter rapportperioden

OP-Centralen anl:s extra andelsstdmma 20.10.2010 besl6t &ndra andelslagets firma till
OP-Pohjola anl. Stamman beslot ocksa att 6ka antalet direktionsledaméter och om vissa
andra andringar av teknisk natur. Andringarna hanfor sig till strukturreformen i OPC och
de trader i kraft i borjan av 2011. Andelsstamman beslot dessutom att pa andelskapitalet
betala 5 procent och pa tillaggsandelskapitalet 6 procent i arlig tillaggsranta. Beloppet av
den tillaggsréanta som betalas i oktober ar totalt 65 miljoner euro.

Pohjola Bank Abp fick av Finansinspektionen 18.10.2010 tillstdnd att I6sa in ett |an pa 70
miljoner euro som réknas till det undre supplementéra kapitalet. Inlésningen minskar
gruppens kapitaltackning med 0,2 procentenheter.

Utsikter for aterstoden av aret

Den finlandska ekonomin véantas fortsatta att aterhamta sig under slutet av aret, och
grunduppfattningen om den ekonomiska utvecklingen har blivit positivare. Trots
vandningen i ekonomin och stabiliseringen pa finansmarknaden ar grunden for den
ekonomiska tillvéxten fortfarande bracklig.

Under 2010 forsvagades resultatutvecklingen inom finansbranschen av exceptionellt laga
rantor samt av att kreditforlusterna holls pa en hogre niva. OP-Pohjola-gruppens resultat
fore skatt 2010 uppskattas bli battre &n 2009. Den stérsta osakerheten i uppskattningen
hanfor sig till utvecklingen inom placeringsmiljon och kreditforlusterna.

Alla prognoser och bedémningar i den héar delarsrapporten grundar sig pa radande
uppfattning om OP-Pohjola-gruppens och dess olika verksamheters ekonomiska
utveckling. De faktiska resultaten kan avvika betydligt.

Verksamheten och resultatet per rorelsesegment

OP-Pohjola-gruppens rérelsesegment ar Bank- och placeringsrorelse, Skadefdrsakring
och Livforsakring. Den rérelse som inte hor till segmenten presenteras i gruppen "Ovrig
rorelse". Rapporteringen per rorelsesegment foljer principerna for upprattandet av OP-
Pohjola-gruppens bokslut.

De foretag som ingar i rérelsesegmentet Bank- och placeringsrorelse ar andelsbankerna,
Helsingfors OP Bank Abp, OP-Kotipankki Oyj, OP-Bostadslanebanken Abp, OP-
Fondbolaget Ab, Pohjola Kapitalférvaltning Ab, Pohjola Corporate Finance Ab, Pohjola
Capital Partners Ab samt vissa mindre foéretag i sin helhet som stddjer bank- och
placeringsrorelsen. Pohjola-koncernens rorelsesegment bankrérelse och
kapitalférvaltning ingar ocksa i rorelsesegmentet bank- och placeringsrorelse, liksom
ocksé verksamheten hos Andelsbankernas Omsesidiga Forsakringsbolag, eftersom
merparten av bolagets affarsrorelse utgors av de kreditférsakringar som beviljats
gruppens detaljistbanker.
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| rorelsesegmentet skadeforsakring ingar affarsrorelsen vid OP-Pohjola-gruppens
skadeftrsakringsbolag, dvs. Pohjola Forsakring Ab, Férsakringsaktiebolaget Europeiska,
A-FoOrsakring Ab, Seesam-bolagen i Baltikum samt verksamheten hos de tjansteftéretag
som stodjer skadefdrsakringen.

Rorelsesegmentet livférsakring utgors av OP-Livforsakrings Ab som idkar gruppens liv-
och pensionsforsakringsrorelse.

| 6vrig rorelse allokeras alla funktioner som stodjer rérelsesegmenten, i synnerhet
verksamheten i OP-Centralen och Pohjolas koncernadministration. Kostnaderna for
tjanster som stédjer rorelsesegmenten allokeras till segmenten som tjinstedebiteringar.
Ocksa allokeringen av eget kapital till rérelsesegmenten goérs med hjalp av den interna
bank som ingar i dvrig rorelse, varvid den positiva resultateffekten av eget kapital som
overskrider den malsatta nivan visas i den évriga rorelsens resultat.

Rorelsesegmentens resultatsammandrag

Milj. e Intakter | Kostnader Ovriga Resultat Resultat
poster fore skatt fore skatt

1-9/2010 1-9/2009

Bank- och placeringsrorelse 1172 675 -231 267 379
Skadeforsakring 321 237 0 84 89
Livforsakring 81 58 0 23 -108
Ovrig rorelse 317 250 1 68 32
Elimineringar -283 -279 0 -5 2
Totalt 1609 941 -230 438 393

Bank- och placeringsrorelse

e Resultatet fore skatt minskade fran 379 miljoner till 267 miljoner euro till foljd av det
minskade rantenettot. Rantenettot minskade jAmfort med jAmforelseperioden med 18
procent, men vande under slutet av rapportperioden nagot uppat.
Provisionsintakterna dkade med 12 procent.

e Kreditforlusterna vande nedat och minskade i férhallande till jamforelseperioden med
7 miljoner euro. Kreditforlusterna var som hdgst under andra hélften av 2009.

e Gruppens marknadsandel starktes inom placeringsfonder, férblev densamma inom
utlaning, medan den minskade inom inlaning.

Forbattringen av det allmanna ekonomiska laget har haft en positiv effekt pa bank- och
placeringsrorelsens affarsmiljo. Mangden nedskrivningar som gjorts pa fordringar
minskade ytterligare. Tillvaxten inom utlaning och inlaning accelererade under
rapportperioden, men forblev fortfarande mattlig. De laga rantorna ledde till att rantenettot
minskade kraftigt i forhallande till jamférelseperioden. Under rapportperioden har
rantenettot redan utjamnats och vant nagot uppat. Fortroendet for att den positiva
ekonomiska utvecklingen fortsatter okade och under rapportperioden var utvecklingen pa
aktiemarknaden positiv. Det har har okat efterfrdgan pa kapitalférvaltningstjanster och
placeringsvolymerna.

Enligt den officiella statistiken inom branschen som offentliggjordes i april starktes OP-
Pohjola-gruppens stallning som stérsta bank i Finland under 2009. Sedan september
2009 gruppens marknadsandel starktes inom placeringsfonder, férblev densamma inom
utlaning, medan den minskade inom inlaning.

OP-Pohjola-gruppens kreditstock uppgick vid slutet av september till 55,4 miljarder euro
(52,6) och garantistocken till 2,9 miljarder euro (3). Kreditstocken 6kade under ett &r med
5,7 procent (4,6) och under rapportperioden med 5,3 procent. Marknadsandelen av
kreditstocken var ungefar densamma som ett ar tidigare, dvs. 32,6 procentenheter.
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Bolanestocken var vid slutet av september 26,9 miljarder euro (25,7). Under aret vaxte
bolanestocken med 6,3 procent (6,5). OP-Pohjola-gruppens marknadsandel av
bolanestocken var vid slutet av september 35,8 procent, dvs. 0,2 procentenheter mindre
an ett ar tidigare.

Bostadsmarknaden var livligare jamfort med ett ar tidigare. Antalet bostadsaffarer som
férmedlats av OP-Fastighetscentralerna var 14,7 procent stérre an under
jamforelseperioden, och beloppet av nya uttagna bolan var 14,4 procent storre an ett ar
tidigare.

Marginalen pa nya bolan sjonk ytterligare nagot. Snittmarginalen for nya uttagna bolan
var i januari—september 0,07 procentenheter lagre &n under motsvarande tid foregaende
ar.

Vid slutet av rapportperioden uppgick konsumentkreditstocken till 4 miljarder euro (3,7).
Konsumentkreditstocken véaxte under aret med 6,8 procent (4,1).

Foretagskreditstocken uppgick vid slutet av september till 13,9 miljarder euro (13,4) och
garantistocken till 2,6 miljarder euro (2,7). Foretagskreditstocken 6kade under ett ar med
2,3 procent (2,2) och under rapportperioden med 3,6 procent. Marknadsandelen inom
foretagskrediter var vid slutet av september 28,5 procent, dvs. 0,1 procentenheter storre
an ett ar tidigare. Snittmarginalen for nya foretagskrediter var under rapportperioden
nagot lagre &n vid slutet av 2009.

Inlaningen uppgick vid slutet av september till 35,4 miljarder euro (34,6), dvs. 3,2 procent
mer an ett ar tidigare. Under rapportperioden 6kade inlaningen med 2,2 procent.
Konkurrensen om kundernas medel var fortfarande mycket hard, men under slutet av
rapportperioden marktes tecken pa en sundare inlaningsprissattning. Kanaliseringen av
placeringsmedel till den uppatgdende placeringsmarknaden medférde en langsammare
tillvaxt av inlaningsstocken. Placeringsinsattningarna minskade under aret med 1,8
procent (3,9) och dagligkontona 6kade med 8,3 procent (11,9). Gruppens marknadsandel
av inlaningen var vid slutet av september 32,7 procent, dvs. 1,0 procentenheter mindre
an ett ar tidigare.

Kapitalet i OP-Pohjola-gruppens placeringsfonder var 14 miljarder euro (12,7). | takt med
den allmanna marknadsutvecklingen 6kade kapitalen under ett ar med 15 procent och
under rapportperioden med 10 procent. Gruppens marknadsandel av kapitalet i de
placeringsfonder som registrerats i Finland var vid slutet av september 23,6 procent, dvs.
0,1 procentenheter storre an ett ar tidigare. Nettoteckningarna i OP-Pohjola-gruppens
placeringsfonder uppgick till 441 miljoner euro (1 357).

Den férmogenhet som forvaltades av Pohjolas kapitalférvaltning uppgick vid slutet av
september till 35,2 miljarder euro (33,1). Av det har stod kapitalet i OP-Pohjola-gruppens
placeringsfonder for 12 miljarder euro (11). De féretag som hor till OP-Pohjola-gruppen
stod for en andel pa 8,6 miljarder euro av den férvaltade formogenheten.

De medel som forvaltas enligt OP-Private-modellen utgjorde 4,3 miljarder euro (3,6). For
hushallen formedlades under aret cirka 784 000 aktieaffarer, vilket &r 13,2 procent mer
an ett ar tidigare.
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Resultat och riskposition

Bank- och placeringsrorelsens resultat for januari—-september fore skatt var 267 miljoner
euro. Resultatet var 29 procent mindre an ett ar tidigare (379). Bonus som beviljats
kunder och som bokforts i rapportperiodens resultat 6kade med 6 procent till 112 miljoner
euro (106).

Réantenettot minskade med 18 procent till 627 miljoner euro (762).
Nettoprovisionsintédkterna 6kade med 12 procent till 441 miljoner euro (394) i synnerhet
till foljd av 6kningen av provisioner fran betalningsrorelsen och kapitalférvaltningen.
Nedgangen i rantenettot berodde pa de exceptionellt I1dga rantorna. Nettointakterna fran
handel och placeringsverksamhet uppgick till totalt 58 miljoner euro (82). Nettointakterna
fran handeln sjonk da trading-intakterna som varit exceptionellt hdga under
jamforelseperioden normaliserades. Intékterna fran placeringsverksamheten uppgick till
11 miljoner euro (-3). Personalkostnaderna dkade med 1,6 procent och 6vriga kostnader
minskade med 0,4 procent. Kostnadsintéktsrelationen var 57,5 procent (52,2).

Nedskrivningar av fordringar uppgick till 209 miljoner euro (116). Nedskrivningarna
minskade i forhallande till jamforelseperioden med 7,4 miljoner euro, dvs. med 6,4
procent. Beskrivande for vandningen inom kreditforlusterna ar ocksa att det under de nio
sista manaderna 2009 bokfordes nedskrivningar for 39 miljoner euro mer an under de nio
forsta manaderna under innevarande ar. Beloppet av nedskrivningarna var relativt lagt i
forhallande till rérelsevolymen och konjunkturlaget.

Beloppet av gruppens oreglerade fordringar och nollrantefordringar minskade och var
fortfarande litet. Vid slutet av rapportperioden uppgick de hér fordringarna till totalt 259
miljoner euro, vilket &r 7,5 procent mindre an ett ar tidigare. Fran de oreglerade
fordringarna och nollr&ntefordringarna har avdragits individuella och gruppvisa
nedskrivningar pa 117 miljoner euro som riktar sig till dem (131). De oreglerade
fordringarna och nollréantefordringarna i forhallande till kredit- och garantistocken var
nagot lagre an ett ar tidigare, dvs. 0,4 procent.
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Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 | Forandring, % 1-12/2009
Réantenetto 627 762 -17,6 981
Nedskrivningar av fordringar 109 116 -6,4 167
Ovriga intakter 545 526 3,6 720
Personalkostnader 301 296 1,6 396
Ovriga kostnader 373 375 -0,4 507
Aterforingar till Agarkunder och OP-
bonuskunder 122 121 0,5 160
Resultat fore skatt 267 379 -29,5 471
Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 Forandring, % 1-12/2009
Uttagna bolan 4910 4292 14,4 5723
Uttagna foéretagskrediter 4777 4777 0,0 6 325
Nettoteckningar i placeringsfonder 441 1357 -67,5 1618
Formedlade fastighetsafférer, st. 12 906 11 249 14,7 15 303
Mrd. e 30.9.2010 30.9.2009 | Forandring, % 31.12.2009
Utlaningsstock
Bolan 27 25 6,3 26
Ovriga krediter till hushall 10 10 4,1 10
Foretagskrediter 14 14 2,3 13
Ovriga krediter 4 3 19,2 4
Totalt 55 52 57 53
Garantistock 3 3 -4,5 3
Inséttningar
Daglig- och betalningsrérelsekonton
Hushall 11,9 10,9 9,2 12
Foretag 3,9 3,7 3,7 4
Ovriga 2,6 2,3 11,4 2
Daglig- och betalningsrérelsekonton
totalt 18,4 16,9 8,3 18
Placeringsinséttningar 17,0 17,4 -1,8 17
Inlaning totalt 35,4 34,3 3,2 35
Placeringsfonder
Aktie- och hedgefonder 4.4 3,5 23,3 3,9
Blandfonder 1,5 1,5 2,1 1,5
Langrantefonder 6,0 51 18,1 5,0
Kortrantefonder 2,1 2,1 4.6 2,3
Placeringsfondernas vérde totalt 14,0 12,2 15,4 12,7
Marknadsandelar (%) 30.9.2010 30.9.2009 Fora;)‘f'gzﬁ’ 31.12.2009
Utlaningsstock 32,7
Bolan 35,8 36,0 -0,2 35,9
Foretagskrediter 28,5 28,4 0,1 28,7
Inl&ningsstock 32,7 33,7 -1,0 33,2
Kapital i placeringsfonder 32,6 325 0,1 234
Milj. e Forandring, %
Oreglerade fordringar och
nollréntefordringar
Hushall 197 221 -11,2 175
Foretag och bostadssammanslutningar 99 94 5,0 92
Ovriga 6 14 -58,9 3
Gruppvis nedskrivning -43 -50 -47
Oreglerade fordringar och
nollrantefordringar totalt 259 280 -7,5 223
Oreglerade fordringar och nollrénteford-
ringar av kredit- och garantistocken, % 0,4 0,5 -0,1 0,4

* procentenheter
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Skadeforsakring

o Tillvaxten inom premieintdkterna dkade Intékterna 6kade i januari-september med 2
procent och i juli-september med 4 procent.

e Det strategiska malet pa 450 000 preferenskundshushall naddes i fortid.

o Den forsakringstekniska I6nsamheten var mycket god. Den operativa
totalkostnadsprocenten var 88,6 (86,7).

e Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 5,2 procent (9).
Skadefdrsakringens resultat fore skatt var 84 miljoner euro (89).

Skadeforsakringens kundrérelse utvecklades under rapportperioden positivt. Tillvéxten
inom privatkunder var fortsatt kraftig och inom féretagskunderna minskningen av
premieintékterna utjamnats. Premieintédkterna 6kade med 2 procent och uppgick till 723
miljoner euro (712). Pohjola Forsakring &r marknadsledare inom skadefoérsékring i
Finland méatt med premieinkomsten.

Premieintékterna fran privatkunder 6kade med 11 procent och uppgick till 355 miljoner
euro (320). Antalet preferenskundshushall 6kade i januari—september med 29 900
hushall (22 800). Forsakringsforsaljningen utvecklades gynnsamt inte bara i
andelsbankerna utan ocksa i bilaffarerna. Privatkundernas position som det storsta
affarsrorelseomradet inom skadeforsakringen starktes.

Premieintakterna fran foretagskunder minskade med 5 procent och uppgick till 331
miljoner euro (347). Recessionen inverkade pa foretagsrorelsen sa att de
forsakringspremier som baseras pa lonebeloppet, omsattningen och bidragen sjonk. Mest
paverkades den lagstadgade olycksfallsforsakringen dar man dessutom séankte
premierna for innevarande ar. Minskningen av intakterna avtog efterhand under aret.
Recessionens inverkan pa intakterna under jamforelsearet borjade markas klarare forst
fran och med det andra kvartalet.

| Baltikum minskade premieintéakterna med 16 procent och uppgick till 37 miljoner euro
(44). Recessionen har aterspeglats kraftigt pa den baltiska forsakringsmarknaden, dar
foljden var att hela den baltiska marknaden i &r har minskat med nastan en femtedel.

Vid forvarvningen av skadeforsakringsrorelsen uppstalldes 2005 som ett strategiskt mal
att nd 450 000 preferenskundshushall fore slutet av 2010. Malet naddes i augusti. Vid
slutet av september fanns det 454 700 preferenskundshushall, dvs. hushall som
koncentrerat sina forsakringar till Pohjola.

Av skadeforsakringens preferenskundshushall har redan 57 procent koncentrerat sina
bankarenden till andelsbankerna. Agarkunderna i andelsbankerna och bonuskunderna i
Helsingfors OP Bank kan anvanda den bonus som samlas for banktjansterna ocksa for
betalning av Pohjolas skadeftrsékringar. | januari-september har OP-bonus anvants for
801 300 forsakringsrakningar, av vilka 142 250 har betalats helt med bonus.
Forsékringspremierna som betalats med bonus uppgick till 40 miljoner euro.
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Resultat och riskposition

Forsékringsrorelsens lonsamhet var utmarkt, &ven om vinterns omfattande trafik- och
bilskador samt stormskadorna under sensommaren 6kade ersattningarna.
Skadeforsakringens resultat fore skatt var 84 miljoner euro (89). Den operativa
totalkostnadsprocenten utan de avskrivningar av immateriella tillgangar som uppkommit i
samband med foretagskopet var 88,6 (86,7). Lonsamheten under jamférelseperioden var
exceptionellt god.

Premieintékterna var 723 miljoner euro (712) och foérsakringsersattningarna 443 miljoner
euro (421). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 164 miljoner euro (247).
Nettointakterna fran placeringsverksamheten, som redovisats i resultatet, var 65 miljoner
euro (48) och intakterna till verkligt varde 145 miljoner euro (205). Fran fonden for verkligt
varde bokfordes 29 miljoner euro som nedskrivningar i resultatet.

Forsékringsersattningarna uppgick till 486 miljoner euro (463), dvs. de tkade med

5 procent. Privatkundernas forsakringsersattningar 6kade till féljd av det 6kade
forsakringsbestandet och dessutom av vinterns omfattande trafik- och bilskador samt av
sensommarens stormskador. Skadeprocenten forsvagades till 67,2 (65,1). Riskprocenten
exkl. skaderegleringskostnader var 61,3 (59,2). Under januari—september registrerades
det inom skadeftrsékringsrorelsen 157 (141) stora eller medelstora skador, vilkas
skadekostnad for egen rdkning var totalt 79 miljoner euro (66). Till den hér klassen
raknas skador pa 6ver 0,1 miljoner euro och betraffande pensionsataganden skador éver
0,5 miljoner euro.

Skadeforsakringssegmentets kostnader 6kade med 2,9 procent till 237 miljoner euro
(230). Personalkostnaderna minskade med 0,8 procent och 6vriga kostnader 6kade
narmast till félid av engangsavskrivningar pa datasystem med 5 procent.

Driftskostnaderna enligt resultatrakningsschemat for férsékringsbolag var 154 miljoner
euro (154). Driftskostnadsprocenten var 21,3 (21,7). Omkostnadsprocenten inklusive
skaderegleringskostnaderna var 27,2 (27,6).

Skadeforsakringsrorelsens solvenskapital uppgick i slutet av september till 943 miljoner
euro (827). Solvenskapitalet i relation till premieintakterna (solvensprocenten) var 99 (88).
Utjamningsbeloppet steg till 443 miljoner euro (417).

Placeringsbestandet inom livférsakringen uppgick vid slutet av september till 3 miljarder
euro (2,9) och avkastningen pa placeringar till verkligt varde var 5,2 procent (9).
Réanteplaceringarnas andel var 77 procent (76) medan andelen noterade aktier var 7
procent (10). Inklusive onoterade kapitalinvesteringar var aktiernas andel 10 procent (13).
Réanteportfoljens ratingférdelning var god. Placeringar av investeringsgraden stod for 89
procent (94) och 75 procent av placeringarna har en rating pa minst A-. Ranteportfoljens
aterstaende genomsnittliga I6ptid var 5,1 ar och durationen 3,9 ar (3,4).
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Skadeférsékringens nyckeltal

Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 Forandring, % | 1-12/2009
Premieintakter 723 712 1,6 943
Forsakringserséattningar 443 421 5,3 560
Nettointakter fran placeringsverksamhet 65 48 33,9 61

Uppldsning av diskontering
och 6vriga poster hanférliga

till nettointékterna -34 -32 -4.8 -44
Nettointékter fran
skadeforsakringsrorelse 310 306 1,2 400
Ovriga nettointakter 11 13 -13,5 20
Personalkostnader 81 81 -0,8 110
Ovriga kostnader 156 149 5,1 207
Resultat fore skatt 84 89 -5,8 102
Forandring i fonden fér verkligt varde,
brutto 80 157 -49,5 188
Resultat fore skatt till verkligt varde 164 247 -33,7 201
Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 Forandring, % | 1-12/2009
Premieintakter

Privatkunder 355 320 10,9 424

Foretag och samfund 331 347 -4.7 461

Baltikum 37 44 -16,3 57
Premieintakter totalt 723 712 1,6 943
Mrd. e 30.9.2010 30.9.2009 Forandring, % | 31.12.2009

Forsakringstekniska avsattningar

Diskonterade forsakringstekniska

avsattningar 1,3 1,3 1,3 1,3
Ovriga forsékringstekniska avsattningar 0,9 0,9 0,9 0,8
Totalt 2,3 2,2 2,3 2,1
Placeringar
Obligationslan och rantefonder 2,2 2,1 8,0 2,1
Penningmarknadslan 0,1 0,2 -49,7 0,1
Aktier och aktiefonder 0,3 0,3 2,1 0,4
Fastighetsplaceringar *) 0,2 0,1 27,7 0,2
Alternativa placeringar 0,2 0,2 12,5 0,2
Placeringar totalt 3,0 2,8 5,0 2,9

*) inkluderar fastighetsfonder
Livforsékring

e Marknadsandelen av premieinkomsterna fran liv- och pensionsférsakringen 6kade till
38,4 procent.

e Premieinkomsten fran fondanknutna produkter 6kade enligt strategin.
Segmentets resultat blev positivt och resultatet till verkligt varde forbattrades till 219
miljoner (158).

e Verksamhetskapitalet var 3,8-faldigt i forhallande till minimibeloppet.

e Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 7,3 procent (6,8).

Livférsékringens positiva volym- och resultatutveckling samt en forstéarkning av
marknadspositionen fortsatte under rapportperioden. Premieinkomsten fran
forsakringsavtal 6kade med 81 procent och uppgick till 822 miljoner euro (454). Den
fondanknutna premieinkomsten dkade med 45 procent och uppgick till 353 miljoner euro
(243). Under rapportperioden ingicks dessutom placeringsavtal for 468 miljoner euro (6).
Placeringsavtal jamstélls vid ber&kning av marknadsandel med premieinkomst. Av
volymtillvaxten hanfor sig den storsta delen till tva gruppensionsarrangemang av
engangskaraktar, vilkas effekt pa 6kningen av marknadsandelen &r betydande.
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Matt med premieinkomsten var OP-Pohjola-gruppen klar marknadsledare.
Marknadsandelen av premieinkomsterna var 38,4 procent (23,4) och av
forsakringsbesparingarna enligt forhandsuppgifter 21,2 procent (20). Marknadsandelen
av den fondanknutna premieinkomsten var 23,6 procent (20,1) och marknadsandelen av
de fondanknutna férsékringsbesparingarna var 25,3 procent (24,6).

Resultat och riskposition

Resultatet fore skatt var 23 milioner euro, en forbattring fran jamfoérelseperioden med 131
miljoner euro. Resultatet fore skatt till verkligt varde var 219 miljoner euro (158).
Nettointakterna fran placeringsverksamheten utan intakter som hanfor sig till
fondanknutna forsakringar var 88 miljoner euro (-44). Placeringsverksamhetens resultat
forbattrades i synnerhet av en 6kning av forsaljningsvinster fran placeringar.

Livforsakringsrorelsens placeringstillgangar utan de tillgangar som utgor tackning for
fondanknutna forsakringar uppgick till 4,5 miljarder euro (4,1). Ranteplaceringarnas andel
var 62,7 procent (58), aktieplaceringarnas 18,6 procent (17), fastighetsplaceringarnas 7,1
procent (8) och de alternativa placeringarnas 11,6 procent (17). Andelen placeringar i
ranteportfélien som till sin rating raknas till investeringsnivan var 78 procent (77 procent).
Réanteplaceringarnas modifierade duration vid utgangen av september var 3,5 (3,6).
Avkastningen pa placeringarna till verkligt varde var 7,3 procent (6,8).

Effektiviteten i livforsakringens affarsrorelse forblev god. Da séljkanalernas provisioner
har avdragits och d& samtliga inkomster som &r avsedda att tacka omkostnaderna har
beaktats som intékter var omkostnadsprocenten 29,4 (35,2). Forséljningsprovisioner som
ingar i dvriga intakter ckade till foljd av den goda volymutvecklingen till 29 miljoner euro
(20).

Livforsakringens solvens starktes under rapportperioden. Solvensnivan, dvs.
solvenskapitalet i forhallande till de vagda forsakringstekniska avsattningarna, var 16,8
procent (13,3). De forsakringstekniska avsattningarna 6kade med 10,5 procent och
uppgick till 6,6 miljarder euro (6). De fondanknutna férsékringstekniska avsattningarnas
andel var 42,8 procent (33).
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Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 | Forandring, % | 1-12/2009
Premieinkomst fran forsakringsavtal 822 454 81,0 678
fondanknutna 353 243 45,4 368
Nettointakter fran placeringsverksamhet 313 312 0,6 371
fondanknutna 226 355 -36,5 433
Forandring av forsakringstekniska 618 481 28,3 653
avsattningar
fondanknutna 497 549 -9,4 761
Forsakringserséttningar 443 354 25,1 499
Ovriga poster -6 -5 -19,1 -7
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 68 -75 189,6 -110
Ovriga intakter 13 12 9,9 16
Personalkostnader 7 7 59 9
Ovriga kostnader 51 39 32,3 57
Resultat fore skatt 23 -108 121,2 -159
Forandring i fonden for verkligt varde, brutto 196 266 -26,3 354
Resultat fore skatt till verkligt varde 219 158 38,8 194
Mrd. e 30.9.2010 30.9.2009 | Forandring, % | 31.12.2009
Placeringar (exkl. fondanknutna bidrag)
Obligationslan och rantefonder 2,4 2,5 -3,4 2,2
Penningmarknadslan 0,4 0,3 65,2 0,2
Aktier och aktiefonder 0,8 0,6 449 0,7
Fastighetsplaceringar **) 0,3 0,3 6,0 0,3
Alternativa placeringar 0,5 0,5 2,7 0,7
Placeringstillgangar totalt 45 4.1 9,0 4.1
Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 | Forandring, % | 1-12/2009
Premieinkomst, FAS
Sparlivforsakring, fondanknuten 289 178 62,0 270
Sparlivforsakring, ranteavkastande 44 94 -53,9 116
Pensionsférsakring 443 137 2227 235
Risklivforsakring 67 61 9,7 83
Ovriga 468 6 69
Premieinkomst totalt FAS 1310 477 1745 771
fondanknutna 469 248 88,7 377
Marknadsandel av pr__emlelnkomsten fran 38.4 23.4 15.0 252
liv- och pensionsforsakringar, %
Mrd. e 30.9.2010 30.9.2009 | Forandring, % | 31.12.2009
Forsakringsbesparingar
Sparlivforsakring, fondanknuten 2,1 1,5 35,0 1,7
Sparlivforsakring, ranteavkastande 2,1 2,4 -13,5 2,3
Pensionsférsakring 2,4 1,8 32,9 1,9
Ovriga 0,3 0,1 202,3 0,2
Forsakringsbesparingar totalt 6,8 5,8 16,7 6,1
fondanknutna 3,0 2,2 37,9 2,4
Marknadsandel av premieinkomsten fran 21 2 * 19.9 13 20,0

liv- och pensionsforsakringar, %

* procentenheter
** inkluderar fastighetsfonder
*** fdrhandsuppgift
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Ovrig rorelse

Resultatet fore skatt for 6vrig rorelse var under januari—-september 68 miljoner euro, dvs.
36 miljoner euro battre &n under jAmforelseperioden (32).

Réantenettot var 49 miljoner euro (47), nettointakterna fran handeln -9 miljoner euro (-4)
och nettointékterna fran placeringsverksamheten 28 miljoner euro (-2). | nettointakterna
fran placeringsverksamheten ingick realisationsvinster fran skuldebrev pa 22 miljoner
euro (0). Under jamforelsedret belastades placeringsrorelsens intékter av ett 5 miljoner
euros negativt varderingsresultat i forvaltningsfastigheter. For aktier och andelar som
klassificerats bland finansiella tillgangar som kan séljas resultatférdes nedskrivningar pa
totalt 4 miljoner euro (4). | resultatet for jamforelseperioden ingick nedskrivningar pa
obligationslan som klassificeras i lan och fordringar fér 11 miljoner euro.

Resten av intakterna fran ovrig rorelse bestar till betydande delar av gruppens interna
debiteringar, vilka p4 motsvarande satt redovisas som rorelsesegmentens kostnader. Av
kostnaderna i 6vrig rorelse var 88 miljoner euro (84) personalkostnader och 162 miljoner
euro (165) ovriga kostnader.

Gruppens likviditet och tillgangen till finansiering har forblivit goda. Pohjola Bank Abp
emitterade under rapportperioden pa den internationella kapitalmarknaden tre lan pa 750
miljoner euro.

Nyckeltal for 6vrig rorelse

Milj. e 1-9/2010 1-9/2009 | Férandring, % 1-12/2009
Réantenetto 49 47 3,1 72
Nettointakter frAn handel -9 -4 -136,5 -7
Nettointakter fran placeringsverksamhet 28 -2 -5
Ovriga intakter 250 251 -0,2 336
Kostnader 250 249 0,5 333
Nedskrivningar av fordringar -1 11 -108,3 12
Resultat fore skatt 68 32 112,6 51
Mrd. e 30.9.2010 30.9.2009 | Forandring, % 31.12.2009
Fordringar pa kreditinstitut 7,6 7.4 2,2 7.4
Finansiella tillgangar for handel 0,4 0,7 -44.3 0,4
Placeringstillgdngar 7,5 6,0 24,1 6,5
Skulder till kreditinstitut 3,2 3,5 -8,6 4.6
Skuldebrev emitterade till allmanheten 17,1 16,4 4.2 17,5
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Not 20.
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Not 25
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. Ataganden utanfér balansrakningen
. Derivatinstrument

. Narstdendetransaktioner
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OP-Pohjola-gruppens resultatrakning

Milj. e
Ranteintakter
Rantekostnader

Rantenetto (Not 2)

Nedskrivningar av fordringar (Not 3)
Rantenetto efter nedskrivningar
Nettointakter fran

skadeforsakringsrorelse (Not 4)
Nettointakter fran livforsakringsrorelse (Not
5)

Provisionsintakter, netto (Not 6)

Nettointakter frAn handel (Not 7)
Nettointakter fran placeringsverksamhet
(Not 8)

Ovriga rérelseintakter (Not 9)

Personalkostnader (Not 10)
Ovriga administrationskostnader (Not 11)

Ovriga rorelsekostnader (Not 12)
Aterforingar till Agarkunder (Not 13)
Andel av intresseféretagens resultat
Periodens resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

1-9/2010
1771
1093

679
108

571

309

62
417
38

34
68

477
225

239
122

2
438
115
323

OP-Pohjola-gruppens rapport 6ver totalresultat

Milj. e

Periodens resultat

Forandring i fonden fér verkligt varde
Omrakningsdifferenser

Inkomstskatt

Periodens totalresultat

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital (ROE), %
Avkastning pa eget kapital till verkligt
varde, %

Avkastning pa totalt kapital (ROA), %
Kostnadernas andel av intakterna, %

Antalet anstéllda i genomsnitt
pa heltid
pa deltid

1-9/2010
323

256

0

67

512

1-9/2010
6,7

10,7
0,53
58

12 410
11 361
1049

1-9/2009
2 467
1642

825
127

697

302

-89
371
87

-11
76

468
223

228
121

393
107
286

1-9/2009
286

546

0

141

690

1-9/2009
6.8

16,4
0,50
59

12 670
11 572
1098

Foérandring,

% 1-12/2009
-28 3072
-33 2002
-18 1070
-15 179
-18 891

2 396
-120

13 496

-56 112

-9

-10 104

2 622

1 310

316

1 160

79 1

11 464

7 126

13 338
Foérandring,

% 1-12/2009

13 338
-53 677

0

-53 175
-26 839
1-12/2009

5,9

14,7

0,43

61

12 632

11 520

1112
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Formler for nyckeltalen

Avkastning pé eget kapital (ROE), %
Periodens vinst /
Eget kapital (medeltalet vid periodens borjan och slut) x 100

Avkastning pé eget kapital till verkligt varde, %
Periodens vinst + féréandring i fonden for verkligt varde med avdrag for uppskjuten skatteskuld /
Eget kapital (medeltalet vid periodens borjan och slut) x 100

Avkastning pa totalt kapital (ROA), %
Periodens vinst/
Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bérjan och slut) x 100

Kostnadernas andel av intakterna, %

(Personalkostnader + évriga administrationskostnader + évriga rorelsekostnader) /

(Réantenetto + nettointakter fran skadeforsakringsrorelse + nettointakter fran livférsakringsrorelse +
nettoprovisionsintakter + nettointakter frin handel + nettointakter fran placeringsverksamhet + 6vriga
rorelseintakter + andel av intressefdretagens resultat) x 100

Totalkostnadsprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar), %
Skadeprocent + driftskostnadsprocent
Riskprocent + omkostnadsprocent

Skadeprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar), %
Ersattningar och skaderegleringskostnader /
Premieintakter (netto) x 100

Driftskostnadsprocent, %

Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med
foretagskop /

Premieintakter (netto) x 100

Riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar), %
Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader /
Premieintakter (netto) x 100

Omkostnadsprocent, %
Driftskostnader och skaderegleringskostnader /
Premieintakter (netto) x 100

Omkostnadsprocent, %
Driftskostnader fore férandringen i aktiverade anskaffningsutgifter for férsékringar + kostnader for
ersattningshandlaggning/
Belastningsinkomst x 100
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OP-Pohjola-gruppens resultatutveckling kvartalsvis

2009 2010
Milj. e 7-9 10-12 1-3 4-6 7-9
Ranteintakter 670 605 573 592 606
Rantekostnader 414 359 349 364 380
Réntenetto 256 245 224 228 226
Nedskrivningar av fordringar 52 52 38 40 31
Rantenetto efter nedskrivningar 204 194 186 189 196
Nettointakter frn
skadeftrsakringsrorelse 113 94 78 113 119
Nettointakter frn
livférsakringsrorelse -60 -31 14 32 15
Provisionsintékter och -kostnader,
netto 120 125 143 139 135
Nettointakter fran handel 33 25 6 6 26
Nettointakter frn
placeringsverksamhet -3 2 31 3 0
Ovriga rérelseintékter 23 28 26 23 19
Personalkostnader 142 154 164 171 142
Ovriga administrationskostnader 67 87 75 80 70
Ovriga rérelsekostnader 71 88 78 75 86
Aterforingar till Agarkunder 39 39 39 42 41
Andel av intresseforetagens
resultat 1 0 1 0 1
Periodens resultat fore skatt 112 70 128 137 172
Inkomstskatt 27 18 33 36 46
Periodens vinst 85 52 95 101 126
Ovrigt totalresultat
Forandring i fonden for verkligt
varde 368 131 212 -137 181
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0 0
Inkomstskatt 95 34 56 -36 47

Periodens totalresultat 358 149 252 0 260



OP-Pohjola-gruppens balansrakning

Milj. e 30.9.2010
Kontanta medel 1082
Fordringar pa kreditinstitut 1147

Finansiella tillgdngar som
redovisas till verkligt varde via

resultatrakningen 1060
Derivatinstrument 2109
Fordringar p& kunder 55 705
Tillgangar i

skadefdrsakringsrorelse (Not 17) 3281
Tillgangar i livforsakringsrorelse

(Not 18) 7049
Investeringstillgdngar 7 531
Investeringar i intresseféretag 15
Immateriella tillgangar 1149
Materiella tillgangar 741
Ovriga tillgangar 2029
Skattefordringar 78
Tillgangar totalt 82 974
Skulder till kreditinstitut 1543

Finansiella skulder som redovisas
till verkligt varde via

resultatrakningen 0
Derivatinstrument 2358
Skulder till kunder 38 467
Skulder for

skadeftrsakringsrorelse 2518
Skulder for livférsakringsrorelse 6 900
Skuldebrev emitterade till

allmanheten (Not 21) 19 456
Avséttningar och évriga skulder 2237
Skatteskulder 992
Andelskapital 632
Efterstéllda skulder 1238
Skulder totalt 76 342
Eget kapital
OP-Pohjola-gruppens agares andel

Aktie- och andelskapital 358
Fonden for verkligt varde (Not 22) 135
Ovriga fonder 2 663
Ackumulerade vinstmedel 3475
Eget kapital totalt 6 632

Skulder och eget kapital totalt 82 974

30.9.2009
998
2125

1695
1444
52 787

3111

6 016
6 194
16
1193
767
2046
261
78 654

2470

117
1575
36 837

2480
5919

17 757
2544
1045

605
1262
72 611

357
-151
2605
3232
6 042
78 654

Foérandring,
%

8

-46

-100

o N

10
5

1-12/2009
3235
1982

1263
1423
52 992

3101

6 331
6 468
17
1179
761
1572
108
80 430

2174

71
1360
37 606

2279
6179

19 945
1832
925
622
1250
74 243

358

2604
3280
6 187
80 430
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Rapport dver forandringar i eget kapital

Ackumu-
Aktie- och Fonden for . lerade Eget
andels- verkligt Ovriga vinst- kapital

Milj. e kapital varde fonder medel totalt
Eget kapital 1.1.2009 362 -556 2375 3034 5215
Okning av aktiekapitalet - - 170 - 170
Overforing av andelskapital till
eget kapital 2 - - - 2
Fondoverforingar - - 62 -62 -
Vinstutdelning - - - -26 -26
Periodens totalresultat - 404 - 286 690
Aktierelaterade ersattningar som
regleras med
egetkapitalinstrument - - - - -
Ovriga -7 - -1 -1 -9
Eget kapital 30.9.2009 357 -151 2 605 3232 6 042
Eget kapital 1.1.2010 358 -54 2 604 3280 6 187
Okning av aktiekapitalet - - - - -
Overforing av andelskapital till
eget kapital 3 - - - 3
Fondoverforingar - - 59 -59 -
Vinstutdelning - - - -60 -60
Periodens totalresultat - 190 - 323 513
Aktierelaterade ersattningar som
regleras med
egetkapitalinstrument - - - 0 0
Ovriga -2 - 0 -9 -11
Eget kapital 30.9.2010 358 135 2 663 3475 6 632
Kassaflddesanalys
Milj. e 1-9/2010  1-9/2009
Kassaflode fran rorelsen
Periodens vinst 323 286
Justeringar i periodens vinst 995 899
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar -3 623 -4 008
Fordringar pa kreditinstitut 848 239
Finansiella tillgangar som redovisas till 546 1672
verkligt varde via resultatrékningen
Derivatinstrument -49 -35
Fordringar pa kunder -2 851 -1 208
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse -174 -352
Tillgangar i livforsakringsrorelse -401 -510
Investeringstillgdngar -1 085 -3 595
Ovriga tillgangar -458 -219
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 749 1713
Skulder till kreditinstitut -642 1777
Finansiella skulder som redovisas till -71 -21
verkligt varde via resultatrékningen
Derivatinstrument 52 -42
Skulder till kunder 861 -245
Skulder for skadeférsakringsrorelse 163 169
Skulder for livférsakringsrorelse 104 25
Avséttningar och évriga skulder 282 51
Betald inkomstskatt -84 -43
Erhallna utdelningar 78 53

A. Kassafldde fran rorelsen totalt -1 562 -1 100



Kassaflode fran investeringar

Likvida medel som halls till forfall, 6kningar -17 -371
Likvida medel som halls till férfall, minskningar 132 364
Anskaffning av dotterféretag med avdrag for 0 -1
likvida medel vid anskaffningstidpunkten

Forséljning av dotterféretag med avdrag for 2 1
likvida medel vid forséljningstidpunkten

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -62 -71
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 3 6
B. Kassaflode fran investeringar totalt 58 -71
Kassaflode fran finansiering

Efterstéllda skulder, 6kningar 76 194
Efterstéllda skulder, minskningar -87 -238
Skuldebrev emitterade till allménheten, 6kningar 35619 39 860
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar -36 180 -40 288
Andels- och aktiekapital, 6kningar 179 202
Andels- och aktiekapital, minskningar -166 -165
Utdelningar och rantor pa andelskapital -75 -52
Aterforingar till Agarkunder -1 -3
Okningar i inbetalt fritt eget kapital 0 171
Ovriga 0 0
C. Kassaflode fran finansiering totalt -635 -319
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) -2 138 -1 490
Likvida medel vid bérjan av rékenskapsperioden 3282 2538
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 1144 1049
Erhallna rantor 1677 2 680
Betalda réntor -1 023 -2 000
Justeringar i periodens vinst

Poster med transaktioner som inte medfér betalningar och dvriga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 114 134
Orealiserade nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 151 143
Orealiserade nettointékter fran livforsakringsrorelse 500 302
Forandring av verkligt varde fér handel 97 52
Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet -17 -18
Forandring av forvaltningsfastigheternas verkliga véarde -1 13
Avskrivningar 105 97
Andel av intressefretagens resultat 0 0
Ovriga 36 159
Poster som redovisas pa annat hall an i kassaflodet fran rérelsen

Realisationsvinster, andel som hor till kassaflodet fran investeringar -1 0
Rantor pa andelskapital 9 15
Ovriga aterforingar till Agarkunder 1 3
Justeringar totalt 995 899
Likvida medel

Kontanta medel 122 139
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 1022 910
Totalt 1144 1049
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Noter
Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten 1.1-30.9.2010 har upprattats med iakttagande av standarden IAS 34
(Delarsrapportering) som den har godkants av EU.

Vid uppréattandet av delarsrapporten har tillampats samma redovisningsprinciper som vid bokslutet
2009. Dessutom har OP-Pohjola-gruppen under innevarande rékenskapsperiod tillampat
kassaflodessakring for att sakra rantekassaflodet fran skuldebrev med rorlig ranta eller andra
tillgangar och skulder med rorlig ranta. Som sakringsinstrument anvands ranteswappar.
Derivatinstrument som har dokumenterats som kassaflédessakring och som ar effektiva i
sakringen varderas till verkligt varde. Den effektiva sakringens andel av férandringen i ett derivats
verkliga varde tas upp bland 6vrigt totalresultat i rapporten éver totalresultat. Férandringarna i
verkligt varde bland eget kapital tas upp i resultatet for den rékenskapsperiod under vilken det
kassaflode som ar foremal for sakringen intaktsfors.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i delarsrapporten har avrundats och darfor kan summan

av enskilda tal avvika fran den summa som angetts.

Sammandrag av presentationen av resultatposter i bokslutet:

Rantenetto

Erhallna och betalda réntor for réanteinstrument, differensen
mellan det upplupna nominella vardet och
anskaffningsvardet, rantor pa rantederivat samt
vardefoérandringen vid sakringen till verkligt varde

Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse

Premieinkomsten, betalda ersattningar, férandring i
avsattningar for ej intjanade premier och oreglerade skador,
intékter och kostnader fran placeringsverksamheten (rantor,
utdelningar, realisationsvinster och -férluster) samt
nedskrivningar

Nettointakter fran
livférsakringsrorelse

Premieinkomsten, betalda ersattningar, férandring i
avsattningar for ej intjanade premier och oreglerade skador,
intékter och kostnader fran placeringsverksamheten (rantor,
utdelningar, realisationsvinster och -férluster) samt
nedskrivningar

Provisionsintakter och -kostnader,
netto

Provisionsintakter och -kostnader samt periodisering av s.k.
Day 1 profit i anslutning till olikvida derivat

Nettointakter frdn handel

Forandringar i verkligt varde av finansiella instrument som
redovisats till verkligt varde via resultatrékningen utan
upplupna rantor, realisationsvinster och -férluster samt
utdelningar

Nettointakter fran
placeringsverksamhet

Realisationsvinster och -forluster for finansiella tillgangar
som kan séljas, nedskrivningar, utdelningar samt
férandringar i verkligt varde pa forvaltningsfastigheter,
realisationsvinster och -férluster, hyror och andra kostnader i
anslutning till fastigheter

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelseintékter

Personalkostnader

Léner, arvoden, pensionskostnader, l6nebikostnader

Ovriga administrationskostnader

Kontorskostnader, ADB-kostnader, évriga
administrationskostnader

Ovriga rérelsekostnader

Avskrivningar, dvriga rorelseintakter och -kostnader




Noter till resultatrakningen och balansrakningen

Not 2 Rantenetto

Milj. e

Lan och fordringar

Fordringar pa kreditinstitut och
centralbanker

Skuldebrev

Derivatinstrument som innehas for handel
(netto)

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kunder

Skuldebrev emitterade till allménheten
Efterstallda skulder

Kapitallan

Finansiella skulder fér handel

Ovriga (netto)

Rantenetto fore sakringsredovisning
Sakringsredovisning (netto)
Rantenetto

Not 3 Nedskrivningar av fordringar

Milj. e

Nedskrivningar av fordringar
Aterfoéringar av nedskrivningar av
fordringar

Betalningar av avskrivna fordringar
Nettoférandring av gruppvisa
nedskrivningar

Totalt

1-9/2010
947

42
315

1-9/2010
160

Not 4 Nettointakter fran skadeférsakringsrorelse

Milj. e
Premieintékter, netto
Premieinkomst
Aterforsakrares andel
Forandring i avsattning for ej intjanade
premier
Aterforsakrares andel
Totalt

Skadeférsakringserséattningar, netto
Betalda ersattningar
Aterforsékrares andel

Forandring i avsattning for oreglerade
skador

Aterforsakrares andel
Totalt

Nettointakter fran skadeforsakringens

placeringsverksamhet

Rantor

Utdelningar

Fastigheter

Realiserade vardeférandringar
Skuldebrev

1-9/2010

477
-19

-19

443

48
19

53

1-9/2009
1390

75
195

1-9/2009
156

17
127

1-9/2009

-17

421

Foérandring,
%
-32

-45
61

35

-18

Foérandring,
%

2

-12

1

-15

Foérandring,
%

-15
16

43

1-12/2009
1718

93
238

79
-13
-472

-430

1-12/2009
199

-22
-11

12
179

1-12/2009

1 005
-51
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Aktier och andelar
Lan och fordringar
Fastigheter
Derivatinstrument
Orealiserade vardefoérandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Lan och fordringar
Fastigheter
Derivatinstrument
Ovriga
Totalt

Uppldsning av diskontering
Ovriga

Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse

Not 5 Nettointakter fran livforsakringsrorelse

Milj. e
Premieinkomst

Aterférsakrares andel
Totalt

Forsakringsersattningar

Betalda ersattningar
Forandring i avsattning for oreglerade
skador

Aterforsékrares andel
Forandring i forsakringstekniska
avsattningar

Forandring i avsattning for ej intjanade
premier

Aterférsékrares andel
Totalt

Ovriga
Totalt

Nettointakter fran livforsakringens

placeringsverksamhet

Rantor

Utdelningar

Fastigheter

Realiserade vardeférandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Lan och fordringar
Fastigheter
Derivatinstrument

Orealiserade vardefoérandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Lan och fordringar
Fastigheter
Derivatinstrument

Ovriga

1-9/2010
842
-21
822

-612

-1 071

-246

1-9/2009
471
-17
454

-358

-12

-476

-836

-387

33
-148

-10

Foérandring,
%

79

-21

81

38

-10
20

69

1-12/2009
703
-25
678

-504

-13

-640
11
-1 140

-19
-481
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Tillgangar som utgor tackning for
fondférsakringar
Aktier och andelar
Realisationsvinster och -forluster
Varderingsvinster och -forluster
Ovriga
Totalt

Nettointakter fran livforsakringsrorelse

Not 6 Provisionsintakter och -kostnader

Milj. e

Provisionsintékter
Utlaning
Inl&ning
Betalningsrorelse
Véardepappersférmedling
Véardepappersemissioner
Fonder
Kapitalforvaltning och juridiska arenden
Forsakringsformedling
Garantier
Ovriga

Totalt

Provisionskostnader
Totalt

Provisionsintakter, netto

Not 7 Nettointakter frdn handel

Milj. e
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev
Aktier och andelar
Derivatinstrument
Vardeférandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Derivatinstrument
Finansiella tillgangar och skulder som

redovisas till det upplupna
anskaffningsvardet

Realisationsvinster och -forluster
Lan och 6vriga fordringar
Utdelningar

Nettointakter fran valutaverksamhet
Totalt

38
171
17
307

62

1-9/2010

115
4
111
22
9
65

44
46

17
29
461
44

417

1-9/2010

18
38

25
319
10
298

1-9/2009

108
4
96
16
6
42

37
63
16
31
419

48

371

1-9/2009

30
-3
117

o

87

Foérandring,
%

7
-6
15
36
51
55

18

-27

7

-6

10

-10

13
Foérandring,

%

-31

36

65
353
15
362

-120

1-12/2009

139
5
132
22
13
60

54
73

21
48
567

71

496

1-12/2009

37
-3
123

o

12
112
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Not 8 Nettointakter fran placeringsverksamhet

Milj. e

Finansiella tillgangar som kan séljas
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev
Aktier och andelar

Finansiella tillgangar och skulder som

redovisas till det upplupna

anskaffningsvardet
Realisationsvinster och -forluster

Lan och 6vriga fordringar
Ovriga
Utdelningar
Nedskrivningar
Totalt
Forvaltningsfastigheter

Hyresintakter
Kostnader for vederlag och skotsel

Vardeforandringar, realisationsvinster
och -forluster

Ovriga
Totalt
Ovriga
Nettointakter fran placeringsverksamhet

Not 9 Ovriga rorelseintakter

Milj. e

Intakter fran rorelsefastigheter och
kontor i eget bruk

Ovriga

Totalt

Not 10 Personalkostnader

Milj. e

Loner och arvoden
Pensionskostnader
Ovriga l6nebikostnader
Totalt

1-9/2010  1-9/2009

25 1
5 -4

0 -
13 8
-24 -18
19 -13
34 36
-21 -22
1 -13

0 0
15 2
- 0
34 -11

1-9/2010  1-9/2009

11 10
57 66
68 76

1-9/2010  1-9/2009
396 397

65 49

17 22

477 468

Foérandring,
%

54
33

-100

Foérandring,
%

12
-14
-10

Foérandring,
%

0

31

-22

2

1-12/2009

N

1-12/2009

14
90

104

1-12/2009
534

58
31
622
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Not 11 Ovriga administrationskostnader

Milj. e

Kontorskostnader
IT-kostnader
Kontaktkostnader
Marknadsforingskostnader

Ovriga kostnader fér administration
Totalt

Not 12 Ovriga rorelsekostnader

Milj. e

Kostnader for rorelsefastigheter och
kontor i eget bruk

Avskrivningar

Ovriga

Totalt

Not 13 Aterféringar till &garkunder

Milj. e
Bonus
Rantor pa andelskapital
Totalt

1-9/2010
46
79
28
33

39
225

1-9/2010

57
105

77
239

1-9/2010
112

9
122

1-9/2009
48
74
26
37

38
223

1-9/2009

53
97

78
228

1-9/2009
106

15
121

Foérandring,
%

-4

6

8

-11

2
1

Foérandring,
%

Foérandring,
%

6

-38

1

1-12/2009
66

101

37

53

54
310

1-12/2009

73
135

107
316

1-12/2009
142

18
160

37



Not 14. Klassificering i balansrékningen
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Finansiella
tillgangar
som redo-
visas till
Investe- verkligt Finansiella
ringar varde via tillgangar Sakrings-
Lan och som hélls resultat- som kan instru-
Milj. e fordringar till forfall rékningen* séljas ment Totalt
Tillgangar
Kontanta medel
och tillgodo-
havanden
pa centralbanker 1082 - - - - 1082
Fordringar pa
kreditinstitut och
centralbanker 1147 - - - - 1147
Derivatinstrument - - 1874 - 235 2109
Fordringar pa
kunder 55 705 - - - - 55 705
Tillgangar i
skadeforsak-
ringsrorelse** 681 - 88 2511 - 3281
Tillgangar i liv-
forsakrings-
rorelse *** 434 - 3 246 3 369 - 7 049
Skuldebrev - 1052 993 5601 - 7 647
Aktier och andelar - - 67 442 - 509
Ovriga fordringar 4011 - 435 - - 4 447
Totalt 30.9.2010 63 060 1052 6 704 11 923 235 82 974
Totalt 30.9.2009 61 449 1235 5988 9 809 173 78 654
Totalt 31.12.2009 63 125 1163 5757 10 229 156 80 430
Finansiella
skulder som
redovisas
till verkligt
varde via
resultat- ) Sakrings-
réakningen Ovriga instru-
Milj. e ool skulder ment Totalt
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 1543 - 1543
Finansiella skulder
for handel
(exkl. derivat) - - 0 - - 0
Derivatinstrument - - 2 070 - 288 2 358
Skulder till kunder - - - 38 467 - 38 467
Skulder for
skadeforsakrings-
rorelse*** - - 1 2517 - 2518
Skulder for liv-
forsakrings-
rorelse ***** - - 2832 4 068 - 6 900
Skuldebrev
emitterade
till allméanheten - - - 19 456 - 19 456
Efterstéllda skulder - - - 1238 - 1238
Ovriga skulder - - - 3861 - 3861
Totalt 30.9.2010 - - 4 904 71 150 288 76 342
Totalt 30.9.2009 - - 3637 68 797 178 72 611
Totalt 31.12.2009 - - 3601 70 476 166 74 243



*Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen omfattar finansiella tillgangar for handel,
finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, placeringar som utgor sékerhet for fondanknutna foérsékringar och férvaltningsfastigheter.

*TillgAngarna i skadeforsakringsrorelsen har specificerats i not 17.
***Tillgdngarna i livforsakringsrérelsen har specificerats i not 18.
****Skulderna i skadeftérsakringsrorelsen har specificerats i not 19.
*xxkSkulderna i liviorsakringsrorelsen har specificerats i not 20.
*xxkknkluderar de fondanknutna forsakringarnas balansvéarde i avsattningarna

Skuldebrev emitterade till allménheten har behandlats i bokféringen till det upplupna

anskaffningsvardet.

Det verkliga vardet pa& de har skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som
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fanns att fa frdn marknaden och etablerade varderingsmetoder var vid slutet av september ca 174

miljoner hogre an det bokférda vardet.

Efterstallda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvéardet. Det verkliga vardet av

efterstallda skulder &r vasentligt lagre an det bokfoérda vardet, men i det nuvarande marknadslaget
ar det svart att faststalla tillforlitliga verkliga varden.

Not 15. Klassificering i balansréakningen enligt varderingsmetod
Tillgdngarnas verkliga varden,

milj. euro 30.9.2010 Niva 1* Niva 2* Niva 3* Totalt
Tillgadngar som redovisats till
verkligt varde via
resultatrakningen
Bankrorelsen 390 655 15 1060
Skadeforsakringsrorelsen - - 8 8
Livforsakringsrérelsen - - 135 135
Derivatinstrument
Bankrorelsen 7 1825 277 2109
Skadeférsakringsrorelsen 1 4 - 5
Livforsakringsrérelsen - - - -
Som kan séljas
Bankrorelsen 5436 542 65 6 043
Skadeforsakringsrorelsen 1658 636 217 2511
Livforsakringsrérelsen 2184 406 778 3369
Totalt 9676 4 069 1496 15241
Tillgdngarnas verkliga varden,
milj. euro 31.12.2009 Niva 1* Niva 2* Niva 3* Totalt
Tillgadngar som redovisats till
verkligt varde via
resultatrakningen
Bankrorelsen 536 706 21 1263
Skadeforsakringsrorelsen - - 8 8
Livforsakringsrérelsen - - 182 182
Derivatinstrument
Bankrorelsen 6 1336 81 1423
Skadeforsakringsrorelsen 0 0 - 0
Livforsakringsrérelsen - - - -
Som kan séljas
Bankrorelsen 4 447 337 65 4 849
Skadeforsakringsrorelsen 1544 552 193 2290
Livforsakringsrérelsen 2209 251 631 3091
Totalt 8742 3182 1181 13 106
Skuldernas verkliga varden,
milj. euro 30.9.2010 Niva 1* Niva 2* Niva 3* Totalt

Tillgdngar som redovisats till

verkligt varde via
resultatrakningen



Bankrorelsen 0 - - 0
Skadeférsakringsrérelsen - - - -
Livforsakringsrérelsen - - - -
Derivatinstrument
Bankrorelsen 8 2 186 164 2 358
Skadeférsakringsrérelsen 0 0 - 1
Livforsakringsrérelsen - - - -
Totalt 9 2186 164 2 359
Skuldernas verkliga varden,
milj. euro 31.12.2009 Niva 1* Niva 2* Niva 3* Totalt
Tillgdngar som redovisats till
verkligt varde via
resultatrakningen
Bankrorelsen 71 - - 71
Skadeférsakringsrérelsen - - - -
Livforsakringsrérelsen - - - -
Derivatinstrument
Bankrorelsen 1 1327 33 1 360
Skadeférsakringsrérelsen - 0 - 0
Livforsakringsrérelsen - 0 - 0
Totalt 72 1327 33 1431

* De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta bérserna, féretags noterade
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skuldinstrument, skuldinstrument fran stater och finansiella institut med minst rating A och bérsderivat. Det verkliga vardet
for ifrAgavarande instrument bestdms p& basis av noteringar fran marknaden.
** VVarderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitiga kalkylparametrar. Med verkligt véarde for instrument som klassificerats

till Niv& 2 avses det varde som kan héarledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller fér motsvarande

finansiella instrument eller ett varde som kan berdknas med varderingsmodeller och -metoder som allméant godtas pa
finansmarknaden, om ett marknadsvarde kan bestammas tillférlitligt med dem.Till den har nivan har i Pohjola-koncernen
klassificerats OTC-derivat, statens skuldférbindelser, foretags och finansiella instituts skuldinstrument, kdp- och

aterkopsavtal (repo) samt vardepapper som lanats ut eller lanats in.

*** \/arderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehdller sarskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3
varderas med prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehéller osékerhet. | ifrdgavarande balansklass ingar de
mest komplicerade OTC-derivaten, vissa private equity-investeringar, olikvida Ian, strukturerade I&n inkl.
vardepapperiserade 1&n och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

Not 16. Omklassificerade skuldebrev

| féljande tabell presenteras de omklassificerade skuldebreven enligt bokfort varde och verkligt varde:

Nedskrivningar

Bokfort Verkligt Effektiv pa grund av
30.9.2010, milj. e véarde véarde ranta kreditrisken
Lan och fordringar 1712 1732 4,9 92
Investeringar som halls till forfall 702 659 4.2 -
Finansiella tillgdngar som kan
séljas - - - -
Totalt 2414 2 391 92
Nedskrivningar
Bokfort Verkligt Effektiv pa grund av
31.12.2009, milj. e véarde véarde ranta kreditrisken
Lan och fordringar 2 838 2 856 51 71
Investeringar som halls till forfall 798 761 4.2 -
Finansiella tillgdngar som kan
séljas } } } }
Totalt 3636 3617 71



Not 17 Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Milj. e
Placeringar
Lan och 6vriga fordringar
Aktier och andelar
Fastigheter
Skuldebrev
Derivatinstrument
Ovriga andelar
Totalt
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter
Ovriga
Direktférsakringsverksamhet
Aterférsakringsverksamhet
Kassa och
banktillgodohavanden
Ovriga fordringar
Totalt
Tillgangar i
skadeforsakringsrorelse

30.9.2010 30.9.2009

246
362
75
1534
5

623
2845

33

251
87

6
58
436

3281

Not 18 Tillgangar i livférsakringsrorelse

Milj. e
Placeringar
Lan och 6vriga fordringar
Aktier och andelar
Fastigheter
Skuldebrev
Ovriga
Totalt
Placeringar som utgdr téckning foér
fondférsakringar
Aktier och andelar
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Ovriga
Direktférsakringsverksamhet
Aterférsakringsverksamhet
Kassa och

banktillgodohavanden
Totalt
Tillgangar i livforsakringsrorelse

30.9.2010

343
2683
118
821

1

3 966

2992

29

59

91
7 049

388
356
81
1383
526
2734

29

243
99

378

3111

30.9.2009

408
2683
123
550

0
3764

2171

23

45

11
81
6 016

Forandring,
%

-37
2
-8
11

19
4

11

-12

15

5

Foérandring,
%

-16
0

-4
49

38

26
19
31

13
17

31.12.2009

379
391
78
1381
526
2755

38

214
89

346

3101

31.12.2009

446
2777
122
496

0
3841

2381

25
33
50

108
6 331
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Not 19. Skulder for skadeférsékringsrorelse

Milj. e 30.9.2010
Avséttningar for oreglerade skador
Avséttningar fér pensioner 1066
Ovriga avséttningar for
oreglerade skador 732
Totalt 1798
Avséttning for intjanade premier 457
Ovriga skulder 264
Totalt 2518

Not 20. Skulder for livforsékringsrorelse

Milj. e 30.6.2010
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 3778
Forsakringstekniska avsattningar

for fondanknutna forsakringar 2832
Ovriga skulder 290
Totalt 6 900

30.9.2009

1035

750
1785
437
258
2480

30.6.2009
3684

2123
111
5919

Not 21 Skuldebrev emitterade till allmé&nheten

Milj. e 30.9.2010
Obligationslan 9 635
Bankcertifikat, foretagscertifikat

och ECP 9 568
Ovriga 252
Totalt 19 456

Not 22 Fonden for verkligt varde efter skatt

Milj. e 30.9.2010
Skuldebrev -14
Aktier och andelar 150
Ovriga -1
Totalt 135

Den negativa fonden for verkligt varde upploses genom vardestegringar pa tillgangarna och
resultatforda nedskrivningar. Ur fonden for verkligt varde bokférs med resultatinverkan de
vardeférandringar som efter ledningens prévning uppfyller férutsattningarna fér nedskrivningar.

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 182 milj. e (-74 milj. €) och den uppskjutna

30.9.2009
8 275

9 255
228
17 757

30.9.2009
34

-185

-151

Foérandring,
%

Foérandring,
%
3

33
17
Foérandring,

%
16

11
10

Foérandring,
%

31.12.2009

1057

726
1783
362
134
2279

31.12.2009
3 649

2335
194
6179

31.12.2009
9168

10 549
227
19 945

31.12.2009
24
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skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 47 milj. e (uppskjuten skattefordran 19 milj. e). Vid
slutet av rapportperioden ingick i fonden for verkligt varde totalt 279 milj. e. (180 milj. ) i positiva
vardeférandringar och totalt 68 milj. e (265 milj. ) i negativa vardeférandringar i

egetkapitalinstrument. Under 2007-2010 har ur fonden for verkligt varde resultatforts

nedskrivningar for totalt 489 milj. e. Av dem redovisades 122 milj. e 2010.



Ovriga noter

Not 23. Stallda sakerheter

Milj. e

Stallda for egna skulder och

ataganden
Inteckningar
Panter
Ovriga

Stallda sékerheter totalt

Not 24. Ataganden utanfér balansrékningen

Milj. e
Garantier
Garantiansvar
Panter
Kreditl6ften

Utfastelser i anslutning till

kortvariga
affarstransaktioner

Ovriga ataganden

Ataganden utanfor
balansrékningen totalt

Not 25. Derivatinstrument

Milj.

Réantederivat
Valutaderivat

Aktie- och indexbundna
derivat

Kreditderivat
Ovriga derivat

Derivat totalt

Milj. e

Réantederivat
Valutaderivat

Aktie- och indexbundna
derivat

Kreditderivat
Ovriga derivat

Derivat totalt

Foérandring,
30.9.2010  30.9.2009 % 31.12.2009
1 1 0 1
5988 5272 14 5839
512 1104 -54 600
6 501 6 376 2 6 440
Forandring,

30.9.2010 30.9.2009 % 31.12.2009
1268 1412 -10 1391
1618 1611 0 1548

1 1 0 1
8912 8 657 3 8 789
140 151 -7 131
803 772 4 785
12 742 12 605 1 12 644
30.9.2010

Nominellt varde/

aterstaende loptid
Under 1 ar 1-5ar Over5ar Totalt
47 469 53917 24 719 126 104
13 248 1797 499 15 544
156 919 27 1101
- 157 100 257
3836 343 - 4179
64 709 57 132 25 344 147 185

31.12.2009

Nominellt varde/

aterstaende loptid
Under 1 &r 1-54&r Over5ar Totalt
42 048 45 394 12 995 100 437
11 274 1959 489 13 722
177 814 41 1032
56 178 - 234
3850 252 - 4102
57 406 48 597 13 525 119 528
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Verkligt varde

Tillgangar Skulder
1821 1 806
268 580

116 0

4 3

8 21

2217 2410

Verkligt varde

Tillgangar Skulder
1155 1104
239 338

87 0

4 2

3 24

1488 1469
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Not 26. Narstdendetransaktioner

OP-Pohjola-gruppens narstdende bestar av de foretag som konsolideras i OP-Pohjola-gruppens
bokslut, intresseforetagen, ledningen och 6vriga narstaende foretag. Till OP-Pohjola-gruppens
ledning raknas OP-Pohjola-gruppens chefdirektor (ordférande for OPC:s direktion), OP-Centralen
anl:s verkstallande direktor, ledaméterna och suppleanterna i direktionen, ledaméterna och
suppleanterna i forvaltningsradet samt deras nara familiemedlemmar. Till ledningens narstaende
raknas ocksa bolag, i vilkka den som hor till ledningen eller en nara familiemedlem till en sadan
person har ett betydande inflytande. Ovriga narstdende foretag ar OP-Elakekassa och OP-
Elakesaatio.

Pa l&n beviljade till narstdende tillampas bankens normala kreditvillkor. L&nen ar bundna till de
referensrantor som tillampas allmant.

Inga vasentliga férandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.20009.
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Delarsrapporten 1.1-30.9.2010 har uppréattats med iakttagande av standarden IAS 34
(Delarsrapportering) som den har godkants av EU.

Principerna for upprattandet av bokslutet har redovisats i bokslutet 2009. Dessutom har
OP-Pohjola-gruppen under rapportperioden tillampat sakring av kommande
rantekassafloden. Siffrorna i delarsrapporten ar oreviderade. Alla siffror har avrundats
och darfor kan summan av enskilda tal avvika fran den summa som angetts.

Pohjola Bank Abp offentliggér en egen delarsrapport.

Chefdirektor Reijo Karhinen presenterar OP-Pohjola-gruppens resultat vid en
presskonferens for medierna 3.11.2010 kl. 12.00, Industrigatan 1 b, Vallgard, Helsingfors.

Helsingfors den 3 november 2010
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