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Helstu upplysingar

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

Fjarhaedir i pasundum USD

2010 2009 2008 2007

1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstur *
REKSIrAMEKJUN ......eveeeeiiie e 184.585 139.009 239.623 173.427
(Gjaldfeerdar) tekjufeerdar aheaettuvarnir ..........ccccceeeevveennne ( 4.812) 40.074 ( 35.721) 34.027)
Rekstrartekjur samtals .......ccccovieeeiiiiiiiecee e 179.773 179.083 203.902 139.400
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ...........cccccoveveeeiiciieeeennns ( 35978) ( 34.849) ( 50.250) 48.079)
EBITDA et 143.795 144.234 153.652 91.321
AFSKriftir 0g VIFGISIYINUN ......ooiviieeiiiiiee e ( 52.634) ( 54.801) ( 51.333) 37.142)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ....cccceveiiiiieeeiiree e 91.161 89.433 102.319 54.179
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ............ccoceveerinireennee. ( 69.994) ( 27.901) 32.107 365.436
TEKJUSKATUL ...oeeiiiiiee e ( 5.479) ( 14.274) ( 50.977) 111.032)
[ F= T = T 1O SRR SPRR 15.688 47.258 83.449 308.584
Efnahagur 30.06. 2010 30.06. 2009 30.06. 2008 30.06. 2007
Eignir SAMLAIS ....coooiiiiieeiiiiiee e 4.584.038 4.555.338 5.505.319 4.734.247
Eigio fé SAmMIalS ......ccocceeiieiiiiee e 1.579.686 1.421.455 1.758.031 1.632.894
Skuldir SAMLAIS ......cocveiieeiieiee e 3.004.352 3.133.883 3.747.288 3.101.353
Nettd SKUIDIr ** ..o 2.561.291 2.797.642 3.020.832 2.563.081
Sjodstreymi 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Veltufé fra rekstri (FFO) ....ocvvvveiiiiie e 114.177 103.696 108.585 63.805
Handbaert fé fra rekStri ........cccovveiiiiiiiecieee e 109.984 103.644 76.356 64.932
FJArfestingar .........ooo i ( 24.664) ( 59.640) ( 213.623) 191.053)
FJArMOGNUN ...oeeiii e ( 97567) ( 35.815) 97.071 242.097
Lausafé 30.06. 2010 30.06. 2009 30.06. 2008 30.06. 2007
Handbaert fé i lok timabils ...........cccccevviiiiiiiiieee 178.763 128.844 137.459 190.265
OAadregio VEILIAN ..........ccccooeveveieceeeee e, 281.600 350.000 350.000 400.000
LauSafe @llS ..cco.veiieiiiiiii e 460.363 478.844 487.459 590.265
Kennitolur
Ardsemi EIGINTAT .......occiee e 2,0% 6,9% 10,4% 46,3%
Eiginfjarhlutfall ..o 34,5% 31,2% 31,9% 34,5%
Vaxtapekja (EBITDA/Vaxtagjold) .........cccccoveevnceeeeniiienenn. 3,65x 3,14x 1,68x 2,46x
FFO / Nettd SKUIAIT .....ooeeeeeee e, 8,9% 7,4% 7.2% 5,0%
FFO / Vaxtagjold ..........ccooiiiieiniiie e 2,90x 2,26x% 1,19x 1,72x
Nettd skuldir / EBITDA ... 8,91x 9,70x 9,83x 14,03x
Lansheefiseinkunn i lok jani
Standard & POOI'S ........ooiiiiiiiieiiieee e BB BBB- A A+
1Y FoTo T |V SRS R Baa3 Baal Aal Aaa

* Ahaettuvarnir tengdar orkusélusamningum hafa verid feerdar ar fjarmunatekjum og fijarmagnsgjoldum yfir i rekstrartekjur

** Nettd skuldir eru langtimalan asamt neesta ars afborgunum aé fradregnu handbeeru fé



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt
akvordun stjornar hverju sinni. Samandreginn samstaeduarshlutareikningur fyrirtaekisins tekur, auk modurfélagsins, til
sex dotturfélaga, Landsnets hf., Fjarska ehf., Hraunaveitu ehf. Icelandic Power Insurance Ltd., beistareykja ehf. og
Landsvirkjunar Power ehf. auk priggja dotturfélaga Landsvirkjunar Power ehf.

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samsteedunnar & timabilinu jandar til jani 2010 15,7 milljdnum
USD en hagnadur samstaedunnar a sama timabili arid 2009 var 47,3 milljénir USD. Tekjur samstaedunnar namu 185
milljonum USD & timabilinu en voru 139 milljénir USD & sama timabili arid adur. Taka parf tillit til ad & medal
fjarmagnslida eru gjaldfeerdar ahaettuvarnir tengdar alverdi ad fjarhaed 4,8 milljonir USD a timabilinu jandar til jani
2010 en tekjufaerdar innleystar aheettuvarnir namu 40,1 milljion USD a sama timabili arid adur. Handbeert fé fra
rekstri var 110 milljonir USD a timabilinu en var 103,6 milljonir USD & sama timabili arid adur. Eigié fé samstaedunnar
i lok juni var 1.579,7 milljénir USD samkvaemt efnahagsreikningi en 1.564,5 milljonir USD i arslok 2009.

{ lok juni 2010 nam handbeert fé samstaedunnar samtals 179 milljonum USD og 6adregid veltilan 282 millionum USD
eda alls 461 milljon USD. Veltilanid er med gjalddaga i desember 2012. Ad teknu tilliti til sjodstreymis fra rekstri telur
fyrirteekid adgengi ad lausafé tryggt Ut arid 2012. Unnid er ad endurfjarmdgnun og eru stjérnendur pess fullvissir ad
henni verdi lokid fyrir pann tima.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjdrnar og forstjora er arshlutareikningur samsteedunnar i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. juni 2010 og rekstrarafkomu
samsteedunnar og breytingu & handbeeru fé & timabilinu jandar til jani 2010.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjornar fyrir timabilid jandar til juni 2010
gefi gloggt yfirlit um arangur af rekstri samsteedunnar, stddu hennar og proéun og lysi helstu aheettupattum sem
samstaedan byr vid.

Stjérn og forstjoéri stadfesta hér med samsteeduarshlutareikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. agust 2010.

[ stjorn félagsins:
Bryndis Hl6dversdottir
Sigurbjorg Gisladaottir
Ingimundur Sigurpalsson
Pall Magnisson

Stefan Arnorsson

Forstjori:

Hordur Arnarson
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vio héfum kannad medfylgjandi samandreginn samsteeduarshlutareikning Landsvirkjunar fyrir timabilid 1. janudar til
30. jani 2010, sem hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur
fyrirteekisins eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vié alpjédlegan stadal um
arshlutareikninga, IAS 34. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraeemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Koénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum . Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vio faum
vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit a
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad medfylgjandi samandreginn samsteaeduarshlutareikningur
sé ekki 1 8llum meginatridum i samreemi vid I1AS 34 ,,Arshlutareikningar".

Reykjavik, 30. agust 2010.

KPMG hf.
Reynir S. Gylfason
Arni Claessen
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. jani 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
RAFOIKUSAIA ...t e 160.739 115.594
FIUtNINGSTEKJUL ..o e 23.088 21.257
Y Xs 1 T (=] 4 [U ] PRSPPI 758 2.158
184.585 139.009
Rekstrargjold
Orku- 0g MArka0SSVIO ......ccuuviiiieiiiiiiiee ettt a e e saaree s 54.452 54.431
FIUtNINGSKEI ... 16.840 15.045
AIMENNAT FANNSOKNIT .....eiiiieiiiiic e e 1.693 4.495
ANNar rekStrarkOStNAOUL ...........c.ueiiiiiiiiiie e e e 8 15.627 15.679
88.612 89.650
REKSTrarNagnadUr .......c.cooiiiiiiiiiiii et 95.973 49.359
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
V2= V= L= (1 PR 2.854 3.139
V2= = Lo o] o PSPPSR ( 39.355) ( 45.889)
Hreinar tekjur (gjold) af fijareignum og fjarskuldum ...........cccccooiiinieenniieens 149.706 ( 32.417)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ............ccccvevieeiiiiiie ( 183.236) 47.692
Ahzettuvarnir tengdar AIVEISi .............cccoveveveueeeeeeeeeeeeee e ee e ( 4.812) 40.074
ARFif hIUtAEIIAMEIAGA ........ecveeceeeeieeeeeeeeeee et 37 ( 427)
9 ( 74.806) 12.173
Hagnadur fyrir teKjUSKALL...........coiiiiiiiicic e 21.167 61.532
TEKJUSKATIUT ..ottt ettt ettt e e e e et e e e e e e eneaeeeaeeenas ( 5.479) ( 14.274)
Hagnadur timabilSiNS .........cccooiiieiiie e 15.688 47.258
Skipting hagnadar
Eigendur MOOUITEIAGS .......cviiiiiiiiiie ettt e e 12.852 46.779
Minnihluti | dOHUMEIOGUIM ..o 2.836 479
15.688 47.258

Skyringar nr. 1 til 27 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Yfirlit um heildarafkomu 1. jandar til 30. juni 2010

2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hagnadur timabilSins ........cccviiiiiiie e, 15.688 47.258
Rekstrarlioir feerdir & eigio fé
bydingarmunur vegna starfraekSIumynta ............coccceeviieeiiie e ( 1.597) ( 2.596)
Rekstrarlidir feerdir & eigio fé samtals ( 1.597) ( 2.596)
Heildarhagnadur timabilSiNS ..o 14.091 44.662
Skipting heildarhagnadar
Eigendur MOOUITEIAGS .......ccoeiiiiiiiie e e e e e 11.772 45.222
Minnihluti T dOLUFEIBGUM ..o 2319 ( 560)
14.091 44.662

Skyringar nr. 1 til 27 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir Skyr. 30.6. 2010 31.12. 2009
Fastafjarmunir
REKSEIIArfANMUNIT ....ooiiiii i 10 3.701.633 3.737.504
Rekstrarffarmunir { Byggingu ........cc.ovoiiiiiiie e 2.798 12.441
OEfNISIEYAT QIGNIT ...ttt 11 171.459 141.523
AFIEIOUSAMNINGAT ....veiiiiiie e 13 276.454 431.822
Adrar langtimaeignir 15 1.040 2.949
Skatteign 107.266 112.472
4.260.650 4.438.711
Veltufjarmunir
271 o1 S U P TP PP URUPPURTOPRTRN 4.144 4.159
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..........eeeeeiiiiiiiee i 104.134 108.858
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiie e 13 36.347 57.546
HaNdDEert T8 ... 178.763 194.248
Veltufjarmunir samtals 323.388 364.811
Eignir samtals 4.584.038 4.803.522
Eigio fé og skuldir
Eigio fé
BigendaframlOg .......c.ooo i a e 16 586.512 586.512
ENdurmatSreikKNINQUE ......oceiiiiiieeiiee e 17 108.967 110.556
[ T aTo =T T SR 17 ( 35.781) ( 34.702)
ANNAG €II0 T8 ..eiiieiii it 893.063 878.621
Eigid fé eigenda médurfélagsins 1.552.761 1.540.987
Hlutdeild MinnINIULA .........c.ooiiiii e 26.925 23.500
Eigid fé samtals 1.579.686 1.564.487
Langtimaskuldir
SKUIir til 1angs tIMa ....ovveiiiiiie s 18 2.446.623 2.750.923
LifeyrisskuldbindiNgar ...........c.uoiiiiioi e 21.855 21.978
Skuldbinding VegNa NIBUITIFS .........cccviiieeiiiiiiee et 5.600 4.663
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiie et 13 97.910 96.113
2.571.988 2.873.677
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ............cccceiviriiiieenniie e, 57.427 65.115
Afborganir langtimaskulda & Ngesta &ri .........cccovieiiiiieeinii e 19 293.431 267.197
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiie et 13 81.506 33.046
432.364 365.358
Skuldir samtals 3.004.352 3.239.035
Eigio fé og skuldir samtals 4.584.038 4.803.522

Skyringar nr. 1 til 27 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2009
til 30. juni 2010

1. janaar til 30. juni 2009
Eigio fé 1. jandar 2009....
pydingarmunur ...............
Hagnadur timabilsins......
Heildarhagnadur..............
Upplausn afskrifta af
endurmati...........cccueeee.

Eigid fé 30. juni 2009......

1. jandar til 30. juni 2010
Eigid fé 1. jantar 2010 ...
pydingarmunur ...............
Hagnadur timabilsins .....
Heildarhagnadur .............
Adrar breytingar .............
Upplausn afskrifta af
endurmati...........cccue..ee.
Eigid fé 30. jani 2010 .....

Eigio fé
Eigenda- Endurmats-  bydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigio fé
framlog reikningur munur eigid fé  modurfélags minnihluta samtals
586.512 116.268 (33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
(1.557) (1.557) (1.039) (2.596)
46.779 46.779 479 47.258
0 (1.557) 46.779 45.222 (560) 44.662
(1.570) 1.570 0 0
586.512 114.698 (35.227) 734.734 1.400.717 20.738 1.421.455
586.512 110.556 (34.702) 878.621 1.540.987 23.500 1.564.487
(1.080) (1.080) (517) (2.597)
12.852 12.852 2.836 15.688
0 (1.080) 12.852 11.772 2.319 14.091
1.107 1.107
(1.589) 1.589 0 0
586.512 108.967 (35.781) 893.063 1.552.761 26.925 1.579.686

Skyringar nr. 1 til 27 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2010

Skyr. 2010 2009
Rekstrarhreyfingar 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
REKSIrarNagnadU ............evieiiiiiiiiee e 95.973 49.359
AFSKIiftir 0g VIFGISIYINUN ...eoviiiiieeiiie e 52.634 54.801
Lifeyrisskuldbinding, Breyting .........ccocveeiiiiiiieiie e 344 834
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting ...........cccceveeveiiieeniiee e 1.296 105
P e = Tl o] 1<) 110 To F- 1 S PRSPPI 3 18
Veltufé fra rekstri an fjarmagnslida 150.250 105.117
Rekstrartengdar eignir, breyting ........cccoeevviivieiiiicicc e, 2.091 25.988
Rekstrartengdar skuldir, Breyting ... 2791 ( 6.283)
Handbeaert fé fra rekstri an fjarmagnslioa 155.132 124.822
INnborgadar vaxtatekjur ..o 2231 2.757
Greidd vaxtagjold og gjaldeyriSmunur ...........ccccveeeiiiiiiieeeeesiiieee e ( 41.282) ( 64.420)
(Greiddar) innleystar ahaettuvarnir ............cceeceeeriieeiiee e ( 6.097) 40.485
Handbeert fé fra rekstri 20 109.984 103.644
Fjarfestingarhreyfingar

AFISTOOVAN T TEKSIIT 1 ( 5.038) ( 14.072)
Fjarfesting 1 flutningSVIrkjum ..........ccooeiiiiiiiiec e ( 4.017) ( 5.700)
VirkjunarundirbUniNGQUI ........ooeeeeiiee e ( 4.251) ( 11.468)
Keypt hIUtADIES .......ooeiiiiieee e ( 4.650) ( 1.428)
Seld NIUTABIES ... e 95 8
ADrar fAfESHINGAT .......cooiiiiiie e ( 2.516) ( 2.565)
Y= (o FoT =T o | o | TR 108 49
Ogreiddur framkveemdakostnadur, breyting ............ccoceeveveveveviveennn. ( 2.839) ( 12.040)
( 23.108) ( 47.216)
Adrar Krofur, Breyting .......ooocceeiie e ( 1.556) ( 12.424)
Fjarfestingarhreyfingar ( 24.664) ( 59.640)

Fjarmégnunarhreyfingar
Innborgad hlutafé hja dotturfélagi ...........ccooceveeiiiiiiieeeeiieec e, 234 0
(= 191 (o] (U | SRRSO 48.844 45.953
Gjaldmidlaskiptasamningar ...........ccccceeeiiiiieiee e ( 5.035) 4.818
Afborganir lana til 1angs tima ........ccccooviiiiciee e ( 141.610) ( 86.586)
Fjarmdégnunarhreyfingar ( 97.567) ( 35.815)
(Laekkun) heekkun a handbaeru fé ..., ( 12.247) 8.189
Anrif gengisbreytinga a handbaert fé ..........ccooeeevieeveeeeceee e, ( 3.238) ( 4.338)
Handbaert f& 1 arsbyrjun ... 194.248 124.993
Handbeert fé i ok timabilSins ........ccccviiiiiii e 178.763 128.844

Skyringar nr. 1 til 27 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirtzeki sem er med starfsstddvar sinar & islandi og eru hofudstbdvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirteekid. Megintilgangur
fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedurarshlutareikning
fyrirtaekisins og détturfélaga pess.

2. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga,
IAS 34. Samandreginn arshlutareikningur Landsvirkjunar inniheldur ekki allar peer upplysingar sem krafist er i
fullblnum arsreikningi og aetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2009.

Stjorn fyrirtaekisins heimiladi birtingu arshlutareikningsins 30. agust 2010.

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Vio gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferoum og beitt var vid gerd arsreiknings
samsteedunnar fyrir arid 2009. Haegt er ad nalgast arsreikninginn hja félaginu eda & vef pess www.landsvirkjun.is
og & vef Kauphallar islands; www.omxnordicexchange.com.

Arshlutareikningurinn er gerdur i Bandarikjadélum. Fjarhaedir eru birtar i pusundum Bandarikjadala nema annad
sé tekid fram. Arshlutareikningurinn byggir & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar,
flutningsvirki, fjarskiptakerfi, veltufjareignir, veltufjarskuldir, skilyrt lan og eignarhlutar i 68rum félégum eru faerdir a
gangviroi.

4. Mat og akvardanir
Gerd arshlutareiknings i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda,
tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

5. Starfspattayfirlit
Starfspattur er adgreinanlegur hluti samsteedunnar sem feest annadhvort vid ad Utvega einstaka voru eda
pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda vid ad Utvega vorur eda pjonustu innan akvedins efnahagslegs umhverfis
(landsveedisstarfspattur) og er hann hadur aheettupattum og afkomu sem eru 6lik pvi sem fylgir 6drum
starfspattum. Adalstarfspattur samsteedunnar byggir a rekstrarstarfspattum. Landsvaedisstarfspaettir eru ekki birtir
bar sem nanast 6ll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Vidskipti & milli starfspatta eru verdlégo eins og um oskylda adila veeri ad raeda.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af liGum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt, auk peirra lida sem haegt er ad skipta skynsamlega nidur a starfspeetti. Lidir sem ekki eru flokkadir med
einstdkum starfspattum eru adallega fjarfestingar og tengdar tekjur, lantdkur og tengdur kostnadur, sameiginlegar
eignir og tengdur kostnadur, auk frestads tekjuskatts.

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svidum. Adalstarfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir pad a
skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Rekstrarafkoma starfspatta tekur til patta sem heyra beint undir akvedna starfspeetti og til peirra lida sem haegt er
ad skipta a milli starfspatta med rokreenum heetti. Eignum og skuldum samsteedunnar er a sama hatt skipt a
starfspaetti midad vio fyrrgreindar forsendur.
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Starfspeettir samsteedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnslu fellur starfsemi moédurfélagsins og Peistareykja ehf. Tilgangur Landsvirkjunar
samkveemt I6gum er ad stunda starfsemi & orkusvidi &samt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt
akvordun stjornar hverju sinni. Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist & vatnsafli og jardhita. Landsvirkjun selur alla
raforku sina & islandi i heildsolu til raforkusméasala og i miklum meeli beint i orkufrekan idnad. Jafnframt fellur
starfsemi Icelandic Power Insurance Ltd. undir pennan starfspatt en hlutverk félagsins er ad annast tryggingar
aflstédva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf. en pad var stofnad i agust 2004 & grundvelli
raforkulaga sem Alpingi sampykkti & vormanudum 2003. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og
kerfisstjérnun innanlands samkveemt akveedum lll. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi 6heimilt ad stunda
adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar samkvaemt raforkulégum.

Adrir starfspeettir

Undir adra starfspaetti er faerd starfsemi félaganna Fjarska ehf. og Landsvirkjunar Power ehf. asamt détturfélégum
pess sidarnefnda. Hlutverk Fjarska ehf. er ad eiga og reka fjarskiptakerfi & landsvisu og leigja adgang ad pvi
asamt annarri skyldri starfsemi. Landsvirkjun Power ehf. sér um solu & radgjof, teeknilegri og rekstrarlegri, til
pridja adila og annast sjalft eda hefur umsjon med almennum rannséknum, virkjunarrannsoknum og
framkvaemdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog.

Nanast 6ll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1.-30.6. 2010 Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ............cccevveveeeennns 159.909 23.150 1.526 184.585
Tekjur innan samstaedu 7.478 28.550 3.074 ( 39.102) 0
Tekjur starfspatta .........cc.ccoocevveveeeiiinnen. 167.387 51.700 4.600 ( 39.102) 184.585
Rekstrargjold starfspatta ..............ccc...... ( 55.813) ( 15.376) ( 3.891) 39.102 ( 35.978)
EBITDA oo 111.574 36.324 709 148.607
Afskriftir og virdisryrnun ...........cccoceenene ( 42.943) ( 9.392) ( 509) 210 ( 52.634)
Afkoma starfspatta, EBIT ...........cc......... 68.631 26.932 200 210 95.973
Eignir starfspatta 30.6.2010 .................. 4.447.752 560.562 11596 ( 436.496) 4.583.414
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ............ 0 346 278 624
Eignir samtals 30.6.2010 ....................... 4.447.752 560.908 11.874 ( 436.496) 4.584.038
Starfspéttaskuldir 30.6.2010 ................. 2.870.604 487.595 4463 ( 358.310) 3.004.352
Skuldir samtals 30.6.2010 ..................... 2.870.604 487.595 4463 ( 358.310) 3.004.352
Fjarfestingar .........ccccevveeeiieeesiiee s 12.323 6.161 196 18.680
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Orku- Adrir Joéfnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1.-30.6. 2009 Orkuvinnsla flutningur  starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........ccceeeveeriieenns 116.485 21.280 1.244 139.009
Tekjur innan samstaeou ..........cccceveeeenns 7.151 32.170 3.154 ( 42.475) 0
Tekjur starfspatta .........ccccevvveeeiceeeienenn. 123.636 53.450 4.398 ( 42.475) 139.009
Rekstrargjold starfspatta .................e.... ( 58.102) ( 15.357) ( 3.865) 42.475 ( 34.849)
EBITDA ...t 65.534 38.093 533 104.160
Afskriftir og virdisryrnun ..........ccccceeeneene ( 45.053) ( 9.527) ( 384) 163 ( 54.801)
Afkoma starfspatta, EBIT .........ccc......... 20.481 28.566 149 163 49.359
Eignir starfspatta 31.12.2009 ................ 4.664.694 585.451 13.815 ( 462.805) 4.801.155
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ............ 1.553 401 413 2.367
Eignir samtals 31.12.2009 ............ccee.nee 4.666.247 585.852 14.228 ( 462.805) 4.803.522
Starfspattaskuldir 31.12.2009 ............... 3.102.368 519.223 4888 ( 387.444) 3.239.035
Skuldir samtals 31.12.2009 ................... 3.102.368 519.223 4888 ( 387.444) 3.239.035
Fjarfestingar ..........ccovveeeiiiiiiene e, 35.300 10.268 277 45.845

6. Kaup adoétturfélagi

Landsvirkjun keypti teeplega 32% hlut Nordurorku hf. i beistareykjum ehf. i lok desember 2009 med akvednum
fyrirvérum sem uppfylitir voru a fyrri hluta ars 2010. Eftir kaupin a Landsvirkjun 64% hlut i félaginu. Fyrir hlutinn
voru greiddar 4,5 milljénir Bandarikjadala ad aflokinni areidanleikakdnnun og 11 milljonir USD verda greiddar til
viobotar pegar orkuvinnsla hefst & umradasvaedi Peistareykja ehf., pé ekki fyrr en ad tiu arum lidnum.
Eignarhlutur Landsvirkjunar i arslok 2009 var faerdur samkveemt hlutdeildaradferd i arsreikningnum. beistareykir
ehf. er ordid dotturfélag Landsvirkjunar og hluti af samsteedunni og hafa eigendur tekid a sig abyrgd vegna lana til
félagsins. Vidraedur standa yfir um kaup & vidbétarhlut i félaginu.

7. Laun og launatengd gjold 2010 2009
Heildarlaun starfsmanna greinast pannig: 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
62 10 o PRSP PRRRTPPRRRR 10.847 11.355
Eftirlaun og lifeyrishaekKanir ... 911 1.448
ONNUP 1aUNAENGD GIOIA ...ttt ettt sae e 3.227 2.770

14.985 15.573

Laun og launatengd gjold skiptast pannig i rekstrarreikningi:

OFKUSVID oottt et e e e e et e e e e s e bbb e e e e e e sab b et e e e s ssbaeeaeesassreeaaeaas 4,824 4.969
FIUtNINGSKEITT .. 4.062 4.062
ANNAr reKSIrarkOSINAOUL ........cciiiiiiiiii et e e e e s e e e s e saeraeaeesssnes 6.099 6.542

14.985 15.573

8. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Yfirstjorn og stoddeildir 1.393 1.443
Fjarmalasvio ..........ccceccveveeevinenn. 1.333 1.473
Starfsmannasvid 430 457
UPPIYSINGASVIO vttt ettt ekt e et e et e e s it e e sebee e s bneeean 1.008 1.067
Verkfraedi- 0g framkvaamAasvio ...........coceeiiiiiiiiiiee e 116 222
Eftirlaun og lifeyrishaekKanir ... 847 1.347
Annar sameiginiegur KOSTNABUI ............ciuiiiiiiiieie ittt ene e 1.034 963
6.161 6.972

Annar rekstrarkostnadur | dOttUrfEIOGUM ........cccueiiiiieeiiie e 5.152 5.231
Eignir til SOIU, VIFGISIYINUN ....eiiiiiiiiiie ettt e e 2.669 1.595
N 5] 1 1] PSPPSR OP 1.645 1.881
15.627 15.679
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2010 2009
9. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:
VAXEALEKJUT ...ttt s e e e s e nnes 2.854 3.139
VaXIAGJOI ..cuviiiiiieiee e ( 36.018) ( 42.814)
Abyrgdargjald til @IgENAE ............c.ceveveeeeeeeieeeie ettt e et eeeaeens ( 3.485) ( 3.505)
Eignfaert & NYDYGOINGAT ......ooiiiiiiiiiie et 148 430
Vaxtagjold SAMIAIS ........ccviiiiiiie e ( 39.355) ( 45.889)
GJAIAEYTISMUNU ...ttt ettt et e e ettt e e st e e s beee s 171.684 ( 22.759)
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga ...........ccevceriiiiiienie e ( 21.777) ( 9.345)
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ... ( 197) ( 317)
(Tap) hagnadur af sOlu hlUtabréfa ... ( 4) 4
Hreinar tekjur (gjold) af fijareignum og flarskuldum ...........cccooiiiiinii e, 149.706 ( 32.417)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ............ccceveiiiiiiie e ( 183.236) 47.692
Innleystar dhaettuvarnir tengdar AIVErdi ..........cocvveiiiiiiiiiicie e ( 4.812) 40.074
ANFif NIUAEIAITEIAGA ......cvcveevveveeee ettt 37 ( 427)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ( 74.806) 12.173
10. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:
Flutnings- Fjarskipta- Adrar
Kostnadarverd Aflstodvar kerfi blnadur eignir Samtals
Stada 1.1.2009 .....ccoooveeiiiieieeniieeiee e 4.821.420 520.832 10.112 62.810 5.415.174
Ahrif gengisbreytinga ..........c.c.ccoeeu..... 0 ( 17.024) ( 332) ( 765) (  18.121)
Vidbaetur & &rinu .......ccccccevviiiiiieee 39.237 3.413 530 11.338 54.518
Flutt & eignir til SOIU ........coovvveriiiiininn, 0 0 0 ( 3.424) ( 3.424)
Flutt af mannvirkjum i byggingu ............ 0 17.644 0 0 17.644
Seltog aflagt ......cccoeeveeiiiiiiieiieee ( 32.822) 0 0 ( 1.031) ( 33.853)
Stada 31.12.2009 ........cccvveiveeriiieieeninens 4.827.835 524.865 10.310 68.928 5.431.938
Ahrif gengisbreytinga ..........c.c.cccoeueee..... 0 ( 11.158) ( 219) ( 466) (  11.843)
Vidbeetur & timabilinu ..............cccoeeee. 7.946 1.708 196 1.628 11.478
Flutt af mannvirkjum i byggingu ............ 0 11.887 0 0 11.887
Flutt af eignum til S6IU ........ceeeeeiiiineeen. 0 0 0 3.344 3.344
Seltog aflagt .......ccceevvieiviiiiiiieiee 0 0 0 ( 244) ( 244)
Stada 30.6.2010 ......ccoeevieeiieeriiieieeninene 4.835.781 527.302 10.287 73.190 5.446.560
Flutnings- Fjarskipta- Adrar

Afskriftir og virdisryrnun Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2009 .....ccooovieiiieieeriieeiee s 1.554.787 46.030 3.356 21.871 1.626.044
AFSKriftir &rsins .......ccocveveeviiiiiccieee 83.796 16.886 779 2.587 104.048
Ahrif gengisbreytinga ...........cccceveve.e... 0 ( 1.664) ( 116) ( 97) ( 1.877)
Seltog aflagt ......ccceeveeviiciiieeeee ( 32.822) 0 0 ( 957) ( 33.779)
Stada 31.12.2009 ........cccevevueeriiiarieeninens 1.605.761 61.252 4.019 23.404 1.694.436
Afskriftir & timabilinu ............ccccoevee. 42.064 8.360 495 1.242 52.161
Ahrif gengisbreytinga ...........cccooevevene.. 0 ( 1.287) ( 85) ( 78) ( 1.450)
Seltog aflagt .......ccceevieiviiiiiiiiceiee 0 0 0 ( 220) ( 220)
Stada 30.6.2010 ......ccoeevveeiieeriiieieeninene 1.647.825 68.325 4.429 24.348 1.744.927
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Flutnings- Fjarskipta- Adrar
Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
Bokfeert verd
1.2.2009 ..o 3.266.633 474.802 6.756 40.939 3.789.130
31.12.2009 09 1.1.2010 ....ooevvuveeeriienns 3.222.074 463.613 6.291 45.524 3.737.504
30.6.2010 ..o 3.187.956 458.977 5.858 48.842 3.701.633
11. Oefnislegar eignir greinast pannig:
Eignfaerdur Vatns- og
undirblnings- jardhita-
kostnadur réttindi  HugbuUnadur Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2009 ....c.oeviiiiieiiiee et 142.295 40.568 5.726 188.589
Ahrif gengisbreytinga ...........ccoeveveveeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeean, ( 379) 0 ( 95) ( 474)
VIBDEETUN & ArNU ...oeiiiiiiiiiie e 22.277 0 829 23.106
Seltog aflagt .......coveriieeiii e 0 0 ( 432) ( 432)
Millifeert & mannvirki i byggingu & &rinu ............ccccccouve... ( 8.939) 0 0 ( 8.939)
Stada 31.12.2009 ....ccocueeeiiieeeeie e e 155.254 40.568 6.028 201.850
Ahrif gengisbreytinga ............c.cccoeeveveveeeeeeeeeeeeeeeeeans ( 189) 0 ( 64) ( 253)
Vidbaetur & timabilinu ...........cccccoveiiieie e, 30.925 0 189 31.114
Millifaert & mannvirki i byggingu/rekstur ..........ccccccoeeeis ( 481) 0 0 ( 481)
Stada 30.6.2010 ....ovviiiieeiiee e e 185.509 40.568 6.153 232.230
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2009 ...cceeveeiiieeiiee e 47.613 0 2.898 50.511
AFSKIIftIr & ArinU ...oeeeeeii e 0 0 897 897
VirGiSryrnun & AriNU ........ccveeeecereeiiee e e seeeseeee e 9.375 0 0 9.375
Seltog aflagt ......ccveveiiiieii 0 0 ( 432) ( 432)
Ahrif gengisbreytinga ...........ccocoeveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, ( 4) 0 ( 22) ( 26)
Stada 31.12.2009 ....coocuiieiiieeeiie e 56.984 0 3.341 60.325
Afskriftir & timabilinu ... 0 0 473 473
Ahrif gengisbreytinga ..........c.cccccoeeveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeans ( 8) 0 ( 21) ( 29)
Stada 30.6.2010 ....ooviiiieeiiee e e 56.976 0 3.793 60.769
Bokfeert verd
1.1.2009 o 94.682 40.568 2.828 138.078
31.12.2009 09 1.1.2010 .evvveeeireeiiieeeeiee e 98.270 40.568 2.687 141.523
30.6.2000 oot 128.533 40.568 2.359 171.459
12. Afskriftir og virdisryrnun samsteedunnar sundurlidast pannig: 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
N £5] (o o 7 O 42.064 41.105
FIUNINGSKEITT ..t 8.647 8.470
P Xe L =TT 1o o1 ST TSRO PP PPRRPROTRPO 1.450 1.615
AFSKIIft €IGNA T FEKSTIT ..eeiiiiie et 52.161 51.191
Virdisryrnun & undirblningSKOSINADT .........eeiviiiiiiiiiiiieiee e 0 3.184
AFSKIftir NUGDUNAGAT .......viiiiiiiie et 473 427
52.634 54.801

Afskriftir og virdisryrnun samsteedunnar skiptast pannig a rekstrarlioi:

OFKUSVIO .ottt e e e e et e e e e e e bbb e e e e e e s ab et eeesasbaeeaeesassreeaaeaa 42.342 41.377
FIUtNINGSKEITT .. 8.647 8.470
AlIMENNAT FANNSOKNIE .....viiieee et e e e e e s et e e e e e br e e e e e ssntbaeeaeeeenneees 0 3.073
ANNAr TEKSTArKOSINABUL .....cccciiiiiiiiiie et e ettt eeet e e e e et e e e e s et ar e e e e e e eaarreeeeeeeanees 1.645 1.881

52.634 54.801
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13. Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:
30.6. 2010 31.12. 2009

Eignir:
Innbyggadir afleidusamningar i raforkusamningum .............ccocreiiiiei e 256.735 446.569
AIVAINIE oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ane 49.067 36.050
GjaldmiolaskiptaSaAMMINGAT .........ccviiiiiiieeeiiiee et e e eeeesteeeeteeeessaeeeseeeesnsereesneeeesneeeans 4.878 3.335
VaxtaskiptaSAMNINGA ........c.ceeiiiiiiiiiie et sbe e nree s 2.121 1.911
Yo LT -V LYo U ESY= Ty 1 T - P SOPR 0 1.503
312.801 489.368
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga .........c..euveiiiiiiiiri e 276.454 431.822
Skammtimahluti afleidusamNINGa .........ooooiveiiiie e 36.347 57.546
312.801 489.368
Skuldir:
Innbyggair afleidusamningar i raforkusamningum 16.964 23.562
AINVAINIE .ottt ettt enenen e en e enen s en e 8.095 31.157
Gjaldmidlaskiptasamningar 80.084 53.118
VaxtaskiptaSamMNINQA ..........eeiiiiiiiiie e e e s et e e e e e e ense e e e e e snraeeaaeaannes 16.695 12.379
ADrr aflCIOUSAMNINGAN ...iveieie e e s e e e e e s snreeeeeesnees 57.578 8.943
179.416 129.159
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga .........cccoevriiiiiieeiee e 97.910 96.113
Skammtimahluti afleidusamNINga ..........oociiiiiiiii 81.506 33.046
179.416 129.159
14. Dotturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:
Eignarhlutur

30.6. 2010 31.12. 2009

FJarsKi @Nf. ... a e 100,0% 100,0%
(R [E= 1010 P \V/=T1 r= W] 0| P 100,0% 100,0%
Icelandic POWer INSUFraNCe Ltd. ...........ccooiiiriiiiiiiiiicnic e 100,0% 100,0%
(=1 0T £ =1 0 | T 64,7% 64,7%
Landsvirkjun Power ehf. .................. 100,0% 100,0%
PeIStArEYKIr €Nf. ... e 63,9% 32,0%
peistareykir ehf. var hlutdeildarfélag i arslok 2009 en détturfélag i lok juni 2010.
15. Adrar langtimaeignir i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum 624 2.367
Eignarhlutir i 60rum félégum ..........ccccocveee 194 248
ABrar 1angtimakrofUur ..........oooiuiiiee e 222 334
1.040 2.949

16. Eigio fé
Modurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. A rikissjodur 99,9% eignarhluta i félaginu og

Eignarhlutir ehf. 0,1%. Félagid er sjalfsteedur skattadili. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar i lok juni var 34,5% en
32,6% i arslok 2009.

17. Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna détturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa.
pydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad dotturféldg Landsvirkjunar eru med adra
starfreekslumynt.
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18. Skuldir
Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:

30.6.2010 31.12.2009
Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar
Skuldir i ISK, verstryggt ..........cccocevreueene 2010-2034 3,6% 441.302 3,6% 438.023
Skuldir i CHF 2012-2022 2,5% 93.974 2,5% 96.233
Skuldir i EUR 2010-2028 1,5%  1.196.797 1,8%  1.465.843
Skuldir i GBP 2014-2016 10,8% 13.898 11,0% 15.270
Skuldir i JPY 2010-2013 1,2% 57.130 1,6% 85.052
Skuldir i USD 2010-2026 2,4% 936.953 2,7% 917.699
2.740.054 3.018.120
AFDOrganir NBBSTA Ar'S ....eeiveeeiiiiee ettt e e (293.431) (267.197)
Skuldir til langs tima samtals .........ccccccveeiiiiiiiie e 2.446.623 2.750.923

Vaxtakjor af lanum modurfyrirteekisins eru fra 0,75-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir a timabilinu um 2,22% en
peir voru um 2,46% arid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarbeer bera einfalda abyrgd med rikissj6di a ollum skuldbindingum Landsvirkjunar
sem stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjoour og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgo a
6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.

19. Samkveemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2010

1.7.2000-30.06.2001 ....uuuiiiiiiuiniiiiiiieee et e e e eeeeee e et et e et et et e sa e bbb —brb——————arrr ittt ataaaaaaaaeaeaeaeaeaaaaanbaarraraaraaaaes 293.431
TR A2 0 I 31 I 120 e 135.219
D2 0 O 236.776
20 1 T N 147.716
2 0 PR 163.976
20 1 1L TN 96.562
LS (o - LU RRROPPPPPIRt 1.666.374
2.740.054

20. Sjédstreymi
Handbeert fé fra rekstri segir mikid til um haefi fyrirteekisins til ad standa vid greidsluskuldbindingar sinar.
Sjodstreymi fyrirtaekisins hefur verid sett fram samkvaemt beinni adferd en er na sett fram samkveaemt blandadri
aoferd i yfirliti yfir sjédstreymi. Eftirfarandi eru rekstrarhreyfingar settar fram samkveemt beinni adferd til
samanburdar.

Rekstrarhreyfingar:

2010 2009

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

INNDOrganir VIOSKIPIAVING ......c.vviiiiieiiie et 187.223 165.753
Greiddur rekStrarkOSINAGU ...........eeeiiiiiiiiiie et ( 32.090) ( 40.931)
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta 155.133 124.822

INNDOrGAsAr VAXIALEKIUL ......ocuviiiiiiieiiiee ettt 2.230 2.757
Greidd vaxtagjold 0g gjaldeyriSMUNUE ..........coioueeeiiiiieeiee e ( 41.282) ( 64.420)
(Greiddar) innleystar AhBttUVAINIF .........ccueieiiiie e ( 6.097) 40.485
Handbeert fé fra rekstri 109.984 103.644
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21.

22.

Aheettustyring

Stjérn Landsvirkjunar hefur sampykkt stefnu vid aheettustyringu sem byggir a eftirfarandi pattum:
- AJ ahaetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

- Ad notadar séu viourkenndar adferdir til meelingar a aheettu

- AOJ beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir

- Ad virkt eftirlit med ahaettupattum sé tryggt

- Ad upplysingagjof til ahaettustjornar og stjérnar sé regluleg og itarleg

[ stefnu Landsvirkjunar um ahzettustyringu eru skilgreind aseettanleg ahaettumérk i hverjum ahaettuflokki i
samraemi vid markmid um aeskilega langtimastédu. Stjérn félagsins feer reglulega yfirlit par sem aheetta félagsins
og arangur dhaettustyringar eru metin.

Akvoérdunartaka og eftirlit vardandi framkvaemd aheettustyringar er i héndum aheaettustjornar. | ahaettustjorn sitja
forstjori, stadgengill forstjéra og framkveemdastjéri fjarmalasvidos. Forstjéri er formadur ahaettustjérnar. Dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahaettustyringar.

Aheettustyring hefur pad meginmarkmid ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri aheettu Landsvirkjunar i
peim tilgangi ad draga ur sveiflum i rekstri vegna breytinga & gengi, véxtum og alverdi. Fjarhagsleg ahaetta
greinist i markadsaheettu, lausafjarahesettu og métadiladhaettu.

Markadsaheetta félagsins er einkum prennskonar:

- Ahzetta vegna breytinga 4 heimsmarkadsverdi 4 ali
- Gjaldeyrisdhaetta vegna lana og sjodstreymis

- Vaxtaaheetta vegna lana fyrirteekisins

Adgengi ad nyjum aheettuvérnum hefur aukist umtalsvert a arinu 2010. Méguleikar Landsvirkjunar til ad koma a
nyjum vornum i éllum &haettuflokkum eru na til stadar. Kostnadur vid dhaettuvarnir er vissulega enn heerri en fyrir
fjarmalakreppu og timalengdir samninga eru styttri en adur.

Verulega hefur dregid ar krofum fjarmalastofnanna um fastar tryggingar vegna samninga og Landsvirkjun hefur
sett sér pa stefnu ad gera ekki samninga med breytilegum tryggingum.

Ahersla Landsvirkjunar er enn & lagmérkun lausafjarahaettu og hefur gerd nyrra afleidusamninga tekid mid af pvi.

Alverdsahaetta

Aheetta félagsins vegna breytinga & alverdi i framtidinni er umtalsverd par sem meirihluti tekna af raforkusélu er
bundinn alverdi. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga i pvi skyni ad treysta tekjugrundvoll sinn og draga ar
sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest a akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum
ef alverd haekkar umtalsvert en tryggir um leid betra sjodstreymi ef alverd laekkar & mérkudum. Ahaettustyring
hefur heimild til ad verja allt ad 100% af alverdsaheettu neesta ars og hlutfallslega minna naestu 10 ar en er ekki
bundin af lagmarksvérnum. 1 lok juni var gangvirdi umreeddra ahzettuvarnarsamninga jakveett um 41 milljonir USD
en samningarnir eru virkir til fimm ara.

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yréu & gangvirdi alvarnarsamninga vid breytingar a alverdi og/eda
voxtum. Fjarhaedirnar eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

2010 2009
Alverd Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
_ 1% 14.604 2.055 (10.482) _ 1% 21.766 575 ( 21.071)
§ 0% 12.609 - (12.589) § 0% 20.903 0 ( 21.344)
1% 10.639 (2.029) (14.667) 1% 20.065  ( 558) (  21.608)
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22. Alverdsaheetta, frh.:

Innbyggdar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um orkusdlu og orkukaup & rafmagni med tengingu vid alverd verda til
innbyggdar afleidur sem faerdar eru i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur orkusélusamninga eru feerdar
til eignar i efnahagsreikningi & gangvirdi a reikningsskiladegi og & sambeerilegan hatt eru orkukaupasamningar
feerdir til skuldar. Netté gangvirdisbreytingar orkusélu- og orkukaupasamninga & timabilinu eru feerdar i
rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Vid mat & virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferoum sem byggja a fyrirliggjandi
markadsupplysingum hverju sinni ad svo miklu leyti sem paer eru til. Gangvirdi afleidanna er reiknad ut fra
framvirku verdi a ali til 123 manada, eins og pad er birt i LME kauphéllinni, navirt med eingreidsluvoxtum (e. zero-
coupon) i Bandarikjunum ad teknu tilliti til flokts i alverdi. Vio Gtreikningana er tekid tillit til 77-85% kaupskyldu
raforkukaupenda sem og endurskodunarakvaeda og liftima samninga.

30.6.2010 31.12.2009
Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurlidast pannig:

Gangvirdi innbyggdra afleida | Arsbyrjun ... 423.007 169.702
Breyting & gangvirdi & timabilinU ..o ( 183.236) 253.305
Gangvirdi innbyggdra afleida i oK timabils ..........ccoceeiiiiiiiii e 239.771 423.007

Skipting innbyggora afleida er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggara afleifa .........c.cueoueeiiiiiieni e 216.681 374.946
Skammtimahluti innbyggdra afleida .............oeeiiiiiiiii i 23.090 48.061
Innbyggadar afleidur SAMLAIS ..........cocuiiiiiiiie e 239.771 423.007

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrou a gangvirdi innbyggdra afleida ef breytingar yrdu a alverdi

og/eda voxtum, en ahrif vegna breytinga & flokti alverds eru Overuleg. Fjarheedirnar eru i pasundum
Bandarikjadala fyrir skatta.

2010 2009
Alverd Alvers
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
L 1% (139.725) 11.936 159.007 | _  -1% |( 145.312) 20.728 184.529
E 0% (145.076) - 140.206 E 0% |( 158.659) 0 156.415
1% (150.076) (11.184) 122.592 1% |( 171.157) ( 19.424) 130.061

23. Gjaldmidladhaetta
Gjaldmidladhaetta er su aheetta ad fé tapist vegna 6hagsteedra breytinga & gengi gjaldmidla. Gjaldmidladhaetta
Landsvirkjunar hlyst af greidslufleedi, fiarmalalegum eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum f{
6drum myntum en starfreekslumynt.

Starfreekslumynt fyrirteekisins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladheetta af netté sj6dstreymi og opinni
stodu efnahagsreiknings i 6drum myntum en Bandarikjadal. Tekjustreymi félagsins er ad mestu leyti i
Bandarikjadal. Adrar tekjur eru i ISK og NOK en gjaldmidladhaetta vegna pessara mynta er takmorkud par sem
nettun er i sj6dstreymi ISK og tekjur i NOK eru hlutfallslega mjog litlar. Greidsluahaetta vegna afborgana og vaxta
i EUR naestu arin hefur verid takmorkud med afleidusamningum. Ahzettustyring hefur heimild til ad tryggja
sjodstreymi gagnvart uppgjorsmynt allt ad prja ar fram i timann med framvirkum samningum og vilnunum.

Ahzetta vegna &hrifa gengisbreytinga & lanasafn fyrirtaekisins er takmorkud vid ahaettuvidmid stjérnar hverju sinni.
{ pvi skyni notar fyrirteekid gjaldmidlaskiptasamninga, framvirka samninga og vilnanir.

Styrking USD um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi beett afkomu og eigid fé félagsins um
eftirfarandi fjarheedir eftir tekjuskatt, 32,7%. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir,
haldist 6breyttar. Greiningin var unnin med sama haetti fyrir arid 2009 en tekjuskattur pad ar var 23,5%.
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Hagnadur eftir skatta Eigio fé
30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009

EUR ooooivessieeesseesis et 71.625 61.361 71.625 61.361
ISK oo ( 375) 3711 ( 375) 3.711
IPY e 7.146 8.116 7.146 8.116

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum heféi haft sbmu ahrif en i gagnsteeda att, ad pvi
gefnu ad allar adrar breytur hefdu haldist 6breyttar.

Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikveett um 75 milljénir USD i lok jani 2010. Undirliggjandi fjarhaed
héfudstdls nemur 325 milljionum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var neikvaett um 12 milljénir
USD en undirliggjandi fjarheed hofudstéls nemur um 78 milljonum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med
gjaldeyri var neikvaett um 46 milljonir USD og undirliggjandi fjarheed héfudstols nemur sem svarar til um 302
milljonum USD.

24. Vaxtadheetta
Landsvirkjun byr vid vaxtadheettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir félagsins bera bzedi fasta og
breytilega vexti og eru vaxtaafleidur nyttar til styringar a ahaettu. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun heerri en
vaxtaberandi fjareignir og er aheetta félagsins pvi falin i mégulegri haekkun vaxta og auknum fjarmagnskostnadi.

{ lok juni var hlutfall lana med breytilegum véxtum um 81% samanborid vid 84% i arslok 2009. Breyting vaxta um
eitt présentustig hefdi haft i fér med sér breytingu vaxtagjalda um 14 milljénir USD & fyrri hluta ars 2010 (29
milljénir USD fyrir arid 2009). Fjarmalagerningar fyrirtaekisins med fasta vexti eru ekki nsemir fyrir breytingum a
voxtum.

Landsvirkjun hefur i littum meeli gert samninga um vaxtaskipti sem hafa pad ad markmidi ad festa vexti og draga
Ur aheettu félagsins. Samningarnir eru ekki tilgreindir sem ahaettuvarnarsamband og eru gangvirdisbreytingar
feerdar i rekstrarreikning. [ lok juni 2010 var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikveett um 15 milljnir USD.
Undirliggjandi fjarhad nam um 137 milljonum USD.

Breytingar a voxtum i Bandarikjunum hafa umtalsverd ahrif & virdi innbyggdra afleida hja Landsvirkjun og eru
ahrifin meiri eftir pvi sem alverd er heerra. Neemnigreiningu innbyggdra afleida, midad vio lok juni, er ad finna i
skyringu 22 en par eru synd ahrif af breytingum a voxtum og alverdi & innbyggdar afleidur i raforkusamningum
félagsins.

25. Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta felur i sér heettu & tapi ef félagid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar & gjalddaga. Félagio
lagmarkar lausafjardheettu med virkri styringu lausafjar sem felur i sér ad naegt laust fé sé til stadar & hverjum
tima til ad standa vid skuldbindingar félagsins. Til ad tryggja sem best jafnvaegi & milli skuldbindinga og vaents
tekjustreymis er 16gd ahersla a ruma lausafjarstédu félagsins i formi handbaers fjar og adgengi ad
samningsbundnu veltilani. [ lok juni 2010 nam handbezert fé félagsins 179 milljonum USD og 6adregid veltilan var
282 milljénir USD, eda alls 461 milljon USD. Ad teknu tilliti til sjodstreymis fra rekstri telur fyrirtaekid adgengi ad
lausafé tryggt Gt arid 2012.

Til ad treysta enn frekar lausafjarstddu Landsvirkjunar hefur félagid gert sérstakan vidbunadarsamning vid
fiarmalaraduneyti og Sedlabanka islands. Sedlabankinn er samkvaemt samningnum skuldbundinn til ad afhenda
fyrirteekinu erlendan gjaldeyri og Landsvirkjun til ad afhenda bankanum krénur eda skuldabréf i stadinn en po pvi
adeins ad fyrirteekio hafi adur fullreynt allar adrar fjarmdgnunarleidir. Fjarhaed samningsins er ad hamarki 300
milljénir USD og rennur hann Gt 1. jali 2011.
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25. Lausafjaraheetta, frh.:
Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika hefur Landsvirkjun nytt sér mismunandi tegundir
fjarmoégnunar. Undanfarin ar hefur fiarmégnun pé ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium Term
Note) rammasamning fyrirtaekisins. [ lok jani var stada lana undir EMTN samningnum um 1,83 milljardar USD en
heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 2,5 milljoréoum Bandarikjadala.

Dregid er Ur endurfjarmdgnunarahaettu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med lIéngum liftima

Utistandandi lana. Veginn medalliftimi lanasafnsins var 7,72 ar i lok jani og hlutfall lana & gjalddaga innan 12
manada var 9,8%.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
bundid Meira en
30.6.2010 Bokfeert verd sjodsfleedi  Innan arsins 1-2ar 2-5ar 5 ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimalan .................. ( 2.740.054) ( 3.105.563) ( 332.011) ( 210.973) ( 708.365) ( 1.854.214)
Skammtimakroéfur ......... 104.134 104.134 104.134
Skammtimaskuldir ........ ( 57.427) ( 57.427) ( 57.427)

( 2.693.347) ( 3.058.856) ( 285.304) ( 210.973) ( 708.365) ( 1.854.214)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar .... (  120.906) ( 92.783) ( 29.318) ( 24.334) ( 39.131)
Vaxtaskiptasamningar ... ( 14.575) ( 30.608) ( 3.801) ( 3.876) ( 12.165) ( 10.766)
Framvirkir samningar .... ( 11.878) ( 11.798) ( 11.798)

Alafleidur ..........ccocveueee.e. 40.973 45.779 7.054 23.445 15.280
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... 239.771 271.070 23.187 26.095 85.037 136.751
133.385 181.660 ( 14.676) 21.330 49.021 125.985
Samnings-
31.12.2009 bundid Meira en
Bokfaert verd sj6dsflaedi  Innan arsins 1-2ar 2-5ar 5ar

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Langtimalan ................. ( 3.018.120) ( 3.615.600) ( 305.252) ( 332.348) ( 682.438) ( 2.295.562)
Skammtimakrofur ......... 108.858 108.858 108.858
Skammtimaskuldir ........ ( 65.115) ( 65.115) ( 65.115)

( 2.974.377) ( 3.571.857) ( 261.509) ( 332.348) ( 682.438) ( 2.295.562)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar .... ( 58.653) ( 82.437) 667 ( 1.637) ( 81.467)

Vaxtaskiptasamningar ... ( 10.468) ( 21.468) ( 4.289) ( 3.874) ( 8.229) ( 5.076)

Framvirkir samningar .... 1.431 1.660 0 1.660

Alafleidur ............c.......... 4.893 1.758 (  11.590) 2.356 10.993

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... 423.007 497.417 48.230 49.645 161.721 237.821
360.210 396.930 33.018 48.150 83.018 232.745
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26. Motadilaaheetta

Métadilaahaetta felur i sér heettu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki akveedi hans. Moétadilaahaetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til stéridju og afleidusamninga fyrirteekisins sem
eru gerdir i ahaettuvarnarskyni. b6 svo um verulegar fjarhaedir geti verid ad reeda er aheettan takmérkuo med
krofum fyrirteekisins um geedi motadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki
eru gerdir samningar vid fijarmalastofnanir sem hafa laegri lansheefiseinkunn en A- fra Standard og Poor's eda
sambeerilega lanshaefiseinkunn fra 68rum vidurkenndum matsfyrirtaekjum. Adur en gerdir eru samningar um soélu
a raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstoou viokomandi fyrirtaekja og médurfélaga peirra ef vid a.

Motadilaahaetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi haetti i lok timabilsins:
30.6.2010 31.12.2009

AFlCIOUSAMNINGAT ...ttt s e e 312.801 489.368
ABar [aNgIMAKIOTU ......oouiiiii e 222 334
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...........ooceeeiiiiii e 104.134 108.858
HANADERIT T8 ...ttt e sb e eane e 178.763 194.248

595.920 792.808

27. Onnur mal
Pann 22. agust 2007 kvad sérstok matsnefnd upp Urskurd um fjarhaed boéta fyrir vatnsréttindi vegna
Kéarahnjukavirkjunar og skiptingu peirra milli eigenda. Matsfjarhaedin i heild nam um 13 milljbnum USD. Flestir
eigendur vatnsréttinda a Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu ekki seetta sig vid nidurstddu
matsnefndarinnar og héfda domsmal fyrir 22. febridar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdomi Austurlands 15.
jandar 2008. Um er ad reeda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna.

Landsvirkjun og Landsnet hf. gerdu & arinu 2007 tvo gjaldmidlaskiptasamninga vid innlendar fjarmalastofnanir
sem fela i sér skuldbreytingu r islenskum krénum yfir i Bandarikjadali. Vegna veikingar kronunnar gagnvart USD
a arinu 2008 myndadist dinnleyst gengistap sem skrad hefur verid sem neikvaett gangvirdi ad fjarhaed 46 milljénir
USD i uppgjori samsteedunnar. Krafa var gerd i protabl annarrar fjarmalastofnunarinnar vegna vanefnda a
greidslum og hefur badum samningunum verid rift einhlida an vidurkenningar gagnadila. Samningarnir eru faerdir
i arshlutareikning samsteedunnar par sem nidurstada liggur ekki fyrir um hvernig peir verda gerdir upp en
fyrirtaekio fellst ekki a fyrrgreint mat vid paer adstaedur sem nl eru. Gjaldfallnar kréfur & hendur fjarmalastofnunum
ad fjarhaed 8,6 milljonir USD eru feerdar medal skammtimakrafna.

Fyrirtaekid hefur faert til eignar i sinum békum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 40,6 milljénir USD. bar af vega
pyngst vatnsréttindi tengd Karahnjukavirkjun. Med I6gum nr. 58/2008 um breytingu & nokkrum légum & audlinda-
og orkusvidi sem komu til framkveemda 1. jali 2009 er riki, sveitarfélogum og fyrirtaekjum i peirra eigu settar
takmarkanir a framsali a eignarrétti a vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl umfram 10 MW. Er riki og
sveitarfélogum pé heimilt ad veita fyrirteekjum i sinni eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 ara i senn.
Nidurstédur logskipadrar nefndar um fyrirkomulag framtidarsamninga a pessu svidi liggja na fyrir. Formlegar

vidraedur & milli Landsvirkjunar og rikisins eru ekki hafnar.

pann 15. jani 2010 skrifudu Landsvirkjun og Alcan & islandi undir nyjan samning um orkusdlu til alversins i
Straumsvik. Samningurinn er undirritadur med hefdbundnum fyrirvérum, medal annars sampykki stjorna beggja
félaganna, sem gert er raod fyrir ad verdi uppfylltir eigi sidar en 31. agust naestkomandi. Samningurinn er tvipeettur.
Annars vegar er endursamid um verd & naverandi orkusoélu til alversins (2.932 GWst) og hins vegar er samid um
afhendingu vidbotarorku (658 GWst) vegna aaetladrar framleidsluaukningar alversins.  Afhending
viobotarrafmagnsins fer fram i aféngum & arunum 2012 til 2014. Samningurinn leysir af holmi eldri
rafmagnssamning, sem undirritadur var 28. juni 1966. Nytt raforkuverd tekur gildi 1. oktéber 2010. bad er i
Bandarikjad6lum, verdbaett midad vid bandariska neysluvisitdlu og er alverdstenging afnumin. Samningurinn gildir
til arsins 2036 sem er taeplega télf ara framlenging fra nadverandi samningi.
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Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) sendi 8. juli 2009 fra sér akvoroun i tengslum vid rannsokn stofnunarinnar a
fyrirkomulagi eigendaabyrgda Landsvirkjunar. Ad mati ESA er hin étakmarkada abyrgd sem Landsvirkjun nytur
hja eigendum sinum ekki ad fullu i samreemi vid akvaedi EES samningsins um rikisadstod. Hins vegar litur ESA
svo & ad heimilt sé ad veita 4byrgd vegna lana ad pvi gefnu ad greitt sé haefilegt abyrgdargjald fyrir. Akvérdun
ESA er i formi tilmeela (,appropriate measures®) til islenskra stjornvalda og hefur rikisstjérnin kynnt ad brugdist
verdi vid akvoroun ESA med pvi ad leggja fram frumvorp til laga sem koma til méts vid athugasemdir ESA vid
naverandi fyrirkomulag. Um er ad raeda frumvorp til laga um breytingu & I6gum um Landsvirkjun.
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