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Skyrsla og aritun stjérnar og
framkveemdast|éra

Tilgangur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingasjéda og fagfjarfestasjoda.
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er détturfélag Nyja Kauppings banka hf. og er A-hluti arshlutareikningsins hluti af
samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt f tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins fyrir timabilid 1.
jantar til 30 juni 2009 og B-hluta sem inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingasjéda og fagfjarfestasjdda.
Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og &rid 4 undan. Pessi framsetning a reikningnum er i samraemi vid
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmaélaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 8 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok
timabils nam 1.252 millj. kr. samkvaeemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkveemt I6gum um
fijarmalafyrirteeki er 20,9% en samkveemt I6gunum méa hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i lok timabils 43,5 millj. kr. og var pad allt i eigu Nyja Kauppings banka hf. og tengdra félaga.

Fall vidskiptabankanna i byrjun oktéber 2008 hafdi veruleg ahrif & rekstur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sem og &
einstaka sjodi i rekstri félagsins. Med setningu laga nr. 125/2008 (neydarldgin) pann 6. oktdber 2008 breyttust
forsendur um mat & skuldabréfum utgefnum af vidskiptabdnkunum. Med setningu neydarlaganna voru innlédn gerd ad
forgangskréfum vid gjaldprot fjarmalafyrirtaekis & sama tima og kréfum samkveemt skuldabréfum var skipad aftar { r6o

krofuhafa. betta hafdi pau ahrif ad skuldabréf Utgefin af fijarmaélafyrirteekjum laekkudu i verai.

pann 17. oktober 2008 beindi Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til rekstrarfélaga verobréfasjéda ad pau gripi til adgerda
sem leidi til slita & peningamarkadssjédum félaganna. | samraemi vid pau tilmaeli Fijarmalaeftirlitsins var eftirfarandi
sjodum slitid & arinu 2009: Kaupthing Liquidity Fund USD, Kaupthing Liquidity Fund EUR og Kaupthing Liquidity Fund
GBP. Einnig var tekin akvordun um ad slita Havaxtasjodi, Kaupping Erlend skuldabréf og Kaupping Urvalsvisitdlusjodi.
Heildarvisitdlusjodur og Kaupping {S-15 hafa veri® sameinadir en peim sjodum var skipt i A og B flokka i lok &rs 2008,
par sem A flokkurinn er opinn fyrir innlausnir en B flokkurinn lokadur.

i lok timabils rikti mikil dvissa um raunvirdi margra fjiarmalagerninga i sjodum i rekstri Rekstrarfélags Kauppings banka
hf. og voru 6h&dir adilar fengnir til adstodar vid ad endurverdmeta virdi peirra. Vid matid hefur ekki verid tekio tillit til
atburda sem attu sér stad eftir lok juni 2009. Sjédum, sem hefur verid lokad og ekki er buid ad slita, eru metnir &
upplausnarvirdi.

Stjérn og framkveemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir
timabilid 1. januar til 30. juni 2009 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. 4gust 2009.

[ stjorn félagsins:

Hrund Rudolfsdéttir, stjornarformadur
Eggert Teitsson

Snjolfur Olafsson

Svava Bjarnadottir

Pordur Pélsson

Framkveemdastjori:

Floki Halldérsson
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Konnunaréaritun éhaos endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodum Kauppings
banka, Fjarfestingarsjédum Kauppings banka og Fagfjarfestasjodum Kauppings banka.

Vio hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni
2009. Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir
verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir Rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni
eign, Yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi rekstrarfélagsins. Stjérnendur félagsins eru &byrgir fyrir gerd og gloggri
framsetningu arshlutareikningsins | samreemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn og er byggd & kédnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin { samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kdénnun o6hdds endurskodanda &
arshlutareikningum . Kénnun é&rshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjgrmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kdnnunaradgerdum. Kdénnun felur ekki i sér jafn viotaeekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um o6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i [jés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos alit um
endurskodun.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki gldgga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, fjarhagsstddu pess 30. juni 2009 og breytingu & handbaeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Abending

Vid viljum vekja athygli & skyrslu stjérnar og framkveemdarstjéra asamt skyringum par sem greint er fra mati 4
verdbréfum.

Reykjavik, 28. agust 2009.

KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason

Arshlutareikningur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. 30. juni 2009 4



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2009

2009 2008
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Rekstrartekjur:
Umsyslu- og drangurstengdar POKNaNIr ..o 2 479.580 1.486.604
SOIUPOKNUN ..t 4.306 46.355
FIArMUNAtEKUN ..o 223.325 634.135
Heildartekjur 707.211 2.167.094
FIArMagnSG)OIa ... ( 145.007) 622)
Nidurfeersla vegna verdbréfagignar .........ccoocvvviiiiiiiiiiiicccceeee e ( 240.000) 0
Hreinar rekstrartekjur 322.204 2.166.472

Rekstrargjold:
Laun og launatengd giold ...........cooiiiiiiiiiii e 96.676 280.966
VOISIUPOKNUN .. 71.813 127.862
Pjénustugjold til Nyja Kauppings banka hf. ............ccoiiiiiiiii 66.203 145.679
ANNGE KOSTNAOUT ... 77.615 249.722
ATSKIIFLIT e 7 108 645
Rekstrargjold 312.415 804.874
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 9.789 1.361.598
TEKJUSKATLUT ..o, 5 1.468) 204.240)
Hagnadur timabilsins ... 8 8.321 1.157.358

Arshlutareikningur Rekstrarfélags Kauppings banka hf.
30. juni 2009 A-hluti 5 Fjdrhaedir eru i pusundum krona



Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Skyr. 30.6.2009 31.12.2008
Eignir
SKUIEDTET ..o 18.780 250.000
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 1.135.098 918.861
Verdbréf samtals 3, 6 1.153.878 1.168.861
Krafa @ MOOUITEIAg ......ovvviiiiiii e 14.097 9.720
ViIOSKIDTAKIOTUN ....eiiii e 410.515 774.676
Krofur samtals 424.612 784.396
TekjusSKattSINNEIGN ... eeiii e 5 189.5630 190.998
ReKSIrarfjArmUNIT ... 4 0 6.993
ABTAT BIGNIT .ottt 75.392 9.530
HaNdDaert T8 ..o 1.048.450 1.200.086
Adrar eignir samtals 1.313.372 1.407.607
Eignir samtals 2.891.862 3.360.864
Eigio fé:
HIUTATE oo 43.500 43.500
LOghundinn varasjOoUr ...........coouuiiiie e 10.875 10.875
Oradstafad @igid F& ...o..v oo 1.197.597 1.189.276
Eigio fé samtals 8 1.251.972 1.243.651
Skuldir:
SKUIIr VIO MOBUITEIAG «..vveiiiieiieee e 1.260.941 1.716.426
ViIOSKIDTASKUITIT ..o 290.214 64.338
Adrar skammtimMaskulair ........oeoiii e 88.735 336.449
Skuldir samtals 1.639.890 2.117.213
Eigid fé og skuldir samtals 2.891.862 3.360.864
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Sj6dstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2009

2009 2008
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur timabilSins ..........coo.oiiieie e 8 8.321 1.157.358
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ARrif KQUPrETtarSAMNINGA «....o.eeveeeeee oo 0 12.736
SOIUTAP DIFF IO ..o 2.085 0
ATSKITFEIT e 7 108 645
Laekkun & tekjuskattSinNeign ........ooooiiiiiiii e 1.468 0
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...............ccoovviiiiiiennnn, ( 179.024) 55.205
Handbeert fé fra rekstri ( 167.042) 1.225.944
Fjarfestingahreyfingar:
SEIA DIFFEIO i 4.800 0
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..o ( 216.237) 1.337.711
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 231.220 0
Vidskiptareikningur vid modurfélag, breyting ........cooccooviiiiiiiiiiiee ( 4.377) 64.843
Fjarfestingahreyfingar 15.406 1.402.554
Fjarmognungarhreyfingar
GreiddUr @TOUT ... 0 ( 2.500.000)
Fjarfestingahreyfingar 0 (  2.500.000)
(Laekkun) haekkun @ handbaeru fé ... ( 151.636) 128.498
Handbaert féiarsbyrjun ... 1.200.086 145.901
Handbaert fé i lok timabils ... 1.048.450 274.399
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.  Grundvdllur reikningsskila
Arshlutareikningur Rekstrarfélags Kauppings banka hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur 1 islenskum krénum
og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Félagid er doétturfélag Nyja Kauppings banka hf. Arshlutareikningur félagsins er
hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samstaedunnar par.

2. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid feer eignastyringarbdknun fyrir rekstur Verdbréfasjoda Rekstrarfélags Kauppings banka hf,,
Fjarfestingarsjoda Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og Fagfjarfestasjéda Kauppings banka hf. boknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru |
vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid darangurstengdar pdknanir.

3. Verobref
a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Skrad veltuverdbréf eru eignfaerd & markadsverdi i lok timabils.

b. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur 4 vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
ut frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri dvoxtunarkroéfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adstaedna & markadi i lok timabils.

4. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem
fastur hundradshluti midad vid daetladan nytingartima rekstrarfjdrmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

5. Tekjuskattur
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkveemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur
fram, stafar af pvi ad &lagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i
meginatridum um ad reeda timamismun vegna pess ad gjold, einkum afskriftir, eru ad jafnadi faerd fyrr i
skattauppgjori en i reikningsskilum félagsins. Reiknud skattinneign vegna yfirfeeranlegs taps er faerd ad pvi marki
sem talid er ad hdn muni nytast & moti skattskyldum hagnadi i framtidinni.
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Skyringar, frh.:

Verdbréf
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: Markadsverd Bokfeert verd
HIUTAEIIAArSKITTEINT ©.vvveiiiiiieeee e 878.181 878.181
HIUTADTET e 256.917 256.917
1.135.098 1.135.098
Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig Bifreidar
BOKFaRrt VErd 1.1.2009 ....cooiiiiie e 6.993
7= T = T T U PSPPSR OPRR PRI ( 6.885)
AFSKITAO 8 AIINU ..o e ( 108)
BOkfaert verd 30.6.2009 ...t e 0
AFSKIFLATRIUTTON <.ttt e et e et e e 15,00%

Eigio fé
Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. ilok juni 2009. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar 4 eigin fé:

Légbundinn Oradstafad
Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Eigid f& 1.1.2009 ....ooooiiiiiiiiiieeieeee 43.500 10.875 1.189.276 1.243.651
Hagnadur timabilsins ..........cc.cooeeiiiiiii, 8.321 8.321
Eigid f€ 30.6.2009 ......ccooovviiiiiiiiiiieieee 43.500 10.875 1.197.597 1.251.972

Eigid fé i lok ars er 1.252 pus kr. eda 43,3% af nidurstédu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins
sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 20,9% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8%

samkveemt l[6gum. Hlutfallid reiknast pannig:
30.6.2009 31.12.2008

Heildar eigio T& ... 1.251.972 1.243.651

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UAANAANGETLA .ottt ettt ettt 75.716 176.784
MaArKaOSANGETIA ... 106.884 59.810
REKSIrardNGETIa . .ooe e 296.387 364.354
BIginfJArkrafa .....ooo e 478.987 600.948
Biginflarhlutfall ... ..o 20,9% 16,6%
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