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islandssjodir hf. var upprunalega stofnad &rid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf. Félagid er sérhaeft félag &
svidi eignastyringar og sér medal annars um rekstur verdbréfasjoda, fjiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda, en varsla
sjédanna er hja islandsbanka hf. islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og hluti af samsteedureikningi
bankans og détturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arsreikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. pessi framsetning a reikningnum er i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

{ lok desember 2008 voru 13 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 132.904 milljonum kréna
samanborid vio 238.075 milljionum kréna i arslok 2007. Tveir sjédir sem eru skrddir i Luxemborg eru i styringu
félagsins og nam hrein eign peirra 2.433 milljnum kréna.

Prir nyir sjodir voru stofnadir a arinu 2008. Peningamarkadssjodur i norskum kronum var stofnadur i februar,
fagfjarfestasjodurinn Glitnir Glacier Renewable Energy Fund i mars og loks verdbréfasjodurinn, Rikissafn —
Rikisskuldabréf og innlan i desember 2008.

Pann 17. okt6ber 2008 beindi Fjarmalaeftirlitio peim tilmaelum til rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad pau gripi til
adgerda sem leidi til slita & peningamarkadssjooum félaganna og ték stjorn rekstrarfélagsins akvoérdun um ad slita
peim sjédum i samraemi vid pau tilmeeli Fjarmalaetftirlitsins. Peningamarkadssj6di 9 ISK var slitid pann 30. oktéber
2008 og eigendum hlutdeildarskirteinishafa sjédsins greitt Gt. islandsbanki hf. keypti verdbréf sjodsins fyrir 12.954
milljénir kréna. Bokfaert virdi bréfanna var 18.505 milljénir kréna og seldi sjédurinn pvi bréfin til bankans med um 30%
afféllum. Vio mat & verdmaeti safnsins var lagt til grundvallar mat 6hads adila & skuldurum safnsins auk mats Glitnis
sj6da a bréfunum. Peningamarkadssjodirnir i NOK, USD og EUR eru i slitaferli par sem ahersla er 16gd & ad slita
peim sj6dum um leid og allar eignir innheimtast.

i lok ars voru sjodir 1, 11, Heimssafnid asamt erlendu peningamarkadssjodunum i EUR, NOK og USD lokadir fyrir
vidskiptum. Sjédum 1 og 11 var skipt upp i A og B deildir & arinu 2009 par sem A deildir starfa afram en B deildum
verdur slitid eftir pvi sem eignir innheimtast. Heimssafnid opnadi fyrir innlausnir & arinu 2009. Sjédum, sem hefur
verid lokad og ekki er buid ad slita, eru metnir & upplausnarvirdi.

{ byrjun oktéber 2008 voru sett neydarlég & islenskum fjarmalamarkadi med légum nr. 125/2008. Med setningu
neydarlaganna voru innlan gerd ad forgangskréfum vid gjaldprot fijarmalafyrirteekis og skuldabréf voru sett aftar i r6o
krofuhafa. betta hafdi pau ahrif ad skuldabréf Gtgefin af fjarmalafyrirteekjum leekkudu verulega i verdi og i stad pess
ao avoxtunarkrafa er adallega 16gd til grundvallar vio verdmat, pa er ni lagt mat & endurheimtuhlutfall skuldabréfa.

[ arslok rikti pvi mikil 6vissa med raunvirdi margra fijarmalagerninga, p.a.m. i sjodum i rekstri islandssjoda. Ohadir
adilar voru fengnir til ad verdmeta eignir sjodanna a timabilinu oktéber 2008 til jandar 2009, par sem veruleg évissa
var med verdomeeti allra fjarmalagerninga og voru skuldabréf fyrirtaekja og fjarmalastofnana faerd nidur med
varUdarafskriftum. Vid matid hefur ekki verid tekid tillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Til pess ad
tryggja hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa 6skadi félagid eftir skuldajéfnun gagnvart kréfum Glitnis banka hf. A pann
hatt vonast félagid eftir haerra verdomeeti fyrir fjarmalagerninga i eigu hlutdeildarskirteinishafa. Enn rikir pé évissa um
endanlega nidurstddu slikra skuldajafnana.

Samkveemt rekstrarreikningi er hagnadur af rekstri félagsins & arinu 2008 673 milljénir kréna. Eigid fé félagsins i
arslok nam 1.031 milljén krona samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt
I6gum um fjarmalafyrirteeki, var 107,7% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8%.

Hlutafé félagsins nam i arslok 25 millionum kréna og er i eigu islandsbanka hf. og détturfélaga hans.

{ lok desember 2008 storfudu 15 starfsmenn hja félaginu og nam launakostnadur & arinu 163 milljonum kréna.
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Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar er arsreikningur félagsins saminn i samreemi vid reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda og akvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjérnar glégga mynd af
eignum og skuldum, fjarhagsst6du og rekstrarafkomu félagsins vegna arsins 2008.

Samkveemt mati stjérnar felst i arsreikningi og skyrslu stjornar gloggt yfirlit yfir préun og arangur i rekstri félagsins,
stbdu pess a arinu 2008 asamt pvi ad gerd er grein fyrir helstu dhaettu- og 6vissupattum sem félagio stendur frammi

fyrir.

Stjorn islandssjoda hf. og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2008 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 24. april 2009

Stjérn:

Eggert bor Kristofersson

Gunnar Jénsson

lllugi Gunnarsson

Katrin Oddsdottir

Framkvaemdastjori:

Agla Elisabet Hendriksdottir
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Til stjérnar og hluthafa islandssjoda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Islandssjéda hf. fyrir arid 2008. Arsreikningurinn er i tveimur
hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn neer yfir rekstrarfélagid sjalft en B-hlutinn naer yfir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma rekstarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
sjodstreymi og skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir verébréfasjéai, fjarfestingarsjéadi og fagfjarfestasjoai.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjérnenda nzer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samreemi vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settur sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu i arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid aheettumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodunin felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferoum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2008, efnahag 31.

desember 2008 og breytingu a handbaeru fé og hreinni eign sjédanna & arinu 2008, i samraemi vid 16g og settar
reikningsskilareglur.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara i 4liti okkar viljum vid vekja athygli & yfirlitum um fjarfestingar fyrir verdbréfa- og
fiarfestingarsjodi en par fjalla stjornendur um mat fjarmalagerninga og évissu sem tengist uppgjori afleidusamninga
og skuldajéfnun vid Glitni banka hf.

Reykjavik, 24. april 2009

PricewaterhouseCoopers hf.
Sigran Guémundsdattir

Omar H. Bjérnsson
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Skyringar 2008 2007
UMSYSIUPOKNUN <.ttt 2 1.974.394 1.919.837
FJArMUNALEKJU ...eeiiiiiiiie et 53.693 17.046
ABKar FEKSITArTEKJUL .......eeiiiiiiiee et e e 0 11
Heildartekjur 2.028.087 | 1.936.894
FJArmagnsgjold.........ooeeiiiiiiiie e 5 0
Nidurfaersla vegna verdbréfagignar..........ccocveeeeieiiiee e 23.622 0
Hreinar rekstrartekjur 2.004.460 | 1.936.894
Laun og launatengd gjold ... 4 163.009 303.973
Pjonustugjéld til Glitnis banka hf. og islandsbanka hf. ...............c.ccco........ 887.798 1.185.006
ANNAr rekSrarkOStNABGU ...........eeiiriierrieeeiiee e 164.261 110.392
Rekstrargjold samtals 1.215.067 | 1.599.371
Hagnadur fyrir tekjuskatt 789.393 337.522
TEKJUSKALIUN ...t e 9 (116.106) (62.309)
Hagnadur arsins 673.287 275.214
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Skyringar 31.12.2008 31.12.2007
HIutdeildarsKirteini ............ooueeiiiiiiiie e 3 157.364 27.882
(0] {1 =10 =Y o o I £=1 oo OSSR 302.709 312.998
ABTAT KIOTUT .. 20.645 167.048
BanKainNSIBEOUI .....coiuviiiiiiie e 1.989.086 256.110
Eignir samtals 2.469.804 764.038
Skuldir vid tengd fElOG.........oeeiiiiiiiie e 259.189 225.186
REIKNABIT SKAAT.......eeiieiie e 9 118.409 62.309
ABTAT SKUIIN ..ottt 1.060.979 118.604
Skuldir samtals 1.438.577 406.099

7

L [0 2= PP PEP 25.000 25.000
LOgbuNdinn VarasjOoUT ..........cccueeeiiieeiiiee e eseee e see e e e seee e nneee e nneeeens 6.250 6.250
Oradstafad €Igi & .......ooviiieieieeeieee ettt seer e 999.976 326.689
Eigio fé samtals 1.031.226 357.939
Skuldir og eigid fé samtals 2.469.804 764.038
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Skyringar 2008 2007

Rekstrarhreyfingar
HAGNABUE AISINS ....oiiiiiiiiiieiie ettt 7 673.287 275.214
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Gengislaekkun / (haekkun) verdbréfa ..o 70.119 (3.602)
Nidurfaersla verdbréfagignar.............ccoocvvieei it 23.622 0
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum..............cccccvveveeeinnnen. 1.189.171 (80.023)

Handbeert fé fra rekstri| 1.956.198 191.588

Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf umfram Seld ..........ccoovoiveiiee e (223.223) (2.845)
Fjarfestingarhreyfingar alls (223.223) (2.845)
Haekkun & handbaeru fé 1.732.976 188.744
Handbeert fé i rsbyrjun 256.110 67.367
Handbeert fé i arslok 1.989.086 256.110

islandssjédir hf. A-hluti.
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Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Islandssj6da hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i
pusundum. Félagid er doétturfélag islandsbanka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fijarhagsstéou samsteedunnar par.

Umsyslupdknun

2. Félagid feer umsyslupoknun fyrir rekstur Verdbréfasjdda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestasjéda. Einnig faer
félagio umsyslupoknun fyrir rekstur & ISB Mutual Fund og ISB Hedge Fund i Luxembourg. boknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur medal annars laun starfsmanna félagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Félagid feer einnig arangurstengda poknun vegna sjoéda og
eignasafna i styringu fari pessir sjodir eda eignasdfn umfram skilgreind viomid.

Verodbréf

3. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadi i arslok. |
desember 2008 keypti félagid hlutdeildarskirteini i Novator Credit Opportunities Fund af Sjod 9.3 USD ad
fiarhaed 86,7 milljénir kréna. | lok ars var markadsvirdi pessara verdbréfa 63,1 milljon kréna. Novator Credit
Opportunities Fund er nu i slitamedferd og dvissa um verdmeeti hlutdeildarskirteina sjoédsins.

Starfsmannamal

4. Laun og launatengd gjold greinast pannig:

2008 2007

LBUN Lo e 128.216 259.832
Launatengd gjold ........coooo i 34.793 44.141
Laun og launatengd gj6ld samtals 163.009 303.973
Starfsmannafjoldi a arinu var sem hér segir: 2008 2007
Starfsmenn i arslok 15 20
Medalfjoldi starfsmanna & arinu 17 16

5. Framkveemdastjoraskipti urdu & &rinu og namu laun tveggja framkvaeemdastjora samtals 43 milljonum kréna.
Stjérnarlaun & arinu voru 3,4 milljonir kréna. Gamla moédurfélag islandssj6da, Glitnir banki hf., hafdi veitt
starfsmdnnum kauprétti ad hlutabréfum i bankanum a tilteknu gengi. Kostnadur vegna pessara samninga hafdi
a sidustu arum verid gjaldfeerdur hja félaginu medal launa og feerdur & moti til skuldar. Vid fall Glitnis banka hf. {
oktéber 2008 heetti félagid ad gjaldfeera réttindi sem ljést er ad avinnast ekki lengur og tekjufaerdi fyrri
gjaldfeerslur vegna peirra ad fjarhaed 44,8 milljonir kréna medal launa.

islandssjédir hf. A-hluti.
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Eigio fé
6. Hlutafé félagsins nemur 25 milljonum kr. og fylgir eitt atkvaedi hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

7. Yfirlit um breytingar & eigin fé:

Hlutafé  Loégbundinn Oradstafad Eigio fé

varasjodur eigio fé samtals

Eigio fé 1.1.2007 25.000 4.206 53.519 82.725
Framlag i l6gbundinn varasjod .................... 2.044 (2.044)
Hagnadur arsins ........cccccceevvcviieeeeeiiiiieeeeens 275.214

Eigio fé 31.12.2007 25.000 6.250 326.689 357.939
Hagnadur arsins ........cccccceevvcivieeeeeiiiiieeeees 673.287

Eigio fé 31.12.2008 25.000 6.250 999.976 1.031.226

8. Eigid fé i lok ars var 1.031 milliénir kréna eda 42% af nidurstédu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 107,7% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig :

ANBBIIUGIUNNU ...ttt ee ettt ettt e et e s s e et sn e senn e, 957.217

QIS T +vvvovveeeeveeseeeeeseesseeeeseseesseseees e eeseseee s e eees e e s e e e s e e s e e e e et e st ee e s 1.031.226

o111 T 10 01U =1 OO 107,7%
Skattamal

9. Opinber gjold vegna rekstrararsins 2008 hafa verid reiknud og feerd i arsreikninginn en skatthlutfall lsekkadi Gr
18% i 15% & milli ara.

islandssjédir hf. A-hluti.
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Verdbréfasjodir Islandssjoda

Arsreikningur 2008

n ISLANDSSJODIR



Rekstrarreikningur arsins 2008

Skyr. Sjo6dur 1 Sjo6dur 5 Sjédur 6 Sjédur 7
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ................... (5.125) 2.982 (4.035) 6.063
Vaxtagiold.......coereiieieiiiee e (118) (33) 3) (21)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 5 404 119 23 193
Annar rekstrarkostnadur 2 1 0 1

islandssj6dir hf. B-hluti.
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Sjodur 11

282

(16)

266

49

50

217

Heimssafn

178

172

16

16

155

islandssj6dir hf. B-hluti.

Arsreikningur 2008

Rikissafn
04.12.-31.12.

20

©)

20

19

Samtals

2008

366

(197)

169

805

811

(642)

14

Samtals

2007

4.851
(237)

4.614

653
11

664

3.950
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Skyr. Sjédur 1 Sjédur 5 Sjédur 6 Sjédur 7
Verdbréf med fostum tekjum.................... 26.541 16.029 0 23.340
HIutabréf ... 0 0 382 0
Hlutdeildarskirteini ............ccccoeveveniiennns 0 0 0 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ................. 0 0 0 0
Afleidusamningar ..........cccceeveivevireninennn 107 0 0 0
Fjarfestingar samtals 6-10 26.648 16.029 382 23.340
Adrar eignir
Handbaert fé ......ccccoooevevieeeiee e 3.094 432 0 1.324
ABrar €IgNIr ....eeeeeiiciieiee e 0 13 0 18
Adrar eignir samtals 3.094 445 0 1.341
Eignir samtals 29.743 16.474 382 24.682
Skuldir vid lanastofnanir..............c.ccceeeene 0 0 5 0
Skuldir vid tengd fél6g.......ccceevveeeriirennee 26 16 0 21
Afleidusamningar ........ccccccoevvvveeeeeiiinenn. 1.063 0 0
Adrar skuldir ..........oooiiiiiiie 23 17 0
Skuldir samtals 1.112 32 5 25
Hlutdeildarskirteini ............ccccooveveiiinens 12-13 28.631 16.441 376 24.657
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 29.743 16.474 382 24.682

A-flokkur:

Hrein eign ... 28.631 16.441 376 24.657
Fjoldi eininga, i pasundum ...................... 3.077 * 2.737 268 8.260
Gengi sjoédsbréfa i arslok .........cccccccveeennee 9.202 * 6.007 1.404 2.985

* Sjoour 1 samanstendur af nokkrum sjédsdeildum. Fjoldi eininga i pdsundum og gengi greinist pannig:

Fjoldi

eininga Gengi

Sjodur 1, skuldabréf ... 3.077 9.202
SJOBSHIEf 1 ..o 11 9.202
SJOBSDIEF 3 ... 2 6.337
SJOBSBIrEf 4 ..o 4 4.360
Vaxtarbréf ........eeeeeeieeeeeee e 22.850 6,4843
Valbréf ....coooooiiiiiee e 6.418 6,0779

islandssjédir hf. B-hluti.
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Samtals
31.12.2008

72.601
382
1.250
1.276
107

75.616

5.817
33

5.851

81.467

69
1.311
49

1.434

80.032

81.467

Sjéour 11 Heimssafn Rikissafn
5.270 0 1.420
0 0 0
0 1.250 0
0 0 1.276
0 0 0
5.270 1.250 2.696
875 72 20
0 0 3
875 72 23
6.145 1.323 2.719
0 0 0
4 1 1
247 0 0
6 0 0
257 1 1
5.888 1.321 2.718
6.145 1.323 2.719
5.888 1.321 2.718
2,771 1.137 2.689
2.125 1.162 1.011
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Samtals
31.12.2007

61.030
4.865
1.684
2.627

30

70.237

260
113

BIE

70.609

58
15

81

70.528

70.609
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2008

Skyr. Sj6dur 1 Sjédur 5 Sj6our 6
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) arsins feerdur & hlutdeildarskirteini................... (5.650) 2.829 (4.060)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini.............ccceeeeieeiieeesie e 19.308 25.364 370
Innleyst hlutdeildarskirteini............ccccvvvveeiiiiiiiee e (18.015) (18.901) (909)
1.293 6.463 (538)
Heaekkun (laekkun) & hreinni eign (4.356) 9.292 (4.598)
Hrein eign i arsbyrjun 32.987 7.149 4.975
Hrein eign i arslok 28.631 16.441 376

islandssj6dir hf. B-hluti.
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Samtals Samtals

Sjédur 7 Sjodur 11 Heimssafn Rikissafn 2008 2007
5.847 217 155 19 (642) 3.950
11.205 1.091 159 2.719 60.217 16.362
(10.529) (979) (718) (21) (50.071) (21.192)
676 112 (558) 2.699 10.146 (4.830)
6.523 329 (403) 2.718 9.504 (882)
18.134 SI550 1.724 0 70.528 71.409
24.657 5.888 1.321 2.718 80.032 70.528

islandssjédir hf. B-hluti.
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Markads- % af hreinni

verd eign
TOUBADIET ... 4.651 16,2%
Bakkavor Group Nf. ... 2.631 9,2%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ..........c.cccocoiiiiiiiiiinnn. 1.651 5,8%
Landic Property hf. .......oooiiii e 1.428 5,0%
BYF-SPAIISJOOUL .....veeiiiiiieitiee ittt 1.052 3,7%
SKIPL N, s 1.023 3,6%
Glitnir banki hf. ..o 956 3,3%
Baugur Group hf. ... 941 3,3%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ...........ccocoiiiiiniii 810 2,8%
AKEr SEafO00S ASA .. ..o 782 2, 7%
Havila Shipping ASA ... 727 2,5%
Onnur skuldabréf (63 Gtgefendur) ..........cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 9.887 34,5%
AflIOUSAMNINGAT ...iciiiiiiie et 107 0,4%
Heildarveromeeti fjarfestinga 26.648 93,1%
Handbaert f& .........oooiiii i 3.094 10,8%
Adrar eignir 0g SKUIIr .........cooviiiiiiieiice e (1.112) (3,9%)
Hrein eign samtals 28.631 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2008. Virdi annarra fjarmalagerninga er hao
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna Ovissu um virdi margra
fiarmalagerninga i arslok voru éhadir adilar fengnir til adstodar vid a mat virdi peirra. Vio matio
hefur ekki verid tekid fillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramétum hafa
fiarmalamarkadir haldid afram ad leekka og stada margra fyrirteekja versnad sem hefur haft
neikvaed ahrif & eignastddu sjodsins.

Rekstrarfélagido telur ad eignir sjédsins i Bakkavor Group hf., Straumi-Burdaras
Fjarfestingabanka hf., Landic Property hf., og Baugi Group hf. hafi laekkad verulega fra
aramoétum.

Ollum afleidusamningum sjodsins var lokad i ndvember 2008. Sjédurinn hefur lagt fram beidni
til skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign adé fjarhaed 157 milljonir
kréna og skuldabréfaeign sjodsins i bankanum ad fjarhaed 1.613 milljonir & méti afleiduskuldum
sjodsins ad fjarhaed 1.063 milljonir kréna. Umreeddar fjareignir hafa verid faerdar nidur um 707
milljénir kréna ad teknu tilliti til skuldajoéfnunar. Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert
rad fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og byggir pad m.a. & légfreedilegri alitsgerd. Verdi
nidurstadan frabrugdin mati sjédsins er mat pessara fjareigna annad.
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Markads-

% af hreinni

verd eign

TOUBADIET ...veeeeee e 10.712 65,2%
ONNU riKISSKUIAADIET ........ooiveieeeiie e 5.317 32,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 16.029 97%
HaNdb@ert f& ......ooiiieee e 432 2,6%
Adrar eignir 0g SKUIAIr .........cccooiiiiiiiiiiie e (20) (0,1%)
Hrein eign samtals 16.441 100,0%
Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* verd eign

Marel hf ..o 1 75 20,0%
OSSU N e 1 73 19,3%
Foeroya Banki P/F ........ccccccooiviiiiiee e 0 45 12,0%
AlfeSCa NT. oo 10 42 11,1%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ................. 18 33 8,7%
(@] 1o 0T =1 (oo RO - 114 30,4%
Heildarveromaeeti fjarfestinga 382 101,5%
Adrar eignir 0g skuldir ..o, (5) (1,5%)
Hrein eign samtals 376 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2008. Virdi annarra fjarmalagerninga er hao
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna Ovissu um virdi margra
fiarmalagerninga i arslok voru éhadir adilar fengnir til adstodar vido a mat virdi peirra. Vio matio
hefur ekki verid tekid fillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramétum hafa
fiarmalamarkadir haldid afram ad leekka og stada margra fyrirteekja versnad sem hefur haft
neikvaed ahrif & eignastddu sjodsins.

Rekstrarfélagid telur ad hlutabréfaeign sjodsins i Straumi-Burdaras Fjarfestingabanka hf. sé
einskis virdi i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins & rekstri bankans pann 9. mars 2009.
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Markads- % af hreinni

verd eign
TOUBADIET ... 20.091 81,5%
ONNUr riKISSKUIADIET ... 3.249 13,2%
Heildarveromeeti fjarfestinga 23.340 94,7%
[ [ 100 [0 = <Y i (< T 1.324 5,4%
Adrar eignir 0g SKUIAIN .......ccueiiiiiieiiie e @) (0,0%)
Hrein eign samtals 24.657 100,0%

Markads- % af hreinni

verd eign
TOUBADIET ... 1.985 33,7%
LanNdSVIrKjUN .....coooueeiiiieeice e 393 6,7%
Icelandair Group hf. ... 262 4,5%
SKIPL N, s 235 4,0%
NI Nfe 167 2,8%
SPOIUF N s 164 2,8%
Havila Shipping ASA ... 159 2,7%
Landic Property hf. ..o 156 2,6%
Latibaer enf. ........oooiiiii 147 2,5%
Baugur Group hf. ... 123 2,1%
AKer Seafoods ASA .......oociiiiiiiie e 112 1,9%
Clearwater FINANCE INC .....oovvvviiieeeieeeeeeeeeceee e 110 1,9%
Bakkavor Group hf ........coooiiiiiiic e 105 1,8%
Glitnir Banki hf. ... 90 1,5%
KOGUN DL s 81 1,4%
ONNUE SKUIAADIET ... 980 16,6%
Heildarveromeeti fjarfestinga 5.270 89,5%
Handbaert f& .........ooviii e 875 14,9%
Adrar eignir 0g SKUIIr .........cooviiiiiiii e (257) (4,4%)
Hrein eign samtals 5.888 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2008. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna Ovissu um virdi margra
fjarmalagerninga i arslok voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid a mat virdi peirra. Vid matid
hefur ekki verid tekid tillit til atburda sem &ttu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramotum hafa
fjarmalamarkadir haldid afram ad leekka og stada margra fyrirtaekja versnad sem hefur haft
neikvaed ahrif & eignastdou sjodsins.
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Rekstrarfélagid telur ad eignir sjoédsins i Baugi Group hf., Landic Property, Kdgun og Bakkavér
Group hf. hafi leekkad verulega fra aramotum.

Ollum afleidusamningum sjodsins var lokad i ndvember 2008. Sjédurinn hefur lagt fram beidni
til skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign ad fjarhaed 40 milljonum
kréna og skuldabréf i Glitni banka hf. ad fjarhaed 90 milljonum kréna & méti afleiduskuld
sjodsins ad fjarhaed 287 milljonir kréna. Vid gerd arsreikningsins hefur sjodurinn pvi gert rad
fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og byggir pad m.a. & logfraedilegri alitsgerd. Verdi
nidurstadan frabrugdin mati sjodsins er mat pessara fjareigna annad.

HIutir Markads- % af hreinni

verd eign

Vanguard Global Stock Index Fund ........................ 201.110 247 18,7%
Glitnir FIM Mondo institutional ............ccccceevviieennnen. 253.332 228 17,2%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ................. 26.125 188 14,3%
Skagen Global Fund .............ccoeiiiiiiiiiie e, 19.387 186 14,0%
Sparinvest - Global Value Fund | ............cccccceeens 9.602 180 13,6%
PN 1 (1 G (o o | SO ESRR 222 16,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 1.250 94,6%
HaNADERI T8 ..o 72 5,5%
Adrar eignir 0g SKUIIr ........coooiiiiiiiiiii e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.321 100,0%
Markads- % af hreinni

verd eign

RIKISSKUIADIES ... 1.364 50,2%
TDUBADIET ... 56 2,1%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ........c.ccoooviiiee e, 1.276 47,0%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.696 99,2%
HaNADERIT & ..o 20 0,7%
Adrar eignir 0g SKUIAIN .......ccueviiiieiiie e 2 0,1%
Hrein eign samtals 2.718 100,0%
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Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Verdbréfasjoda er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin &
markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhzedir birtar i milljonum. Sjodirnir eru hluti af islandssjédum hf., sem er détturfélag islandsbanka
hf., og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2008. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardour

4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupoknun

5. Sjédirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupéknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vid
rekstur sjodanna. bPoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods, sem hér greinir:

Hamarkspoknun

Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B

SjoduUr 1, skuldabréf ..o 1,0% 0,5% 1,5% 1,0%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf ..o, 0,9% 0,4% 1,5% 1,0%
SjOOUr 6, aBalliStiNN .........ooiiiiiiieiie e 0,8% 0,5% 1,5% 1,0%
Sjédur 7, 16ng rikisskuldabreéf 0,9% 0,4% 1,5% 1,0%
Sjodur 11, fyrirteekjabréf ... 0,8% 0,4% 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutabréf ... 1,0% 1,0% 2,5% 2,0%
RIKISSAIN ..o 0,7% - 0,7% 0,4%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjodanna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok
2008. Virdi annarra skuldabréfa er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vio mat & pessum
eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu, deetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i
arslok. Vegna dvissu um virdi Oskrddra skuldabréfa og skuldabréfa sem ekki hafa virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat a virdi peirra. Vid matid hefur ekki verid tekid tillit til atburda
sem attu sér stad eftir arslok 2008.

7. Hilutabréf sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok
2008. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2008.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok 2008.
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10. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir
lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steerdum.
Nafnverdsfijarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna sem peim tengjast eda ahaettu peirra.
Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi
gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjodanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjddina gegn vaxta- og
gengisaheettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjodanna er almennt stefnt ad pvi ad draga ur verd-, gengis- og
vaxtadheettu peirra. Afkoma afleidusamninga er faerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadséheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Veruleg dvissa rikir um krofu sjédanna a Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins & rekstri
bankans i oktéber 2008. Glitnir for i greidslustddvun i nGvember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum sinum
ad krofur peirra a hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stdddu og verdi bankinn tekinn til
gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og krofur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar Gt i samraemi vid
reglur gjaldprotaskiptalaga.

Skattamal

11. Verdbréfasjodir og fijarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fijarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun Verdbréfasjoda a arsgrundvelli var sem hér segir:

Sidustu

12 méanudi

IS oo 10 YW o o = TS STSSTR (29,3%)
Sj6dur 5, islensk rikisskuldabréf .... 11,4%

IS oo 10 L =T F= 1 3 o o OSSR (192,0%)
SjOOUr 7, 10Ng FTKISSKUIAADIET ... ...ttt e ettt e e et e e e e enbb e e e s snbaeaeaannes 13,4%

ST (oL 18 [ 4V 4T = =Y =T o= SO (10,6%)

Heimssafn, erlend hIULADIES ........ ... it e et e e ab e e s abte e e e e nnaeas (7,0%)
Rikissafn, rikisskuldabréf og innlan (sjédurinn var stofnadur i desember 2008) ..........ccccevvverieeriienieeiiiennne -

13. Yfirlit um bdkfeert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok sidastlidin prju ar.
Bokfeert verd Gengi

2008 2007 2006 2008 2007 2006

SJOBUr 1 v 28.631 32.987 32.103 9.202 11.184 10.313
SJOBUI 5 e 16.441 7.149 6.701 6.007 4.634 4.374
Sjodur 6 .. 376 4.975 7.051 1.404 15.011 14.821
SJOBUN 7 e 24.657 18.134 18.034 2.985 2.262 2.214
SJOBUr 11 ..o 5.888 5.559 5.275 2.125 2.042 1.957
Heimssafn .......cccoccoveeiiiies 1.321 1.724 2.245 1.162 1.074 1.147

Rikissafn .......cccoovviciiiennn. 2.718 - - 1.011 - -
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6éda og fjarfestingarstefnu.

Sjodur 1, skuldabréf

Rikisskuldabréf ...................
Skuldabréf fyrirteekja ...........
Skuldabréf banka og

SParisjoda ....c..cceevveeeieeeniennn
Onnur skuldabréf ................

Eign
31.12.2008
%

17

46

16
10

11

Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf

Spariskirteini rikissjods .......
Overdtryggd

rikisskuldabréf .....................
ibudabréf ...

Sjodur 6, adallistinn

Hlutabréf ..o,
INNIAN ..o,
LauSt fé ..ovvveeeeeeiiiiiiieees

Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf

Ibudabréf .........coceevvceeeeen.
HUSDIréf ...
Onnur rikisskuldabréf ..........
INNIAN ..o
Laust fé .oooveeriiiieeicee
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100

81
10

o

Eign
31.12.2007
%

14
56

21

o

65
11
11

o

98

76
12

o O O

25

Breyting
%

(10)

(%)

o o

17

(5
(6)

(4)

(2

(2
(2

(1)

Fjarfestingastefna

Stefna Lagmark Hamark
% % %
10 0 40
45 25 80
30 10 50
15 0 30
0 0 50

0 0 60
30 0 80
60 10 100
5 0 60

5 0 20

0 0 20

0 0 10
100 95 100
0 0 5
85 30 100
5 0 50
10 0 30
0 0 10
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Eign Eign Fjarfestingastefna

31.12.2008  31.12.2007 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 11, fyrirteekjabréf
Skuldabréf med
FTKISADYIGS ..o 34 22 12 20 0 100
Spariskirteini
rikissjods 0 0 0
HUSBréf ... 1 1 0
IbUdAbIE ..., 32 20 12
Onnur skuldabréf ............. 0 1 (D
Skbr. banka, sveitarfélaga
fyrirteekja og 6nnur skbr. ..... 52 78 (26) 80 50 100
Skuldabreéf fyrirteekja ....... 33 59 (26)
Skuldabréf banka ............ 6 10 (4)
Onnur skuldabréf ............. 13 9 4
Innlan ...... 0 0 0 0 0 10
Laust fé 14 0 14
Heimssafn, erlend hlutabréf
Hlutdeildarskirteini 95 98 (3) 100 90 100
Hlutabréf ... 0 0 0 0 0 10
Skuldabréf og vixlar
VIXIAr v, 0 2 (2) 0 0 10
Laust fé ....ccovvveriiiieee 5 0 5
Rikissafnid
Skuldabréf med abyrgd
MKISSJOOS ..vveivieviieiiie e 53 0 53 70 50 100
Innlan fijarmélastofnana ...... a7 0 a7 30 0 50
Al IBUN ..o 0 0 0 0 0 10
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15. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjodur 1 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccevevveiieenne. 6.792 25 17.857 67 24.648 92
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ 99 0 99 0
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ............ 0 0 0 0
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada ............ccceeevirennnn, 107 0 107 0
Adrir fjarmalagerningar .............cccc...... 42 0 1.753 7 1.795 7
6.834 26 19.816 74 26.648 100
Sjodur 5
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccceeveveerieennn 16.029 100 16.029 100
16.029 100 16.029 100
Sjodur 6
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccceeveveerieenne 378 99 378 99
Adrir fjarmalagerningar 4 1 4 1
382 100 382 100
Sjoour 7
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccevveniininn 23.340 100 23.340 100
23.340 100 23.340 100
Sjodur 11
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoeveriininn 2260 43 2733 52 4993 95
Adrir ffarmalagerningar............ccccue.... 6 0 271 5 277 5
2266 43 3.004 57 5.270 100
Heimssafn
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccceevveernennnne 1.250 100 1.250 100
1.250 100 1.250 100
Rikissafnid
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccceeveveeiiennne 1420 53 1420 53
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ............ 1276 47 1276 47
1420 53 1276 47 2.696 100
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Fjarfestingarsjodir Islandssjoda

Arsreikningur 2008

n ISLANDSSJODIR



Rekstrarreikningur arsins 2008

Skyr. Sj6our 9 Sj6dur 9.1 Sj6dur 9.2 Sj6dur 9.3
1.1.-30.10
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ............ 1.650 5.389 406 1.659
Vaxtagjold.........coieeeeieeee e (69) (300) (12) (114)

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 5 610 37 3 15
Annar rekstrarkostnadur .........cccvevveveeeeeeeeeeeeeeeens. 6 1 0 0

islandssjéair hf. B-hluti.
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Sjédur 10

(7.270)

(12)

(7.282)

81

81

(7.363)

Samtals
2008

1.834

(507)

1.326

745

753

574

islandssjédir hf. B-hluti.
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Samtals
2007

16.281

(63)

16.218

858

866

15.352
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Skyr. Sj6our 9 Sj6dur 9.1 Sj6dur 9.2 Sj6dur 9.3
31.10.2008
Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum.........cccevvveeiineennnnen. 0 3.276 94 2.546
HIUEADIET ..o 0 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ..........ccoevveriiiiieniiiicsieene 0 0 0 0
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........cccocoeviniene 0 715 0 0
AfleidusSamningar ........cocoveeveieniiee e 0 111 0 234

Adrar eignir
Handbaert fé ..., 0 0 3 87
ABFAr BIGNIT c..eeeeiiiiieiie e 0 0 0 0

Skuldir
Skuldir vid tengd félOg.........oevvvveiiiieeiiiieeeee 0 1 0 0
AfleidUSAMNINGAT.......cciiiiiieriieeere e 0 0 0 0
ABrar skuldir ........cooeeveiiiiini 0 622 0 1.063
Hlutdeildarskirteini ............cccccveviieeriiiieiee e 12-13 0 3.479 97 1.804

HIein @IigN .o 0 3.479 97 1.804
Fjoldi eininga, i pUsundum .........ccccoocvviniieeinneenn. 0 27 5 27
Gengi sjodsbréfa i arslok ..........ccccvvvviiiniiniens 0 126.806 19.994 67.246

islandssjéair hf. B-hluti.
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Samtals
Sjédur 10 2008

0 5.917

482 482

0 0

0 715

0 345

482 7.459

372 461

0 0

372 461

854 7.920

1 3

0 0

0 1.685

1 1.688

852 6.232

854 7.920
852
1.204
708

islandssjédir hf. B-hluti.
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Samtals
2007

87.268
7.146
63
57.299
21

151.797

860
67

927

152.723

98
6
76

180

152.543

152.723
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins feerdur & hlutdeildarskirteini.............
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini............cccceeeiieeriiieeiie e
Innleyst hlutdeildarskirteini.............ccovveeeeiiiiieiie e,
Haekkun (lsekkun) & hreinni eign

Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i arslok

islandssj6dir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2008

Skyr.

33

Sj6dur 9 Sj6dur 9.1  Sjodur 9.2  Sjodur 9.3
1.1.-30.10.

965 5.051 392 1.529
231.093 30.108 2.670 9.209
(364.289) (41.986) (2.965) (11.718)
(133.195) (11.879) (295) (2.509)
(132.231) (6.827) 97 (980)
132.231 10.307 0 2.784
0 3.479 97 1.804
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Samtals Samtals
2008 2007
Sj6dur 10
(7.363) 574 15.352
2.604 275.684 367.827
(1.627) (422.585)| (293.513)
977 (146.901) 74.315
(6.386) (146.327) 89.667
7.239 152.560 62.878
852 6.232 152.543

islandssjédir hf. B-hluti.
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Markads- % af hreinni

vero eign
Atorka Group hf. (B flOKKUF) ........oooiiiiiiii e 1.266 36,4%
Clearwater Fine Foods Inc. (B flokkur) ........c.cccoeeviiiiiiiiiiiienens 935 26,9%
Baugur Group hf. (B flOKKUF) .......oooveeiiiiieec e 404 11,6%
Icelandair Group hf. (B flokkur) .........ccoooviiiiiiiiiii e 393 11,3%
Kaupping banki hf. (B flokKUF) ........coooiiiiice 278 8,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum (B flokkur) .......ccccoeeeviiiieeeiine, 715 20,6%
Afleidusamningar (B floKKUF) ......c.oooviiiiiiiieeeee e 111 3,2%
Heildarverdmeaeti fjarfestinga 4.102 117,9%
Adrar eignir og skuldir (B flOKKUF) ......ccccveiiiiiiiiiieiiieiece e, (623) (17,9%)
Hrein eign samtals 3.479 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig:

B FIOKKU ... e e 3.479

Akvedid hefur verid ad slita sjédnum i samreemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktober
2008 med pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Gt eignir sjodsins. Skilyréi
fiarfestingastefnu sjédsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjodsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og
B flokk. I A flokk hafa verid feerd 6ll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir
fjarmalagerningar i eigu sjédsins par sem fyrirteeki (p.m.t. fijarmalafyrirteeki) eru atgefendur.
Engar innlausnir verda ar flokkum sjédsins. Islandssjédir munu ad eigin frumkvaedi greida inn
a innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa Gr A flokki sjodsins i samraemi vid hlutfallslega
eign peirra. bPa verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samraemi vid
hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i
eignasafni sjodsins. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra
hlutdeildarskirteinishafa & pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar
sjodnum i samraemi vid eign sina.

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2008. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti tii markadsadsteedna. Vegna oévissu um virdi margra
fjarmalagerninga i arslok voru 6haadir adilar fengnir til adstodar vid a mat virdi peirra. Vid matid
hefur ekki verid tekid tillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramétum hafa
fjarmalamarkadir haldid afram ad leekka og stada margra fyrirteekja versnad sem hefur haft
neikveed ahrif &4 eignastoou sjodsins.

Rekstrarfélagio telur ad eignir sjodsins i Atorku Group hf., Baugi Group hf. og Kaupping banka
hf. hafi leekkad verulega fra aramétum.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sjodurinn hefur lagt fram beidni
til skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign sjoédsins ad fjarhaed 111
milljionum kréna & moti yfirdrattarskuld sjédsins vid bankann. Vid gerd arsreikningsins hefur
sjodurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad a pennan hatt og byggir pad m.a. & légfraedilegri
alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjédsins rikir évissa um krofu sjédsins a bankann
vegna afleidusamninga.
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Markads- % af hreinni

verd eign

Clearwater Fine Foods Inc. (B flokkur) .......c.cccoociiiiiiiins 94 97,4%

Heildarveromaeti fjarfestinga 94 97,4%

Handbaert f& (A fIOKKUI) ....ccveeeiiiiiiiec e 3 2,6%

Hrein eign samtals 97 100,0%

Hrein eign sundurlidast pannig:

A TIOKKUT e 3
B FIOKKUL ... 94
97

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samrzemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktéber
2008 med pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Gt eignir sjédsins.  Skilyrdi
fiarfestingastefnu sjédsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjédsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og
B flokk. I A flokk hafa verid feerd 6ll innlan og reidufé sj6dsins en i B flokk allir adrir
fjarmalagerningar i eigu sjodsins par sem fyrirtaeki (b.m.t. fjarmalafyrirteeki) eru Gtgefendur.
Engar innlausnir verda r flokkum sjédsins. Islandssjodir munu ad eigin frumkvaedi greida inn
a innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sjédsins i samraemi vié hlutfallslega
eign peirra. P& verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samreemi vio
hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i
eignasafni sjédsins. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra
hlutdeildarskirteinishafa a pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar
sjodnum i samraemi vid eign sina.

Sj6durinn hefur gert afleidusamninga vid Glitni banka hf. Midad vid peer adsteedur sem nu rikja
a islenskum fjarmalamarkadi er veruleg Ovissa um greidslur fr& bankanum vegna
samninganna. Afleidusamningar sjodsins eru pvi faerdir nidur um 28 milljonir kréna. Sjédurinn
a ekki krofu & Glitni banka hf. og getur pvi ekki beitt skuldajofnunarrétti.

Markads- % af hreinni

vero eign

Glitnir banki hf. (B fIOKKU) ....oceeeiiiii e 668 37,0%
Baugur Group hf. (B flOKKUF) ......cooiiiiiiiiiicee e, 533 29,5%
Clearwater Fine Foods Inc. (B flokkur) .......c.cccoociiiiiiiins 508 28,1%
Icelandair Group hf. (B flokkur) ..........coovviiiiiiiiiiiieees 393 21,8%
Landsbanki islands hf. (B fIOKKUF) ..........ccccoveeierieeeeeeeeeieeenenn, 306 16,9%
Onnur skuldabréf (B fIOKKUF) ........ovevviveeeieeceee e 139 7,7%
Afleidusamningar (B floKKUF) .......ooovieiiiiiieneeeee e 234 13,0%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.781 154,1%
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Handbaert f& (A fIOKKUF) ...ooveeeiieee e 87 4,8%

Adrar eignir og skuldir (B flOKKUF) .......ccooeviiiiiiiiiiiiiieiee (1.064) (59,0%)
Hrein eign samtals 1.804 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig:
A TIOKKUL «..eeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s seeasassansbannanes 87
B FIOKKUL <.ttt ettt e e e ettt e e e e e e s e asbeeaeeeeeeeannnes 1.717
1.804

Akvedid hefur verid ad slita sjédnum i samreemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktober
2008 med pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Gt eignir sjodsins. Skilyréi
fiarfestingastefnu sjédsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjodsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og
B flokk. I A flokk hafa verid feerd 6ll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir
fjarmalagerningar i eigu sjédsins par sem fyrirteeki (p.m.t. fjarmalafyrirteeki) eru atgefendur.
Engar innlausnir verda Gr flokkum sjédsins. Islandssjédir munu ad eigin frumkvaedi greida inn
a innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa Gr A flokki sjodsins i samraemi vid hlutfallslega
eign peirra. bPa verdur greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samraemi vid
hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i
eignasafni sjodsins. Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnraedi allra
hlutdeildarskirteinishafa & pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar
sjodnum i samraemi vid eign sina.

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2008. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedona. Vegna 6vissu um virdi margra
fjarmalagerninga i arslok voru 6haadir adilar fengnir til adstodar vid a mat virdi peirra. Vid matid
hefur ekki verid tekid tillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramétum hafa
fjarmalamarkadir haldid afram ad leekka og stada margra fyrirteekja versnad sem hefur haft
neikvaed ahrif & eignastdou sjodsins.

Rekstrarfélagid telur ad eignir sjodsins i Baugi Group og Landsbanka islands hf. hafi laekkad
verulega fra aramétum.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sj6durinn hefur lagt fram beidni
til skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign ad fjarhaed 234 milljénir
krona og skuldabréf i Glitni banka hf. ad fijarheed 667,8 milljonum kréna & maéti yfirdrattarskuld
sjodsins ad fjarhaed 1.060 milljénir kréna. Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert rad
fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og byggir pad m.a. a légfreedilegri alitsgerd. Verdi
nidurstadan frabrugdin mati sjédsins er mat pessara fjareigna annad.
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Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* vero eign
OSSUN N, e 2 194 22,8%
Marel hf. ..o 2 141 16,5%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. .............. 57 106 12,4%
Bakkavor Group hf. ......cccooviiiiiec e 14 36 4,2%
Onnur NIUtAfEIBY .......cvveeeeeeeeeeeeeeee e - 5 0,6%
Heildarveromaeti fiarfestinga 482 56,5%
HanNdb@ert f€ .......oooiiiiiiecce e 372 43,6%
Adrar eignir 0g SKUIIr ........ccccooviiiiiiiiiiic e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 852 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2008. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedona. Vegna 6vissu um virdi margra
fjarmalagerninga i arslok voru 6haadir adilar fengnir til adstodar vid a mat virdi peirra. Vid matid
hefur ekki verid tekid tillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramétum hafa
fjarmalamarkadir haldid afram ad leekka og stada margra fyrirteekja versnad sem hefur haft
neikvaed ahrif & eignastdou sjodsins.

Rekstrarfélagio telur ad hlutabréfaeign sjodsins i Straumi-Burdaras Fjarfestingabanka hf. sé
einskis virdi i kjolfar yfirtéku Fjarmalaeftirlitsins & rekstri bankans pann 9. mars 2009.
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Reikningsskilaadferdir

Grundvadllur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Fjarfestingasjéda er gerdur i samreemi vid l6g um &rsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arié &adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og
eru fjarhadir birtar i milljdnum. Sjodirnir eru hluti af islandssjédum hf., sem er détturfélag Islandsbanka hf., og eru upplysingar
um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edli
starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kréonur & gengi i arslok 2008. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmiélum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Arour

4. Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun

5. Sjodirnir greida islandssjodum hf. umsyslupéknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vié
rekstur sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Hamarkspoknun
Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B
Sjo6dur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR .......... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sjo6dur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK .......... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sjo6dur 9.3, peningamarkadsbréf i USD .......... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sj6dur 10, drval innlendra hlutabréfa .............. 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjédanna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok
2008. Virdi annarra skuldabréfa er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vio mat & pessum
eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri dhaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i
arslok. Vegna oOvissu um virdi 6skradra skuldabréfa og skuldabréfa sem ekki hafa virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra. Vid matid hefur ekki verid tekid tillit til atburda
sem attu sér stad eftir arslok 2008.

7. Hilutabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi i arslok
2008. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid lzegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i arslok 2008.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i arslok 2008.

islandssj6dir hf. B-hluti.
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10. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna, ymist
vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir lok
reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & ©68rum steerdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem
daemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst a vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa
og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjodanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sj6dina gegn vaxta- og
gengisahaettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og
vaxtaaheettu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsaheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Veruleg ovissa rikir um kréfu sjodanna a Glitni banka hf. vegna afleiGusamninga i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins a rekstri
bankans i oktéber 2008. Glitnir for i greidslustédvun i nbvember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum sinum ad
kréfur peirra & hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stoddu og verdi bankinn tekinn til
gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og krofur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar Ut i samraemi vid
reglur gjaldprotaskiptalaga.

Skattamal

11. Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim lI6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Avéxtun Fjarfestingarsjéda i islenskum krénum er synd hér ad nedan sem raunavoxtun & arsgrundvelli en avéxtun sjéda i
erlendum gjaldmidli er synd sem nafnavéxtun & arsgrundvelli i viokomandi gjaldmidli.

Sidustu

12 manudi

Sjodur 9.1, peningamarkadshréf I EUR ... (26,7%)
Sjodur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK ... -
Sj6dur 9.3, peningamarkadsbréf i USD ... (45,1%)
Sjodur 10, drval innlendra hlutabréfa ..o (89,8%)

13. Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok sidastlidin prja ar. Gengi hlutdeildarskirteina er synt i
vidkomandi gjaldmidli.

Bokfeert verd Gengi
2008 2007 2006 2008 2007 2006
SJOBUI 9 e 0 132.214 57.730 - 27.397 23.771
Sjédur 9.1, EUR ......ccevivienne 3.479 10.307 - 746 * 1.023 -
Sjédur 9.2, NOK ......ccccveerennnne. 97 - - 1.156 * - -
Sjodur 9.3, USD ......ccevvrieenene 1.804 2.784 - 556 * 1.024 -
SJOBUN 10 ..o 852 7.239 5.148 708 6.472 6.340

* Gengi i grunnmynt hvers sj6ds
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6éda og fjarfestingastefnu.

Akvedid hefur verid ad slita Sjodi 9.1, Sjodi 9.2 og Sj6di 9.3 i samraemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktéber 2008 med
pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Ut eignir sjodanna. Skilyrdi fjarfestingastefnu sjodanna eiga pvi ekki vid.

Eign Eign Fjarfestingastefna
31.12.2008 31.12.2007 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR
Skbr. med ab. rikissj6os ......... 0 0 0 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 34 33 1 70 0 100
Skréd skuldabréf
fyrirteekja ......coovvveiiiiieiiiee, 31 9 22 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjoair .................... 0 0 30
Onnur skuldabréf .................... 33 0 33 0 0 60
Afleidur vegna stdoutoku ........ 0 0 10
Afleidur vegna gengisvarna .... 3 0 3 90 80 100
Laust fé .....oooiiiiiiieeie e 0 58 (58)
Sjodur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK
Skbr. med ab. rikissjéods ......... 0 0 0 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 0 0 0 70 0 100
Skrad skuldabréf
fyrirteekja .......ooooveiriiieiiiee, 97 0 97 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjodir .................... 0 0 30
Onnur skuldabréf .................... 0 0 0 0 0 60
Afleidur vegna stddutoku ........ 0 0 0 0 0 10
Afleidur vegna gengisvarna .... 0 0 0 20 80 100
Laust fé ..o 3 0 3
Sjodur 9.3, peningamarkadsbréf i USD
Skbr. med ab. rikissj6ds ......... 0 0 0 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 54 40 14 70 0 100
Skréd skuldabréf
fyrirteekja .......oooveeiiiiieiiiee, 0 0 0 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjaair .................... 0 3 (3) 0 0 30
Onnur skuldabréf .................... 38 5 33 0 0 60
Afleidur vegna stdoutoku ........ 0 0 0 0 0 10
Afleidur vegna gengisvarna .... 8 0 8 90 80 100
Laust fé .....oooiiieiiiiiee 0 52 (52)
Sjo6éur 10, drval innlendra hlutabréfa
HIUADIET ..o 56 99 (43) 100 90 100
Laust fé ....ooovvveieeee e, 44 1 43 0 0 10
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15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini  Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %

Sjodur 9.1

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi .........ccccoevevviiiiennenns 1.545 38 1.545 38

Peningamarkadsskjél skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum

Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada ...........cccoeveeveeiiniennne 111 3 111 3

Adrir fiarmalagerningar 1.339 33 1339 33
4.102 100 4.102 100

393 10 393 10
715 17 715 17

Sj6dur 9.2

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ...........cccccevieiierininns 94 100 94 100
94 100 94 100

Sjodur 9.3

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ........ccccoceveeeiieeeiinenne 1112 40 1112 40
Peningamarkadsskjél skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi .............. 393 14 393 14
Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada ..........cccceeeeeeiiinenne 234 8 234 8

1.041 37 1.041 37
2.781 100 2.781 100

Adrir fjarmalagerningar

Sjoodur 10

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi .........ccccoovevviiiiinnens 482 100 482 100
482 100 482 100

Onnur mal

16. bann 1. okt6ber 2008 keypti Glitnir banki hf. skuldabréfaeign Sj6ds 9 i Stodum hf. Kaupverd bréfanna var 8.615 milljonir
kréna.
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