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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt
akvordun stjornar hverju sinni. Samandreginn samstaduarshlutareikningur fyrirtaekisins tekur, auk médurfélagsins, til
fimm détturfélaga, Landsnets hf., Landsvirkjunar Power ehf., Fjarska ehf., Hraunaveitu ehf. og Icelandic Power
Insurance Ltd. Auk pess & modurfélagid tvé détturdotturféldg, Islenska jardhitateekni ehf. og HydroKraft Invest hf.
Fjarhaeoir eru birtar i pasundum Bandarikjadala nema annad sé tekid fram.

Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samsteedunnar & timabilinu jandar til jani 2009 47,3 milljonum
USD en hagnadur samstedunnar a sama timabili arid 2008 var 83,4 milljonir USD. Tekjur samstedunnar namu 139
milljonum USD & timabilinu en voru 239,6 milljonir USD & sama timabili arid adur. Taka parf tillit til ad a medal
fjarmagnslida eru tekjuferdar innleystar ahattuvarnir tengdar alverdi ad fjarhed 40,1 milljon USD 4 timabilinu
jandar til juni 2009 en gjaldferdar innleystar ahattuvarnir namu 35,7 milljonum USD & sama timabili arid adur.
Eigid fé samsteedunnar i lok jani var 1.421,5 milljénir USD samkvamt efnahagsreikningi en 1.376,8 milljénir USD i
arslok 2008.

I ok juni 2009 nam handbart fé samsteedunnar samtals 129 milljonum USD og 6adregid veltilan 308 milljonum USD
eda alls 437 milljénir USD. Veltilanio er med gjalddaga i desember 2012. A& teknu tilliti til sjddstreymis fra rekstri
telur fyrirtekid adgengi ad lausafé tryggt Gt ario 2011.

Yfirlysing stjornar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er arshlutareikningur samstedunnar i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu 30. jani 2009, rekstrarafkomu
samsteedunnar og breytingu & handbeeru fé a timabilinu 1. jandar til 30. jani 2009.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar gefi gléggt yfirlit um arangur i
rekstri samsteedunnar, stédu pess og proéun og lysi helstu ahattupattum sem fyrirteekio byr vid.

Stjorn og forstjori stadfesta hér med samstaeduarshlutareikninginn med undirritun sinni.

Fljotsdalur, 20. agust 2009.

[ stjorn félagsins:
Bryndis HI6dversdottir
Sigurbjorg Gisladéttir
Ingimundur Sigurpalsson
Pall Magnusson

Stefan Arnorsson

Forstjori:
Fridrik Sophusson
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Landsvirkjunar fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2009, sem hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjéastreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur
fyrirtekisins eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Konnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum koénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn
vidtaekar adgeroir og endurskodun sem unnin er i samrami vio alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad
vid faum vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem geetu komid i 1jés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i
1j6s alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu
fyrirtaekisins & timabilinu, fjarhagsstéou pess 30. juni 2009 og breytingu & handbzru fé & timabilinu, i samreemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrdpusambandinu.

Flj6tsdalur, 20. agast 2009.

KPMG hf.
Reynir Stefan Gylfason
Armni Claessen
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2009

Skyr. 2009 2008
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
RAforkusala ..o 115.594 207.132
FIUENINGSTEKJUT <.vvvvieicceec e 21.257 30.671
ABIAN TEKJUT .o 2.158 1.820
139.009 239.623
Rekstrargjold
OFKUSVID ... e 54.431 59.653
FIUtNINGSKEI i ... 15.045 20.862
Almennar rannSOKNIT ........ccveiieireieiee e 4.495 2.554
Annar rekstrarkostnadur ..., 7 15.679 18.514
89.650 101.583
ReKsStrarhagnadur ... 49.359 138.040
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
VaXEALEKJUT .oveverierieece e 3.139 9.287
Vaxtagjold .......coeevvieiriiiiicese e ( 45.889) ( 91.350)
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum ...................... 55.350 79.467
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ...........c..cccoovvvrvirennnns ( 427)  ( 1.018)
8 12.173  ( 3.614)
Hagnadur fyrir teKjuskatt .........cccoovevvvivvieicncccecc s 61.532 134.426
TEKJUSKALLUL ...cvvveeecicieieeee st ( 14.274) ( 50.977)
Hagnadur timabilsins ...........ccccceveviivviiccee, 47.258 83.449
Skipting hagnadar
Eigendur mOAUITEIags ........ccovvvvrieiirniirceseses s 46.779 105.421
Minnihluti | dOttUrfElIOgUM ....ovcvevieeceee e 479 ( 21.972)
47.258 83.449
Samsteduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. jani 2009 Fjarhadir i pusundum USD




Yfirlit um heildarafkomu 1. januar til 30. juni 2009

Hagnadur timabilsins ...........ccccceveviivvicciee,

Rekstrarlidir feerdir & eigid fé:
pydingarmunur vegna starfreekslumynta ..........cc.cccveeninen,
Endurmat fastafjarmuna ..........ccccooevveiviivine e,
Tekjuskattur af endurmati fastafjarmuna .........cc.cccoeveenanen,
Rekstrarlioir faerdir 4 eigio fé samtals.........c..ccccvevveriennnns

Heildarhagnadur timabilsins .............c.ccccoeeee.

Skipting heildarhagnadar
Eigendur mOAUITEIags ........ccovvvvveiveincesse e
Minnihluti i dotturfélogum ..........cccoeevevcivecreeece e

Samsteduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. jani 2009

2009 2008
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

47.258 83.449

( 2.596) ( 4.586)
0 102.182

0 15.327)

( 2.596) 82.269
44.662 165.718

45.222 161.254

( 560) 4.464
44.662 165.718

Fjarhadir i pusundum USD




Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Eignir Skyr.  30.6.2009 31.12. 2008
Fastafjarmunir
ReKStrarflArmMUuNIr ........ccccovvereisece e 9 3.745.821 3.789.129
Rekstrarfjarmunir i byggingu ........ccccoeeviieniiereceieseiee, 11.867 12.243
OEfNISIEQAr GIGNIT ......cv.eveeeeeeeeee s 10 142.760 138.077
AFIEIOUSAMNINGAT ..o 12 294.308 287.513
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ........ccccocevvevveiviiiicenns 12.766 13.342
Eignarhlutir i 60rum félogum .......ccccoovveiveiivce e 364 127
Adrar langtimakrofur .......coeeevviviiscreec 152 246
SKALEIGN ..o 118.285 133.409
Fastafjarmunir samtals 4.326.323 4.374.086
Veltufjarmunir
[T oo | S 4.099 4.269
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 73.785 89.962
Eignir til SOIU ...vocveieeecccese e 7.697 8.412
AFIEIOUSAMNINGAT ..ot 12 14.590 17.498
HaNADEIT & ... 128.844 124.993
Veltufjarmunir samtals 229.015 245.134
Eignir samtals 4.555.338 4.619.220
Eigid fé og skuldir
Eigid fé
Eigendaframlig ........cccovviiiiiiiiie e 14 586.512 586.512
Endurmatsreikninguer ........ccocvvveeieiie e, 15 114.698 116.268
PYSINGATMUNU ©..vevvveieveieieic et 15 (35.227) (33.670)
ANNA0 €Igi0 T ..o 734.734 686.384
Eigio fé eigenda médurfélagsins 1.400.717 1.355.494
Hlutdeild minnihluta ... 20.738 21.298
Eigid fé samtals 1.421.455 1.376.792
Langtimaskuldir
Skuldir til 1angs tiMa .......ccoeevviiniiseces e, 16 2.696.522 2.789.261
Lifeyrisskuldbindingar .........ccccoevviivvvneierece e 21.836 22.118
Skuldbinding vegna NidUrrifs ..o, 3.846 3.936
ASIEIOUSAMNINGAT ....coviviiee e 12 101.919 123.971
2.824.123 2.939.286
Skammtimaskuldir
Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..................... 59.842 95.537
Afborganir langtimaskulda & naesta ari ...........ccocceereerienne 17 229.964 186.008
ASIEIOUSAMNINGAT ....coviviiiee e 12 19.954 21.597
309.760 303.142
Skuldir samtals 3.133.883 3.242.428
Eigid fé og skuldir samtals 4,555,338 4.619.220

Samsteduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. jani 2009 Fjarhadir i pusundum USD
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Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2008
til 30. juni 2009

Eigenda- Endurmats- Pydingar-  Annad Hlutdeild  Eigio fé

1. jandar til 30. juni 2008 framlég reikningur  munur eigio fé Samtals minnihluta  samtals
Eigid fé 1. janGar 2008 .................. 586.512 (687) 985.861 1.571.686 28.459 1.600.145
Heildarhagnadur (tap) timabilsins . 56.221 (388) 105.421 161.254 4.464 165.718
Ardur til eigenda ........ccooeevieniennn (7.831) (7.831) (7.831)
Eigid fé 30. juni 2008 ..............c..... 586.512 56.221 (1.075) 1.083.451 1.725.108 32.923 1.758.031
1. jandar til 30. juni 2009
Eigid fé 1. jandar 2009 .................. 586.512  116.268 (33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
Heildarhagnadur (tap) timabilsins . 0 (1.557) 46.779 45.222 (560) 44.662
Upplausn afskrifta af endurmati .... (1.570) 1.570 0 0
Eigid fé 30. juni 2009 ........ccceueuee. 586.512  114.698 (35.227)  734.734  1.400.717 20.738  1.421.455

Samsteeduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. jani 2009 Fjarhadir i pusundum USD




Sjodstreymisyfirlit 1. janudar til 30. juni 2009

2009 2008
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Innborganir VIAsKIptaving ........c.cccveiveieineisisescsesee s 165.753 220.018
Greiddur rekstrarkoStNAOUN ...........covievieieiereese e (40.931) (59.418)
Handbaert & fra rekstri 4n vaxta ..., 124.822 160.600
INnnborgadar Vaxtatekjur ...........ccoeeviierierisienenisieseese s 2.757 9.220
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur ..........ccccoceeeienenenennnne. (64.420) (61.616)
Innleystar (greiddar) &haettuvarnir ..........ccccoceveivvienecinierscisesnns 40.485 (131.848)
Handbaert fé fra rekstri 103.644 76.356
Fjarfestingarhreyfingar
Karahnjukavirkjun - aflstdd .........c.coceiviiireiiiiieiie e (12.300) (121.273)
Fjarfesting 1 flutningSVIrkjum ........c.cccovvveveiniiniie e (5.700) (8.137)
VirkjunarundirbUNINQUE ....ovoveeeieccees e (11.468) (23.208)
Keypt hUtabréf ........ooeiee e (1.428) (11.067)
Seld hIUtADIET ... 8 8.023
AOrar FJArFESTINGAr ....cvveieiieec e (4.337) (10.993)
Seldar  IGNIT ..o 49 55
Ogreiddur framkvaeemdakostnadur, breyting ..........cocccecevevennne. (12.040) (47.023)
(47.216) (213.623)
Adrar Krofur, Dreyting .......cooevveieieicesesce e (12.424) 0
Fjarfestingarhreyfingar (59.640) (213.623)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Greiddur ardur til €Igenda .........ccocevvviierieiiriee e 0 (7.831)
TEKIN NY TAN woie e 45.953 272.802
Gjaldmidlaskiptasamningar ........cc.ccoveevrerieieniereeieneresesesesesieens 4.818 63.963
Afborganir lana til 1angs tima ..........ccoceevvvvveininencicsc e (86.586) (231.863)
Fjarmégnunarhreyfingar (135.815) 97.071
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé ... 8.189 (40.196)
Anrif gengisbreytinga & handbart fé ..............cocvovevvevrrnnnne, (4.338) (1.923)
Handbaert fé i &rsbyrjun ... 124.993 179.578
Handbzert fé i lok timabilSins ...........cccoeviiiiiiiis 128.844 137.459
Samstaeduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. juni 2009 Fjarhadir i pusundum USD




Skyringar

Almennar upplysingar

1.

Landsvirkjun

Landsvirkjun er sameignarfyrirteki sem er med starfsstodvar sinar & Islandi og eru hofudstédvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirteekid.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samandreginn samstaedurarshlutareikning fyrirtaekisins og détturfélaga pess.
Megintilgangur fyrirtakisins er ad stunda starfsemi a orkusviai.

Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastéolum sé fylgt

Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, 1AS
34. Samandreginn arshlutareikningur Landsvirkjunar inniheldur ekki allar paer upplysingar sem krafist er i fullodnum
arsreikningi og etti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstadunnar fyrir arid 2008.

Stjérn félagsins stadfesti arshlutareikninginn 20. aguast 2009.

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Vio gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferoum og beitt var vid gerd arsreiknings samstadunnar
fyrir arid 2008, ad undanskildum breytingum i samreemi vid endurbattan 1AS 1 og upptéku IFRS 8. Adur voru
starfspattaupplysingar birtar i samraemi vio IAS 14. Hegt er ad nalgast arsreikninginn hja félaginu eda & vef pess
www.landsvirkjun.is og & vef Kauphallar islands; www.omxnordicexchange.com.

Samstadan beitir endurbattum IAS 1 Framsetning arsreikninga (2007), sem tok gildi 1. janGar 2009. Samstadan
birtir na sérstakt yfirlit um heildarafkomu, par sem fram koma allar rekstrarhreyfingar sem feerdar eru beint a eigid fé.
Samanburoarfjarhadum hefur verid breytt til samramis.

Arshlutareikningurinn er gerdur i Bandarikjadélum sem er starfreekslugjaldmidill Landsvirkjunar fra arsbyrjun 2008.
Fjarhadir eru birtar i pasundum Bandarikjadala nema annad sé tekid fram. Arshlutareikningurinn byggir &
upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar, flutningsvirki, fjarskiptakerfi, veltufjareignir,
veltufjarskuldir og eignarhlutar i 66rum félégum eru feerdir & gangvirdi.

Mat og akvardanir

Gerd arshlutareiknings i samreemi vio alpjoolega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Starfspattayfirlit

5.

Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svioum. Adalstarfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir pad & skipulagi
og innri upplysingagjéf samsteedunnar.
Verdlag i vidskiptum milli starfspatta er akvardad eins og um 6skylda adila veeri ad reda.
Rekstrarafkoma starfspatta tekur til patta sem heyra beint undir akvedna starfspetti og til peirra lida sem haegt er ad
skipta a milli starfspatta med rékreenum hetti. Eignum og skuldum samstaedunnar er & sama hatt skipt a starfspeetti
midad vid fyrrgreindar forsendur.

Samsteduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. juni 2009 Fjarhadir i pusundum USD
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Skyringar, frh.:

Starfspaettir samsteedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnsla fellur starfsemi modurfélagsins en tilgangur Landsvirkjunar samkvaemt Iégum er ad
stunda starfsemi & orkusvioi d&samt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt akvordun stjérnar hverju sinni.
Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist & vatnsafli og jardhita. Landsvirkjun selur alla raforku sina & islandi i heildsélu
til raforkusmasala og i miklum meli beint i orkufrekan idnad. Jafnframt fellur starfsemi Icelandic Power Insurance
Ltd undir pennan starfspatt en hlutverk félagsins er ad annast tryggingar aflstédva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutningur fellur starfsemi Landsnets hf. en pad var stofnad i aguist 2004 a grundvelli
raforkulaga sem Alpingi sampykkti & vormanudum 2003. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og
kerfisstjornun innanlands samkveemt akvaedum 1l1. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi 6heimilt ad stunda adra
starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta reekt skyldur sinar samkveemt raforkuldgum.

Adrir starfspeettir

Undir adra starfspaetti er feerd starfsemi félaganna Fjarski ehf. og Landsvirkjun Power ehf. d&samt détturfélogum pess
sioarnefnda. Hlutverk Fjarska ehf. er ad eiga og reka fjarskiptakerfi & landsvisu og leigja Ut adgang ad pvi asamt
annarri skyldri starfsemi. Landsvirkjun Power ehf. sér um sélu & radgjof, teeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila
og annast sjalft eda hefur umsjon med almennum rannséknum, virkjunarrannsoknum og framkvaemdum fyrir
Landsvirkjun og eftir pvi sem vid & fyrir déttur- og hlutdeildarfélog Landsvirkjunar Power ehf. og Landsvirkjunar.

Nénast 61l starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1. - 30.6 2009 Orkuvinnsla flutningur starfspaettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila .........ccccoveevvivrvrnnnnns 116.485 21.280 1.244 139.009
Tekjur innan samsteedunnar ...................... 7.151 32.170 3.154 (1 42.475) 0
Tekjur starfspatta ........coocvevveenciciienes 123.636 53.450 4398 (  42.475) 139.009
Rekstrargjold starfspatta ............cccccevennee. ( 58.102) ( 15.357) ( 3.865) 42,475 (1 34.849)
EBITDA ... 65.534 38.093 533 104.160
Afskriftir og virdisryrnun ...........ccceeeeree. ( 45.053) ( 9.527) ( 384) 163 ( 54.801)
Afkoma starfspéatta, EBIT ............cccevenen. 20.481 28.566 149 163 49.359
Eignir starfspatta .........cccovcervienviinenn 4.445.366 553.008 13425 ( 469.227)  4.542.572
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum ............. 12.055 342 369 12.766
Eignir samtals .........ccocovvvinninniiicns 4.457.421 553.350 13.794 ( 469.227)  4.555.338
Starfspéattaskuldir ...........ccoovvvrviiininnnn, 3.036.046 494,755 4933 ( 401.851) 3.133.883
Skuldir samtals ..o 3.036.046 494,755 4933 ( 401.851) 3.133.883
FJarfestingar .........ccovceevveivvnireesseeenns 35.300 10.268 277 45.845
Samsteduarshlutareikningur Landsvirkjunar 30. juni 2009 Fjarhadir i pusundum USD
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Skyringar, frh.:

Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1. - 30.6 2008 Orkuvinnsla flutningur starfspaettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila .........cccceveevvivrvrnenns 207.984 30.743 896 239.623
Tekjur innan samstaedunnar ...................... 13.003 36.626 4894 (  54.523) 0
Tekjur starfspatta .......coovevvvencicinennes 220.987 67.369 5790 ( 54.523) 239.623
Rekstrargjold starfspatta ............cccveeennnn. ( 73.297) (  26.469) 5.006) 54.523 50.249)
EBITDA ..o 147.690 40.900 784 189.374
Afskriftir og virdisryrnun ...........ccceeeeree. ( 39.224) ( 11.974) 372) 237 51.333)
Afkoma starfspéatta, EBIT ............ccceruenee. 108.466 28.926 412 237 138.040
Eignir starfspatta 31.12.2008 .................... 4.508.699 571.818 13.843 ( 488.482) 4.605.878
Eignarhlutir i hlutdeildarf. 31.12.2008 ..... 12.270 400 672 13.342
Eignir samtals 31.12.2008 ...........cc.ccceennee 4.520.969 572.218 14515 ( 488.482) 4.619.220
Starfspéttaskuldir 31.12.2008 ................... 3.144.273 512.032 5765 ( 419.642) 3.242.428
Skuldir samtals 31.12.2008 ...........c.cccenuee 3.144.273 512.032 5765 ( 419.642) 3.242.428
FJarfestingar .........ccovevvveenininseiessesenns 191.634 18.914 1.324 ( 1.238) 210.634
Laun og launatengd gjold
2009 2008
6. Heildarlaun starfsmanna greinast pannig: 1.1.-30.6 1.1.-30.6.

AU <ot R R E et h bt r e r e e 11.355 17.512
Eftirlaun og lifeyriSh@kKanir ..o s 1.448 3.318
L@ g T g E TV Ty =Y aToTo o o) o TR 2.770 3.952
15.573 24.782

Laun og launatengd gjold skiptast pannig i rekstrarreikningi:
OFKUSVID ...ttt bbbttt bbbttt 4.969 7.653
FIUENINGSKEITT .ottt e sn 4.062 6.267
AIMENNA FANNSOKINIT ...ttt b e b neens 89 108
ANNAr FEKSFArKOSINAGUE ..ot s 6.453 10.754
15.573 24,782

Annar rekstrarkostnadur
7. Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

YFirstjorn 0g StOBARIIUIN ......cvoviiiiiiice s 1.443 2.118
FJATMAIASVID ..ottt sttt sttt ettt sr et nr ettt eenne 1.473 2.144
SEAMTSMANNASVID ©..eviieiiet bbb bbbttt 457 706
UPPIYSINGASVID ...ttt sttt sttt ettt b 1.067 1.811
Verkfraedi- 0g framKvaemMAasVid ........c.ccvevveiirineciesie e 222 538
Eftirlaun og lifeyrisSh@kKanir ...........ccoeiiiiiiiiiisseses s 1.347 3.165
Annar sameiginlegur KOSINAOUI ..........ccociriiiriiieiiieesee sttt e 963 891
6.972 11.373
Annar rekstrarkostnadur i dOtturfélOgUM ..........c.ccoviviiieicc e 5.231 5.199
Eignir til SOIU, VIFGISTYIMIUN ....oviviiiiieeiceises et 1.595 0
ATSKITTEIE 1ot bbb 1.881 1.942
15.679 18.514
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Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

2009 2008
8. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig: 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
WAXEALEKJUT ...ttt ettt sttt e bt et e e e e s e bt et e ebe e e e eneeneneas 3.139 9.287
VaXEAGJOIT ...t ( 42814) ( 93.144)
Abyrgdargjald til €IGENUA ............c.eveeeeeeeeee ettt ( 3.505) ( 3.553)
Eignfeert & NYOYGOINGAN ....cviveiiieiceesee ettt sb e sb e sn e 430 5.347
Vaxtagjold SAMLAIS .........coveveiiiiic et ( 45.889) ( 91.350)
(Y= LLo 1= 153 .10 4 P (  22.759) ( 144.475)
Gangvirdisbreyting innbyggdra afleidusamninga ..........cocooeoeiiieiinine i 47.692 414.919
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga ..........ccocvvevereienieniesiene e ( 9.345) ( 155.256)
Innleystar ahaettuvarnir tengdar AIVErOi ..........coovveiieiieicee e 40.074 ( 35.721)
Gangvirdisbreytingar hlUtabréfa ... ( 317) 0
Hagnadur af sOlU hIUtabreTa ..o 4 0
Hreinar tekjur af fjareignum og fJArskuldum .............ccocoviieneieie e 55.350 79.467
ANFF NIULARIIAAITEIAgA ..ot ( 427) ( 1.018)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 12173  ( 3.614)
Fastafjarmunir
9. Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:
Flutnings-  Fjarskipta- Adrar

Aflstddvar kerfi bunadur eignir Samtals

Stada 1.1.2008 .......cccceverirririreenireieieienns 4.413.840 686.724 12.734 77.057 5.190.355
Ahrif gengisbreytinga .........cccoevevvrenennnne 0 ( 406.714) ( 6.546) 19.411) ( 432.671)
ViBbatur 4 &rinuU .......coeeeiiinreccee 143.159 10.484 1.210 5.771 160.624
Endurmat fastafjarmuna ...........c.cccoeeenee. 0 230.338 2.715 0 233.053
Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu ...... 264.421 0 0 0 264.421
Seltog aflagt ......cccovvvveveiccscece 0 0 0 607) ( 607)
Stada 31.12.2008 .......cccovrrreiniriiicienns 4.821.420 520.832 10.112 62.810 5.415.174
Ahrif gengisbreytinga .........cccvevvevereuennnns 0 ( 25515 ( 495) 1.155) (  27.165)
Vidbatur & timabilinu ...........ccccoeeenvrnnnes 14.916 1.739 157 8.716 25.528
Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu ...... 0 6.704 0 0 6.704
Seltog aflagt .......ccooevviiiiiiies 0 0 0 233) ( 233)
Stada 30.6.2009 ..o 4.836.336 503.760 9.774 70.138 5.420.008
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10.

Flutnings-  Fjarskipta- Adrar
Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals

Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2008 .......cccervreivriireirenneeens 1.477.090 34.474 5.579 21.550 1.538.693
AFSKIIftir Arsins ......ocvvveevieiiiiiccieeas 77.697 19.422 700 2.780 100.599
Endurmat afskrifta ..........cccceovonininennnns 0 20.054 0 0 20.054
Ahrif gengisbreytinga .........c.ceevvevveeunnnn. 0 ( 27.921) 2.923) 1.935) ( 32.778)
Seltog aflagt .......ccooeveiiiiiiiies 0 0 0 524) ( 524)
Stada 31.12.2008 .......ccccevvrrirriririrniens 1.554.787 46.030 3.357 21.871 1.626.044
Afskriftir timabilsins .........ccococvvieiiennnen, 41.105 8.470 375 1.240 51.190
Ahrif gengisbreytinga .........cccvevevereurnnnne 0 ( 2522 177) 150) (  2.849)
Seltog aflagt .......ccooeeviiiiiiice 0 0 0 200) ( 200)
Stada 30.6.2009 .......ccoovveirrireien 1.595.892 51.978 3.555 22.761 1.674.185
Bokfeert verd
1.1.2008 ..ot 2.936.750 652.250 7.155 55.507 3.651.660
31.12.2008 0g 1.1.2009 ......cceovrrererrrrrnnnnn. 3.266.633 474.803 6.756 40.939 3.789.129
30.6.2009 ....ooviiii s 3.240.444 451.782 6.220 47.377 3.745.821
Oefnislegar eignir greinast pannig:

Eignfaerdur Vatns- og

undirbdnings- jardhita-

kostnadur réttindi  Hugbunadur Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2008 ..o 93.760 40.568 5.691 140.019
ARNFif gengisbreytinga ........o.cvevevvcereeeeerereeeeeeereeseseseiens ( 6.599) 0 1.650) ( 8.249)
VIBDEUr A &NINU ..o 55.134 0 1.685 56.819
Stada 31.12.2008 .......ccorviviriereiiieiriei e 142.295 40.568 5.726 188.589
ANFif gengisbreytinga ........ccvveevevvreeeiesreeeeieesee s ( 477) 0 130) ( 607)
Vidbatur & timabilinu ..o 13.257 0 313 13.570
Millifeert & mannvirki i byggingu & timabilinu ....................... ( 4.708) 0 0 ( 4.708)
Stada 30.6.2009 .......coceriiiiriiiireee s 150.367 40.568 5.909 196.844
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2008 ..o 43.515 0 2.389 45.904
Afskriftir og virdisryrnun & arinu .........ccceeeenieieniseieseienenen, 4.108 0 824 4.932
ANFif gengisbreytinga ........o.vvevvervrereiesrsseseeesee s ( 10) 0 315) ( 325)
Stada 31.12.2008 .......ccorvieriiiiiieirieiiee e 47.613 0 2.898 50.511
Afskriftir og virdisryrnun & timabilinu .........c..ccocveeveicnnnenn 3.184 0 427 3.611
ANFif gengisbreytinga ........o.oveverveeeereerereeeeee e ( 5) 0 35) ( 40)
Stada 30.6.2009 ......coceiiiiiiie e 50.792 0 3.290 54.082
Bokfeert verd
L1.1.2008 .ot 50.245 40.568 3.302 94.113
31.12.2008 0g 1.1.2009 .....coviveerieririeierieiesisiee e 94.682 40.568 2.828 138.077
30.6.2009 ....ooviiiiiiee s 99.575 40.568 2.619 142.760
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11. Afskriftir og virdisryrnun samstaeedunnar sundurlidast pannig:

12.

AFISTOOVAL ...ttt et bbb
FIUENINGSVITKI 1.
Y e - =] o 1 ST
ATFSKIIft €IgNa T FEKSTI .o.vevveeicecc s
Virdisryrnun & undirblningSKoStNadi .........cccveevvieirieieneeriseiesee e
ASsKriftir NUGDUNABAY .........ocveieieecec e

Afskriftir og virdisryrnun samsteedunnar skiptast pannig & svio:

OFKUSVID ..ottt ettt sttt e e ae et s te et e s beetaebesreennenreas
FIUENINGSKEI T .o
AIMENNAr raNNSOKNIT .......cviiiiicieie e renea
ANNAr rekStrarkOSINABUE .........ccveviviiciie e

Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

Eignir:

Innbyggair afleidusamningar i raforkusamningum ..........ccccocervreieneieneinneennns
AIVAIMIT oo
GJaldmiBlasamMNINGar ........ccoceiireieie e
VaxtaskiptaSamNINQAr .........cccovvererierieeie e se e e e e e eneas
ABrir afleiduSAMNINGAT ......c.oiiiiieiie e

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleidusamninga .........ccccoovviviinincreise e
Skammtimahluti afleiduSaMNINGa .......ccoeevriiiiriiiee e

Skuldir:

Innbyggair afleidusamningar i raforkusamningum ..........ccccocervreieneinneienniennns
GJaldmiBIasamMNINGaAr ........cccovvererieieie e re e
VaxtasKiptaSamNiNQAr .........ccooociririne e
AOrIT afleidUSAMNINGAT ......cvciievecee e

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleidusamninga ...........cccveiiveiiinerisiiesee e
Skammtimahluti afleidusamninga .........c.ccccevvivvierieierce e
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2009 2008
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

41.105 37.802
8.470 10.769
1.615 1.825
51.190 50.396
3.184 517
427 420
54.801 51.333
41.377 38.105
8.470 10.769
3.073 516
1.881 1.943
54.801 51.333
30.6.2009  31.12.2008
238.778 195.944
64.907 98.032
2.367 11.035
2.296 0
550 0
308.898 305.011
294.308 287.513
14.590 17.498
308.898 305.011
21.382 26.242
65.409 63.396
12.936 10.754
22.146 45.176
121.873 145.568
101.919 123.971
19.954 21.597
121.873 145.568
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13. Détturféldg Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Eignar-

hlutur

T2 V6T 1) S 100,0%
HIAUNAVEITA BNF. ..o ettt e st e e ae e s te s te e eesbeesbesteeneeeas 100,0%
Icelandic POWEN INSUFANCE L. .....iiiieieieece ettt st e nne e nes 100,0%
I 100 ] T=1 o SRS S 64,7%
LandsVIrkjun POWET €NF. .........oiiiieiice ettt sn et n e e nenae e e e e 100,0%

Eigid fé

14. Modurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. A rikissjodur 99,9% eignarhluta i félaginu og

Eignarhlutir ehf. 0,1%. Félagio er sjalfstedur skattadili. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar i lok jani 2009 var 31,2% en
var 29,8% i arslok 2008.

15. Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna doétturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa.

pydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad dotturféléog Landsvirkjunar eru med adra
starfreekslumynt.

Skuldir

16. Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:

30.06.2009 31.12.2008
Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar
Skuldir i ISK, verdtryggt ........coccovevrrnnnns 2009-2020 3,9% 350.673 3,9% 333.592
Skuldir i ISK, 6verotryggt .....cccccoevrveennnn. 2009 0 6,8% 3.902
SKuldir i CHF ..o 2012-2022 2,5% 91.817 2,5% 93.487
Skuldir I EUR ..o 2009-2028 1,7%  1.438.367 2,7%  1.431.944
SKUIdIr i GBP ..o 2014-2016 11,4% 15.365 11,4% 13.433
SKUIdIr TIPY e 2009-2013 0,8% 113.071 1,1% 175.483
SKUIdIF T USD ..o, 2009-2026 2,0% 917.193 2,2% 923.428
2.926.486 2.975.269
AFDOrganir NEBSTA AS .....ccvevereeciie e ( 229.964) (186.008)
Skuldir til 1angs tima SAMLALS .........ccovveiriiiiiieeieeee e 2.696.522 2.789.261

Vaxtakjor af lanum maédurfyrirtaekisins eru fra 1,0-14,5%. AJ jafnadi voru nafnvextir a timabilinu um 2,61% en peir
voru um 4,51% &rid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarber bera einfalda abyrgd med rikissjodi & 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem
stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a éllum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.
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17. Samkvaemt lanasamningum eiga afborganir langtimaskulda ad vera sem hér segir:

2009

1.7.2009-30.06.2010 .....coviiriiiriieieece ettt 229.964
1.7.2010-31.12 2010 ...ooverieereeeteeer et 104.161
2001 et b e et 282.034
2002 ..ttt 201.124
2003 e bR et r e E e et 151.256
2004 .ottt 135.186
S 1o LTSSV 2.052.726
2.926.486

Ahattustyring

18. Ahattustyring

19.

Eitt pad mikilveaegasta i skilvirkri &hattustyringu er greining ahattupatta, meeling adhattu, vidbrégd til ad takmarka
aheettuna og eftirlit med henni. Stjérn félagsins hefur sampykkt stefnu vio ahaettustyringu sem byggir & eftirfarandi
pattum:

- Ad ahetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

- Ad notadar séu vidurkenndar adferdir til melingar & ahaettu

- Ad beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir

- Ad virkt eftirlit meo ahaettupattum sé tryggt

- Ad upplysingagjof til ahattustjornar og stjornar sé regluleg og itarleg

I stefnu Landsvirkjunar um ahattustyringu eru skilgreind asattanleg ahaettumérk i hverjum ahattuflokki i samraemi
vid skilgreind markmid um askilega langtimastodu. Stjorn félagsins faer reglulega yfirlit par sem ahztta félagsins og
arangur ahattustyringar eru metin.

Akvordunartaka og eftirlit vardandi framkveemd aheettustyringar er i hondum ahattustjornar. I ahattustjorn sitja
forstjori, stadgengill forstjora og framkvemdastjéri fjarmalasvids. Forstjéri er formadur ahattustjornar. Dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahaettustyringar.

Ahattustyring hefur pad meginmarkmid ad greina, styra og fylgjast med fjarhagslegri ahaettu Landsvirkjunar i peim
tilgangi ad draga Ur sveiflum i rekstri vegna breytinga & gengi, voxtum og alverdi. Fjarhagsleg ahatta greinist i
markadsahettu, lausafjaraheettu og métadiladhaettu.

Markadsahatta félagsins er einkum prenns konar:

- Ahatta vegna breytinga & heimsmarkadsverdi 4 ali

- Vaxtadhatta vegna lana fyrirtaekisins

- Gjaldeyrisahatta vegna skulda og sjodstreymis i erlendri mynt

Alverdsahatta

Ahztta félagsins vegna breytinga & alverdi i framtidinni er umtalsverd. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga i pvi
skyni ad treysta tekjugrundvoll sinn og draga Ur sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er
fest & akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef alverd haekkar umtalsvert en tryggir um leid betra sj6dstreymi ef
alverd laekkar & morkudum. Ahzttustyring hefur heimild til ad verja allt ad 100% af alverdsahattu nasta ars og
hlutfallslega minna naestu 10 ar. Timalengdin midast vid virkan markad med al og opinbera verdbirtingu hja LME
kauphéllinni (London Metal Exchange). 1 lok jani var gangvirdi umraeddra ahettuvarnarsamninga jakveett um 65
milljonir USD en samningarnir eru virkir til ngestu fimm ara.
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20.

Samkveaemt alpjédlegum reikningsskilastddlum teljast innbyggdar afleidur vera afleidusamningar sem eru hluti af
6drum samningum, en eru medhondladar sem adskildir afleidusamningar pegar hagran einkenni og ahzatta eru ekki
natengd upprunalega samningnum. Félagido hefur skilgreint pann hluta raforkusamninga sem tengjast alverdi sem
innbyggda afleidu. Af peim sokum tekur gangvirdi innbyggodra afleida i raforkusamningum fyrirteekisins breytingum
samhlida breytingum a alverdi. Breyting & gangvirdi samninganna feerist i rekstrarreikning fyrirteekisins.

Vio mat & virdi innbyggdra afleida er beitt viourkenndum matsadferdum par sem markadsverd liggur ekki fyrir.
Gangvirdi samninganna er reiknad Ut fra framvirku verdi a ali, navirt med véxtum (e. zero-coupon) i Bandarikjunum
a0 teknu tilliti til flokts. Virkur markadur med al er til naestu 10 &ra og pvi parf ad atla alverd fra peim tima til loka
undirliggjandi raforkusamninga. bad hefur verid gert med pvi ad framlengja framvirka alferilinn med ébreyttum
verdum fra sidasta virka verdi i ferlinum.

Félagid beitir varkarnissjonarmidum vid mat & virdi innbyggodra afleida umfram 10 ara liftima og leggur alag & vexti
til navirdingar greidslufleedis til lengri tima en 10 ara.

Félagid hefur gert samninga um kaup & raforku til endursélu til stéridju. bessir samningar eru tengdir verdproun als
og hafa pvi innbyggdar afleiour. Gangvirdi samninganna er reiknad a4 sama hatt og med somu forsendum og
raforkusamningar fyrirteekisins.

Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurlidast pannig: 30.06.2009  31.12.2008
Gangvirdi innbyggdra afleida | arshyrjun ..o 169.702 665.158
GENGISANTIT ...ttt ettt te sttt se b e ens 0 1.712
Breyting & gangvirdi & timabilinu ...........c.ccoiiiiieicis e 47.693  (497.168)
Gangviroi innbyggdra afleioa i 1ok timabilSins .........ccccoovieiiieiennincie e 217.395 169.702
Skipting innbyggdra afleida er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggora afleida ..........cccevvriviiiiiiiiceee e 225.014 183.667
Skammtimahluti innbyggora afleioa .........ccccooeveiiii i (7.619) (13.965)
INnbyggadar afleidur SAMIALS .........ooiiiii e 217.395 169.702

Gangvirdi innbyggdra afleida ad teknu tilliti til afleidusamninga sem gerdir hafa verid i dheaettuvarnarskyni nam i lok
jani um 282 milljonum USD (31.12.2008: 268 milljonum USD). Medfylgjandi tafla synir breytingu & gangvirdi
samninga tengdum alverdi midad vid breytingar & alverdi og voxtum, en ahrif vegna breytinga i flokti eru dveruleg.

Fjarhaedir i téflunni eru fyrir skatta.

Alverd
-10% 0% 10%
_ -100bp (179.923) 27.101 235.012
£ 0 (189.331) 0 190.224
> +100bp (197.399)  (23.273) 151.750
Gjaldmidlaahatta

Gjaldmidlaaheetta er su ahaetta ad fé tapist vegna 6hagstaedra breytinga a gengi gjaldmidla. Gjaldmidladhatta hlyst af
greidslufleedi félagsins, fjarmalalegum eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum i 6drum myntum
en starfreekslumynt.
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21.

Starfreekslumynt félagsins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladhztta af nettd sjodstreymi og opinni stédu
efnahagsreiknings i 68rum myntum en Bandarikjadal. Tekjustreymi félagsins er ad mestu leyti i Bandarikjadal. Adrar
tekjur eru i ISK og NOK en gjaldmidladhaetta vegna pessara mynta er takmorkud par sem kostnadur i ISK er nanast sa
sami og tekjurnar og tekjur i NOK eru hlutfallslega mjog litlar. Helsta gengisahetta félagsins myndast vegna
skuldastodu pess i EUR og vaxtakostnadi henni tengdri. Einnig er takmdérkud aheetta tengd JPY, CHF og GBP vegna
Gtistandandi lana.

Ahzttan tengd ahrifum gengisbreytinga & lanasafnid er takmérkud midad vid ahaettuvidmid stjornar hverju sinni. |
bvi skyni notar fyrirteekid gjaldmidlaskiptasamninga og vilnanir. Ahattustyring hefur jafnframt heimild til ad tryggja
sjodstreymi gagnvart uppgjoérsmynt allt ad prja ar fram i timann med framvirkum samningum og vilnunum.

Nemnigreining

Styrking USD um 10% gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum 30. jani 2009 hefdi baett afkomu félagsins um eftirfarandi
fjarhaedir fyrir skatta. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist ébreyttar. Greiningin
var unnin med sama heetti fyrir arid 2008.

Hagnadur
30.06.2009  31.12.2008
B R et b et bbbt Re bbb b e b e e b eatenenreaneas 113.038 95.600
o TP P PRSPPI 13.399 18.000
T GO T PR P PP UPTURTUPUPRUROTIN 5.345 23.168

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft sému ahrif en i gagnsteeda att, ad pvi gefnu
a0 allar adrar breytur hefdu haldist ébreyttar.

Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikvaett um 63 milljénir USD i lok jani 2009. Undirliggjandi fjarhaed
héfudstdls nemur 397 milljonum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var neikvett um 500 pusund
USD en undirliggjandi fjarhaed hofudstéls nemur um 70 milljonum USD. Gangyvirdi valréttarsamninga med gjaldeyri
var neikveett um 21 milljénir USD og undirliggjandi fjarhad héfudstéls nemur sem svarar til um 498 milljonum USD.

Vaxtadhatta

Landsvirkjun byr vid vaxtadhattu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir félagsins bera baoi fasta vexti og
breytilega og eru vaxtaafleiour nyttar til styringar & dhaettu. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun harri en vaxtaberandi
fjareignir og er dhatta félagsins pvi falin i mogulegri haekkun vaxta med tilheyrandi auknum fjarmagnskostnadi.

I lok jani 2009 var hlutfall 1ana med breytilegum véxtum um 83% samanborid vid 80% i arslok 2008. Breyting vaxta
um eitt prosentustig hefdi haft i for med sér breytingu vaxtagjalda um 12 milljonir USD & fyrri helmingi ars 2009 (26
milljénir USD fyrir arid 2008). Fjarmalagerningar fyrirteekisins med fasta vexti eru ekki nemir fyrir breytingum &
voxtum.

Gangvirdisbreyting vaxtaskiptasamninga, sem ekki eru tilgreindir i dhattuvarnarsambandi sem gangvirdisvarnir, er
faerd i rekstrarreikning. Félagid hefur gert samninga um vaxtaskipti sem mida ad pvi ad draga Ur vaxtakostnadi
fyrirtaekisins og draga ar ahaettu. I lok juni 2009 var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikveett um 11 milljonir USD.
Undirliggjandi fjarhad nam um 139 milljonum USD. Hakkun vaxta um eitt présentustig hefdi i for med sér jakveeda
breytingu & gangvirdi samninga um 4,2 milljénir USD. Lakkun vaxta um eitt présentustig hefoi i for med sér
neikvada breytingu & gangvirdi samninga um 5,6 milljénir USD.
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22. Lausafjarahatta

Lausafjarahatta felur i sér hattu & tapi ef félagio getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar a gjalddaga. Félagid
lagmarkar lausafjarahaettu med virkri styringu lausafjar sem felur i sér ad neegt laust fé sé til stadar &4 hverjum tima til
a0 standa undir skuldbindingum félagsins. Til ad tryggja sem best jafnvaegi a milli skuldbindinga og vents
greidslustreymis er 16g0 ahersla 4 rima lausafjarstodu félagsins i formi handbeers fjar, audseljanlegra
markadsverdbréfa og adgengi ad samningsbundnu veltilani. T lok jani 2009 nam handbeert fé samsteedunnar 117
milljénum USD, markadsbréf voru 12 milljonir USD og éadregid veltilan 308 milljénir USD, eda alls 437 milljénir
USD. A& teknu tilliti til sj6dstreymis fra rekstri telur fyrirteekio adgengi ad lausafé tryggt Ut arié 2011.

Til ad tryggja enn frekar lausafjarstodu Landsvirkjunar hafa fyrirtekid og rikissjoour gert med sér
vidblnadarsamning. Samningurinn er pannig ad Sedlabankinn mun afhenda fyrirteekinu erlendan gjaldeyri og
Landsvirkjun afhenda bankanum kronur eda skuldabréf i stadinn en pé pvi adeins ad fyrirtekio hafi adur fullreynt
allar adrar fjarmognunarleidir. Fjarhaed samningsins er ad hamarki 300 milljonir USD og rennur hann Gt 1. jali 2011.

Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmoégnun hefur Landsvirkjun nytt sér mismunandi
tegundir lana. Undanfarin &r hefur fjarmégnun pé ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium Term Note)
rammasamning fyrirtakisins. Heildarfjarhaed sem fyrirtaekid getur tekid ad lani i gegnum EMTN-samninginn er 2,5
milljaroar Bandarikjadala.

Dregid er Ur endurfjarmégnunarahattu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med léngum liftima
Gtistandandi lana.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
Bokfeert bundid Meira en
30.06.2009 verd sjoosfleedi Innan &rsins 1-24r 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimalan...........cccoceenee (2.926.486) ( 3.431.772) ( 146.521) ( 272.430) ( 771.376) (2.241.444)
Skammtimakrofur............... 81.482 81.482 81.482
Adrar skammtimaskuldir.... ( 59.842) ( 59.842) ( 59.842)

(2.904.846) (  3.410.132) ( 124.881) ( 272.430) ( 771.376) ( 2.241.444)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar......... ( 84.113) ( 82.437) 667 ( 1.637) (  81.467) 0

Vaxtaskiptasamningar........ ( 10.640) ( 16.047) ( 1.353) ( 1.723) ( 5.157) ( 7.814)

Framvirkir samningar......... ( 525) ( 537) ( 537)

Alaflgidur...........cocvvvenene, 64.907 73.080 9.270 18.246 39.636 5.928

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum............ 217.395 724.845 ( 5.234) ( 2.412) 36.765 695.726
187.024 698.904 3.350 12.474 (  10.760) 693.840

31.12.2008

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Langtimalan...........cccoceenee (2.975.269) ( 3.766.341) ( 267.387) ( 275.446) ( 831.726) (2.391.782)

Skammtimakréfur............... 98.374 98.374 98.374

Adrar skammtimaskuldir.... ( 95.537) ( 95.537) (  95.537)

(2.972.432) ( 3.763.504) ( 264.550) ( 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar......... ( 97.105) ( 64.537) 1.049 ( 10.635) (  67.596) 12.645
Vaxtaskiptasamningar........ ( 10.754) ( 12.598) ( 1.309) ( 1.246) ( 3.738) ( 6.305)
Framvirkir samningar......... ( 432) ( 447) ( 447)
Alaflgidur.........cc.coovvvnene, 98.032 125.638 18.669 23.712 60.478 22.779
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum............ 169.702 438.669 ( 14.061) ( 2.233) 75.642 379.321
159.443 486.725 3.901 9.598 64.786 408.440
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23. Motadilagdhatta

Métadiladheetta felur i sér hattu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki dkvaedi hans. Motadiladhaetta Landsvirkjunar
verour fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til stéridju og afleidusamninga fyrirteekisins sem eru gerdir i
aheettuvarnarskyni. P& svo um verulegar fjarhaedir geti verid ad reeda er dhattan takmorkud med krofum fyrirtekisins
um gadi métadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki eru gerdir samningar vid
fjarmalastofnanir sem hafa laegri lanshafiseinkunn en A- frd Standard og Poor’s eda samberilega lanshafiseinkunn
fra 6orum vidurkenndum matsfyrirteekjum, nema pvi adeins ad gerdir séu sérstakir tryggingasamningar milli adila sem
takmarka &heettu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru samningar um solu & raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstédu
vidkomandi fyrirteekja og méourfélaga peirra ef vio a.

Métadiladhzetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi heetti i lok timabilsins:

30.06.2009  31.12.2008

AFIEIOUSAMNINGAL ...ttt bbb ettt b bbbt b e be b nbe e s 308.898 305.011
ABrar 1angtimakrOfur ........ccvoveicice e s 152 246
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ........ccoceevveieniniencieiceeeee e, 81.483 98.374
Handbaert fé 0g markadsverdhréf ... 128.844 124.993

519.377 528.624

Onnur mal

24. bann 22. agust 2007 kvad sérstok matsnefnd upp Urskurd um fjarhed boéta fyrir vatnsréttindi vegna
Karahnjukavirkjunar og skiptingu peirra milli eigenda. Matsfjarhadin i heild nam um 12,9 milljénum USD. Flestir
eigendur vatnsréttinda a Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu ekki satta sig vid nidurstddu
matsnefndarinnar og héfda démsmal fyrir 22. febrdar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdomi Austurlands 15.
jantar 2008. Um er ad reda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna.

Uppgjor bota fyrir landsréttindi vegna Halsléns i landi Broar & Jokuldal er i biostodu i kjolfar Grskurdar
6byggdanefndar sem taldi landid vera pjodlendu. A pann Grskurd munu landeigendur lata reyna fyrir domstélum.

Fyrirtekid gerdi a arinu 2007 tvo gjaldmidlaskiptasamninga vid innlendar fjarmalastofnanir sem fela i sér
skuldbreytingu ar islenskum kronum yfir i Bandarikjadali. Vegna veikingar krénunnar gagnvart USD a &rinu 2008
myndadist 6innleyst gengistap sem skrdd hefur verid sem neikvatt gangvirdi ad fjarhed 48 milljénir USD
(31.12.2008: 45 milljénir USD ) i uppgjori samsteedunnar. Talid er liklegt ad loka purfi pessum samningum fyrir
gjalddaga 2012 a6 kroéfu umraeddra fjarmalastofnana og fellst fyrirtekid ekki a fyrrgreint mat vio slikar adstaedur.

Fyrirtekid hefur feert til eignar i sinum bokum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 40,6 milljonir USD. bar af vega
pyngst vatnsréttindi tengd Karahnjukavirkjun. Med légum nr. 58/2008 um breytingu a nokkrum légum & audlinda- og
orkusvioi sem koma til framkvaemda 1. jali 2009 er riki, sveitarfélégum og fyrirteekjum i peirra eigu settar
takmarkanir a framsali & eignarrétti & vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl umfram 10 MW. Er riki og
sveitarfélégum pé heimilt ad veita fyrirteekjum i peirra eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 ara i senn. Vid
gildistoku laga pessara skal forsatisradherra skipa nefnd til ad fjalla um fyrirkomulag vardandi leigu & vatns- og
jardhitaréttindum i eigu rikisins. Nefndin skal i stérfum sinum fjalla um leigugjald, leigutima, endurnyjun
leigusamninga og énnur atridi er lGta ad réttindum og skyldum adila. Nefndin skal skila tilldgum sinum haustid 2009.

Eignarhlutur Landsvirkjunar i beistareykjum ehf. er 31,97% og hafa eigendur tekid & sig abyrgd vegna lana félagsins.
Eigendur bera abyrgd i samrami vid eignarhlut sinn og er heildarupphad adbyrgda Landsvirkjunar vegna pessara lana
um 1,6 milljonir USD.
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Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) sendi 8. jali fra sér akvordun i tengslum vid rannsékn stofnunarinnar & fyrirkomulagi
eigendadbyrgda Landsvirkjunar. Ad mati ESA er hin 6takmarkada abyrgd sem Landsvirkjun nytur hja eigendum
sinum ekki ad fullu i samreemi vid akvaedi EES samningsins um rikisadstod. Hins vegar litur ESA svo & ad heimilt sé
ad veita abyrgd vegna lana ad pvi gefnu ad greitt sé hafilegt abyrgdargjald fyrir. Akvérdun ESA er i formi tilmala
(,appropriate measures*) til islenskra stjornvalda og hefur rikisstjérnin kynnt ad brugdist verdi vid akvordun ESA
med pvi ad leggja fram frumvorp til laga sem koma til méts vio athugasemdir ESA vid naverandi fyrirkomulag. Um
er ad reeda frumvorp til laga um breytingu & Il6gum um Landsvirkjun.
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