TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT

Seuraavat tilintarkastamattomat yhdistetyt pro forma -taloudelliset tiedot (’Tilintarkastamattomat pro forma -
taloudelliset tiedot”) on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa kuvaamaan seuraavien transaktioiden
(yhdesséd ”Transaktiot”) vaikutusta Ahlstrom-Munksjon historiallisiin taloudellisiin tietohin.

Expera-yritysosto

Expera-yritysosto

Expera Specialty Solutions Holdings, Inc.:n ("Expera”) hankinta 10.10.2018 (”Expera-yritysosto”),
josta kéteisend maksettu velaton kauppahinta oli yhteensa 603,8 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria (525,0
miljoonaa euroa);

n rahoitus

Bridge-rahoitussopimuksen mukaisen 155,2 miljoonan euron bridge-lainan nosto;
Bridge-rahoitussopimuksen mukaisen 167,0 miljoonan euron bridge-lainan nosto;
Maéaraaikaislainasopimuksen mukaisen 260,0 miljoonan Yhdysvaltain dollarin lainan nosto;

Maaréaikaislainasopimuksen mukaisen 108,0 miljoonan euron madrdaikaislainan nosto Ahlstrom-
Munksjon nykyisen Lainasopimuksen Lainan C mukaisen lainan uudelleenrahoittamiseksi;

Uuden lainasopimuksen mukaisen 200,0 miljoonan euron méaardaikaislainan nosto Bridge-
rahoitussopimuksen mukaisen 167,0 miljoonan euron suuruisen lainan ja Valmiusluottosopimuksen
mukaisen 40,0 miljoonan euron lainan takaisinmaksua varten;

Ahlstrom-Munksjon enintddn 19 214 742 uuden osakkeen liikkeeseenlasku Osakeannissa
merkintahintaan 7,81 euroa osaketta kohden, kokonaistuotoltaan noin 150 miljoonaa euroa 155,2
miljoonan euron bridge-lainan takaisinmaksua varten;

Caieiras-yritysosto

Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin erikoispaperitehtaan hankinta 17.10.2018, kiteiselld
maksettavaan hintaan 416,0 miljoonaa Brasilian realia (89,4 miljoonaa euroa);

Caieiras-yritysoston rahoitus

Valmiusluottosopimuksen mukaisen 330,0 miljoonan Brasilian realin suuruisen lainan nosto.

Sulautuminen ja siihen liittyva uudelleenrahoitus

Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitetddn pro forma -vaikutukset, jotka
aiheutuvat Ahlstromin ja Munksjon 1.4.2017 tapahtuneesta sulautumisesta ja sen jélkeisestd 250
miljoonan euron joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta (yhdessd “Sulautuminen ja siihen
liittyvd uudelleenrahoitus”) tiettyjen Ahlstrom-Munksjon velkojen (Ahlstrom-Munksjolle
syntyneiden samoin kuin Ahlstrom-Munksjon Sulautumisessa vastaanottamien)
uudelleenrahoittamiseksi ik&&n kuin Sulautuminen ja siihen liittyvd uudelleenrahoitus olisivat
toteutuneet 1.1.2017. Sulautuminen saatettiin paatokseen 1.4.2017, joten vaikutus koskee vain vuoden
2017 pro forma -tuloslaskelmatietoja.

Transaktiot esitetddn Tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -taseessa 30.9.2018 ikddn kuin ne olisivat
toteutuneet kyseisend pdivana. Tilintarkastamattomissa yhdistetyissa pro forma -tuloslaskelmissa 30.9.2018 paattyneelta
yhdeksén kuukauden jaksolta ja 31.12.2017 pdattyneeltd tilikaudelta Transaktiot esitetddn ik&&n kuin ne olisivat
toteutuneet 1.1.2017.

Esittémisperusta

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty yksinomaan havainnollistamistarkoituksessa. Pro forma
-taloudelliset tiedot eivét valttdméattd kuvaa sitd, mik& Ahlstrom-Munksjon taloudellinen asema tai taloudellinen tulos
olisivat tosiasiallisesti olleet, jos Transaktiot olisivat toteutuneet mainittuina péiving, eiké niiden ole my6sk&an tarkoitus
ennakoida Ahlstrom-Munksjon liiketoiminnan tulosta.
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Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on johdettu seuraavista taloudellisista tiedoista, jotka on sisallytetty
tahan Esitteeseen viittaamalla:

. Ahlstrom-Munksjon IFRS-standardien mukaisesti laadittu tilintarkastettu konsernitilinpaétos
31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta;

. Ahlstrom-Munksjon IFRS-standardien mukaisesti laadittu tilintarkastamaton osavuosikatsaus
30.9.2018 paattyneelta yhdeksén kuukauden jaksolta;

. Specialty Papers Acquisition, LLC:n US GAAP:in mukaisesti laadittu tilintarkastettu
konsernitilinp4atds 31.12.2017 ja 31.12.2016 paéattyneilté tilikausilta;

. Specialty Papers Acquisition, LLC:n US GAAP:in mukaisesti laadittu tilintarkastamaton lyhennetty
konsernitilinpatds 30.9.2018 paattyneiltd kolmen ja yhdeksén kuukauden jaksoilta; ja

. Ahlstromin IFRS-standardien mukaisesti laadittu tilintarkastettu lopputilitys 31.3.2017 péaattyneelta
kolmen kuukauden jaksolta.

Seuraavat Tilintarkastamattomiin pro forma -taloudellisiin tietoihin sisaltyvat tiedot on johdettu alla kuvatuista
taloudellisista tiedoista, jotka eivat sisélly Esitteeseen ja joita ei ole siséllytetty siihen viittaamalla:

. Specialty Papers Acquisition LLC:n hankinta-ajankohdan 10.10.2018 tilintarkastamattomat
konsernitasetiedot, jotka on johdettu yhtion US GAAP:in mukaisesta Kirjanpitoaineistosta ja joita on
kaytetty perustana Ahlstrom-Munksjon konsernitilinpdatokseen yhdisteltaessa.

. Caieirasin tilintarkastamaton carve-out -tase 30.9.2018 sek& tilintarkastamattomat carve-out -
tuloslaskelmat 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksédn kuukauden jaksolta ja 31.12.2017 péattyneeltd
tilikaudelta perustuen MD Papéisin kustannuspaikkakohtaisiin Brasilian tilinpaatésnormiston
mukaisiin taloudellisiin tietoihin liitetiedossa 3a tarkemmin méaéritellylla tavalla.

Expera-yritysosto, Caieiras-yritysosto sekd Munksjon ja Ahlstromin Sulautuminen on kasitelty konsernitilinp&atoksessa
liiketoimintojen yhdistamisend IFRS-standardien mukaisesti hankintamenetelméa kayttéen, ja Ahlstrom-Munksjo on
maéadritetty hankkijaosapuoleksi. IFRS-standardien mukaisessa hankintamenetelméssé sovelletaan kdyvén arvon kasitteita,
ja sen mukaan edellytetddn muun muassa, ettd yksiloitavissa olevat liiketoimintojen yhdistdmisessé hankittavat varat ja
vastattaviksi otettavat velat kirjataan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin ja mahdollinen maarg, jolla hankinnasta
suoritettava vastike ylittda yksiloitavissa olevan nettovarallisuuden, kirjataan liikearvoksi. Téssa esitettdvien Expera-
yritysostoon ja Caieiras-yritysostoon liittyvien hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen ké&yvat arvot on
madritetty yksinomaan ndiden Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen laatimista varten.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Euroopan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004,
muutoksineen, liitteen 11 ja sekd EU:n kéyttoonottamien IFRS-standardien mukaisesti laaditussa Ahlstrom-Munksjon
konsernitilinpaattksessa sovellettujen laatimisperiaatteiden mukaisesti. Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia
tietoja ei ole laadittu Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S-X -sdannoksen 11 artiklan tai amerikkalaisten
tilintarkastajien jarjeston (American Institute of Certified Public Accountants) vahvistamien ohjeiden mukaisesti.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot kuvastavat pro forma -oikaisujen soveltamista, ja ndma oikaisut
perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin oletuksiin, jotka on kuvattu jaljempénd liitetiedoissa ja joiden johto
uskoo olevan kohtuullisia vallitsevissa olosuhteissa. Todellinen tulos voi poiketa merkittavésti oheisissa
Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kéytetyistd oletuksista. Johto on laatinut
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, ja luonteensa
mukaisesti ne kuvaavat oletettua tilannetta, eivatkd ne valttdmatta anna kuvaa siitd, millainen taloudellinen asema tai
liiketoiminnan tulos olisi ollut, jos Transaktiot olisivat tosiasiallisesti toteutuneet ilmoitettuina paivdmaéaring, eika niita
myoskaan ole tarkoitettu antamaan viitteitd ennakoidusta taloudellisesta asemasta tai liiketoiminnan tuloksesta
tulevaisuudessa. Liséksi esitetty tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma ei kuvaa mitédén odotettuja
kustannussaastdja, synergiaetuja tai tulevaisuudessa syntyvia integraatiokuluja, joita odotetaan muodostuvan tai joita
saattaa syntya Transaktioiden seurauksena.

Seuraavia Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessé edelld kuvattujen t&hén Esitteeseen
viittaamalla sisdllytettyjen historiallisten taloudellisten tietojen kanssa, sekd kohdissa “Expera-yritysoston tausta ja
varojen kaytt6”, ”Eraita taloudellisia tietoja”, Viimeaikainen kehitys ja tulevaisuudennékymét” ja Yhtion liiketoiminta
— Olennaiset sopimukset ” esitettyjen tietojen kanssa.
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Kaikki esitettavat luvut ovat miljoonia euroja, ellei toisin mainita. Tassé esitetyt Tilintarkastamattomat pro forma -
taloudelliset tiedot on pydristetty. Néin ollen tietyissé tilanteissa sarakkeen tai rivin lukujen summa ei aina vastaa

tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua.

Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja koskeva riippumattoman tilintarkastajan raportti on esitetty tdmén
Esitteen Liitteend B.
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Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.9.2018

Experan pro Caieirasin
Ahlstrom- Pro forma Pro forma forma pro forma Pro
Munksjo Expera Caieiras -rahoitus -rahoitus forma

Milj. euroa historiallinen  (liitetieto 2)  (liitetieto 3)  (liitetieto 4)  (liitetieto 5) yhteensa
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 841,3 198,7 41,7 - - 10816
Liikearvo 428,0 176,7 29,2 - - 633,8
Muut aineettomat hyddykkeet 297,2 179,0 26,0 - - 502,2
P&adomaosuusmenetelmalla
yhdisteltavat sijoitukset - - - - - -
Muut sijoitukset 1,6 0,1 - - - 1,7
Muut saamiset 8,6 2,3 0,1 - - 11,0
Laskennalliset verosaamiset 2,5 0,5 0,3 - - 3,3
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1579,1 557,2 97,2 - - 22336
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 329,5 90,8 12,4 - - 432,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 300,1 62,9 15,0 -0,8 - 3771
Tuloverosaamiset 2,4 1,1 0,2 1,8 0,0 55
Rahavarat 194,9 -521,4 -89,5 524,2 70,9 179,1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 826,9 -366,6 -61,9 525,2 70,9 994,5
VARAT YHTEENSA 2 406,0 190,7 35,3 525,2 709 32281
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluva oma padoma
Osakepddoma 85,0 - - - - 85,0
Sijoitetun vapaan oman p&ddoman
rahasto 517,6 - - 1445 - 662,1
Muut rahastot ja omat osakkeet 294,3 -2,0 - - - 292,3
Kertyneet voittovarat 127,7 -4,1 -0,1 -1,6 -0,0 121,8
Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluva oma paaoma yhteensa 1024,6 -6,2 0,1 1428 00 11612
Méaéréysvallattomien omistajien
osuudet 9,8 - - - - 9,8
Oma padoma yhteensa 1034,4 -6,2 -0,1 142,8 -00 11710
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 532,4 10,7 - 412,6 70,9 1026,6
Muut pitk&aikaiset velat 0,7 0,0 - - - 0,7
Tydsuhde-etuuksista johtuvat
velvoitteet 90,3 - - - - 90,3
Laskennalliset verovelat 94,0 59,1 13,9 - - 167,0
Varaukset 12,8 8,8 - - - 21,6
Pitkaaikaiset velat yhteensa 730,2 78,6 13,9 412,6 70,9 1306,2
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 119,2 46,5 - -30,0 - 135,7
Ostovelat ja muut velat 507,4 71,6 20,4 -0,3 - 599,2
Tuloverovelat 9,5 0,0 1,1 - - 10,6
Varaukset 5,3 0,1 - - - 54
Lyhytaikaiset velat yhteensé& 641,4 118,2 215 -30,3 - 750,8
Velat yhteensa 1371,6 196,8 35,4 382,3 70,9 2 057,1
OMA PAAQMA JA VELAT
YHTEENSA 2 406,0 190,7 35,3 525,2 70,9 3228,1

Ks. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot.
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Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta

Experan Caieirasin

Ahlstrom- Pro forma Pro forma pro forma pro forma Pro
Milj. euroa, ellei toisin Munksjo Expera Caieiras -rahoitus -rahoitus forma
ilmoitettu historiallinen (liitetieto 2)  (liitetieto 3)  (liitetieto 4)  (liitetieto 5)  yhteensd
Liikevaihto 17258 470,5 65,9 - - 22622
Liiketoiminnan muut tuotot 6,3 1,2 - - - 75
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 17321 4717 65,9 - - 2269,7
Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varaston muutos 28.8 0.4 0.2 . . 29 4
Materiaalit ja tarvikkeet -860,9 -191.4 43,1 - - -1095,5
Liiketoiminnan muut kulut -408,6 -119.4 5,9 - - -533,9
Henkildstokulut -306,3 -116,3 7.8 - - -430,4
Poistot -88,7 -20,7 53 - - -114,8
Liiketoiminnan kulut yhteensa -1635,8 4475 -61,9 - - -2145.2
Osuus padomaosuusmenetelmalla
yhdisteltévien sijoitusten
tuloksesta - - - - - -
Liiketulos 96,3 24,2 3,9 - - 1245
Rahoitustuotot 9,0 - 0,5 - - 9,5
Rahoituskulut -21,0 2,1 0,2 -11,7 -4,6 -39,6
Rahoituserat, netto -12,0 2,1 0,3 -11,7 4.6 -30,1
Voitto/tappio (-) ennen veroja 84,3 221 43 117 -4.,6 943
Tuloverot -21,6 -4,5 -1,7 2,7 1,6 -23,5
Tilikauden voitto 62,7 17,6 25 9,0 -3,0 70,8
Tilikauden voiton
jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille 61,4 17,6 25 9,0 -3,0 69,5
Méaéaradysvallattomille omistajille 1,3 - - - - 1,3
Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluva osakekohtainen tulos
(liitetieto 6)
Laimentamaton, euroa 0,64 0,60
Laimennusvaikutuksella oikaistu,
euroa 0,64 0,60

Ks. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot.
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Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 31.12.2017 paattyneelté tilikaudelta

Sulautuminen

Ahlstrom- jasiihen Pro Pro Experan Caieirasin
Munksjo liittyva forma forma proforma proforma

historiallinen uudelleen-  Expera Caieiras -rahoitus  -rahoitus Pro
Milj. euroa, ellei toisin (tilin- rahoitus (liite- (liite- (liite- (liite- forma
ilmoitettu tarkastettu) (liitetieto 1) tieto 2) tieto 3) tieto 4) tieto 5) yhteensa
Liikevaihto 1959,9 272,6 637,9 91,0 - - 29615
Liiketoiminnan muut tuotot 12,7 7,0 15 - - - 21,2
Liiketoiminnan tuotot
yhteensa 1972,6 279,6 639,4 91,0 - - 2982,6
Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varaston muutos 6.4 28 32 0.8 } ) 6.0
Materiaalit ja tarvikkeeet -920,2 -119,9 -249.8 545 - - 13443
Liiketoiminnan muut kulut -472,0 -65,8 -178,1 -134 - - -729,4
Henkilostokulut -363,7 528  -160,4 -12,7 - - -589,6
Poistot -106,6 -19,9 -30,9 -8,4 - - -165,8
Liiketoiminnan kulut
yhteensa -1 868,9 -255,6 -622,5 -88,2 - - -28352
Osuus pddomaosuus-
menetelmalld yhdisteltavien
sijoitusten tuloksesta -0,2 - - - - - -0,2
Liiketulos 103,5 24,0 16,9 2.8 - - 147,3
Rahoitustuotot 9,5 4,6 - 0,4 - - 14,5
Rahoituskulut -35,7 7.4 2,1 -0,3 -20,8 -7,5 -73,8
Rahoituserat, netto -26,2 -2.8 2.1 0,1 -20,8 -7,5 -59,3
Voitto/tappio (-) ennen
veroja 77,3 21,2 14,8 29 -20,8 -7,5 88,0
Tuloverot -10,8 6,9 -45 3,9 47 25 -11,1
Tilikauden voitto 66,5 14,3 10,3 6,8 -16,1 -5,0 76,9
Tilikauden voiton
jakautuminen:
Emoyhtién
osakkeenomistajille 65,9 14,2 10,3 6,8 -16,1 -5,0 76,2
Méaéardysvallattomille
omistajille 0,6 0,1 - - - - 0,7
Emoyhtion
osakkeenomistajille
kuuluva osakekohtainen
tulos (liitetieto 6)
Laimentamaton, euroa 0,78 0,66
Laimennusvaikutuksella
oikaistu, euroa 0,78 0,66

Ks.

Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot.
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Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot
Liitetieto 1 — Sulautuminen ja siihen liittyva uudelleenrahoitus

Seuraavassa taulukossa esitetddn oikaisut, jotka liittyvat Munksjon ja Ahlstromin Sulautumiseen ja siihen liittyviin
uudelleenrahoitustransaktioihin:

Uudelleen- Varojen
luokittelut ja ja
Ahlstrom laatimis- velkojen Sulautuminen ja

historiallinen periaatteiden Ahlstrom  arvostus siihen liittyva

1.1.-31.3.2018 yhdenmukais- uudelleen-  kdypaan Uudelleen- uudelleenrahoitus
Milj. euroa (tilintarkastettu) taminen luokiteltu  arvoon® rahoitus (liitetieto 1)
Liikevaihto 272,7 - 272,7 -0,0 - 272,6
Liiketoiminnan muut tuotot 8,2 -0,7 7,5 -0,5 - 7,0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa -0,7 280,2 -0,5 - 279,6
Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varaston muutos 28 28 } ) 28
Materiaalit ja tarvikkeet -119,9 -119,9 0,0 - -119,9
Liiketoiminnan muut kulut -65,5 -65,5 -0,3 - -65,8
Henkildstokulut -52,8 52,8 - - 52,8
Poistot -12,3 -12,3 -7,6 - -19,9
Myytyjd suoritteita vastaavat
kulut -212,8 2128 - - - -
Myynnin ja markkinoinnin kulut -8,8 8,8 - - - -
Tutkimus- ja kehittdmiskulut -3,9 3,9 - - - -
Hallinnon kulut -21,9 219 - - - -
Liiketoiminnan muut kulut -1,0 1,0 - - - -
Liiketoiminnan kulut yhteensa 0,7 -247,7 -7.9 - -255,6
Osuus padomaosuusmenetelmalla
yhdisteltdvien sijoitusten
tuloksesta 0,1 - 0,1 -0,1 - -
Liiketulos - 32,5 -8,5 - 24,0
Rahoitustuotot 0,4 43 46 0,0 - 46
Rahoituskulut -4,6 -4,3 -8,9 -0,0 1,4 -7.4
Rahoituserét, netto -4,2 - 42 -0,0 14 2.8
Voitto/tappio (-) ennen veroja 283 _ 283 -85 14 212
Tuloverot -8,6 - -8,6 2,0 -0,3 -6,9
Tilikauden voitto 19,6 - 19,6 -6,4 11 14,3

D sisaltad oikaisun, joka kuvastaa AM Real Estate S.r.l.:n yhdistelemista kokonaan omistettuna tytéryrityksend, mukaan lukien konsernin siséisten
liiketapahtumien ja saldojen eliminoinnit. Ahlstrom-Munksjo hankki Sulautumisen seurauksena 50 prosentin osuuden AM Real Estate S.r.1.:st4, josta
ennen Sulautumista Ahlstrom-Munksjé omisti 50 prosenttia ja Ahlstrom-konserniin kuuluva yhtié omisti 50 prosenttia.

Munksjon ja Ahlstromin Sulautuminen

Ahlstromin ja Munksjon sulautuminen, josta sovittiin marraskuussa 2016 yhdistymissopimuksessa ja
sulautumissuunnitelmassa, saatiin paatokseen 1.4.2017 ja rekisteroitiin Kaupparekisteriin 1.4.2017. Ahlstrom sulautui
Munksjéhon absorptiosulautumisella, jossa Ahlstromin osakkeenomistajat saivat sulautumisvastikkeena Munksjon
osakkeita. Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkoi Nasdaq Helsingissa ja Nasdaq Tukholmassa 3.4.2017. Munksjd nimettiin
Sulautumisessa kirjanpidolliseksi hankkijaosapuoleksi.

Pro forma -tuloslaskelma siséltdd Ahlstromin tuloslaskelman kolmen kuukauden jaksolta 1.1.-31.3.2017, joka kuvastaa
tilannetta, jossa hankinta olisi tapahtunut 1.1.2017. Ahlstrom oli historiallisesti esittanyt konsernituloslaskelmassaan kulut
toimintokohtaista jaottelua kéyttéen, kun taas Munksjo kaytti konsernituloslaskelmassaan kululajikohtaista jaottelua.
Tiettyja uudelleenluokitteluja ja tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamisia on tehty, jotta Ahlstromin
historialliset tuloslaskelmatiedot saatiin vastaamaan Munksjon tilinpaatoksessa kaytettya esittdmistapaa.
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Poistoihin on tehty seuraavat oikaisut, jotka perustuvat Ahlstrom-Munksjén hankkimien varojen ja vastattaviksi ottamien
velkojen kaypien arvojen kohdistamiseen Ahlstromin hankinnassa®:

Taloudellinen Poistot 31.3.2017 paattyneelta
Milj. euroa vaikutusaika kolmen kuukauden jaksolta
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 10 vuotta 3,4
Asiakassuhteet 20 vuotta 15
Tavaramerkki 25 vuotta 0,4
Teknologia 15 vuotta 2,0
Yhteensa 7,3

Sulautumiseen liittyva uudelleenrahoitus 250 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskulla

Yhtio laski 9.6.2017 liikkeeseen 250 miljoonan euron vakuudettoman lunastettavissa olevan joukkovelkakirjalainan,
jonka vuotuinen kuponkikorko on 1,875 %. Joukkovelkakirjalaina eraantyy 9.6.2022. Liikkeeseenlaskusta saaduilla
varoilla uudelleenrahoitettiin Ahlstromilta Sulautumisessa siirtyneitd olemassa olevia velkoja, mukaan lukien 104,8
miljoonan euron joukkovelkakirjalaina ja tiettyjd muita lainoja. Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta aiheutunut
0,5 miljoonan euron nettovaikutus pro forma -korkokuluihin on kirjattu oikaisuna 31.12.2017 péaattyneell tilikaudella.
Tuloslaskelmaan 31.12.2017 péattyneeltd tilikaudelta uudelleenrahoittamisen seurauksena Kkirjatut lainojen
kuolettamisesta johtuva 3,0 miljoonan euron tappio seké 1,9 miljoonan euron voitto, joka liittyy 104,8 miljoonan euron
joukkovelkakirjojen lunastamiseen, on eliminoitu pro forma -tuloslaskelmasta.

Liitetieto 2 — Pro forma Expera

Ahlstrom-Munksjd hankki 10.10.2018 Experan kateisend maksettuun velattomaan kokonaiskauppahintaan 603,8
miljoonaa Yhdysvaltain dollaria (525,0 miljoonaa euroa).

Expera-yritysosto on késitelty kirjanpidossa hankintamenetelmélld, jonka mukaan hankinnasta suoritettu vastike
kohdistetaan hankituille varoille ja vastattaviksi otetuille veloille niiden hankinnan toteutumisajankohdan arvioitujen
kdypien arvojen perusteella. M&ard, jolla hankinnasta suoritettu vastike ylittdd hankitun yksilditavissd olevan
nettovarallisuuden, on kohdistettu liikearvoon.

Ahlstrom-Munksjo6 on alustavasti kohdistanut Experan hankinnasta suoritetun vastikkeen hankitulle nettovarallisuudelle.
Taméan Esitteen pdivamaarana Ahlstrom-Munksjo ei ole saanut valmiiksi kaikkia yksityiskohtaisia
arvonmaaritysselvityksid, jotka tarvitaan vaadittavien arvioiden tekemiseksi kaikkien hankittujen varojen ja vastattaviksi
otettujen velkojen kayvista arvoista, koska hankinnan toteutumisajankohta on ollut &skettdin. Ahlstrom-Munksjo jatkaa
arvonmaaritysten tekemistd, ja nain ollen lopulliset konsernitilinpdatokseen Kirjattavat maarat saattavat poiketa tassa
esitetyistd méaaristd. Kuitenkin koska hankinnan toteutumispéiva oli 10.10.2018 ja toteutumispdivan paattava tase on
laadittu yritysoston toteuttamiseksi Osakekauppakirjan mukaisesti, tdssa esitettyjen hankintamenon kohdistusten pohjana
on kéaytetty Experan hankinta-ajankohdalta laaditun konsernitaseen tietoja, koska sen katsotaan olevan td&smallisin perusta
hankittujen tase-erien esittdmiselle.

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Experan tilintarkastamaton pro forma -tase hankinta-ajankohdalta 10.10.2018,
tilintarkastamattomat pro forma -tuloslaskelmat 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 31.12.2017
paattyneeltd tilikaudelta, sekd@ vaikutukset, jotka aiheutuvat hankintamenon alustavasta kohdistamisesta hankitulle
nettovarallisuudelle IFRS-standardien mukaisesti:

D Lisétietoja Ahlstromin hankituista varoista ja vastattaviksi otetuista veloista on tdhan Esitteeseen viittaamalla siséllytetyn Ahlstrom-Munksjon
31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta laaditun tilintarkastetun konsernitilinpdatoksen liitetiedossa 3 Ahlstrom-Munksjon konsernirakenteen muutokset.
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Experan tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 10.10.2018

Paattava Varojen ja
Paattava tase IFRS- velkojen
Paattava tase  US GAAP laatimis- arvostus Pro
tase  Uudelleen- US GAAP  uudelleen- periaatteiden kaypaan Muut forma
US GAAP  luokittelut uudelleen-  luokiteltu yhdenmukais- arvoon  oikaisut  Expera
Milj. euroa, ellei toisin (liite- (liite- luokiteltu (liite- taminen (liite- (liite- (liite-
ilmoitettu tieto 2a) tieto 2a) (liitetieto 2a) tieto 2b)  (liitetieto 2 c) tieto 2d)  tieto 2e) tieto 2)
Milj. Yhdysvaltain dollaria
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset
kayttbomaisuushyodykkeet 171,3 - 171,3 148,9 - 49,7 - 198,7
Liikearvo 22,2 - 22,2 19,3 - 157,4 - 176,7
Muut aineettomat hyddykkeet 4,1 -0,5 3,6 31 - 175,8 - 179,0
Muut sijoitukset - 0,1 0,1 0,1 - - - 0,1
Muut pitkaaikaiset varat 0,2 -0,2 - - - - - -
Muut saamiset - 0,6 0,6 0,6 - - 1,7 2,3
Laskennalliset verosaamiset 2,0 - 2,0 18 1,0 -2,8 0,5 0,5
Pitkaaikaiset varat yhteensa 199,8 - 199,8 173,8 1,0 380,2 23 557,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1138 - 113,8 98,9 - -8,1 - 90,8
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 21,1 6,7 27,8 24,2 43,5 - -4,8 62,9
Muut saamiset 2,3 -2,3 - - - - - -
Siirtosaamiset ja muut
lyhytaikaiset varat 3,3 -3,3 - - - - - -
Tuloverosaamiset 0,8 - 0,8 0,7 - - 0,4 1,1
Rahavarat 8,9 - 8,9 7,7 - - -529,1 -521,4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 150,1 1,1 151,3 131,5 43,5 -8,1 -533,5 -366,6
VARAT YHTEENSA 350,0 1,1 351,1 305,3 44,5 372,1 -531,2 190,7
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion
osakkeenomistajille kuuluva
oma padoma yhteensa
Omistajien oman pd&doman
sijoitukset 281,3 - 281,3 2446 - - -244.6 -
Muut rahastot ja omat
osakkeet - - - - - - -2,0 -2,0
Kertyneet voittovarat -41,9 - -41,9 -36,4 -3,0 - 35,3 -4,1
Oma paaoma yhteensa 239,4 - 239,4 208,2 -3,0 - -211,3 -6,2
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 0,8 115 12,3 10,7 - - - 10,7
Rahoitusleasing- ja
rahoitusvelvoite 11,5 -11,5 - - - - - -
Muut pitkéaaikaiset velat 6,6 -5,5 1,1 1,0 - -0,9 - 0,0
Laskennalliset verovelat - - - - - 57,7 14 59,1
Varaukset - 55 55 4.8 4,0 - - 8,8
Pitkaaikaiset velat yhteensa 18,9 - 18,9 16,4 4,0 56,8 14 78,6
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 0,0 35 3,5 3,0 43,5 - - 46,5
Rahoitusleasing- ja
rahoitusvelvoitteen
lyhytaikainen osuus 34 -3,4 - - - - - -
Ostovelat ja muut velat 44,9 44,3 89,2 77,6 - -0,1 -5,9 71,6
Siirtovelat 434 -434 - - - - - -
Tuloverovelat - 0,0 0,0 0,0 - - - 0,0
Varaukset - 0,1 0,1 0,1 - - - 0,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 91,7 11 92,8 80,7 43,5 -0,1 -5,9 118,2
Velat yhteensa 110,6 1,1 1117 97,2 47,5 56,7 -4,5 196,8
OMA PAAC__)MA JAVELAT
YHTEENSA 350,0 11 3511 305,3 44,5 56,7 -215,8 190,7
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Experan tilintarkastamaton alustava hankintatase 10.10.2018

IFRS- Varojen ja
Paattava tase laatimis- velkojen Hankitut
US GAAP  periaatteiden arvostaminen varat ja
uudelleen-  yhdenmukais- kaypaan vastattaviksi
luokiteltu taminen arvoon otetut velat
Milj. euroa Liitetieto 2d  (liitetieto 2b)  (liitetieto 2¢c)  (liitetieto 2d) (2b, 2c, 2d)
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet (i) 148,9 - 49,7 198,7
Liikearvo (i) 19,3 - -19,3 -
Muut aineettomat hyddykkeet (iii) 3,1 - 175,8 179,0
Muut sijoitukset 0,1 - - 0,1
Muut saamiset 0,6 - - 0,6
Laskennalliset verosaamiset (vii) 1,8 1,0 -2,8 0,0
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus (iv) 98,9 - -8,1 90,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 24,2 43,5 - 67,7
Tuloverosaamiset 0,7 - - 0,7
Rahavarat 7,7 - - 1.7
Pitk&aikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat -10,7 - - -10,7
Muut pitk&aikaiset velat (V) -1,0 - 0,9 -0,0
Laskennalliset verovelat (vii) - - -57,7 -57,7
Varaukset (V) -4,8 -4,0 - -8,8
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat -3,0 -43,5 - -46,5
Ostovelat ja muut velat (V) -77,6 - 0,1 -77,5
Tuloverovelat -0,0 - - -0,0
Varaukset -0,1 - - -0,1
Hankittu nettovarallisuus 343,9
Liikearvo (i) 176,7
Voitto suojauksesta (liitetieto 2¢) 4.4
Hankinnasta suoritettu vastike 525,0
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Experan tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 30.9.2018 paattyneeltd yhdekséan kuukauden jaksolta

Pois jatetyt
erdtja  Varojen
Tuloslas- Tuloslas- IFRS- ja
kelma US kelma US laatimispe-  velkojen Muut
GAAP GAAP  riaatteiden  arvostus oikai- Pro
Tuloslaskel-  Uudelleen-  uudelleen-  uudelleen- yhdenmu-  kdypaan sut  forma
ma US GAAP luokittelut luokiteltu luokiteltu kaistaminen arvoon (liite-  Expera
Milj. euroa, ellei toisin historiallinen (liite- (liite- (liite- (liite- (liite- tieto (liite-
ilmoitettu (liitetieto 2 a) tieto 2 a) tieto 2 a) tieto 2 b) tieto2c) tieto2d) 2e) tieto2)
Milj. Yhdysvaltain dollaria
Liikevaihto 562,4 -0,2 562,2 470,5 - - - 4705
Liiketoiminnan muut tuotot - 1,4 1,4 1,2 - - - 1,2
Liiketoiminnan tuotot
yhteensa 1,2 563,6 4717 - - - 4717
Valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varaston muutos 0,4 0,4 0,4 . - - 0,4
Materiaalit ja tarvikkeet -228,7 -228,7 -191,4 - - - -1914
Liiketoiminnan muut kulut -0,5 -149,0 -149,5 -125,1 0,8 - 49 -1194
Henkildstokulut -139,0 -139,0 -116,3 0,0 - - -116,3
Poistot -13,3 -13,3 -11,1 - -9,6 - -20,7
Myytyja suoritteita vastaavat
kulut -489,9 489,9 - - - - - -
Myynnin kulut, yleiskulut ja
hallinnon kulut -39,0 39,0 - - - - - -
Liiketoiminnan kulut
yhteensé -0,7 -530,1 -443,7 0,8 -9,6 49 -4475
Liiketulos 0,5 335 28,1 0,8 -9,6 4,9 24,2
Rahoitustuotot - - - - - - -
Rahoituskulut -17,0 -17,0 -14,2 12,1 - - -2,1
Korkokulut -16,5 16,5 - - - - - R
Rahoituserat - netto -0,5 -17,0 -14,2 12,1 - - 2.1
Voitto/tappio (-) ennen
veroja 16,6 - 16,6 13,9 12,9 -9,6 4,9 22,1
Tuloverot -3,6 - -3,6 -3.0 2,8 2,4 -1,0 -4,5
Tilikauden voitto 12,9 - 12,9 10,8 10,1 -1,2 3,9 17,6
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Experan tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 31.12.2017 p&attyneelta tilikaudelta

Pois jatetyt
erdtja Varojen
Tuloslas-  Tuloslas- IFRS- ja
Tuloslaskelma kelma US kelma US laatimisperi  velkojen = Muut
US GAAP GAAP GAAP -aatteiden  arvostus  oikai- Pro
historiallinen ~ Uudelleen- uudelleen uudelleen yhdenmu-  kéypéan sut  forma
(tilintarkas- luokittelut  luokiteltu luokiteltu kaistami- arvoon  (liite- Expera
tettu) (liite- (liite- (liite- nen (liite- (liite- tieto (liite-
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu (liitetieto 2a) tieto 2a)  tieto2a) tieto 2b) tieto 2¢) tieto 2d) 2e) tieto 2)
Milj. Yhdysvaltain dollaria
Liikevaihto 7205 -0,1 720,4 637,9 - - - 6379
Liiketoiminnan muut tuotot - 1,7 1,7 15 - - - 15
Liiketoiminnan tuotot yhteens& 1,6 722,1 639,4 - - - 6394
Valmiiden ja kesken-erdisten
tuotteiden varaston muutos 3,7 3,7 32 - . - 3,2
Materiaalit ja tarvikkeet -274.5 -2745 -243,1 - -6,7 - -2498
Liiketoiminnan muut kulut -1,6 -194,9 -196,6 -174,1 4.6 - -8,7 -178,1
Henkilstokulut -181,2 -181,2 -160,5 0,1 - - -160,4
Poistot -19,6 -19,6 -17,3 - -13,5 - -30,9
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -621,9 621,9 - - - - - R
Myynnin kulut, yleiskulut ja
hallinnon kulut -52,2 52,2 - - - - - -
Liiketoiminnan kulut yhteensa 0,2 -675,6 -598,2 4,7 -20,2 -87 -6225
Liiketulos 1,7 46,5 41,2 4,7 -20,2 -8,7 16,9
Rahoitustuotot - - - - - -
Rahoituskulut -21,6 -21,6 -19,1 17,0 - - -2,1
Aktivoitujen rahoitusmenojen ja
joukkovelkakirjalainan paddoma-
alennuksen kirjaaminen kuluksi -0,3 0,3 - - - - - -
Korkokulut -19,6 19,6 - - - - - -
Rahoituserat - netto -1,7 216 -19.1 17,0 - - 2.1
Voitto/tappio (-) ennen veroja 249 - 249 22,0 21,7 -20,2 -8,7 14,8
Tuloverot -5,2 - -5,2 -4,6 -4.5 50 -0,3 -4.5
Tilikauden voitto 19,7 - 19,7 174 17,1 -15,2 -9,0 10,3

Liitetieto 2a — Experan historialliset taloudelliset tiedot

Hankittu yhtié, Expera Specialty Solutions Holdings, Inc., on holding-yhtid ja perustettu yksinomaan sijoittamaan
Specialty Papers Acquisition LLC -yhtiton, eika se ole harjoittanut liiketoimintaa. Nin ollen ndita Tilintarkastamattomia
pro forma -taloudellisia tietoja varten Experan historialliset taloudelliset tiedot on johdettu Specialty Papers Acquisition

LLC:n historiallisista konsernitilinpaatostiedoista.

Experan historialliset tasetiedot on johdettu Specialty Papers Acquisition, LLC:n US GAAP:in mukaisesti laaditusta
tilintarkastamattomasta paattavasta konsernitaseesta hankinta-ajankohdalta 10.10.2018.

Paattavan taseen tase-erat edustavat Osakekauppakirjan mukaisia hankittuja varoja ja vastattaviksi otettuja velkoja. Téassé
esitettdvat tasetiedot poikkeavat toisaalla tdssd Esitteessd esitettdvistd Experan US GAAP:in mukaisesti laaditun
konsernitaseen 30.9.2018 tiedoista seuraavista seikoista johtuen:

. Paattava tase 10.10.2018 sisaltaa liiketoiminnan tuloksen ja taloudellisen aseman muutokset kymmenen
(10) paivén ajanjaksolta, joka alkaa 30.9.2018 ja paattyy hankinta-ajankohtana 10.10.2018;

. Lisaksi, koska Ahlstrom-Munksj6 hankki Experan kateisell& velattomana, myyjdosapuolet maksoivat
Experan avoimena olleet lainasaldot ja ehdollista vastiketta koskevan velan kaupan toteutuessa. Jaljella
olevia lainoja oli taseessa 30.9.2018 yhteensd 288,4 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria ja ehdollista
vastiketta koskevaa velkaa 7,6 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria. N4it4 velkoja ei otettu vastattaviksi

hankinnassa.

Experan historialliset tuloslaskelmatiedot on johdettu Specialty Papers Acquistion, LLC:n US GAAP:in mukaisesti
laaditusta tilintarkastamattomasta lyhennetystd konsernitilinpdatoksestd 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksan kuukauden
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jaksolta ja tilintarkastetusta tilinpaatoksestd 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta, jotka on siséllytetty tdhan Esitteeseen
viittaamalla.

Expera on historiallisesti esittdnyt US GAAP:in mukaisesti laaditussa konsernituloslaskelmassaan kulut toimintokohtaista
jaottelua  kayttden.  Ahlstrom-Munksjé  puolestaan  k&yttdd IFRS-standardien  mukaisesti  laadittavassa
konsernituloslaskelmassaan kululajikohtaista jaottelua. Tiettyj& uudelleenluokitteluja on tehty, jotta Experan historialliset
tuloslaskelmatiedot on saatu vastaamaan Ahlstrom-Munksjon kayttdmaa tilinpadtoksen esittdmistapaa. Lisaksi joitakin
Experan tase-erid, jotka on esitetty US GAAP:in mukaan erikseen, on yhdistetty Ahlstrom-Munksjon kayttdmén
esittdmistavan mukaisesti. Tdman Esitteen paivamaarand saatavissa olevan informaation perusteella Ahlstrom-Munksjén
tiedossa ei ole muita esittdmistapaan liittyvia eroja, joilla saattaisi olla olennainen vaikutus Tilintarkastamattomiin pro
forma -taloudellisiin tietoihin.

Liitetieto 2b — Historiallisten taloudellisten tietojen muuntaminen Yhdysvaltain dollareista euroiksi

Tassé sarakkeessa esitetddn historiallisen tilinp&atdksen muuntaminen kayttdmalla 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen
Yhdysvaltain dollarin ja euron vélistd keskikurssia 1,1293 ja 30.9.2018 paattyneeseen yhdeksan kuukauden jaksoon
keskikurssia 1,1949 seka hankinta-ajankohdan 10.10.2018 taseeseen vaihtokurssia 1,1500.

Liitetieto 2c — Pois jatetyt erat ja IFRS-laatimisperiaatteiden yhdenmukaistaminen
Tuloslaskelmaerat, joita Expera-yritysosto ei koske

Tietyt Experan historialliseen tuloslaskelmaan 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksédn kuukauden jaksolta ja 31.12.2017
paattyneeltd tilikaudelta kirjatut kulut, jotka liittyvat sellaisiin tase-eriin, joita Ahlstrom-Munksjo ei ottanut
vastattavakseen hankinnassa (kuvataan tarkemmin edell liitetiedossa 2a), on eliminoitu Experan yhdistetysté pro forma
-tuloslaskelmasta:

. Liiketoiminnan muita kuluja on oikaistu 0,4 miljoonalla eurolla tilintarkastamattomassa yhdistetyssa
pro forma -tuloslaskelmassa 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta ja 4,0 miljoonalla
eurolla 31.12.2017 pé&attyneeltd tilikaudelta ehdollista vastiketta koskevasta velasta tulokseen
aiheutuvan vaikutuksen eliminoimiseksi.

. Rahoituskuluja on oikaistu 12,4 miljoonalla eurolla tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma
-tuloslaskelmassa 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 17,0 miljoonalla eurolla
31.12.2017 péattyneeltd tilikaudelta takaisin maksetuista lainoista tulokseen aiheutuvan vaikutuksen
eliminoimiseksi.

IFRS-laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamiseen liittyvat oikaisut

Ahlstrom-Munksj6 on analysoinut Experan soveltamat tilinpdatoksen laatimisperiaatteet alustavasti sen maarittdmiseksi,
onko tarpeellista tehdd oikaisuja vertailukelpoisuuden varmistamiseksi ~Ahlstrom-Munksjén  soveltamiin
laatimisperiaatteisiin nahden. Koska Experan raportointi on perustunut US GAAP:iin ja Ahlstrom-Munksjo ei ottanut
Experan velkoja vastattavikseen, IFRS:n ja US GAAP:in vélisia eroja on vain vahan, ja niista johtuen tehd&én seuraavat
oikaisut Experan tilintarkastettuun historialliseen tilinpaétokseen ja tilintarkastamattomiin historiallisiin osavuosikauden
taloudellisiin tietoihin.

. Experalla on pitkdaikainen velvoite, jonka mukaan sen tulee seurata kaatopaikkojaan 40 vuoden ajan
niiden sulkemisesta lahtien. Kaatopaikkojen hoitamisesta ja yll&pidosta aiheutuvia pitkaaikaisia menoja
varten on Kirjattu taseeseen varaus, joka vastaa menojen diskontattua madrad. Expera kayttaa
ennakoitujen rahavirtojen diskonttaukseen keskimaardista padomakustannusta (WACC). IFRS-
standardien mukaan rahan aika-arvoa kuvastamaan kaytetaan riskitonté korkoa, sill& rahavirta-arvioihin
on siséllytetty riskejé ja epdvarmuustekijoitd. Tilintarkastamattoman hankinta-ajankohdan yhdistetyn
pro forma -taseen varauksiin on tehty diskonttauskoron oikaisemista koskeva 4,0 miljoonan euron
oikaisu. Tilintarkastamattomia yhdistettyja pro forma -tuloslaskelmia on oikaistu vahentamalla kuluja
yhteensa 0,1 miljoonaa euroa 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksédn kuukauden jaksolta ja yhteensa 0,2
miljoonaa euroa 31.12.2017 paattyneelté tilikaudelta.

. Expera teki 9.3.2017 saamisten ostamista koskevan sopimuksen, jolla se myi ehdot téyttavat
myyntisaamisensa ja niihin liittyvat oikeudet pankille. Expera kirjasi saamiset pois taseestaan pankilta
saatua vastiketta vastaavaan maardan, silla US GAAP:in mukaiset taseesta pois Kirjaamisen
edellyttdmat tosiasiallisen myynnin kriteerit tayttyivat. Saamisten ostamista koskeva sopimus ei tayta
IFRS-standardien mukaisia taseesta pois kirjaamisen kriteerejd, silld jarjestely on tosiasialliselta
luonteeltaan vakuudellista rahoitusta, ja sen vuoksi kyseiset saamiset ja vastaavan suuruinen velka
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lainan myontaneelle pankille pidetddn taseessa. Saamiset ovat IFRS-standardien mukaisen
tavanomaisen arvonalentumisarvioinnin kohteena Ahlstrom-Munksjon soveltaman odotettavissa olevia
luottotappiota koskevan mallin mukaisesti. Nain ollen tilintarkastamattoman hankinta-ajankohdan
yhdistetyn pro forma -taseen myyntisaamisiin ja lyhytaikaisiin lainoihin on tehty 43,5 miljoonan euron
oikaisu tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamiseksi.

Liitetieto 2d — Experan hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen arvostaminen kéyp&an arvoon

Experan hankinnasta 10.10.2018 kateisella suoritettu alustava velaton kauppahinta oli yhteensé 525,0 miljoonaa euroa.
Experan yritysarvo oli 615,0 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria (534,8 miljoonaa euroa), johon on tehty Osakekauppakirjan
mukaiset kayttépadomaa, velkoja ja tiettyja transaktioon liittyvia menoja koskevat oikaisut.

(M)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Aineellisiin hyddykkeisiin on Kirjattu tilintarkastamattomassa hankinta-ajankohdan yhdistetyssa pro
forma -taseessa alustava k&ypéé arvoa koskeva 49,7 miljoonan euron oikaisu, joka kuvastaa hankittujen
aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden 198,7 miljoonan euron k&yp&a arvoa. Maa-alueiden
arvostamiseen on kaytetty viimeaikaisia verotusarvoja yksittain tonttikohtaisesti, ja tastd aiheutunut
oikaisu oli 3,4 miljoonaa euroa. Rakennuksiin ja perusparannuksiin seka Koneisiin ja kalustoon kirjattu
kaypéaa arvoa koskeva oikaisu on yhteensa 46,3 miljoonaa euroa, ja se on laskettu kayttdmalla uusien
hyddykkeiden jalleenhankinta-arvoa tuotelinjojen tasolla (joko paperi- tai selluloosatuotelinja)
yksikkokustannuksiin perustuvaa lahestymistapaa noudattaen.

N&in ollen tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -tuloslaskelmaan on kirjattu lisipoistoja 3,9
miljoonaa euroa 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 5,6 miljoonaa euroa
31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta. Hankittujen aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden jaljella
olevaksi poistoajaksi arvioidaan 10 vuotta. Maa-alueista ei tehda poistoja.

N&md oikaisut kuvastavat 19,3 miljoonan euron suuruisen historiallisen liikearvon eliminointia ja
Expera-yritysostosta syntyvén liikearvon kirjaamista. Tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma
-taseeseen 10.10.2018 Kkirjattu liikearvo edustaa maarad, jolla hankinnasta suoritettu vastike ylittaa
hankitun yksiloitavissa olevan nettovarallisuuden alustavan kdyvén arvon. Ahlstrom-Munksjé on
suojannut nimellismaaran 300 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria valuuttakurssiriskilt, ja tasta
aiheutunut 4,4 miljoonan euron voitto vahent&é konsernitilinpdatokseen syntyvaa liikearvoa.

Hankinnasta syntyvd 176,7 miljoonan euron liikearvo aiheutuu henkilostosta, synergioista ja
tulevaisuuden kasvualustan laajentumisesta Pohjois-Amerikassa. Ahlstrom-Munksj0 odottaa, ettd
liikearvosta 12,4 miljoonaa euroa on vahennyskelpoista verotuksessa. Pro forma -tietoja varten Experan
olemassa olevan 19,3 miljoonan euron liikearvon ja transaktiosta syntyvan alustavan liikearvon valinen
157,4 miljoonan euron ero on oikaistu tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -taseessa.

Experan asiakassuhteiden ja hankitun teknologian alustavat kdyvat arvot on madritetty kayttdmalla
“tuottoihin perustuvaa ldhestymistapaa”, joka edellyttdd vastaisten rahavirtojen arvioimista tai
ennustamista joko moniperiodista ylituottomallia (multi-period excess earnings method) tai relief-from-
royalty-menetelmdd kéyttden. Kaatopaikkaoikeuksien kdypd arvo on mddritetty “viltettyjen
kustannusten” menetelmaélla (“avoided costs” method). Seuraavassa taulukossa esitetidn yksilitavissi
olevien aineettomien hyddykkeiden alustavat kdypaa arvoa koskevat oikaisut ja poistoaikoja edustavat
keskimaardiset taloudelliset vaikutusajat:

Arvioitu Pro forma -poistot Pro forma -poistot
Milj. euroa, Alustavat taloudellinen 31.12.2017 30.9.2018 paattyneelta
ellei toisin kayvat vaikutusaika paattyneelld yhdekséan kuukauden
ilmoitettu arvot (vuosia) tilikaudella jaksolta
Asiakassuhteet 120,8 20 -6,1 -4.4
Teknologia 49,6 15 -34 -2,4
Kaatopaikat 8,6 40 -0,2 -0,2
Yhteensa 179,0 -9,7 -6,9

Asiakassuhteet edustavat asiakassopimusten ja niiden taustalla olevien Experan asiakkaiden kanssa
muodostuneiden suhteiden k&ypaé arvoa. Tilauskannan kdyvan arvon katsotaan olevan epdolennainen,
ja se siséltyy asiakassuhteiden kdyp&an arvoon. Alustavan arvonmadrityksen perusteella on Kirjattu
poistoja 4,4 miljoonaa euroa tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -tuloslaskelmaan 30.9.2018
paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta ja 6,1 miljoonaa euroa 31.12.2017 péattyneeltd tilikaudelta.
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Teknologia edustaa Experan niiden tuotteiden kdypda arvoa, jotka ovat saavuttaneet teknisen
toteuttamiskelpoisuuden ja ovat hankinta-ajankohtana osa Experan tuotelinjoja. Alustavan
arvonmaarityksen perusteella on Kkirjattu poistoja 2,4 miljoonaa euroa tilintarkastamattomaan
yhdistettyyn pro forma -tuloslaskelmaan 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 3,4
miljoonaa euroa 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta.

Kaatopaikat, joita koskevat oikeudet Expera omistaa, sijaitsevat erittdin hyvalla paikalla lahell& tehtaita,
ja oikeudet olisi vaikeaa korvata toisilla siten, etta sijainti olisi yhtd hyvé ja sijoituksen arvo olisi
vastaavan suuruinen. Kaatopaikkaoikeuksien kaypd arvo, joka ylittdd maa-alueen ja
maanparannustdiden kdyvan arvon, kirjataan hankintataseeseen aineettomaksi hyodykkeeksi.
Alustavan arvonmadrityksen perusteella on kirjattu poistoja 0,2 miljoonaa euroa tilintarkastamattomaan
yhdistettyyn pro forma -tuloslaskelmaan 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 0,2
miljoonaa euroa 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta.

Edelld  kuvattujen oikaisujen  lisdksi  aineettomiin  hyoddykkeisiin ~ on  omaisuuserien
uudelleenarvostuksen seurauksena kirjattu -3,1 miljoonan euron oikaisu yhdistetyssd pro forma
-taseessa  10.10.2018.  Aineettomien hyddykkeiden poistoja on oikaistu eliminoimalla
uudelleenarvostettujen aineettomien hyddykkeiden poistot. Tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro
forma -tuloslaskelmaan on kirjattu poistojen eliminointia 1,2 miljoonaa euroa 30.9.2018 paattyneella
yhdeksén kuukauden jaksolla ja 1,8 miljoonaa euroa 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella.

(vi)  Tilintarkastamattoman hankinta-ajankohdan yhdistetyn pro forma -taseen vaihto-omaisuuteen on
kirjattu alustava kaypéaa arvoa koskeva oikaisu 6,6 miljoonaa euroa raaka-aineisiin sekd valmiisiin ja
keskenerdisiin tuotteisiin ja -14,7 miljoonaa euroa varaosiin ja tarvikkeisiin. Oikaisut kuvastavat
hankitun vaihto-omaisuuden 90,8 miljoonan euron kéypaa arvoa. Ahlstrom-Munksjé odottaa, ettd
hankittuun vaihto-omaisuuteen siséltyvat valmiit ja keskenerdiset tuotteet kiertavat neljdnnesvuoden
aikana, ja ndin ollen koko 6,7 miljoonan euron oikaisu on Kirjattu tilintarkastamattomassa yhdistetyssa
pro forma -tuloslaskelmassa kuluksi 31.12.2017 pééattyneelle tilikaudelle. Varaosien ja tarvikkeiden
kaypda4 arvoa koskevaa oikaisua ei kirjata tuloslaskelmaan. N&illa oikaisuilla ei odoteta olevan jatkuvaa
vaikutusta Ahlstrom-Munksjon tulokseen tai taseeseen.

(vii)  Tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -taseeseen on kirjattu alustavia kdypaa arvoa koskevia
oikaisuja -0,9 miljoonaa euroa muihin pitkdaikaisiin velkoihin ja -0,1 miljoonaa euroa ostovelkoihin ja
muihin velkoihin sellaisten tulouttamattomien myyntituottojen eliminoimiseksi, jotka eivat edusta
Ahlstrom-Munksjon vastuulleen ottamaa velvoitetta. Tall4 oikaisulla ei odoteta olevan jatkuvaa
vaikutusta Ahlstrom-Munksjon tulokseen tai taseeseen.

(viii) Experalla on pitkdaikainen velvoite, jonka mukaan sen tulee seurata kaatopaikkojaan 40 vuoden ajan
niiden sulkemisesta lahtien. Tilintarkastamattoman yhdistetyn pro forma -taseen 10.10.2018 varauksiin
on Kkirjattu 4,0 miljoonan euron oikaisu, joka kuvastaa kaatopaikkoihin liittyvad velvoitetta
maéadritettdessad kaytettya oikaistua diskonttauskorkoa.

(ix) Tama oikaisu edustaa arvioitua laskennallista verovelkaa, joka liittyy tilintarkastamattomaan
yhdistettyyn pro forma -taseeseen siséltyviin kdypia arvoja koskeviin oikaisuihin (lukuun ottamatta
liikearvoon liittyvia oikaisuja siltd osin kuin sen oletetaan olevan vahennyskelvoton). Témén
seurauksena pitkaaikaiset laskennalliset verovelat lisdantyvéat 57,7 miljoonaa euroa. Laskennalliset
verovaikutukset on laskettu perustuen arvioituun Yhdysvalloissa sovellettavaan yhdistettyyn
verokantaan 24,7 %. Verokannat perustuvat alustaviin oletuksiin siit4, mink& verolainsd&ddannon
mukaisesti Ahlstrom-Munksjo tulee kirjaamaan tuoton tai kulun liiketoimien toteuduttua. Efektiivinen
verokanta saattaa olla merkittavasti erilainen riippuen hankinnan jalkeisistd toiminnoista, kuten rahan
tarpeesta, tuloksen maantieteellisestd jakautumisesta seké integrointi- ja verosuunnittelustrategioista.

Liitetieto 2e — Muut oikaisut
) Experan hankinta-ajankohdan 205,2 miljoonan euron oma p&doma, |IFRS-laatimisperiaatteiden
yhdenmukaistaminen huomioiden, on eliminoitu tilintarkastamattomasta yhdistetystd pro forma
-taseesta 10.10.2018.

. Hankinnasta suoritettu alustava kéteisvastike 603,8 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria (525,0 miljoonaa
euroa) on kirjattu tilintarkastamattomassa yhdistetyssé pro forma -taseessa rahavarojen védhennykseksi.
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. Ahlstrom-Munksj6é on suojannut nimellismaédran 300 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria hankinnasta
suoritettavaan vastikkeeseen liittyvélta valuuttakurssiriskiltd, ja tasta aiheutunut 4,4 miljoonan euron
voitto vahentad konsernitilinpaatdkseen syntyvaa liikearvoa.

. Expera-yritysoston seurauksena Ahlstrom-Munksjo -konserniin sovellettavan Yhdysvaltain yhdistetyn
verokannan on arvioitu nousevan 24,7 prosenttiin. Tamén johdosta Ahlstrom-Munksjon olemassa
olevat pitkaaikaiset laskennalliset verovelat kasvavat 1,4 miljoonalla eurolla.

o Ahlstrom-Munksjolle Expera-yritysoston yhteydessé syntyvét yhteensa 10,4 miljoonan euron suuruiset
arvioidut transaktiomenot koostuvat padosin taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja muihin
neuvontapalveluihin liittyvistd menoista sekd vakuutusmaksusta. Arvioidut transaktiomenot 8,3
miljoonaa euroa on kirjattu liiketoiminnan muihin kuluihin tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro
forma -tuloslaskelmassa 31.12.2017 pdéattyneeltd tilikaudelta. Transaktiomenojen jo toteutunut
yhteismé&ara 5,2 miljoonaa euroa on kirjattu Ahlstrom-Munksjon konsernituloslaskelmaan 30.9.2018
paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta ja eliminoitu kyseisen ajanjakson Liiketoiminnan muista
kuluista tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -tuloslaskelmassa. Talla oikaisulla ei odoteta
olevan jatkuvaa vaikutusta Ahlstrom-Munksjon tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Lisaksi
Transaktioon liittyva vakuutusmaksu 2,1 miljoonaa euroa on Kirjattu pro forma -taseessa 30.9.2018
siirtosaamiseksi, ja se jaksotetaan tuloslaskelmaan kuluksi 6 vuodelle. Tahan liittyen liiketoiminnan
muihin kuluihin on kirjattu 0,3 miljoonan euron kulu tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -
tuloslaskelmassa 30.9.2018 paéattyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla ja 0,3 miljoonan euron kulu
31.12.2017 paéattyneelld tilikaudella.

Transaktiomenojen 5,2 miljoonan euron maksamaton osuus ja ostovelaksi 30.9.2018 kirjattu 3,3
miljoonan euron osuus, yhteensd 8,5 miljoonaa euroa, on véhennetty rahavaroista
tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -taseessa.

Verovahennyskelpoisista transaktiokuluista aiheutuva tulovero on laskettu Yhdysvaltain yhdistetyn
24,7 prosentin verokannan mukaisesti silt4 osin kuin kulu aiheutuu Yhdysvalloissa ja Suomen sdédetyn
20,0 prosentin verokannan mukaisesti silta osin kuin kulu aiheutuu Suomessa.

Liitetieto 3 — Pro forma Caieiras

Ahlstrom-Munksj6o hankki Caieirasin 17.10.2018 kéateisend suoritettua kokonaisvastiketta 416,0 miljoonaa Brasilian
realia (89,4 miljoonaa euroa) vastaan. Kateisvastike rahoitettiin kdytettavissa olevilla 86,0 miljoonan Brasilian realin
suuruisilla rahavaroilla ja 330 miljoonan Brasilian realin suuruisella Valmiusluottosopimuksen mukaisella luotolla.

Ennen yritysoston toteutumispéivdd perustettiin  kolme uutta yhtiotd tarkoituksena helpottaa olemassaolevan
liiketoimintayksikén jakautumista useaksi juridiseksi yksikoksi ja luoda juridinen yksikkd, joka pitdd hallussaan
Ahlstrom-Munksjon hankkimia varoja ja velkoja ja toimii avaavan taseen perustana Ahlstrom-Munksjolle.

Caieirasin hankinta kasitellaan kirjanpidossa kdyttaen hankintamenetelmad, jonka mukaan hankinnasta suoritettu vastike
kohdistetaan hankituille varoille ja vastattaviksi otetuille veloille niiden hankinnan toteutumisajankohdan arvioitujen
kaypien arvojen perusteella. Maar4, jolla hankinnasta suoritettava vastike ylittaa yksilditavissé olevan nettovarallisuuden
kayvén arvon, on kohdistettu liikearvoon.

Ahlstrom-Munksjo on tehnyt Caieiras-yritysostosta suoritetun kokonaisvastikkeen alustavan kohdistuksen. Taman
Esitteen pdivamaarana Ahlstrom-Munksj6 ei ole saanut valmiiksi kaikkia yksityiskohtaisia arvonmaaritysselvityksié,
jotka tarvitaan vaadittavien arvioiden tekemiseksi Caieirasin kaikkien hankittavien varojen ja vastattaviksi otettavien
velkojen kayvista arvoista. Ahlstrom-Munksjo tekee kaikkien hankinta-ajankohdan varojen ja velkojen yksityiskohtaisen
arvonmaarityksen, jolloin hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen kayvat arvot saattavat poiketa tassé
esitetyistd madristd. Tassa esitettyjen hankintamenon kohdistusten pohjana on kaytetty Caieirasin tilintarkastamattoman
carve-out -taseen 30.9.2018 tietoja. Hankintamenon lopullinen kohdistaminen tulee perustumaan hankinta-ajankohdan
taseeseen, jonka paivamaara on 17.10.2018. Tama pro forma -tilinpaétds on laadittu kéyttaen Caieirasin carve-out -tasetta
30.9.2018.

Seuraavissa taulukoissa esitetd&n Caieirasin tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.9.2018, tilintarkastamattomat
pro forma -tuloslaskelmat 30.9.2018 péattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 31.12.2017 pééattyneeltd tilikaudelta,
mukaan lukien vaikutukset hankittua nettovarallisuutta koskevasta alustavasta IFRS-standardien mukaisesta
hankintamenon kohdistamisesta.
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Caieirasin tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.9.2018

Varojen ja
velkojen
arvostus
Carve-out - Carve-out - kaypéaén
tase tase arvoon ja
Carve-out -tase Uudelleen- uudelleen- uudelleen- muut Pro forma
Milj. euroa, ellei toisin historiallinen luokittelut luokiteltu luokiteltu oikaisut Caieiras
ilmoitettu (liitetieto 3a)  (liitetieto 3b)  (liitetieto 3b)  (liitetieto 3c)  (liitetieto 3d)  (liitetieto 3)
Milj. Brasilian realia
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset
kayttbomaisuus-
hyddykkeet 78,7 50,8 129,5 27,8 13,9 0] 41,7
Liikearvo - - - - 29,2 (iv) 29,2
Muut aineettomat
hytdykkeet - - - 26,0 (i) 26,0
Muut saamiset 66,9 -44.9 21,9 47 -4,6 (v) 0,1
Laskennalliset
verosaamiset 15 - 15 0,3 - 0,3
Pitkaaikaiset varat
yhteensa 147,0 5,9 152,9 32,8 64,4 97,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 53,7 - 53,7 11,5 0,9 (iii) 12,4
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 75,5 -5,9 69,7 15,0 -0,0 15,0
Tuloverosaamiset 0,6 - 0,6 0,1 0,0 (ix) 0,2
(viii)
Rahavarat 2,1 - 2,1 04 -90,0 (ix) -89,5
Lyhytaikaiset varat
yhteenséd 131,9 -5,9 126,0 27,1  -89,0 -61,9
VARAT YHTEENSA 2789 - 278,9 59,9 -24,6 353
OMA PAAOMA JA
VELAT
Emoyhtion
osakkeenomistajille
kuuluva oma p&édoma
Osakepaéoma 0,1 - 0,1 0,0 -0,0  (viii) -
(viii)
Kertyneet voittovarat -1,5 - -1,5 -0,3 0,2 (ix) -0,1
Oma pddoma yhteensa -1.4 - -1.4 -0,3 0,2 -0,1
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 90,9 - 90,9 195 -195 (vi) -
Muut pitk&aikaiset velat 18,4 - 18,4 4,0 -4,0  (vii) -
Laskennalliset verovelat - - - - 13,9  (vii) 13,9
Pitkaaikaiset velat
yhteensa 109,4 - 109,4 23,5 -9,7 13,9
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 54,7 - 54,7 11,8 -11.8 (vi) -
Ostovelat ja muut velat 95,1 - 95,1 20,4 - 20,4
Tuloverovelat 21,1 - 21,1 4,5 =34  (vii) 1,1
Lyhytaikaiset velat
yhteensa 170,9 - 170,9 36,7 -15.2 215
Velat yhteensa 280,3 - 280,3 60,2 -248 354
OMA PAAOMA JA
VELAT YHTEENSA 2789 - 2789 599 -246 35,3
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Caieirasin hankittujen varojen ja velkojen alustavat kayvéat arvot 30.9.2018

Caieiraksen hankitut nettovarat, jotka perustuvat carve-out -taseeseen 30.9.2018 ja sisédltavéat alustavat hankintamenon

kohdistukset, ovat seuraavat:

Hankitut varat ja
Milj. euroa Liitetieto 3d vastattaviksi otetut velat
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 0] 41,7
Muut aineettomat hyddykkeet (i) 26,0
Muut saamiset (v) 0,1
Laskennalliset verosaamiset 0,3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus (iii) 12,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 15,0
Tuloverosaamiset 0,1
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat (vii) -13,9
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat -20,4
Tuloverovelat (vii) -1,1
Hankittu nettovarallisuus 60,2
Hankinnasta suoritettu vastike (viii) 89,4
Liikearvo (iv) 29,2

Caieirasin tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden

jaksolta
Varojen ja
velkojen
Carve-out - Carve-out - arvostus
Carve-out - tuloslaskelma  tuloslaskelma kaypaan
tuloslaskelma Uudelleen- uudelleen- uudelleen-  arvoon jamuut  Proforma
Milj. euroa, ellei toisin historiallinen luokittelut luokiteltu luokiteltu oikaisut Caieiras
ilmoitettu (liitetieto 3a)  (liitetieto 3b)  (liitetieto 3b)  (liitetieto 3c) (liitetieto 3d)  (liitetieto 3)
Milj. Brasilian realia
Liikevaihto 282,9 - 282,9 65,9 - 65,9
Liiketoiminnan muut
tuotot - - - - - -
Liiketoiminnan tuotot
yhteensa 2829 - 282,9 65,9 - 65,9
Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja
keskenerdisten tuotteiden
varaston muutos 1,0 - 1,0 0,2 - 0,2
Materiaalit ja tarvikkeet -185,2 - -185,2 -43,1 - (iii) -43,1
Liiketoiminnan muut (ix)
kulut -28,7 - -28,7 -6,7 0,8 -5,9
Henkildstokulut -33,6 - -33,6 7.8 - 7.8
Poistot -5,0 -6,1 -11,1 -2,6 -2,7 (i), (i) -5,3
Liiketoiminnan kulut
yhteensa -251,5 -6,1 -257,6 -60,0 -2,0 -61,9
Liiketulos 31,4 -6,1 253 59 -2,0 39
Rahoitustuotot 5.4 - 54 1,3 -0,7 ) 0,5
Rahoituskulut -23,6 6,1 -17,5 -4,1 39  (vi) 0,2
Rahoituserat netto -18,2 6,1 -12,1 -2.8 3,1 0,3
Voitto/tappio(-) ennen
veroja 13,2 - 13,2 3,1 1,2 43
Tuloverot -5,7 - 5,7 -1,3 04  (vii) -1,7
Tilikauden voitto 75 - 75 1,7 0,8 25
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Caieirasin tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta

Varojen ja
velkojen
arvostus
Carve-out - Carve-out - kaypéaén
Carve-out - tuloslaskelma  tuloslaskelma arvoon ja
tuloslaskelma Uudelleen- uudelleen- uudelleen- muut Pro forma
Milj. euroa, ellei toisin historiallinen luokittelut luokiteltu luokiteltu oikaisut Caieiras
ilmoitettu (liitetieto 3a) (liitetieto 3b)  (liitetieto 3b)  (liitetieto 3c)  (liitetieto 3d)  (liitetieto 3)
Milj. Brasilian realia
Liikevaihto 327,9 327,9 91,0 - 91,0
Liiketoiminnan muut
tuotot - - - - -
Liiketoiminnan tuotot
yhteenséa 327,9 - 327,9 91,0 - 91,0
Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja
keskenerdisten tuotteiden
varaston muutos 2,8 2,8 0,8 0,8
Materiaalit ja tarvikkeet -193,0 -193,0 535 -0,9 (iii) 54,5
Liiketoiminnan muut (ix)
kulut -44.9 -44.9 -125 -0,9 -134
Henkilostokulut 458 458 12,7 - 12,7
Poistot -10,1 -4,6 -14,7 41 44 ()i -8,4
Liiketoiminnan kulut
yhteensa -290,9 -4,6 -295,5 -820 -6,2 -88,2
Liiketulos 37,0 -4,6 325 9,0 -6,2 2,8
Rahoitustuotot 7.8 7.8 22 -18 W) 0,4
Rahoituskulut -33,3 4,6 -28,8 80 7.7 (vi) -0,3
Rahoituserét netto -25,6 4.6 -21,0 58 59 0,1
Voitto/tappio(-) ennen
veroja 11,5 - 115 32 -03 2,9
Tuloverot 13,6 13,6 38 01 (vii) 3,9
Tilikauden voitto 25,0 - 25,0 69 -0,2 6,8

Liitetieto 3a — Caieirasin carve-out -taloudelliset tiedot

Caieiras, joka on MD Papéis -yhtion erikoispaperiliiketoiminta, ei ole ollut itsendinen yhteisd, eikd MD Papéis ole
historiallisesti laatinut erillisia tilinpaatdksia yksittaisista tehtaista tai liiketoimintayksikdistd. MD Papéisin johdolla on
kuitenkin kéaytossadn kustannuspaikkakohtaiset taloudelliset tiedot. Seuraavat Brasilian tilinpaatésnormiston mukaisesti
laaditut tilintarkastamattomat carve-out -taloudelliset tiedot (”Carve-out -taloudelliset tiedot”) perustuvat
kustannuspaikkakohtaisiin taloudellisiin tietoihin:

. Caieirasin tilintarkastamaton carve-out -tase 30.9.2018;
. Caieirasin tilintarkastamaton carve-out -tuloslaskelma 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta; ja

. Caieirasin tilintarkastamaton carve-out -tuloslaskelma 30.9.2018 pééattyneeltd yhdeksan kuukauden
jaksolta.

Carve-out -taloudelliset tiedot perustuvat MD Papéisin kirjanpidon tilikohtaiseen tuloslaskelmaan ja taseeseen, jotka on
jaoteltu kustannuspaikoittain. Saldot on kohdistettu Caieirasin kustannuspaikalle silloin, kun ne pystytéan erottelemaan
suoraan (ts. myyntisaamiset, aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet). Kun jakautuminen eri kustannuspaikoille ei ole
selvéd, johto on tehnyt oletuksia tallaisten saldojen jaottelemiseksi. Naissa tapauksissa saldo ei valttdmatta tdsmélleen
edusta Caieirasin todellista taloudellista asemaa ikdan kuin se olisi erillinen yhteiso. Liséksi johto on jattanyt tiettyja
Caieirasin kirjanpidon tilikohtaisen tuloslaskelman ja taseen saldoja Carve-out -taloudellisten tietojen ulkopuolelle, koska
ne liittyvat eriin, jotka on kohdistettu Caieirasille mutta eivat kuuluneet Caieiras-yritysostoon.
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Liitetieto 3b — Uudelleenluokittelut

MD Papéis noudattaa tilinpaatdsta laatiessaan Brasilian tilinpadtdsnormistoa, joka vastaa EU:ssa kayttdon hyvaksyttyja
IFRS-standardeja, joten Ahlstrom-Munksjon ja Caieiraisin soveltamien tilinpaétoksen laatimisperiaatteiden vélilla ei ole
havaittu eroja. Caieiras on esittanyt kulut historiallisessa carve-out -tuloslaskelmassaan Brasilian tilinp&atésnormiston
mukaisesti. Seuraavat uudelleenluokittelut on tehty, jotta Caieirasin historialliset carve-out -tuloslaskelmatiedot on saatu
vastaamaan Ahlstrom-Munksjon kéyttamaé tilinpaatoksen esittdmistapaa.

. Tiettyjen myyntiin ja takaisinvuokraukseen liittyvien pitkaaikaisten siirtosaamisten (44,9 miljoonaa
Brasilian realia) ja lyhytaikaisten siirtosaamisten (5,9 miljoonaa Brasilian realia) uudelleenluokittelu
muista saamisista aineellisiin kayttéomaisuushyddykkeisiin Caieirasin historiallisessa carve-out
-taseessa;

. Sen seurauksena, etta siirtosaamisia uudelleenluokitellaan aineellisiin kayttdomaisuushyodykkeisiin,
korkokuluja uudelleenluokitellaan poistoihin Caieirasin historiallisissa carve-out -tuloslaskelmissa 6,1
miljoonaa Brasilian realia 30.9.2018 paattyneellda yhdeksan kuukauden jaksolla ja 4,6 miljoonaa
Brasilian realia 31.12.2017 paattyneella tilikaudella.

Tamén Esitteen paivaméaréna saatavissa olevan informaation perusteella Ahlstrom-Munksjon tiedossa ei ole muita
esittdmistapaan liittyvia eroja, joilla saattaisi olla olennainen vaikutus Tilintarkastamattomiin pro forma -taloudellisiin
tietoihin.

Liitetieto 3¢ — Carve-out -taloudellisten tietojen muuntaminen Brasilian realeista euroiksi

Téassé sarakkeessa esitetddn Carve-out -taloudellisten tietojen muuntaminen kayttdmalld 31.12.2017 péaéttyneeseen
tilikauteen Brasilian realin ja euron valista keskikurssia 3,6041 ja 30.9.2018 péaattyneeseen yhdeksén kuukauden jaksoon
keskikurssia 4,2957 seka taseeseen 30.9.2018 vaihtokurssia 4,6535.

Liitetieto 3d — Varojen ja velkojen arvostus kdypaan arvoon ja muut oikaisut

0] Seuraavassa taulukossa esitetdadn aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin tehdyt alustavat kdypaa
arvoa koskevat oikaisut, niiden keskimaaraiset taloudelliset vaikutusajat seka niihin liittyvat poistot,
jotka ovat seuraavat:

Pro forma -

Pro forma - poistot 30.9.2018

Arvioitu poistot paattyneelta

Alustavat taloudellinen 31.12.2017 yhdeksén

Milj. euroa, ellei toisin kéayvéan arvon vaikutusaika paattyneelta kuukauden

ilmoitettu oikaisut (vuosia) tilikaudelta jaksolta
Rakennukset ja

rakennusten parannustyt 34 26,5 -0,2 -0,1

Koneet ja kalusto 7,8 7,1 -1,4 -0,9

Maa-alueet 2,6 n/a n/a n/a

Ajoneuvot 0,2 4.4 -0,0 -0,0

Yhteensa 14,0 -1,6 -1,0

Liséksi aineellisista kayttbomaisuushyodykkeistd on véhennetty myyntiin ja takaisinvuokraukseen
liittyvé 0,2 miljoonan euron oikaisu.
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Asiakassuhteiden alustavat kdyvdt arvot on maédritetty kéyttden “tuottoihin perustuvaa
lahestymistapaa”, joka edellyttdd arviota tai ennustetta odotettavissa olevista vastaisista rahavirroista
moniperiodista  ylituottomenetelm&  (multi-period  excess  earnings method)  kdayttéen.
Energiasopimusten kéypé arvo on maéritetty oletettujen séastdjen nykyarvon perusteella. Seuraavassa
taulukossa esitetdaén yksilditavissé oleviin aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt alustavat kdypéé arvoa
koskevat oikaisut sekd niiden poistoaikoja kuvastavat arvioidut keskimaardiset taloudelliset
vaikutusajat:

Pro forma -

poistot

30.9.2018

Arvioitu Pro forma -poistot paattyneelta

taloudellinen 31.12.2017 yhdekséan

Milj. euroa, ellei Alustavat kayvat vaikutusaika paattyneelta kuukauden
toisin ilmoitettu arvot (vuosia) tilikaudelta jaksolta
Asiakassuhteet 21,9 20 -14 -0,9
Energiasopimukset 41 4 -1,3 -0,8
Yhteensa 26,0 -2,7 -1,7

Alustava vaihto-omaisuuden arvonlisdys Kirjataan hankintaa seuraavalla tilikaudella lisdkuluksi
materiaaleihin ja tarvikkeisiin. Materiaaleihin ja tarvikkeisiin aiheutuva vaikutus on esitetty oikaisuna
tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -tuloslaskelmassa 31.12.2017 paattyneelt tilikaudelta,
koska se kirjataan kokonaisuudessaan kuluksi yhden vuoden aikana.

N&mda oikaisut  Kkuvastavat Caieirasin  hankinnasta  johtuvan liikearvon  Kirjaamista.
Tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -taseeseen 30.9.2018 kirjattu liikearvo edustaa méaraa,
jolla hankinnasta suoritettu vastike ylittda hankitun yksilditavissa olevan nettovarallisuuden alustavan
kdyvan arvon. Hankinnasta johtuva 29,2 miljoonan euron liikearvo aiheutuu synergioista ja
henkildstosta. Johto arvioi, ettei liikearvo ole védhennyskelpoinen verotuksessa.

Tamé oikaisu kuvastaa historiallisten carve-out -saamisten eliminointia liittyen sellaisiin konsernin
siséisiin saamisiin, jotka eivat sisaltyneet yrityskaupassa hankittuihin varoihin. N&ihin eriin kohdistuvat
rahoitustuotot on oikaistu téssa esitettyjen kausien tilintarkastamattomista yhdistetyistd pro forma
-tuloslaskelmista.

Taméa pitka- ja lyhytaikaisiin lainoihin tehty oikaisu liittyy historiallisiin carve-out -lainoihin ja
takaisinvuokrausvelkoihin, joita hankinta ei koskenut. N&ihin eriin kohdistuvat rahoituskulut on
oikaistu t&ssé esitettyjen kausien tilintarkastamattomista yhdistetyisté pro forma -tuloslaskelmista.

Taméa oikaisu kuvastaa arvioitua laskennallista verovelkaa, joka liittyy tilintarkastamattomassa
yhdistetyssa pro forma -taseessa tehtyihin kdypéaé arvoa koskeviin oikaisuihin. Verokannat perustuvat
alustaviin oletuksiin siitd, minka verolainsdaddannén mukaisesti ja missé valtioissa Ahlstrom-Munksj6
tulee kirjaamaan tuoton tai kulun liiketoimien toteuduttua. Liséksi tilitarkastamattomasta pro forma
-taseesta on eliminoitu pitkaaikaisia ja lyhytaikaisia verovelkoja.

Tuloverot on laskettu kéyttden oletettua sovellettavaa 34,0 prosentin verokantaa.

Hankinta-ajankohdan historiallinen carve-out oma padoma -0,3 miljoonaa euroa on eliminoitu
tilintarkastamattomasta yhdistetysta pro forma -taseesta. Alustavan kateisvastikkeen 416,0 miljoonaa
Brasilian realia (89,4 miljoonaa euroa) maksaminen on Kirjattu tilintarkastamattomassa yhdistetyssé
pro forma -taseessa rahavarojen vahennykseksi samoin kuin niiden historiallisten kateisvarojen 0,4
miljoonan euron saldojen eliminointi, joita hankinta ei koskenut.

Hankintaan liittyvid transaktiomenoja on Kkirjattu 0,8 miljoonaa euroa Ahlstrom-Munksjon
konsernituloslaskelmaan 30.9.2018 péaattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta, ja niitd odotetaan
syntyvan vield 0,1 miljoonaa euroa, ja ne koostuvat pdéosin taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja
muihin neuvontapalveluihin liittyvistd menoista. Arvioidut transaktiomenot 0,9 miljoonaa euroa on
kirjattu liiketoiminnan muihin kuluihin 31.12.2017 pé&attyneen tilikauden tilintarkastamattomassa
yhdistetyssd pro forma -tuloslaskelmassa, ja 30.9.2018 pé&attyneelld yhdeksédn kuukauden jaksolla
kirjatut jaksotetut kulut on eliminoitu kyseisen kauden yhdistetystd pro forma -tuloslaskelmasta.
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Maksamattomien transaktiokulujen osuus 0,1 miljoonaa euroa on vahennetty tilintarkastamattoman
yhdistetyn pro forma -taseeseen rahavaroista seké kertyneista voittovaroista.

Liitetieto 4 — Experan pro forma -rahoitus
Velkarahoitus

Expera-yritysoston rahoitus muodostuu Bridge-rahoitussopimuksen mukaisista 155,2 miljoonan euron bridge-lainasta ja
167,0 miljoonan euron bridge-lainasta sekd Maardaikaislainasopimuksen mukaisista 260,0 miljoonan Yhdysvaltain
dollarin lainasta ja 108,0 miljoonan euron lainasta. Kaikki Ahlstrom-Munksjon avoimina olleet Lainasopimuksen Laina
C:n mukaiset lainat maksettiin ennenaikaisesti takaisin Méaaréaikaislainasopimuksen mukaisella 108,0 miljoonan euron
lainalla.

Yhtié solmi 200,0 miljoonan euron 1.11.2018 péaivatyn méaaraaikaislainasopimuksen paajarjestdjina ja alkuperaisina
luotonantajina toimivien Nordean ja SEB:n sekd agenttina toimivan Nordean kanssa ("Uusi lainasopimus”). Kaikki
luoton alla nostetut summat kaytetddn Bridge-rahoitussopimuksen alla nostetun 167,0 miljoonan euron bridge-lainan
takaisinmaksamiseen, seka Yhtion yleisiin tarkoituksiin.

Velkarahoitusta kuvataan lahemmin kohdassa Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt”.
Osakeanti

Maksaakseen takaisin Expera-yritysostoon liittyvéa jéljella olevaa bridge-lainaa Yhtion hallitus pé&atti 19.11.2018
toteuttaa Osakeannin 19.9.2018 pidetyn ylimaérdisen yhtiokokouksen valtuutuksen perusteella. Mikali kaikki Tarjottavat
osakkeet merkitadn Osakeannissa, Ahlstrom-Munksjon Osakeannista saama kokonaistuotto on noin 150 miljoonaa euroa
(ennen Osakeantiin liittyvien transaktiomenojen seka mahdollisen euron ja ruotsin kruunun valuuttakurssivaihtelujen
huomioimista).

Osakeannista saatavat tuotot kéytetddn Expera-yritysostoon liittyvén Bridge-rahoitussopimusten mukaisen 155,2
miljoonan euron bridge-lainan takaisinmaksuun.

Naissa Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa on huomioitu Osakeannista saatava arvioitu
kokonaistuotto 150 miljoonaa euroa kokonaisuudessaan, koska Osakeanti on kokonaan taattu Merkintasitoumusten sekéa
Merkintatakaajan, Nordean ja Skandinaviska Enskilda Bankenin merkinttakausten myotd tdmén Esitteen kohdissa
”Osakeannin ehdot”ja ”Osakeannin jarjestdminen” kuvatulla tavalla.

Seuraavassa taulukossa esitetdén Experan pro forma -rahoituksen vaikutukset pro forma -tuloslaskelmaan ja -taseeseen:

30.9.2018
Ahlstrom-
Pankkien palkkiot ja Munksjén

Uudet muut suoraan lainojen Experan

madraaikais- kuluiksi kirjatut uudelleen- pro forma

lainat Osakeanti menot rahoitus -rahoitus

Milj. euroa (liitetieto 4a) (liitetieto 4b) (liitetieto 4c)  (liitetieto 4d)  (liitetieto 4)

Myyntisaamiset ja muut saamiset -0,2 -0,5 -0,2 -0,8

Tuloverosaamiset (liitetieto 4f) 1.4 0,3 0,1 1,8

Rahavarat 390,5 143,3 -1,4 -8,2 524,2

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 390,4 1442 -1,3 -8,1 525,2
Sijoitetun vapaan oman paédoman

rahasto 144,5 1445

Kertyneet voittovarat -1.3 0,4 -1,6

Oma pééoma yhteensa - 144,5 -1,3 -0,4 142.8

Pitkaaikaiset lainat 390,4 22,2 412,6

Pitkaaikaiset velat yhteensa 390,4 - - 22,2 412,6

Lyhytaikaiset lainat -30,0 -30,0

Ostovelat ja muut velat -0,3 0,3

Lyhytaikaiset velat yhteensa - -0,3 - -30,0 -30,3
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30.9.2018 paattynyt yhdeksan kuukauden jakso

Olemassa

Pankkien Ahlstrom- olevien

palkkiot ja muut Munksjon lainojen
Uudet suoraan kuluiksi lainojen koron Experan pro
madrdaikaislainat  kirjatut menot uudelleenrahoitus oikaisu forma -rahoitus
Milj. euroa (liitetieto 4a) (liitetieto 4c) (liitetieto 4d)  (liitetieto 4e) (liitetieto 4)
Rahoituskulut -10,8 0,9 -0,9 -1,0 -11,7
Tuloverot (liitetieto 4f) 2,6 -0,2 0,2 0,2 2,7

31.12.2017 paattynyt tilikausi

Olemassa

Pankkien Ahlstrom- olevien

palkkiot ja muut Munksjon lainojen
Uudet suoraan kuluiksi lainojen koron Experan pro forma
madrdaikaislainat  kirjatut menot uudelleenrahoitus oikaisu -rahoitus
Milj. euroa (liitetieto 4a) (liitetieto 4c) (liitetieto 4d) (liitetieto 4e) (liitetieto 4)
Rahoituskulut -15,2 -2,5 -1,8 -1,3 -20,8
Tuloverot (liitetieto 4f) 3,6 0,5 0,4 0,3 4,7

Liitetieto 4a — Uudet maaraaikaislainat

Pitk&aikaisiin lainoihin ja rahavaroihin tehdyt pro forma -oikaisut kuvastavat lainojen lisdystd, joka johtuu
Maéaréaikaislainasopimuksen mukaisen 260,0 miljoonan Yhdysvaltain dollarin (226,1 miljoonan euron)
maédraaikaislainan nostosta, joka on Kirjattu transaktiomenoilla vahennettynd, sek& Uuden lainasopimuksen mukaisen
167,0 miljoonan euron madréaikaislainan nostosta, joka on kirjattu transaktiomenoilla véahennettyna. Pro forma -tietoja
varten on oletettu, ettd 155,2 miljoonan euron bridge-laina on jo maksettu takaisin Osakeannista saaduilla tuotoilla ja
olemassa olevilla rahavaroilla, ja 167,0 miljoonan euron bridge-laina on maksettu takaisin kéayttdamalld& Uuden
lainasopimuksen mukaista 200,0 miljoonan euron maaraaikaislainaa.

Pro forma -tuloslaskelmaan tehty oikaisu kuvastaa efektiivisen koron menetelmalla laskettua korkoa 260,0 miljoonan
Yhdysvaltain dollarin maéraaikaislainalle ja 167,0 miljoonan euron osuudelle 200,0 miljoonan euron mééaraaikaislainasta.
Pro forma -tietoja varten 260,0 miljoonan Yhdysvaltain dollarin mééraaikaislainalle on kaytetty efektiivista korkoa 5,23
% ja 167,0 miljoonan euron méaraaikaislainan osuudelle efektiivistd korkoa 1,95 %. Talla oikaisulla on jatkuva vaikutus
Ahlstrom-Munksjon rahoituskuluihin.

Liitetieto 4b - Osakeanti

Kuvastaa Osakeannista saatavia arvioituja bruttoméaardisia 150 miljoonan euron tuottoja perustuen enintdén 19 214 742
osakkeen liikkeeseenlaskuun hintaan 7,81 euroa osaketta kohden, vahennettynd arvioiduilla liikkeeseenlaskusta
aiheutuvilla 6,9 miljoonan euron suuruisilla menoilla (kuten merkintatakauspalkkioilla, neuvontapalveluista aiheutuvilla
menoilla ja muilla arvioiduilla Osakeannin yhteydesséd maksettavilla transaktiomenoilla) ja huomioiden 1,4 miljoonan
euron verovaikutus.

Pro forma -tietoja varten on oletettu, ettd Osakeannista saadut tuotot on kaytetty Expera-yritysoston rahoitukseen
kuuluvan 155,2 miljoonan euron bridge-lainan takaisinmaksuun.

Liitetieto 4c — Pankkien palkkiot ja muut suoraan kuluksi kirjatut menot

Kuvastaa seuraavia pankkien palkkioita ja muita suoraan kuluksi kirjattuja Expera-yritysoston velkarahoituksesta
aiheutuvia menoja, jotka on esitetty pro forma -tuloslaskelmassa 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta:

) Suoraan  kuluiksi  kirjatut ~ Ahlstrom-Munksjon  olemassa  oleviin  lainoihin  liittyvist4
varautumisjarjestelysté johtuvat menot ja suostumispalkkiot (waiver fees); ja

. 155,2 miljoonan euron bridge-lainaan ja 167,0 miljoonan euron bridge-lainaan liittyvét korkokulut ja

transaktiomenot, jotta otetaan huomioon Bridge-rahoitussopimuksen mukaisesti nostettujen lainojen
kertavaikutus.
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Néilla oikaisuilla ei ole jatkuvaa vaikutusta Ahlstrom-Munksjon rahoituskuluihin. Transaktiomenot, joita ei vield ole
maksettu, on otettu huomioon pro forma -taseessa oikaisemalla rahavaroja.

Liitetieto 4d — Ahlstrom-Munksjon lainojen uudelleenrahoitus

Pitk&aikaisiin lainoihin, rahavaroihin ja kertyneisiin voittovaroihin tehty pro forma -oikaisu kuvastaa
Madraaikaislainasopimuksen mukaisen 108,0 miljoonan euron madraaikaislainan nostoa, joka on Kirjattu
transaktiomenoilla vahennettyna, sekd Ahlstrom-Munksjon nykyiseen Laina C -jarjestelyyn kuuluvan 108,2 miljoonan
euron maaréaikaislainan takaisinmaksua. Lisaksi on oletettu, ettd 40,0 miljoonan euron nostettu valmiusluotto
uudelleenrahoitetaan kayttamalla 33,0 miljoonan euron osalta Uuden lainasopimuksen mukaista maaraaikaislainaa seka
maksamalla jaljelle jadva 7,0 miljoonan euron osuus rahavaroista.

Tehdyn pro forma oikaisun jélkeen pro forma -tuloslaskelma kuvastaa efektiivisen koron menetelmélla laskettua korkoa
108,0 miljoonan euron méaardaikaislainalle ja 33,0 miljoonan euron osuudelle 200,0 miljoonan euron méaréaikaislainasta.
Pro forma -tietoja varten 108,0 miljoonan euron méadrdaikaislainalle on kaytetty efektiivista korkoa 2,77 % ja 33,0
miljoonan euron maaradaikaislainan osuudelle efektiivista korkoa 1,95 %. Talla oikaisulla on jatkuva vaikutus Ahlstrom-
Munksjon rahoituskuluihin.

Pro forma -tuloslaskelma 31.12.2017 pé&attyneeltd tilikaudelta sisaltdd myos lainan kuolettamisesta johtuvan 0,6
miljoonan euron tappion, joka on kirjattu 108,2 miljoonan euron maéréaikaislainan takaisinmaksun seurauksena. Tall&
oikaisulla ei ole jatkuvaa vaikutusta Ahlstrom-Munksjon rahoituskuluihin.

Liitetieto 4e — Olemassa olevien lainojen koron oikaisu

Kuvastaa Ahlstrom-Munksjon nykyisten Lainasopimuksen mukaisten lainojen korkokulujen kasvua. Tdéma korkokulujen
liséys johtuu siitd, ettd rahoituksen kovenanttiehtona oleva velkaantumisaste (gearing), joka lasketaan konsernin senior-
nettovelkojen ja konsernin kéyttokatteen (EBITDA) vélisend suhteena, on vélilla 2,5-3,25, mink& seurauksena sovelletaan
korkeampaa marginaalia. Naill4 oikaisuilla on jatkuva vaikutus Ahlstrom-Munksjon rahoituskuluihin.

Liitetieto 4f - Verot

Jotta otettaisiin huomioon Experan pro forma -rahoitusta koskevien oikaisujen vaikutus tuloveroihin 30.9.2018
paattyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla ja 31.12.2017 pééattyneella tilikaudella, verojen pro forma -oikaisut on laskettu
kayttamalla 260,0 miljoonan Yhdysvaltain dollarin madrdaikaislainaan Yhdysvaltain yhdistettyd verokantaa 24,7 % ja
kaikkiin muihin edelld liitetiedossa 4 esitettyihin Experan pro forma -rahoitusta koskeviin oikaisuihin Suomen verokantaa
20,0 %.

Liitetieto 5 — Caieirasin pro forma -rahoitus

Ahlstrom-Munksjé nosti Caieiras-yritysoston yhteydessa Valmisluottosopimuksen mukaisen 330,0 miljoonan Brasilian
realin (70,9 miljoonan euron) suuruisen lainan, joka muunnettiin euroiksi kdyttden 30.9.2018 vallinnutta vaihtokurssia
4,6535. Caieirasin pro forma -rahoitusta koskevat oikaisut kuvastavat seuraavia seikkoja:

. Valmiusluottosopimuksen mukaisen 70,9 miljoonan euron lainan nostoon liittyva pitkdaikaisten
velkojen lisdys ja vastaava vaikutus rahavaroihin;

. Valmiusluottosopimuksen mukaisesti nostettuun 70,9 miljoonan euron lainaan liittyvat korkokulut.
Korkokulut on laskettu kdyttden sopimuksessa maéarattya korkoa 1,49 % lisattyna CDI-korolla 6,50 %,
Transaktiomenot jaksotetaan kuluiksi efektiivisen koron menetelmélla lainan odotettavissa olevalle 5
vuoden juoksuajalle. Rahoituskulut on muunnettu kéyttden 31.12.2017 péaattyneelld tilikaudella
Brasilian realin ja euron valistd keskikurssia 3,6041 ja 30.9.208 paattyneelld yhdeksan kuukauden
jaksolla keskikurssia 4,2957;

. Edelld mainittujen pro forma -oikaisujen tuloverovaikutukset kayttdméalla 34,0 prosentin oletettua
sovellettavaa verokantaa 30.9.2018 pééattyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla ja 31.12.2107
paattyneella tilikaudella.

Liitetieto 6 — Pro forma -osakekohtainen tulos

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu pro forma -osakekohtainen tulos on laskettu jakamalla emoyhtion
omistajille kuuluva pro forma -tilikauden voitto ulkona olevan, Osakeannilla oikaistun osakema&rdn pro forma
-perusteisella painotetulla keskiarvolla, johon on tehty painotetulla keskiarvolla laskettu pro forma -oikaisu Sulautumisen
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yhteydessa Ahlstromin osakkeenomistajille annetuista osakkeista. Seuraavassa taulukossa esitetddn emoyhtion omistajille
kuuluva pro forma -osakekohtainen tulos esitettavilta kausilta:

30.9.2018 paattynyt
yhdeksan kuukauden  31.12.2017 paattynyt

Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu jakso tilikausi
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva pro forma -tilikauden voitto 69,5 76,2
Osakeméaaré

Ulkona olevan osakemaéaran painotettu keskiarvo - historiallinen 96 073 711 84 941 326

Sulautumisen yhteydessa Ahlstromin osakkeenomistajille annettuja
osakkeita koskeva pro forma -oikaisu, osakeméaaran painotettu

keskiarvo - 11188 847
Osakeannissa liikkeeseen lasketut uudet osakkeet (liitetieto 4) 19 214 742 19 214 742
Ulkona olevan osakemaéaran pro forma -perusteinen painotettu keskiarvo
— laimentamaton 115 288 453 115 344 915

Laimennusvaikutus - historiallinen - -
Ulkona olevan osakemaéaran pro forma -perusteinen painotettu keskiarvo

— laimennusvaikutuksella oikaistu 115 288 453 115 344 915
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva pro forma -osakekohtainen
tulos — laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa 0,60 0,66

Liitetieto 7 — Tilintarkastamattomat pro forma -lisatiedot
Liiketoiminta-alueittaiset pro forma -tiedot

Tassa esitettdvat liiketoiminta-alueittaiset pro forma -tiedot on laadittu tarkoituksena kuvastaa Expera- ja Caieiras-
yritysostojen jalkeistd Ahlstrom-Munksjon liiketoiminta-aluerakennetta, joka koostuu viidestd liiketoiminta-alueesta:
Decor, Filtration and Performance, Industrial Solutions, Specialties ja North America Specialty Solutions. Ahlstrom-
Munksjé raportoi liiketoiminta-alueittaiset tulokset kéyttden keskeisend operatiivisena mittarina vertailukelpoista
kayttokatetta. Liiketoiminta-alueittaiset pro forma -tiedot perustuvat Ahlstrom-Munksjon historiallisesti raportoimiin
liiketoiminta-alueittaisiin tietoihin, joita on vastaavasti oikaistu liiketoiminta-alueiden koostumuksessa tapahtuneiden
muutosten huomioon ottamiseksi seuraavasti:

. Experan liiketoiminta on muodostanut uuden segmentin North America Specialty Solutions; ja
. Caieirasin liiketoiminta on jakautunut kahteen segmenttiin: Decor ja Industrial Solutions.

Seuraavissa taulukoissa esitetéan tilintarkastamattomat liiketoiminta-alueittaiset pro forma -tiedot 30.9.2018 paattyneelta
yhdeksén kuukauden jaksolta ja 31.12.2017 paattyneelté tilikaudelta:
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Tilintarkastamattomat liiketoiminta-alueittaiset pro forma -tiedot

30.9.2018 paattyneeltd yhdeksén kuukauden

jaksolta
Ahlstrom- Pro forma Pro forma

Munksjo Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu historiallinen (liitetieto 2) (liitetieto 3) yhteensa
Liikevaihto liiketoiminta-alueittain
Decor 298,0 - 38,7 336,7
Filtration and Performance 510,0 - - 510,0
Industrial Solutions 500,7 - 27,2 527,9
Specialties 439,4 - - 439,4
North America Specialty Solutions - 470,5 - 470,5
Muut ja eliminoinnit -22,3 - - -22,3
Liikevaihto yhteensé 1725,8 470,5 65,9 2262,2
Vertailukelpoinen kayttdkate liiketoiminta-alueittain
Decor 21,2 - 59 27,1
Filtration and Performance 90,1 - - 90,1
Industrial Solutions 78,0 - 2,6 80,6
Specialties 29,7 - - 29,7
North America Specialty Solutions - 449 - 449
Muut ja eliminoinnit -13,4 - - -134
Vertailukelpoinen kayttdkate yhteensa 205,6 449 8,4 258,9
Vertailukelpoinen kayttokate-% liiketoiminta-alueittain
Decor 7,1% - 152 % 8,0%
Filtration and Performance 17,7% - - 17,7 %
Industrial Solutions 15,6 % - 9.4 % 15,3 %
Specialties 6,8 % - - 6,8 %
North America Specialty Solutions - 9,5% - 9,5%
Muut ja eliminoinnit n/a n/a n/a n/a
Vertailukelpoinen kayttokate-% yhteensa 11,9 % 9,5% 12,8 % 11,4 %
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Tilintarkastamattomat liiketoiminta-alueittaiset pro forma -tiedot 31.12.2017 paéattyneelta tilikaudelta

Sulautuminen ja

Ahlstrom- siihen liittyva Pro forma Pro forma

Munksjo uudelleenrahoitus Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu historiallinen (liitetieto 1) (liitetieto 2) (liiteteto 3) yhteensé
Liikevaihto liiketoiminta-alueittain
Decor 3784 - - 53,4 431,8
Filtration and Performance 496,2 169,0 - - 665,3
Industrial Solutions 640,8 - - 37,6 678,4
Specialties 466,0 108,3 - - 574,3
North America Specialty Solutions - - 637,9 - 637,9
Muut ja eliminoinnit -21,6 -4,7 - - -26,2
Liikevaihto yhteensa 19599 272,6 637,9 91,0 29615
Vertailukelpoinen kayttdkate liiketoiminta-alueittain
Decor 33,9 -0,1 - 10,2 440
Filtration and Performance 88,8 31,8 - - 120,6
Industrial Solutions 109,3 -0,8 - 3,8 112,2
Specialties 35,0 17,9 - - 52,9
North America Specialty Solutions - - 62,4 - 62,4
Muut ja eliminoinnit -18,7 -6,5 - - -25,3
Vertailukelpoinen kayttdkate yhteensa 248,2 422 62,4 14,0 366,8
Vertailukelpoinen kayttokate-% liiketoiminta-alueittain
Decor 9,0 % - - 19,1 % 10,2 %
Filtration and Performance 179% 18,8 % - - 18,1 %
Industrial Solutions 171 % - - 10,0 % 16,5 %
Specialties 75 % 16,5 % - - 9,2 %
North America Specialty Solutions - - 9,8 % - 9,8 %
Muut ja eliminoinnit n/a n/a n/a n/a n/a
Vertailukelpoinen kayttokate-% yhteensa 12,7 % 15,5 % 9,8 % 15,3 % 12,4 %

Pro forma -liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen

Seuraavissa taulukoissa esitetddn liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen 30.9.2018 pééattyneelld yhdeksén
kuukauden jaksolla ja 31.12.2017 paattyneella tilikaudella. Liikevaihto esitetddn asiakkaiden maantieteelliseen sijaintiin

perustuen.

Pro forma -liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen 30.9.2018 paattyneella yhdeksan kuukauden jaksolla

Ahlstrom- Pro forma Pro forma

Munksjd Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa historiallinen (liitetieto 2) (liitetieto 3) yhteensa
Eurooppa 10035 8,2 1,1 1012,7
Pohjois-Amerikka 304,3 428,2 0,8 733,3
Etela-Amerikka 116,7 2,8 63,9 183,3
Aasia ja Tyynenmeren alue 2719 30,7 0,1 302,7
Muu maailma 29,4 0,6 0,0 30,1
Liikevaihto yhteens&a 17258 470,5 65,9 2262,2
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Pro forma -liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen 31.12.2017 p&attyneella tilikaudella

Ahlstrom- Sulautuminen ja siihen Pro forma Pro forma

Munksjo liittyva uudelleenrahoitus Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa historiallinen (liitetieto 1) (liitetieto 2) (liitetieto 3) yhteensi
Eurooppa 1161,3 116,5 9,5 2,5 1289,8
Pohjois-Amerikka 299,6 90,6 581,9 0,8 972,9
Etela-Amerikka 159,7 10,8 5,2 87,5 263,1
Aasia ja Tyynenmeren alue 304,5 49,8 38,0 0,1 392,4
Muu maailma 34,8 5,0 3,4 0,0 43,2
Liikevaihto yhteenséd 1959,9 272,6 637,9 91,0 29615

Pro forma -tunnusluvut

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Ahlstrom-Munksjon pro forma -vertailukelpoisen kéyttokatteen, pro forma -
vertailukelpoisen liiketuloksen ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja sek& pro forma
-vertailukelpoisen liiketuloksen tdsméytys pro forma -liiketulokseen 30.9.2018 paéttyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta
ja 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta.

Pro forma -vertailukelpoisen kayttdkatteen tasmaytys pro forma -liiketulokseen 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksan
kuukauden jaksolta

Ahlstrom- Pro forma Pro forma
Munksjo Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu historiallinen (liitetieto 2) (liitetieto 3) yhteenséd
Liiketulos 96,3 24,2 3,9 1245
Poistot 88,7 20,7 53 114,8
Kayttokate 185,1 449 9,3 239,2
Kayttokateprosentti 10,7 % 9,5% 14,1 % 10,6 %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut 6,0 -0,0v -0,82 5,2
Integraatiokulut 11,7 - - 11,7
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypéan arvoon - - - -
Uudelleenjarjestelykulut 2,6 - - 2,6
Y mpéristovaraukset 0,2 - - 0,2
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - - - -
Muut -0,0 - -0,0 -0,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd 20,5 -0,0 -0,8 19,7
Vertailukelpoinen kayttokate 205,6 449 8,4 258,9
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti 11,9 % 9,5% 12,8 % 11,4 %

D Sisaltda Experan kirjaamat 4,9 miljoonan euron transaktiomenot seka pro forma -oikaisun, jolla eliminoidaan Ahlstrom-Munksjolle syntyneet
Expera-yritysostoon liittyvét 4,9 miljoonan euron transaktiomenot.

2 Koostuu pro forma -oikaisusta, jolla eliminoidaan Ahlstrom-Munksjon kirjaamat Caieiras-yritysostoon liittyvit 0,8 miljoonan euron
transaktiokulut.
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Pro forma vertailukelpoisen kayttokatteen tdsméaytys pro forma -liiketulokseen 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella

Sulautuminen ja

Ahlstrom- siihen liittyva Pro forma Pro forma
Munksjo uudelleenrahoitus Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu historiallinen (liitetieto 1) (liitetieto 2)  (liitetieto 3) yhteensé
Liiketulos 1035 24,0 16,9 2,8 1473
Poistot 106,6 19,9 30,9 8,4 165,8
Kayttokate 2101 439 478 11,2 313,0
Kayttokateprosentti 10,7 % 16,1 % 75 % 12,3 % 10,6 %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut 58 3,0 9,09 0,9 18,7
Integraatiokulut 17,2 - - - 17,2
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypaéan
arvoon 11,1 - 6,7 0,9 18,7
Uudelleenjarjestelykulut 1,0 0,8 - 1,0 2,9
Y mpéristovaraukset 15 - - - 15
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta -0,7 -5,7 - - -6,4
Muut 2,3 - -1,1 -0,1 11
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 38,1 -1,8 14,6 2,7 53,6
Vertailukelpoinen kayttokate 248,2 422 62,4 14,0 366,8
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti 12,7 % 15,5 % 9,8% 15,3 % 12,4 %

b Sisaltad Experan kirjaamat 0,3 miljoonan euron transaktiomenot seké Expera-yritysostoon liittyvén transaktiomenojen 8,7 miljoonan euron pro
forma -oikaisun.

Pro forma -vertailukelpoisen liiketuloksen ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja ja pro forma
-vertailukelpoisen liiketuloksen tédsmaytys pro forma -liiketulokseen 30.9.2018 péaattyneelld yhdeksan kuukauden
jaksolla

Ahlstrom- Pro forma Pro forma
Munksjo Expera Caieiras Pro forma
Milj. euroa historiallinen (liitetieto 2) (liitetieto 3) yhteensa
Liiketulos 96,3 242 3,9 1245
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut 6,0 -0,0? -0,8% 5,2
Integraatiokulut 11,7 - - 11,7
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypaén arvoon - - - -
Uudelleenjarjestelykulut 2,6 - - 2,6
Y mpéristdvaraukset 0,2 - - 0,2
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - - - -
Muut -0,0 - -0,0 -0,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd 20,5 -0,0 -0,8 19,7
Vertailukelpoinen liiketulos 116,9 24,2 3,1 144,1
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot? 23,0 10,8 2,7 36,5
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 139,8 35,0 5,8 180,7

Y Poistot, jotka johtuvat Label and Processing -liiketoiminnan yhdistamisesti vuonna 2013, Ahlstromin yhdistdmisesta huhtikuussa 2017 samoin
kuin Expera ja Caieiras-yritysostoista.

2 Sisaltaa Experan kirjaamat 4,9 miljoonan euron transaktiomenot ja pro forma -oikaisun, jolla eliminoidaan Ahlstrom-Munksjélle syntyneet
Expera-yritysostoon liittyvat 4,9 miljoonan euron transaktiomenot.

3 Koostuu pro forma -oikaisusta, jolla eliminoidaan Ahlstrom-Munksjélle syntyneet Caieiras-yritysostoon liittyvét 0,8 miljoonan euron
transaktiomenot.
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Pro forma -vertailukelpoisen liiketuloksen ilman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja ja pro forma
-vertailukelpoisen liiketuloksen tasmaytys pro forma -liiketulokseen 31.12.2017 paattyneella tilikaudella

Sulautuminen ja

Ahlstrom- siihen liittyva Pro forma Pro forma Pro
Munksjé  uudelleenrahoitus Expera Caieiras forma
Milj. euroa historiallinen (liitetieto 1) (liitetieto 2)  (liitetieto 3) yhteensa
Liiketulos 103,5 24,0 16,9 2,8 147,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut 5,8 3,0 9,02 0,9 18,7
Integraatiokulut 17,2 - - - 17,2
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypéaéan
arvoon 111 - 6,7 0,9 18,7
Uudelleenjarjestelykulut 1,0 0,8 - 1,0 2,9
Y mpéristovaraukset 15 - - - 15
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta -0,7 -5,7 - - -6,4
Muut 2,3 - -1,1 -0,1 1,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
yhteensa 38,1 -1,8 14,6 2,7 53,6
Vertailukelpoinen liiketulos 141,7 22,2 315 55 200,9
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat
poistot? 24,4 7,3 15,3 4.4 51,3
Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 166,1 29,5 46,8 9,9 252,2

Y Poistot, jotka johtuvat Label and Processing -liiketoiminnan yhdistamisesti vuonna 2013, Ahlstromin yhdistdmisestd huhtikuussa 2017 samoin
kuin Expera- ja Caieiras-yritysostoista.

2 Sisiltaa Experan kirjaamat 0,3 miljoonan euron transaktiomenot sekéd Expera-yritysostoon liittyvén transaktiomenojen 8,7 miljoonan euron pro
forma -oikaisun.
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Pro forma -vertailukelpoisen osakekohtaisen tuloksen ja pro forma -vertailukelpoisen osakekohtaisen tuloksen ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja tdsmaytyslaskelma 30.9.2018 paattyneeltd yhdeksan kuukauden

jaksolta ja 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta

30.9.2018 paattynyt

31.12.2017 paattynyt

Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu yhdeksan kuukauden jakso tilikausi

Pro forma tilikauden voitto 70,8 76,9

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut 5,2 18,7
Integraatiokulut 11,7 17,2
Vaihto-omaisuuden arvostus k&ypéan arvoon - 18,7
Uudelleenjarjestelykulut 2,6 2,9
Y mpéristovaraukset 0,2 1,5
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - -6,4
Muut -0,1 11

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 19,7 53,6

Verovaikutus -4,7 -14.4

Pro forma -vertailukelpoinen tilikauden voitto 85,8 116,2

Maéaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden voitosta -1,3 -0,7

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva pro forma vertailukelpoinen

tilikauden voitto 84,5 115,5

Ulkona olevien osakkeiden pro forma -perusteinen painotettu keskiarvo

— laimentamaton (liitetieto 6) 115 288 453 115 344 915

Pro forma -vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,73 1,00

Pro forma -vertailukelpoinen voitto 85,8 116,2

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot ¥ 36,5 51,3

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuviin poistoihin liittyvét verot -9,4 -14,6

Pro forma -vertailukelpoinen voitto ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 113,0 152,9

Maérdysvallattomien omistajien osuus tilikauden voitosta -1,3 -0,7

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva pro forma -

vertailukelpoinen voitto ilman hankintamenon kohdistamisesta

aiheutuvia poistoja 111,6 152,1

Ulkona olevien osakkeiden pro forma -perusteinen painotettu keskiarvo

— laimentamaton (liitetieto 6) 115 288 453 115 344 915

Pro forma -vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman

hankintamenon kohdistamista aiheutuvia poistoja, euroa 0,97 1,32

1 Poistot, jotka johtuvat Label and Processing -liiketoiminnan yhdistamisesti vuonna 2013, Ahlstromin yhdistamisesti huhtikuussa 2017 samoin

kuin Expera-yritysostosta ja Caieiras-yritysostosta.

Pro forma -nettovelka

Experan Caieirasin
Ahlstrom- Proforma  Proforma proforma- proforma-
Munksjo Expera Caieiras rahoitus rahoitus  Pro forma
Milj. euroa historiallinen  (liitetieto 2)  (liitetieto 3)  (liitetieto 4)  (liitetieto 5) yhteensé
Varat
Rahavarat 194,9 -521,4 -89,5 524,2 70,9 179,1
Velat
Pitkaaikaiset lainat 532,4 10,7 - 412,6 70,9 1026,6
Lyhytaikaiset lainat 119,2 3,00 - -30,0 - 92,2
Nettovelka 456,6 535,1 89,5 -141,6 0,0 939,8

D Experan saamisten ostamista koskevaan sopimukseen liittyvd 43,5 miljoonan euron velka on jatetty pro forma -nettovelkaa koskevan laskelman

ulkopuolelle.
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Pro forma -velkaantumisaste (gearing)

Experan Caieirasin

Ahlstrom- Pro forma Proforma proforma- proforma-
Milj. euroa, ellei toisin Munksjo Expera Caieiras rahoitus rahoitus Pro forma
ilmoitettu historiallinen  (liitetieto 2)  (liitetieto 3)  (liitetieto 4)  (liitetieto 5) yhteensé
Nettovelka 456,6 535,1 89,5 -141,6 0,0 939,8
Oma paaoma yhteensad 1034,4 -6,2 -0,1 1428 -0,0 1171,0
Velkaantumisaste (Gearing), % 441 n/a n/a n/a n/a 80,3
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