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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og stofnfjiradila i Sparisjédnum i Keflavik

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning samstzdu Sparisjodsins 1 Keflavik fyrr dnd 2008.
Arsreikningur:inn hefur a0 geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfitlit um sjédstreymu, yfirlit
um breytingu 4 eigin fé, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abytgd stjérnenda 4 drsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid alpjédlega retkningsskilastadla eins
og beir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda
mnnra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum 4n verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstzdur.

Abyrgb endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vid latum { 1jés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vi0 alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nwgjanleg vissa faist um ad drsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir tl stadfestingar 4 fjarhedum og skfrngum { Aarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirni hattu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhzttumatid er tekid tllit til pess innra
eftirhts félagsins sem vardar gerd og framsetningu darsretkningsins, tl pess 20 skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits fyrirtekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad negilegra og videigandi gagna tl ad byggja alit okkar a.

Alit
Pad er alit okkar ad samstazuarsteikningurinn gefi glogga mynd af afkomu Sparisjodsins 4 arinu 2008, efnahag pess

31. desember 2008 og breytingu 4 handbzxru fé 4 arinu 2008, { samrzmi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu.

Abending

Vid viljum vid vekja athygli a skyringu 43 med samstzdudrsreikningnum bar sem fram kemur ad { drslok 2008 var
eiginfjarhlutfall Sparisjédsins i Keflavik eins og bad er skilgreint i 84.gr. laga nr. 161/2002 7,06% eda undir hinu
logbodna 8% hlutfalli. Stjérn hefur verid ad vinna ad trbétum sem snia medal annars ad j6fnun 4 st6du eigna og
skulda i erlendum gjaldmidlum. Einnig hefur Sparisjodurinn fengid vilyrdi fyrir vikjandi lini dsamt pvi a0 hafa sott
um adstod fra rikinu byggt 4 neydarlégunum nr. 125/2008. Ef adgerdir stjornar ganga ekki eftir og Rikisvaldid
dkvedur ad adstoda ekki Sparisjédinn i Keflavik, rikir évissa um framtidarhorfur Sparisjédsins.

) # Képavogi, 31. mars 2009
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Skyrsla stjornar

Tap samstzdu Sparisjodsins { Keflavik 4 arinu 2008 nam kr. 17.041.969.163 samanborid vid hagnad k.
1.889.783.914 fyrir 4rid 4 undan. Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir Sparisjodsins kr. 98.012.076.106 og
er bokfart eigid fé i lok timabils kr. 5.409.452.897. Eiginfjarhlutfall samkvamt dkvedum 84. greinar laga um
fijarmalafyrirtaeki var { arslok 7,06% en samberilegt hlutfall { arslok 2007 var 22,18%.

I lok timabilsins voru stofnfjaradilar 1659 en voru 1626 i upphafi drs og nam stofnfé Sparisjodsins 16.471
milljén kréna { lok ars 2008.

Stjorn Sj6dsins visar { drsreikninginn um breytingar 4 eigin fé sj6dsins. Stjorn leggur til a0 ekki verdur greiddur
ardur.

I lok 4rs 2008 er ljost ad Sparisjodurinn i Keflavik hefur ordid fyrir afllum { peirri fjirmalakreppu sem nu rikir
i heiminum og er eiginfjirhlutfall eins og pad er skilgreint samkvemt 84. grein laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki komid { 7,06% eda undir hid l6gbodna 8% hlutfall. Hefur fjarmalaeftirlitid verid upplyst um
st6duna i samremi vid 16g og reglur. Stjérn Sparisj6dsins hefur verid ad vinna ad Grbétum og hefur medal
annars verid 16gd vinna { ad laga gjaldeyrisj6fnud Sparisjodsins, en med setningu reglugerdar 1130 fra 15.
desember 2008 voru afleiduvidskipti par sem kréna er i samningi gagnvart erlendum gjaldeyri Gheimil.
Afleidingi af pessari lagasetingu var a0 gjaldeyrisjofnudur vard Sjafn. Adgerdir til ad bata eiginfjarhlutfallid
hafa snuist um a0 feera Gtlan 4 milli gjaldmidla og hefur télverdur dvinningu nadst nd pegar sem hefur bein ahrif
a eiginfjarhlutfall Sparisj6dsins. Sparisjédurinn hefur leitad eftir samningum vid Sedlabanka og rikisvaldid um
framvirka samninga til ad jafna gjaldeyrisstoduna og er bedid eftir viobrégdum. Ef Sparisjodnum tekst ad jafna
gjaldeyrisjofnudinn 20 fullu, lagar pad eiginfjarhlutfallid um 3,12% { heild. Sparisjédurinn hefur einnig fengid
vilyrdi fyrir vikjandi lani ad fjarhad 350 milljénir sem myndi styrkja eiginfjirstédu sj6dsins en pessar adgerdir
munu laga eiginfjarhlutfallid sem nemur 0,38% sem pydir ad Sparisj6durinn nzr pa 10,56% eiginfjarhlutfalli.
Stjorn Sparisjodsins hefur einnig sott um adstod fra rikissj6di samkvamt neydarldgum nr. 25/2008 sem midast
vid 20% framlag midad vid eiginfjarstodu { drslok 2007 sem gerir 5,092 milljénir en pad mundi hekka
eiginfjarhlutfall Sparisjédsins um 5,5% ef pad gengi eftir. Stjérn sj6dsins hefur lagt 4 pad meginaherslu
sidastliona manudi ad vidhalda rekstri halda forradi og hugsa um samfélagslega st6du 4samt pvi ad verja
hagsmuni stofnfjireigenda. Visad er { skyringu nr. 43 um framtidahorfur sj6dsins.

Ad dliti stjornar og sparisjodsstjora Sparisjodsins i Keflavik koma fram i samstzdu arsreikningi pessum allar
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 stodu samstadunnar i lok 4rsins, rekstrararangti arsins og
fjarhagslegti préun 4 arinu.

Stjorn og sparisjodsstjori Sparisjodsins { Keflavik stadfesta hér med drsreikning samstzdunnar fyrir arid 2008
med undirtitun sinni.
Keflavik, 31. mars 2009
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Rekstrarreikningur arsins 2008

Samstaeda
Skyr. 2008 2007 *
VAXTAERJUL oot 12.996.031 5.062.160
Vaxta@iOId ..ot (12.443.370) (4.553.589)
Hreinar vaxtatekjur 6 552.661 508.572
DJONUSTULEKTUL ..ot 580.429 505.063
DJONUSTUZIOLA oo (144.281) (90.120)
Hreinar pjénustutekjur 7 436.148 414.937
ALOSTERJUL oot e 242.327 312.339
Hteinar tekjur/(gjold) af veltufjareignum og veltufjirskuldum (3.763.108) 1.635.197
Hreinar tekjur/(gjold) af 6drum fjareignum 4 gangv. { gegnum rekstur ..... 10 (9.249.831) 3.243.737
Innleyst tap af fjareignum til sélu (94.210) (5.792)
GENZISIMUNUL oottt ssaes 6.478.671 (186.472)
Hlutdeild 1 afkomu hlutdeildarfélaga .........ccoocviviiiniviviniininiciiciecnns 21 (4.599.591) (2.080.240)
Adrar rekstrartekjur 11 93.458 62.035
Hreint (rekstrartap) tekjur (9.903.481) 3.904.312
Laun og launatengd @JOld .......couvieueinierieiiinieieeisieeeeeeseieee e naens 12 (933.982) (680.693)
Annar rekSrarKOStNAUL ....vuveveecreerieerriieeinieieee e neeerenenes (1.410.107) (794.058)
ALSKIIFHE i 25 (52.420) (31.630)
VIEOISTTIIIUL wooceertctcisceceeee et 14 (6.764.208) (164.052)
(Tap) hagnadur fyrir skatta (19.064.203) 2.233.872
TERJUSKATEUL oot 15 2.022.234 (344.088)
(Tap) hagnadur arsins (17.041.969) 1.889.784

* Samanburdartlur fyrir rekstrarlidi { samstedudrsreikningi pessum fyrir arid 2007 innihalda adeins télur vegna Sparisjodsins i Keflavik fyrir

sameiningu vid Sparisj6d Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfirdinga.

Arsrcikningur samstadu Sparisjodsins { Keflavik arid 2008 4
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir Samstaeda

Skyr. 31.12.2008 31.12.2007
Sj60ur og innstedur { fjarmalafyrirtekjum ..o, 16 1.206.188 4.873.617
Krofur 4 fArmAIafyrirtaeki coooeeeceeieeeiecceeneee e 17 195.208 946.250
UHAN OZ KEGTUL rrevvvvevvvvssssseeseseseeessssss s sssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssnns 18 84.479.458 62.369.485
VEItUGALEIGNIL .vuvuevrieieeiniieieieieieieieie sttt saens 19 4.633.301 7.562.486
Fjareignir 4 gangvirdi { gegnum rekstur ..o 20 2.270.621 11.821.029
Fjareignit til SOIU ..ot 21 354.059 514.162
HIUtdeildarfélOg ..o 22 495.909 1.937.561
OCfNISIEEAT CIGNIE vvvvvvvrsereereesssssesssssssessesssssssssssssss s sssssssssins 24 155.000 175.000
ReKSrArfJAIMUNIL ..ooviviiiiieceic s assees 25 3.217.222 2.981.613
Fastafjarmunir til sélu ... 26 509.970 398.284
SKALLEIGN .ouveieriiiiciciieieic it 33 304.664 0
ADLAL CIZNIL vttt et eee 27 190.475 449.963
Eignir samtals 98.012.076 94.029.451
Skuldir
Skuldir vid fjArmAlafyrirtaeki ..o 28 10.520.074 3.155.638
AlMenn INNLAN oo saees 29 54.693.415 38.912.232
TLANTAKA ot 30 22.227.781 18.209.222
VIKJANAI JAN it 31 2.696.962 2.434.232
Lifeyrisskuldbinding ......ccooveiiiviiiiiiinici s 32 354.551 1.960.708
SKALESKULA .ottt 33 113 1.710.867
Adrar skuldir 34 2.109.728 2.185.542
Skuldir samtals 92.602.623 68.568.440
Eigio fé 35
Stofifé oo, 16.471.329 13.571.894
Gangvirdisreikningar (69.357) 3.511
VarasjOOUL ...cciiiiieiiciie s (10.915.807) 11.792.273
Eigid fé meirihlutaeigenda 5.486.164 25.367.678
Hlutdeild minnihluta { eigin £é ... (76.711) 93.333
Eigid fé samtals 5.409.453 25.461.011
Skuldir og eigid fé samtals 98.012.076 94.029.451
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Eiginfjaryfirlit

Eigio fé
Breytingar & eigin fé 2008 Orédstafad Annad meirihluta  Hlutdeild Samtals
Stofnfé eigio fé eigio fé eigenda minnihluta eigio fé
Eigio fé 01.01.2008 13.571.894 11.738.564 57.220 25.367.678 93.333 25.461.011
Leidrétt stofnfé 1.1. 118.594 118.594 118.594
Afskrift af sérstoku endutrmati c.ceeeeeeveeceeeeeceerenneneene 330 (330) 0 0
Leiorétt skattskuldbinding af sérst. endurm ... 1.980 (1.980) 0 0
Leiorétting 4 eignarhluta { dotturfélagi (36.747) (36.747) (6.755) (43.502)
Leidrétting v/IFRS vid samruna ........cccceeeveeerieenens (219.517) (219.517) (219.517)
Matsbreyting fjareigna (771) (72.869) (73.639) (73.639)
Tap timabilsins (16.878.680) (16.878.680) (163.289) (17.041.969)
Ardur (2.791.525) (2.791.525) (2.791.525)
Sérstakt endurmat 4 Stofnifé ......ccvevevcnivcrreninnnns 198.649 (198.649) 0 0
Endurmat 4 stofnfé 2.582.192 (2.582.192) 0 0
Eigio fé 31.12.2008 16.471.329 (10.967.2006) (17.959) 5.486.164 (76.711) 5.409.453
Eigio fé
Breytingar & eigin fé 2007 Orédstafad Annad meirihluta  Hlutdeild Samtals
Stofnfé eigio fé eigio fé eigenda minnihluta eigio fé
Eigio fé 31.12.2006 2.156.060 7.485.893 54.120 9.696.073 101.508 9.797.581
Leiorétting (IFRS) vegna samruna ...........oeeevveeveevenes (32.760) (32.760) (32.760)
Eigiod fé 01.01.2007, leidrétt (IFRS) ..oovvverrerirnrinnes 2.123.300 7.485.893 54.120 9.663.314 101.508 9.764.822
Innborgad stofnfé 7.028.647 7.028.647 7.028.647
Sameining vid Sparisj6d Vestfjarda .......cc.cceewveevunec. 2.038.860 2.000.665 4.039.525 4.039.525
Sameining vid Sparisj6d Hunapings og Stranda ..... 1.973.464 2.190.986 4.164.450 4.164.450
Leiorétt framlag til lifeyrisskuldbindingar ................ (815.328) (815.328) (815.328)
Leiorétt skattskuldbinding fyrra 4rs ......oecvevvecieennnas 146.759 146.759 146.759
Leiorétting 4 eignarhluta { détturfélagi .. (15.171) (15.171) (15.171)
Afskrift af sérstoku endurmati 411 (411) 0 0
Matsbreyting fjareigna 3.511 3.511 3.511
Hagnadur éarsins 1.898.229 1.898.229 (8.445) 1.889.784
Leiorétt hagnadarhlutdeild { détturfélagi ................. 0 270 270
Ardur (746.258) (746.258) (746.258)
Endurmat a stofnfé 407.623 (407.623) 0 0
Eigid fé 31.12.2007 13.571.894 11.738.564 57.220 25.367.678 93.333 25.461.011

Samkvaemt sampykktum Sparisjodsins nemur stofnfé hans 6,4 milljordum kréna ad nafnverdi og er hver hlutur ein kréna. I lok timabilsins atti
Sparisjédurinn eigin stofnfjarbréf ad fjarhaed 22,4 milljonir kréna ad nafnverdi.

Arsreikningur samstedu Sparisjédsins { Keflavik 4rid 2008 6 Fjarhaoir i pusundum kréna



Yfirlit um sjodstreymi arsins 2008

Skyr.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:
ReikNAOIL SKALEAL .vovveieecieciiecicecss et
Verdobatur vikjandi JANa ...
Afskriftir ...
Virdisryrnanir
Hlutdeildarhagnadus .........cceiereiniinieienieeeieeeesseieseesessesessensens

Matsbreyting sérstakra fjareigna gegnum rekstur

Gengisbreytingar og s6luhagnadur eigna ...

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Lan og krofur (hakkun) lekkun ...,
Krofur 4 fjarmalastofnanir (hekkun) lekkun ...
Veltufjareignir (hakkun) lekkun ...
Eignir { s6lumedferd (hakkun) lekkun
Adrar eignir (haekkun) laekkun ...
Innlan hja fjarmaélafyrirtekjum hakkun (lekkun)
Innlan haekkun (IKKUN) ceecveieeicrecceeencceeeeeeeeseeeeseseseenee
Lantaka hekkun (Iaekkumn) c..ceeecciccnicceeceeeseeee s
Adrar skuldir haekkun (JekKun) c..ccveevvecnceccceesececenene
Lifeyrisskuldbinding haekkun (laekkun) ...,
Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfest { varanlegum rekstrarffArmunum ...
Fjarfest { fjareignum til SOIU ..o
Seldat fjareignit til SOIU ....c.vueeeueeieeicieirieeeiee et naens
Fjarfest { eignarhlutum { hlutdeildarfyrirteekjum ...

Seldit fAStAfAMUNIE c...ovvveeiciiieiciireeeee et eaeeaes

Fjarmdgnunarhreyfingar
GeiddUf ATOUL cecvcieieieieieiiccceeteee ettt s sesnes
Nytt (endurgreitt) StOfNfé ..o

Hakkun (lekkun) handbars fjar

Handbaert & VIO SAMIUNA ..cvoveviieveeeteecteeeeeeeeeeeteeee et

Handbart £& { DYLJUN ALS ....vuvieieiieiciiirceieceieeeseie e nesesenaenaes
Handbart £& 1 1ok timabils .....c.ccoiuiurieieinieicniricceeeeeeeseeieaes
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Samstaeda

2008 2007
(17.041.969) 1.889.784
(2.022.234) 344.088
262.730 125.793
52.426 21.265
6.725.819 164.052
4.599.591 2.051.891
8.424.098 (3.231.757)
1.317.474 0
2.317.936 1.365.116
(28.496.106) (18.698.559)
751.042 (498.810)
2.552.259 2.042.161
(111.6806) (97.768)
110.838 (243.732)
7.364.436 1.857.220
15.781.183 10.143.031
3.409.229 3.190.133
(66.605) (511.777)
(1.606.157) 94.590
2.006.370 (1.358.394)
(178.708) 815.844
(29.618) (506.964)
1.000 127.637
(3.150.414) (2.465.708)
(10.187) (2.297.708)
(3.367.928) (4.326.899)
(2.791.525) (746.258)
118.594 6.996.218
(2.672.931) 6.249.960
(4.034.489) 564.667
367.060 3.117.012
4.873.617 1.191.938
1.206.188 4.873.617

Fjarhzedir { pusundum kréna



Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisjodurinn { Keflavik er skradur med légheimili i Keflavik. Arsreikningurinn hefur ad geyma samsteduarsteikning
Spatisj6dsins { Keflavik og détturfélaga hans, sem visad er til { heild sem "Sparisjédur”. Arsreikningur fyrir 4rid 2008 er gerdur {
islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmioill sj6dsins. Lista yfir détturfélég Sparisjodsins { Keflavik er ad finna 1 skyringu 23.

2. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arsreikningur samstedu Sparisjédsins i Keflavik er gerdur { samremi vid nfja og endurbatta stadla (IFRS/IAS) og talkanir
(IFRIC) sem téku gildi 4 reikningssarinu. Pessir stadlar og talkanir eru:

IAS 39 - Fjdrmidlagerningar: Skrdning og mat (endurbzettur 2008).

IFRIC 11 - IFRS 2 - Farsiur vegna samstadu og eigin hlutabréifa

IFRIC 12 - Lvilnanir fri gpinbernm adilum vegna pjonnstnsamminga

IFRIC 14 - LAS 19 - Takmirkun d réttindatengdum eignum, kvadir um lagmarksfiarmagnun og sampil peirra

Innleiding 4 ofangreindu hefur ekki leitt til breytinga 4 reikningsskilum félagsins.

Vid sampykkt pessa arsreiknings hafa eftirfarandi nyjir eda endurbzttir stadlar og tilkanir verid sampykktir, en ekki tekid gildi:

IFRS 2 (endurbattur) - Eignarhiutatengd greidsla (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar);
IFRS 3 (endurbattur) - Sameining félaga (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar);

IFRS 8 - Starfspattayfirlit (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar);

IAS 1 (endurbeettur) - Framsetning reifningsskila (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar);
IAS 23 (endurbeettur) - Ldntikukostnadur (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar);

IAS 27 (endurbeettur) - Samstwdnreikningsskil og adgreind reifningsskil (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jali 2009 eda
sidar);

IAS 39 (endurbeettur) - Fjdrmdlagerningar: skraning og mat (gildir fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar);

Ymsir stadlar - Minnibittar breytingar voru gerdar a ymsum stidhim vegna drlegra endurbita Alpjsolegn reikningsskilanefndarinnar (flestar
breytinganna taka gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar).

IFRIC 13 - Tryggdarkerfi vidskiptavina (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jali 2008 eda sidar);
IFRIC 15 - Samningar um byggingu fasteigna (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar);

IERIC 16 - Abattnvirm vegna nettd fiarfestingar 7 erlendri starfemi (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. oktéber 2008 eda
sidar);

IFRIC 17 - Uthlutun eigna til hluthafa, i idru en reidufé (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar);

Innleiding IAS 1 (endurbaettur) - Framsetning reikningsskila felur 1 sér ad syna parf sérstaklega heildarafkomu (e. comprehensive
income) en med heildarafkomu er att vid breytingar 4 eigin fé adrar en farslur sem tengjast hluthéfum. Heimilt er ad setja fram
yfirlit yfir heildarafkomu 4 tvo vegu. Annars vegar er heimilt ad bata videigandi eigin fjar hreyfingum vid hefdbundinn
rekstrarreikning og draga pannig fram heildarafkomu, hins vegar er heimilt ad birta yfirlit yfir heildarafkomu i sérstéku téluyfirliti
til vidbétar vid hefobundinn rekstrarreikning.

Innleiding IAS 23 (endurbattur) - Lantikukostnadur felur { sér ad ekki er lengur heimilt ad gjaldfzera lantékukostnad sem tengist
kaupum, byggingu eda framleidslu 4 eignfersluhafri eign (e. qualifying asset) og pvi skylda ad eignfera hann sem hluta af
kostnadarverdi vidkomandi eignar. Allan annan lantékukostnad skal gjaldfaera.

Innleiding IFRS 3 (endurbattur) - Sameining félaga felur { sér ad i stad pess ad eignfera kostnad sem beint tengist
kaupum/sameiningu félaga ber ad gjaldfera slikan kostnad pegar hann fellur til. Innleiding 4 stadlinum getut einnig haft { f6r med
sér breytingu 4 farslu vidskiptavildar tengdri hlutdeild minnihluta, medferd 4 kaupum { skrefum (e. step acquisition) og medferd 4
s6lu hluta i détturfélégum.
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2. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt (framhald)

Stjérnendur gera rad fyrir ad almennt muni innleiding ofangreindra stadla og tulkana ekki hafa veruleg 4hrif 4 reikningsskil
félagsins 4 pvi timabili sem innleiding peirra 4 sér stad, ad undanskildu auknum kréfum um upplysingar um starfspeetti {
skyringum sem innleiding IFRS 8 - Starfspattir hefur { for med sér. Af ofangreindum endurbzttum eda nyjum st6dlum og nyjum
talkunum sem alpjédlega reikningsskilanefndin hefur sampykkt, er pad eingéngu IFRS 8 sem hefur fengid sampykki
Evrépusambandsins.

3. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningur Sparisjédsins er gerdur eftir kostnadarverdsadferd ad pvi undanskildu ad veltufjareignir og veltufjarskuldir og
fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur, eru ferdar 4 gangvirdi.

Fastafjarmunir og eignasamstedur sem eru til s6lu eru metin 4 pvi sem lagra er af bokferdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum
aztludum solukostnadi, nema par sem alpjodlegi reikningsskilastadallinn IFRS 5 gerir kréfu um ad annar grundvéllur sé notadur
vid mat peirra.

Gerd arsreiknings { samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og dragi dlyktanir
sem hafa ahrif 4 beitingu adferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og alyktanir tengdar pvi er byggt 4
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfart verd
eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum hatti. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Reikningshaldslegt mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar
a yfirstandandi timabil pegar matid hefur einungis ahrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin fard 4 yfirstandandi timabil og
sidari timabil ef hun hefur ahrif 4 pau timabil.

i skyringu 4 er fjallad um akvardanir sem stjérnendur hafa tekid vid beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla sem hafa mikil ahrif 4
arshlutareikninginn og um mot par sem veruleg heetta er 4 ad peim verdi breytt mikid 4 nasta ari.

3.1 Samsteeda

Arsreikningur Sparisjédsins tekur til arsreiknings médurfélagsins og arsreikninga félaga sem eru undir stjérn pess (dotturfélég) 4
reikningsskiladegi.

Medal markmida samstedureikningsskila er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstedunnar Gt 4 vid og er pvi
vidskiptum innan hennar eytt ut vid gerd reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum dotturfélaga til ad
samrama pau vid reikningsskilaadferdir samstedunnar.

a) Ditturfélog

Détturfélog eru pau félog par sem samstedan fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar samstadan hefur veruleg ahrif, bein
eda 6bein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu détturfélagsins { peim tilgangi a0 hagnast 4 starfsemi pess. Yfirrad eiga sér alla
jafna stad pegar samstedan redur yfir meira en helmingi atkvedisréttar détturfélagsins. Vid mat 4 yfirrddum er tekid tillit til
hugsanlegs atkvadisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil doétturfélaga eru innifalin i reikningsskilum
samstedunnar fra pvi ad yfirrdd ndst og par til peim Iykur.

Kaupadferd i reikningsskilum er beitt vid farslu kaupa samstedunnar 4 détturfélogum. Kaupverd détturfélags er metid gangvirdi
peirra eigna sem latnar eru af hendi, skulda sem stofnad er til eda eru yfirteknar og utgefinna eiginfjargerninga 4 vidskiptadegi, auk
pess kostnadar sem rekja ma beint til kaupanna. Eignir, skuldir og skuldbindingar sem teknar eru yfir vid sameiningu fyrirtekja og
hzgt er ad adgreina eru { upphafi metnar a gangvirdi 4 yfirtkudegi, an tillits til hlutdeildar minnihluta. SG fjarhad sem er umfram
gangvirdi eignarhluta samstedunnar { yfirteknum adgreinanlegum hreinum eignum er skrdd sem vidskiptavild. Ef kaupverd er
laegra en gangvirdi hreinna eigna hins yfirtekna détturfélags er mismunurinn faerdur beint 4 rekstrarreikning,
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3. Reikningsskilaadferdir (framhald)

b) Hiutdeildarfélig

Hlutdeildarfélog eru pau félég par sem samstadan hefur veruleg dhrif 4 fjarhag og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif
ciga sér alla jafna stad pegar samstedan redur yfir 4 milli 20% og 50% atkvadisréttar, ad medtéldum hugsanlegum atkvadisrétti ef
einhver er. Fjarfesting { hlutdeildarféldgum er upphaflega ferd 4 kostnadarveroi.

Arsreikningur samstaedunnar inniheldur hlutdeild { békferdum hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt hlutdeildaradferd, fra
upphafi dhrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstedunnar { tapi meiri en bokfart verd hlutdeildarfélags er bokfarda verdid fert i
null og farslu frekara taps haett nema samstadan hafi gengist { abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagio eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur
verdur a rekstri hlutdeildarfélags 4 sidari timabilum er ekki fard hlutdeild { hagnadi peirra fyrr en hlutdeild 1 tapi sem adur hafoi
ekki verdid fert hefur verid jafnad.

¢) Vidskipti felld it sir samstadureikeningnnm

Stada milli samstedufélaga, 6innleystur hagnadur eda tap og tekjur eda gjold sem myndast hafa af vidskiptum milli félaganna eru
felld ut vid gerd arsreiknings samstedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast { vidskiptum vid hlutdeildarfélsg og
samrekstrarfélg er felldur t i samrami vid hlutdeild samstedunnar i félsgunum. Oinnleyst t6p eru felld Gt med sama hetti og
oinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

3.2 Samrunar

Samstaedan er samin { samraemi vid kaupverdsreglu og { pvi tilviki sem eignarhald { détturfélagi er minna en 100% er ferd upp
hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstrarafkomu. DPegar hlutdeild minnihluta nemur éverulegum fjarthedum er hin ekki synd
sérstaklega 1 arsreikningnum.

Vid kaup a dotturféldgum eru eignir og skuldir peirra metnar til gangvirdis a kaupdegi. Sé kaupverd harra en hrein eign eftir slikt
mat er mismunurinn fedur sem vidskiptavild.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra dotturfélaga 4 timabilinu er medtalin { samstedurekstrarreikningi frd og med kaupdegi eda
fram ad soludegi eftir pvi sem vid 4.

3.3 Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti { erlendum gjaldmidlum eru ferd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok drsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar kronur er ferdur i rekstrarreikning.
Efnislegar eignir og skuldir sem metnar eru a kostnadarverdi { erlendri mynt eru fardar yfir { islenskar krénur 4 gengi
vidskiptadags. Efnislegar eignitr og skuldir sem metnar eru i erlendri mynt 4 gangvirdi eru ferdar yfir { {slenskar krénur 4 gengi
dags er gangvirdi var dkvedi.

3.4 Afleidur

Afleidusamningar eru fjarmalagerningar eda adrir samningar sem falla undir gildissvid IAS 39, par sem virdi peirra tekur mid af
breytingum 4 gengi undirliggjandi eigna eda skulda (eins og verd 4 hlutbréfum, vérum eda skuldabréfum, visitblum eda
gjaldmiolum eda vaxtastigi), og krefjast engrar eda éverulegrar upphaflegrar fjarfestingar midad vid gerd annarra samberilegra
samninga sem hafa svipada tengingu vid breytingar 4 markadspattum og gerdir eru upp 4 akvednum tima { framtidinni.
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3. Reikningsskilaadferdir (framhald)

3.4 Afleidur (framhald)

Afleidusamningar eru fardir 4 gangvirdi. Hagnadur eda tap vegna breytinga 4 gangvirdi er fart i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru
feerdar 4 rekstrargrunni. Afleidusamningar med jakvaeda stodu eru faerdir medal veltufjireigna og afleidusamningar med neikvada
st6du eru ferdir medal veltufjarskulda.

Innbyggdar afleidur sem eru hluti af 60rum samningum eru medhondladar sem adskildir afleidusamningar pegar hagren einkenni
og ahztta er ekki natengd upprunalegum samningum sem par eru hluti af og sa samningur er ekki faerdur 4 gangvirdi { gegnum
rekstrarreikning.

Akvordun gangvirdis er { samremi vid reikningsskilaadferd sem utskyrd er { skyringu 3.9.

3.5 Utlan

Utlan og kréfur eru dafleidutengdar fjareignir med féstum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 virkum markadi.
Utlan og krofur innifela lan sem Sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttéku i dtlinum fra 6drum lanveitendum, og
yfirtekin lan sem eru ekki skrad 4 virkum markadi og sjédurinn hefur engar datlanir um ad endurselja strax eda i nainni framtid.

Utldn eru frrd pegar lantakendum eru greiddir ut fjirmunir tengdir atlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu faerd a
gangvirdi, sem er lansfjarhedin auk vidskiptakostnadar. Utlan eru pvi nast fard 4 kostnadarverdi med adferd virkra vaxta.
Afallnir vextir eru innifaldir { békferdri fjarhad lana og krafna.

3.6 Veltufjareignir

Veltufjareignir eru par fjareignir sem hafa verid keyptar i peim tilgangi ad hagnast 4 skammtimaverdbreytingum eda 4
midlarapéknunum.

Veltufjareignir samanstanda af skuldabréfum, hlutabréfum og afleidusamningum med jakvatt gangvirdi sem eru ekki skilgreindar {
ahaettuvarnarsambandi eda eru ekki virk dhaettuteki.

Veltufjareignir eru metnar 4 gangvirdi. Innleystur og éinnleystur hagnadur og tap af pessum eignum koma fram { rekstrarreikningi
undir lidnum Hreinar tekjur af veltufjdreignum og veltufjdarskuldum . Vaxta- og ardstekjur af pessum eignum eru innifaldar i Vaxtatekjum
og ardstekjum 1 rekstrarreikningi.

3.7 Sérstakar fjareignir metnar & gangvirdi i gegnum rekstur

Sparisjédurinn tilgreinir sérstakar fjareignir i upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru ferdar { gegnum
rekstrarreikning, pegar su flokkun felur { sér meira videigandi upplysingar vegna pess ad:

a)  flokkunin eydir eda dregur verulega ur reikningshaldslegu ésamrami { mati eda faerslu sem geti myndast
vid pad ad meta eignir eda skuldir eda fara hagnad og tap af peim med Slikum haetti, eda

b) fjareignum og/eda fjarskuldum er styrt og er afkoma peirra metin 4 gangvirdisgrunni samkvaemt dhattu-
styringu og fjarfestingastefnu Sparisjodsins og upplysingar til Iykilstjornenda eru veittar med pessum hzatti.

Fjareignir sem ferdar eru 4 gangvirdi med breytingar faerdar { rekstrarreikning eru syndar i rekstrarreikningi sem Hreinar tekjur af
Péreignum @ gangvirdi i gegnum rekstur. Vextir og ardgreidslur eru innifalin i Hreinum vaxtatekjum og ardstekjum. Vaxtatekjur af
lanum eru faerdar midad vid virka vexti.
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3.8 Fjareignir til solu

Fjareignir til s6lu eru 6skrad hlutabréf sem eru adallega langtimafjarfesting.

Fjareignir til s6lu eru metnar 4 gangvirdi. (’)innleystur hagnadur eda tap, eftir utreikning tekjuskatts, er feert 4 eigid fé, par til per
eru seldar eda akvedid ad afskrifa par. Vid pad ad selja eignirnar er uppsafnadur hagnadur eda tap sem fert var 4 eigio fé flutt
rekstratreikning undir idinn Innleystnr hagnadur/ tap af fareignum til siln. Hagnadur og tap af solunni er reiknadur ut frd medaltals
kostnadarverdi.

Vextir og ardstekjur af fjareignum til sélu eru innifaldar { Vaxtatekjum og ardstekjum i rekstrarreikningi. Gengishagnadur af
hlutabréfum er faerdur a eigid fé en gengishagnadur af skuldabréfum er ferdur { rekstrarreikning undir lidnum Gengismunnr.

3.9 Akvérdun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er sama og skrdd verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla
adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrd®d 4 virkum markadi ef opinbert verd
er faanlegt fra kaupholl eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
otengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd { nylegum vidskiptum 4 milli étengdra adila. Tekid er mid af verOmeti annarra
fjarmalagerninga sem eru ad verulegu leyti apekkir peim gerningi sem um radir, studst vid adferdir til ad meta nuvirt fjarsteymi
eda adrar verOmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum hatti raunverulegt markadsverdmeti. Vio beitingu
matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru { samremi vid vidurkenndar
adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Sparisjédurinn sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paer med pvi ad nota
verd sem fengist hafa { vidskiptum 4 virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggir 4 upplysingum fra
virkum markai.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med samanburdi
vid onnur skrad og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur byggjast eingéngu 4
markadsgognum. Pegar slik gbgn eru fyrir hendi ferir Sparisjédurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum skraningardegi gerninga.

3.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru ferd 4 peim degi sem Sparisjédurinn skuldbindur
sig til a0 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjirmagn er afhent lantakanda.

Fjareignir eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar dhztta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt fra samsteedunni.

Fjarskuld er skrad pegar Sparisjodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding Sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

3.11 J6fnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um jéfnun
og fyrirthugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda nett6 eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama tima.
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3.12 Leigusamningar

Sparisjédurinn flokkar leigusamninga eftir pvi a0 hversu miklu leyti ahatta og avinningur sem fylgja eignarhaldi a leigdum eignum
eru faerd til leigutakans. Leigusamningar eru flokkadir sem fjarmégnunarleigusamningar pegar samningsskilmalar gera rad fyrir ad
verulegur hluti dhzttunnar og hagur af eignarréttindum sé framseldur leigukaupa. Leigusamningar eru skilgreindir sem
rekstrarleiga pegar ahatta og avinningur sem fylgja eignarhaldinu eru ekki efnislega fard fra leigusala til leigutaka.

a) Fjarmaognunarleiga

Krofur sparisj6dsins vegna leigusamninga sem eru flokkadir sem fjarmognunatleiga eru faerdar i efnahagsreikningi undir lidnum
Ldn og krgfur.  Fjarmégnunarleigusamningar eru upphaflega ferdir i efnahagsreikning midad vid hreina fjarbindingu {
leigusamningum. Leigugreidslur eru ferdar 4 moti utistandandi heildarleigugreidslum og koma til lekkunar 4 badi héfudstol og
6héfnum vaxtatekjum af leigusamningum.

Sparisjédurinn faerir fjairmognunarleigutekjur sem vaxtatekjur med peim heetti ad tekjuferslan gefi fasta vexti 4 timabilum innan
leigutimans midad vid eftirstédvar af hreinni fjarbindingu { leigusamningum. Innreiknadir vextir fjirmégnunarleigusamninga eru
skilgreindir med peim haetti ad beinn kostnadur verdur hluti af kr6fum Sparisjédsins vegna fjarmégnunarleigusaminga og er hann
gjaldferdur yfir leigutima.

b) Rekstrarleiga

Leigugreidslur af rekstrarleigusamningum par sem sparisjodurinn er leigutaki eru gjaldferdar midad vid linulega adferd a
leigutimanum. Fasteignir sem sparisjodurinn leigir til annara { formi rekstrarleigu eru flokkadir sem fjarfestingaeignir i
efnahagsreikningi.

3.13 Oefnislegar eignir

Vidskiptavild

Sameiningar fyrirtekja sem attu sér stad eftir 1. jandar 2006 eru ferdar samkvemt kaupadferdinni. Vidskiptavild er ferd ef hun
myndast vid kaup 4 détturfélégum. Ad pvi er vardar sameiningar sem hafa att sér stad eftir 1. jantar 2006 er vidskiptavild
mismunurinn 4 kostnadi vid sameiningarnar og gangvirdi hreinna adgreinanlegra eigna sem keyptar eru.

Vidskiptavild er faerd 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum virdisryrnunartépum. Vidskiptavild er tengd fjarskapandi
einingum og er ekki afskrifud, en arlega er gert virdisryrnunarpréf vegna hennar. Ad pvi er vardar hlutdeildarfélég er bokfert
verd vidskiptavildar innifalid { bokferdu verdi fjarfestinga { hlutdeildarfélogum.

3.14 Rekstrarfjarmunir

a) Eugnir 7 eign Sparisjddsins
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnunartapi { samremi
vid kostnadarlikanid samkvamt IAS 16.

Pegar hlutar rekstrarfjirmuna hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver { sinu lagi likt og um adgreinda rekstrarfjarmuni
veri ad reda.
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3.14 Rekstrarfjarmunir (framhald)

b) Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til Sparisjédsins og hagt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt. Akvéroun
um hvort kostnadi sem fellur til sidar er baett vid bokfart verd eignar byggist 4 hvort skipt hafi verid um sjaanlegan ihlut, hluta af
slikum fhlut, eda hvort edli pess kostnadar sem fellur til sidar sé 4 pann veg ad hann sé framlag i nyjan fhlut. Allur annar
kostnadur er gjaldfaerdur { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar af rekstrarfjirmunum eftir a0 hrakvirdi hefur verid dregid fra. Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid
axtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjirmuna og fmrdar i rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad.
Awtladur nytingartimi greinist pannig:
FaSTEIGIIL ...ttt 25-50 ar
Husbunadur, skrifStofudhOld O taKi........ccuvcuiuriciiiiicriecirce e 7-15 ar

Bifreidar 4 ar

Svo framarlega sem nidurlagsverd er ekki éverulegt er pad endurmeti® arlega.

3.15 Fastafjarmunir og eignasamstaedur til sélu

Eignir og skuldir i eignasamstedum til s6lu sem upphaflega hafa verid keyptar til notkunar { rekstri eru ferdar { bokhaldi 1
samremi vid mats- og skraningarreglur videigandi reikningsskilastadals. Vid upphaflega flokkun sem eign til so6lu, eru
fastafjirmunir og eignasamstedur til sélu ferd 4 bokferdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi. Virdisryrnunartap
sem myndast vid upphaflega flokkun sem fastafjirmunur eda eignasamstada til s6lu er fard i rekstrarreikning. Haekkun gangvirdis
a0 fradregnum solukostnadi a sidari uppgjorsdégum er fert til tekna { rekstrarreikningi og til hakkunar 4 bokfardu verdi eigna
eda eignasamstedu ad svo miklu leyti sem hakkunin fer ekki umfram pad virdisryrnunartap sem 4adur var gjaldfert vegna
vidkomandi eigna eda eignasamstada.

Fastafjarmunir til s6lu eru fullnustueignir sem eru { séluferli.

3.16 Lantaka

Lantaka Sparisjodsins eru einkum tutgefin skuldabréf. Lantaka er upphaflega faerd 4 gangvirdi, sem er lansfjarhedin ad fradregnum
kostnadi vegna vidskiptanna. Lantaka er sidan metin 4 afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med utreikningi samkvamt
adferd um virka vexti. Uppsafnadir vextir eru faerdir sem hluti af bokfardu verdi lint6kunnar.

3.17 Vikjandi lan

Sparisjédurinn hefur gefid at skuldabréf i islenskum kréonum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti ad pau
vikja fyrir 68rum skuldum Sparisj6dsins og teljast til eigin fjar vid atreikning 4 eiginfjarhlutfalli, sbr. skyringu 31. Annars vegar er
um ad reda skuldabréf sem eru an gjalddaga og Sheimilt er ad greida upp fyrr en 2011 og pa einungis med sampykki
Fjamalaeftirlitsins. Bréfin teljast til eiginfjarpattar A. Hins vegar eru skuldabréf sem endurgreidast 4 nastu 11 arum. Lanin eru
feerd til skuldar med aféllnum voxtum og verdbdtum i arslok.

Vikjandi lan eru upphaflega skrad a gangvirdi ad fradregnum kostnadi vegna vidskiptanna. Vikjandi lan eru sidan metin 4

afskrifudu kostnadarverdi sem er fundid med uatreikningi samkvemt adferd um virka vexti. Uppsafnadir vextir eru ferdir sem
hluti af bokferdu verdi vikjandi lana.
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3.18 Lifeyrisskuldbinding

Skuldbinding sem fxrd er i efnahagsreikning vegna lifeyrisskuldbindinga er nuvirdi skuldbindingar a reikningsskiladegi.
Lifeyriskuldbindingin er reiknud af tryggingasterdfredingi arlega. Nuvirdi lifeyrisskuldbindingarinnar er dkvardad med pvi ad
navirda aztlad framtidarsjédstreymi midad vid vaxtastig rikisskuldabréfa. Vextir til a0 ndvirda lifeyrisskuldbindinguna eru 2%.

3.19 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 Sparisjoonum, og liklegt
pykir ad utstreymi hagrenna gaeda purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef 4hrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta aztlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig dhzttuna sem
tengist skuldbindingunni.

3.20 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarveroi.

3.21 Eigid fé

a) Stofufé

Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er si fjarhad sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, fard til lekkunar 4 eigin fé.

b) Ardgreidsiur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru ferdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem paer eru sampykktar af adalfundi stofnfjaradila.

3.22 Handbeert fé

Til handbears fjar i yfirliti um sjédstreymi teljast sjédur, 6bundnar innsteedur { fjirmalafyrirteekjum, rikisvixlar endurseljanlegir {
fjarmalafyrirtekjum og gjaldkrafar kréfur 4 lanastofnanir.

3.23 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna
og vaxtagjalda er dreifing a afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokfaerou verdi vaxtaberandi
fjarmalagernings og fjarhad a gjalddaga midad vid virka vexti.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem nuvirdir aztlad sjodstreymi eda tekjur yfir datladan liftima
fjirmalagernings eda styttra timabil, eftit pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarhad fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad aztlar samstedan sjédstreymi me0 tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en tekur
ekki dllit til Gtlanataps i framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila 2 samningnum, sem eru hlut
af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.
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3.23 Tekjur og gjold (framhald)

Ef fjareign eda hoépur sambearilegra fjareigna hefur ordid fyrir virdisryrnun eru vaxtatekjur ferdar midad vid sému
avoxtunarkréfu og notud var til ad nuavirda virdisrjrnunartapio. Vaxtatekjur af fjareignum sem ferdar hafa verid nidur vegna
virdisryrnunar eru reiknadar af endurheimtanlegri fjarhad fjareigna par sem buid er ad taka tillit til virdisryrnunar.

b) Bjonustutekjur

Sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjénustu sem hann fer greitt fyrir eins og tekjur vegna samninga um vidskipti
fyrir pridja adila, pjonustutekjur vegna hlutabréfa- og skuldabréfavidskipta, tekjur af eignastyringu auk annarra tekna. Péknanir
vegna pjonustu sem veitt er yfir dkvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt. Péknunum vegna arangurstengdrar
pjénustu eru faerdar pegar forsendur fyrir arangurstengingunni eru uppfylltar.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur af veltufiareignum og veltufiarskuldnm

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna sélu, innlausnar og breytinga { gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur af fiareignum tilgreindar a gangvirdi i gegnum refestur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela i sér hagnad og tap vegna s6lu og breytinga {
gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstur.

1) Rekstrargjold

Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjirmuna og déefnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hisnadis-, markads- og télvukostnadur.

3.24 Virdisryrnun

Bokfert verd eigna Sparisjodsins, annarra en reiknadrar skattinneignar og fjareigna a gangvirdi gegnum rekstur er endurskodad a
hverjum reikningskiladegi til pess ad ganga dr skugga um ad eignin hafi ekki ryrnad ad verdmati. Virdisryrnun er ferd i
rekstrarreikning hvenzar sem bokfert verd eignar eda sj6dskapandi einingar er harra en endurheimtanlegt verdmati hennar.

a) Vrdisrjrnun ditlina
Ef eitthvad bendir til virdisrjrnunar utlina er bokfart verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til nuavirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var faerd, skal virdisryrnun bakfaerd ad pvi
marki sem hun er ni ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfaerslan er ferd i rekstrarreikning eins og upphaflega
virdisryrnunin.

Stjérnendur Sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg ein
og sér. Lan og krofur sem ekki falla i pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisryrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut fra pvi ad lan { sliku safni séu { edli sinu apekk hvad vardar utlanadhettu. Vid
mat 4 hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vant framt{darsj6dstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hagt sé ad meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana dkvednum lanum.
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Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstkum linum og hins vegar tap 4 akvednum
lanas6fnum. Aztlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.

Hlutleegar visbendingar um virdisrynun innihalda synileg gégn um eftirfarandi adsteedur:
(i) umtalsverdir fjairhagsérouleikar lintakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 véxtum eda greidslum af héfudstol;

(i) Samstedan veitir lintakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astzedum, sem tengjast fjarhagsvandradum lantakanda, fvilnun
i formi endurfjarmognunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;

(@iv) Pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;
(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda

(vi) greinileg gégn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 4daetludu framtidarsjoOstreymi fra lanasafni fra upphaflegri ferslu
eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir i safninu, par 4 medal;

- Ohagstedar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda

- almennar pjodhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eignum Sparisj6dsins.

Utldn metin hvert fyrir sig

Virdisryrnun 4 einstkum utlinum er akvérdud med mati 4 dheettu { hverju tilfelli fyrir sig. Samstzdan metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lina. Pessu verklagi er beitt vid 6l lan
sem teljast mikilvaeg. Vid akvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstdkum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildarahaetta Sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum;

- upph®d og timasetning ventanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g60i til Sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad akvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum a lantaka og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
o6vissa er fyrir hendi;

- soluverdmeati tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimt utistandandi upphada.

Virdistyrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman navirdi vants framtidarsjédstreymis, ndvirt midad vid upphaflega virka vexti
lansins, vi0 nuverandi bokfart verd og fjarhed taps sem er fart { rekstrarreikning. Bokfart verd vidisryrora lana er lekkad med
notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum voxtum, er avoxtunarkrafa vid melingu 4 virdisryrnunartapi naverandi
virkir vextir lansins.

Sdofn ditlina metin

Par sem utlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanadhzttueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. Petta tap ner til lana sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda ekki
greind sem slik fyrr en sidar.
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Virdisryrnun 4 safni er akvérdud meo tilliti til eftirfarandi:
- framti®arsj6Ostreymi { lanasafni sem metid er med tilliti til virdisryrnunar er aztlad 4 grundvelli samningsbundins
sj60streymis eignanna.
- soguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum dhaettueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati
eda tegund lans);
- azetladur timi fra tapi par til tapid er greint og fert med sérstoku framlagi i afskriftareikning;
- framtidarsj6dsstreymi { lanasafni sem er metid vegna virdisryrnunar er aztlad a grundvelli samningsbundins
fjarstreymis; og
- mat stjornar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstadur séu pannig og raunveruleg

tapshaetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til a0 xtla.

Awtladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er akvardadur fyrir hvert tilgreint safn.

Azetladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi i eignahépum zttu ad vera i samreemi vid breytingar 4 synilegum gégnum 4 hverjum
tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greidslust6du eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4 safninu og staerd
taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad axtla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega af
samstedunni til ad lagmarka mun 4 dztludu og raunverulegu tapi.

Endanlegar afskriftir

Utlén eru ferd sem endanlega tépud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhafar likur eru 4 ad endurheimta fjarhadirnar sem
ferdar etu Ut.

Vidsniiningur virdisrjrnunar ditlina

Ef virdisryrnun laekkar sidar og hegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri fersla 4
virdisryrnun tekjufaerd a rekstrarreikningi.

Fullnustneignir

Fastafjarmunir sem fengnir eru til fullnustu krafna eru skradir sem fastafjarmunir til s6lu og ferdir i efnahagsreikning. Fengin eign
er ferd 4 gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid sélu eda bokferdri stédu lansins ad fradregnu virdisryrnunartapi, hvort sem legra
reynist. Ekki eru reiknadar afskriftir 4 fastafjarmuni { s6lu. Allar sidari faerslur 4 fenginni eign nidur i gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi eru ferdar sem virdisryrnunartap { rekstrarreikningi. Allar sidari heekkanir 4 gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi,
a0 pvi marki sem pad fer ekki yfir heildarvirdisryrnunartap, eru feerdar a rekstrarreikning.

b) Virdisryrnun vidskiptavildar

Sparisjédurinn metur arlega hvort einhver merki séu um ad vidskiptavild hafi ryrnad ad verdmeti, en pa er vidskiptavildin faerd
nidur.  Soluhagnadur og -tap sem myndast vid s6lu détturfélaga inniheldur alla 6afskrifada vidskiptavild sem tengist vidkomandi
détturfélagi.

¢) Virdisryrnun fjdreigna til silu

Sparisjédurinn dkvardar ad hlutabréf sem ferd eru sem fjareignir til sélu hafi rjrnad ad verdmaeti ef um varanlega lekkun 4 verdi
peirra nidur fyrir kostnadarverd er ad reda. Mat 4 pvi hvad telst varanlegt { pessu sambandi krefst mats. Vid slikt mat tekur
sparisjodurinn til demis flokt 4 gengi hlutabréfa med i reikninginn. Virdisryrnun kann ad vera til stadar ef merki eru um
versnandi fjarhag pess félags sem fjarfest var i, slemt gengi i vidkomandi atvinnugrein, breytingar 4 tekniumhverfi eda versnandi
sj60streymi. Virdisryrnun er ferd { rekstrarreikning.
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d) Utreikningur G endurheimtanlegri fjarhad

Endurheimtanleg fjarhad atlana og krafna Sparisjodsins er reiknud sem nuvirt framtidarsjédstreymi. Vextir sem notadir eru til
navirdingar fastvaxtalina eru afkastavextir sem reiknadir voru vid upphaflega farslu liansins en vextir sem notadir eru til
afvoxtunar lana 4 breytilegum voxtum eru afkastavextir 4 vidkomandi tima.

Endurheimtanleg fjarhed annarra eigna er hreint séluverd eda nytingarvirdi, hvort sem hzrra er. Vid mat 4 nytingarvirdi er aztlad
framtidarsjodstreymi nuvirt midad vid avoxtunarkrofu fyrir skatta, sem endurspeglar niverandi markadsadstedur og timavirdi
peninga sem og ahattu sem tengist vidkomandi eign. Ef um eign er ad reeda sem ekki gefur af sér sjalfstaett sjodstreymi skal meta
endurheimtanlega fjarhad fyrir pa sj6dskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

¢) Bakfersla virdisryrmunar

Virdistyrnun eignar sem ferd er 4 afskrifudu kostnadarverdi er bakferd ef vidsnuningur 4 virdisryrnuninni tengist atburdi sem 4
sér stad eftir ad eignin var faerd nidur.

Virdisryrnun sem tengist skuldabréfum sem faerd eru sem fjareignir til sélu er bakfaerd gegnum rekstrarreikning. Virdisryrnun
hlutabréfa sem ferd eru sem fjareignir til sélu er hins vegar ekki bakfaerd gegnum rekstrarreikning.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakferd.

Hvad adrar eignir vardar, er virdisryrnun bakferd ef breyting verdur 4 mati 4 endurheimtanlegri fjarhad. Virdisryrnun er adeins
bakferd ad pvi marki sem bokfart verd eignar nar ekki haerri fjarhed en verid hefdi ef engin virdisryrnun hefdi verid ferd i
upphafi (ad teknu tilliti til afskrifta).

3.25 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu timabilsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er fardur f
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint i eigin fé, en pa er hann

békadur par lika.

Skattur til greidslu er sia skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar sem
gerdar hafa verid a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud { efnahagsteikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattstofn Sparisj6dsins
er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hans. Tekjuskattskuldbinding er ferd vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er ferd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 méti skattskyldum hagnadi { framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis feerdar til lekkunar hvor 4 annarri ef per tengjast skéttum sem lagdir eru 4 af
sému skattyfirvéldum.

Bokfert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid a reikningsskiladegi og fert nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framt{dinni muni vera nagjanlegur til a0 nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir eru
lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.
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Sparisj6durinn framkvemir mat og beitir dlyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir eru
stodugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum pattum, par med talid ventingum til atburda { framtidinni, sem taldar eru
raunhaefar vid nuverandi kringumstaedur.

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisrjrnun. Adur en akvérdun er tekin um ferslu virdisrjrnunar parf félagid
20 meta hvort synileg gégn gefi til kynna melanlega lekkun 4 ventu framtidarsjédsstreymi ymist fra einstékum ldnum eda fra
safni lana 4dur en lekkun verdur merkjanleg hja einstéku lani { safninu. Petta geta verid visbendingar um breytingar 4 greidslugetu
lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggist 4 sogulegri reynslu af eignum med einkenni tapsdhzttu og
hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidar sj6dstreymi. Adferdafradin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta
bxdi upphxdir og timasetningar 4 framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4
azxtludu tapi og raunverulegu tapi.

5. Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti Sparisjédsins sem annadhvort selur voru eda veitir pjénustu (rekstrarstarfspattur) eda selur
vorur eda veitir pjoénustu innan tiltekins landsvadis (landsvadisstarfspattur), sem er hadur ahattu og 4vinningi sem eru
frabrugdnir ahzttu og 4vinningi annarra starfspatta. Sparisjodurinn = skilgreinir starfsemina sem tvo starfspatti.
Vidskiptabankastarfsemi felst { inn- og utlanastarfsemi asamt ragjof til einstaklinga og fyrirtakja. Fjarfestingastarfsemin felst ad
mestu leyti { verdbréfafjarfestingum félagsins, dsamt fiarstyringu. Starfsemi félagsins fer 61l fram 4 Islandi.

Vioskipta-
Arid 2008 bankasvid Fjarfestingar Samtals
Hirelnar vaxtateKjur. ..o 3.545.270 (2.992.609) 552.661
Hreinatr PJOnustuteRjur. ... ssscsssasssasssssessenes 400.251 35.897 436.148
Htreinar tekjur (gjold) af fAreignum........ccveucieieivinininiiceeeeecseenne 160.047 (13.024.875) (12.864.828)
Hlutdeildarfélog 0g adrat teKjur........c.iuivrierieeiiieireiseieie e 6.518.785 (4.546.247) 1.972.538
Rekstrartekjur (gjold) samtals 10.624.353 (20.527.834) (9.903.481)
Rekstrarkostnadur... . (2.318.169) (78.346) (2.396.515)
VELOISETEAULL ..o sss s (6.764.208) 0 (6.764.208)
Samtals gjold (9.082.377) (78.3406) (9.160.723)
Afkoma fyrir skatta 1.541.977 (20.606.180) (19.064.203)
TEKJUSKALIUL ..ottt (172.312) 2.194.546 2.022.234
Afkoma arsins 1.369.665 (18.411.634) (17.041.969)
Vioskipta-
Starfspattaeignir bankasvid Fjarfestingar Samtals
Sj6dur, innstedur { fjarmalafyrirtekjum og Gtlan.........cccvviviiiiiniiiininnne. 84.627.237 1.253.618 85.880.855
ABLAL fJALEIGNL. ... oo 976.217 6.777.674 7.753.891
ABLAL CIGNIL.c.oiriiieiitceice st 4.377.331 0 4.377.331
Samtals eignir 89.980.784 8.031.292 98.012.076
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Starfspattayfirlit (framhald)

Starfspattaskuldir
Innlan, lantaka og vikjandi Jan.......c.cceeiiicicni s

ADLAL SKULIT...viviivetceieete ettt aeaeas

BAGIO FE.iiiiiiiii s
Samtals skuldir og eigid fé

Arid 2007 *

HIeInar VAXTAtERJUL. ...cucuieecicecc e
Hreinar PjOnustutekjur. ...
Hrein gjold af fAreignum.......cocuiceiiriecieiiccirce e ceeeaes

Hlutdeildarfélog og adrar tekjur. ... e

ReKStrarkOStNAOUL.....ccveveteeiieietceeee ettt
VILOISITINUDN. ..ot

Samtals gjold

Hagnadur fyrir skatta

TERJUSKALLUL.....coviiiicicii s

Starfspattaeignir
Sj6dur, innstedur { fjarmalafyrirtekjum og GtlAn.........ccoceviviiiiiniciiiiinnee
ADTAL FJALEIZNIT ..ottt eees

ADLAL CIZNIL1.cvirveiveeiieiiiteeietc et n

Starfspattaskuldir
Innlan, lantaka og vikjandi Jan......c.ccceeiiiicicini s

ADLAL SKULIT...viviiectceiciete ettt ettt aeaeas

BAZIO e, s
Samtals skuldir og eigi® fé

71.491.087 18.647.145 90.138.232
2.464.392 0 2.464.392
73.955.478 18.647.145 92.602.623
16.025.306 (10.615.853) 5.409.453
89.980.784 8.031.292 98.012.076
Vidskipta-
bankasvid Fjarfestingar Samtals
1.253.343 (744.772) 508.572
414.937 414.937
3.050.165 1.822.977 4.873.142
(2.009.297) 116.958 (1.892.339)
2.709.148 1.195.163 3.904.312
(1.424.653) (81.734) (1.506.387)
(164.052) 0 (164.052)
(1.588.705) (81.734) (1.670.439)
1.120.443 1.113.430 2.233.872
(422.425) 78.336 (344.088)
(698.018 1.191.766 1.889.784
Vioskipta-
bankasvid Fjarfestingar Samtals
67.490.906 698.446 68.189.352
13.277.135 8.558.103 21.835.238
1.411.003 2.593.857 4.004.860
82.179.045 11.850.406 94.029.451
61.074.822 723.581 62.711.323
4.959.480 897.636 5.857.116
66.034.303 1.621.217 68.568.440
25.367.678 93.333 25.461.011
91.401.981 1.714.550 94.029.451

Landfredileg skipting er skilgreind af yfirstjérn Sparisjédsins sem einn starfspattur. Oll starfsemin fer fram 4 Islandi og pvi er

arsreikningnum ekki skipt nidur 4 landfredilega starfspetti.

Samanburdartlur fyrir rekstrarlidi { samstedudrsreikningi pessum fyrir arid 2007 innihalda adeins tolur vegna Sparisj6dsins {

Keflavik fyrir sameiningu vid Sparisj6d Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfirdinga.
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6. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 2008 2007 *
Vaxtatekjur af kréfum 4 fjarmalafyrirtaeki 2.537.288 2.156.674
TTHIAN O KEOUL . 111rrrevevveveesssssssesee s sssssssssssss s ssssssss st 10.458.743 2.905.486
Vaxtatekjur samtals 12.996.031 5.062.160
Skuldir vid fHArMAIAfYIIItEK oo 1.500.400 396.736
TONIAN e 7.614.286 2.291.891
VerdbrEfatitgafa.. ... 3.176.003 1.699.788
ONNUL VAXIAZIOL.1vt11rvverrreviseesesssessesssesseses e seseses st s ess s sess st est e est s sss s ssstsssssssseseees 152.680 165.174
Vaxtagjold samtals 12.443.370 4.553.589
HIEEINAL VAXEALEKJUL ..ottt ettt st 552.661 508.572

7. Hreinar pjonustutekjur

bjonustutekjur og pjoénustugjold sundurlidast pannig: 2008 2007 *
Verdbréfavidskipth O TAOZIOL. ..o saes 35.897 157.190
LSOO 103.317 99.953
ADYIEOAPOKNUN. .....oveovvvssse e sesessassss s ssssssss bbbt 16.702 8.027
ABLAL PJONUSTULERTUL ..ottt 424.513 239.892
bjonustutekjur samtals 580.429 505.063
MillIBANKAZIOLA. ... 78.318 60.622
Onnur pjénustugjold 65.963 29.504
bjonustugjold samtals 144.281 90.126
Hreinar PJONUSTULEKRUL.....vuiviiiiiiccc s 436.148 414.937

8. Ardstekjur

Ardstekjur sundurlidast pannig: 2008 2007 *
Ardstekjur af VeltuffAreignUmL . ..c.oc.cuciiciiiricicirc et 17.675 260.938
Ar0dstekjur af fjareignum 4 gangvirdi.... .o 217.772 50.617
Ardstekjur af fAreignum til SOIU.......cceuiueiciiiecicccirccc e 6.880 783
242.327 312.339

*  Samanburdartdlur fyrir rekstrarlioi { samsteduarsreikningi pessum fyrir 4rid 2007 innihalda adeins télur vegna Sparisjodsins {
Keflavik fyrir sameiningu vid Sparisj6d Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfirdinga.

Arsreikningur samstzdu Sparisjodsins { Keflavik arid 2008 22 Fjarhadir { pusundum kréna



Skyringar

9. Hrein (gjo6ld) / tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum

Hrein (gjold) / tekjur af veltufjireignum og veltufjarskuldum greinast pannig: 2008 2007 *

Hlutabréf og tengdar afleiOUL.......c..c.eveuieeiciriecrcecee e (4.081.215) 1.161.064

Skuldabréf og tengdar afleildUr.........coiiiiiiiiiiii 318.107 474.133
Hrein (gjold) / tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum samtals (3.763.108) 1.635.197

10. Hrein (gjold) / tekjur af fjareignum & gangvirdi i gegnum rekstur

Hrein (gjold) / tekjur af fjareignum 4 gangvirdi { gegnum rekstur greinist pannig: 2008 2007 *
HIUEADIEL ...t (9.249.831) 3.243.737

11. Adrar rekstrartekjur

Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig: 2008 2007 *

Husaleigutekjur, 37.042 37.500

ADTAL TERSEIATTERTUL ...ttt ces 56.416 24.535
93.458 62.035

12. Starfsmannamal

Starfsmannafjoldi Sparisj6dsins umreiknadur i heilsarsstorf er sem hér segir:

2008 2007 *
Medalfjoldi starfsSmanna & ArNU ... s 1423 99,5
StOOUZILAT 1 LOK ALSINS «ovoveeverrvriererreieiieieenierieireieeee ettt sesesest s s ss e ssenessssesesnes 127,6 101,0
par af vid bankastOrf. ..o 124.,6 98,0

*  Samanburdartolur fyrir rekstrarlidi i samsteeduarsreikningi pessum fyrir arid 2007 innihalda adeins télur vegna Sparisj6dsins i
Keflavik fyrir sameiningu vid Sparisj6d Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfirdinga.
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12. Starfsmannamal (framhald)

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:

2008 2007 *
819.146 520.692
Sérgreint framlag vegna lifeyrisskuldbindingar ... 0 10.502
Launatengd @IOIA ......c.cuiueiiiiciciccicec e 114.836 149.499
933.982 680.693

Launagreidslur til stjérnenda Sparisj6dsins greinast pannig:
Eignarhlutur
Laun og hlunnindi i arslok

Sparisj6dsstjori
GeltmMUNAUL KEISTNSSON..c.iviviiiietetiiee ettt ettt et s s b bete s et ebetess s esessssssenanasesesess 31.583 0

Sparisj6dsstjorn

Porsteinn Erlingsson, fOrMadUr.........co e cees 2.880 1.088
Kristjan G. Gunnarsson, varaformadUr.......c..ceiieiieisesisieisie s sassenes 1.440 1.451
Birgit PO RUNGISSOMN. ..ot 1.320 0
BjOrgvin SIGUIIONSSON......cuiiiiiiiiiiiici e 1.986 1.666
Hersteinn Heimit AGUSTSSON..........vvverrerirrerrreesessessssssssssss e sssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssss oo 2.748 9.640
Atn] BjGIGVINSSOMN, VALAMAOUL....v.vvvvvsereereeessssssssssssssssssseesssssssssssssssssssseessssssssssssssssssssseesssseeeessoses 120 41
Gardar Vilhjalmsson, varamadur... 120 1.088
Margtét AgUstsdOttit, VATAMADUL.......vvvveeeeesseeseereeessssssssssssssssssseesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssee 240 23.642
FOLStOOUMENN (6 ).eeviieiiiriieiiicieiicieiiciettee ittt et b e senas 72.707 3.402
Fyrrverandi stjérnarmenn
GUOJON SLEFANSSON. c..uiiiiiiiiciii s 360 442
115.504 42.460
13. pdknun til endurskodenda
Poknun til endurskodenda Sparisj6dsins sundurlidast pannig:
2008 2007 *
Endurskodun Arsreiknings. ... 17.716 5.107
Ko6nnun arshlutareiknings.... 6.904 3.500
OUNUL PJOMUSTA vtt11rvvvrrereeessesesesseseessssesessssessssssssssss st ess s ess st bttt 17.000 10.277
Samtals poknun til endurSKOOENAA.........cucuiiuiiiiiiiiccecec s 41.620 18.884
Par af er péknun til annarra en endurskodenda méAurfélagsins.........cocvvcvvcuvccincinicncinccincnceennes 12.344 0

1 poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og drshlutareikningum auk vinnu sem stjérn Sparisjédsins
hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra. Undir 6nnur verkefni fellur einkum
reikningshaldsleg adstod, skattaradgjof og adstod vid samrunaferli.

x  Samanburdartdlur fyrir rekstrarlioi { samsteduarsreikningi pessum fyrir 4rid 2007 innihalda adeins télur vegna Sparisjodsins {
Keflavik fyrir sameiningu vid Sparisj6d Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfirdinga.
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14. Virdisryrnun

Virdisryrnun sundurlidast pannig:

2008 2007 *
TTHIAN O KEOTUL . 111rrrevesvevevsssssssseesessssssssssssssss s ssssssss st 6.706.332 163.716
Virdisryrnun fjAreigna til SOIU.......cccuieiiiiciniiricceccirc e 37.876 337
Virdisryrnun 6efnislegra eigna ... s 20.000 0
Virdisryrnun samtals 6.764.208 164.052

15. Virkur tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur { arsreikninginn og nemur tekjuferd fjarhad { rekstrarreikningi 2.022 milljonum kréona. Ekki
kemur til greidslu tekjuskatts hja modurfélagi 4 arinu 2009 par sem tekjuskattstofn félagsins er neikvadur.

1 mai 2008 var sampykkt breyting 4 16gum um tekjuskatt sem £6l i sér lekkun 4 tekjuskattshlutfalli ar 18% 1 15% og 60ladist pessi
lagabreyting gildi fri og med 1. jantar 2008. Ahrif lekkads skatthlutfalls 4 tekjuskattskuldbindingu i upphafi 4rs nemur 305
milljénum kréna og er lekkunin tekjuferd i rekstrarreikningi 4 timabilinu.

Jafnframt var gerd si breyting 4 l6gum um tekjuskatt ad heimila fradratt fra skattskyldum hagnadi af sélu hlutabréfa og skradra
afleidusamninga um hlutabréf. Fradrattur er pé einungis heimill ef yfirfaeranlegt skattalegt tap, par med talid tap arsins, hefur verid
jafnad. Heimildin gildir um séluhagnad sem myndast 4 4rinu 2008 eda sidar. Ahrif pess 4 reikningsskil félagsins eru pau ad ekki er
lengur ferd i efnahagsreikning félagsins tekjuskattsskuldbinding vegna eignarhluta i félégum og skradra afleidusamninga um
hlutabréf. Vegna pessa hefur tekjuskattsskuldbinding laekkad um 1.501 milljénir kréna midad vid 1. jandar 2008.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

2008 2007 *
Fjarhxd % Fjarhxd %

(Tap) hagnadur fyrir skatta (19.064.203) 2.233.872

Skatthlutfall .....coceeeeeieeieiieeireeeee e (2.859.630) 15,0% 402.097 18,0%
Breyting 4 tekjuskattshlutfalli .......c.ceveeeervercnerneirenrerennene (304.773) 1,6% 0 0,0%
Skattaleg ahrif v breytinga 4 tengdum félégum ............... 0 0,0% 374.711 16,8%
Fenginn atdur c..c.ceceeeceecreeceeineineeneieneeeresseneesseesesseenensens (242.327) 1,3% (312.339) -14,0%
Mismunur vegna hlutabréfa ..., 997.476 -5,2% 0 0,0%
ADLIE TOIE ceoeeceeicieceicee ettt 387.020 -2,0% (120.381) -5,4%
Tekjuskattur samkvamt rekstrarreikningi m 10,6% T 344.088 15,4%

x  Samanburdartdlur fyrir rekstrarlioi i samsteduarsreikningi pessum fyrir 4rid 2007 innihalda adeins télur vegna Sparisjodsins {
Keflavik fyrir sameiningu vid Sparisj6d Hunapings og Stranda og Sparisj6d Vestfirdinga.

[\rsreiknjngut samstedu Sparisj6dsins { Keflavik 4rid 2008 25 Fjarhadir { pusundum kréna



Skyringar

16. Sjéour og innstaedur i fjarmalafyrirtaekjum

Sjoédur og innstedur 1 fjarmalafyrirteekjum greinast pannig:

31.12.2008 31.12.2007
SJOOUL 1ottt bt 300.661 346.330
Innstedur { fjirmalafyrirteekjum adrar en bindiskylda........coociiiiiiiccs 905.528 4.527.287
1.206.188 4.873.617
17. Krofur a fjarmalafyrirteeki
Krofur 4 fjarmalafyrirtaki greinast pannig:
31.12.2008 31.12.2007
Innlan i Sparisj6abanka ISIANAS Nf...........veeceermereeereeceesssssssssssssssseeeessssssssssssssssssseeessssssssssssssssssssssn 195.208 446.250
OVELOTEED TANovrr11rrrmrerssveveesssssssssesee s ssssssssssss s ssssssss s sssss s 0 500.000
195.208 946.250
18. Utlan og krofur
Utlan og krofur greinast pannig eftir utlansformum:
31.12.2008 31.12.2007
YALALAtALIAN. covocveieiettctr e e 9.276.621 10.604.864
Afurda- 0g FERSTALIAN. . ...ceviiieiii et 3.963.572 2.021.089
VIXIAL oottt et 108.034 152.407
SKULAADIEL ...t 34.204.333 29.277.344
Etlend endutlan ... 36.688.629 20.146.029
ANNAD oottt R 238.270 167.753
84.479.458 62.369.485
Utlan og kréfur greinast pannig eftir lantakendum:
31.12.2008 31.12.2007
RikissjoOur 0g tIKISSTOMNANIE c..cuvuivieiiiiiicic s 0,98% 0,62%
Baejar- 0g SVEIALTEIOE ...vuvuiuiriiiriiiicic s 1,42% 0,64%
Atvinnugreinar:
LANADUNAGUL oot 0,08% 0,44%
STAVATULVEGUL w.oviieiiiiiiiici s s 7,83% 5,98%
VEISIUI 1ottt b 13,56% 9,30%
FJarmalastOfNanif.. ... 1,51% 1,08%
10nadur og byggingarstarfSemi .. ... 7,58% 7,78%
SamgoNgur O fIUtNINGUL ..o 0,67% 0,83%
DJONUSTUSTATTSCIN ..o 13,94% 16,99%
ANNAD oot 4,09% 2,45%
Einstaklingar og (bldabyggingar ... 48,34% 53,90%
100% 100%
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18. Utlan og krofur (framhald)

Breytingar 4 afskriftareikningi utlana greinast pannig:

Afskriftareikningur { Arsbytjun .......cccveveoencvccncrcnennes
AR upptkt TFRS.oovvvveeeerseveevessssssssneessssssssssssssss
Afskriftareikningur utlana i arsbyrjun skv. IFRS..............
Faert inn { samste0una ......c.ocvveviccsicncecencens
Virdisryrnun Gtlana og krafna 4 4rinu ......ccccvevvecencnnccnnce.
Endanlega t6pud utlan og kréfur
Innkomid ddur afskeifad ...

Afskriftareikningur { lok arsins

19. Veltufjareignir

Veltufjareignir greinast pannig:

Skuldabréf ttgefin af opinberum adilumL.........ccoviiiiiiiiiiii s

Skuldabréf atgefin af 6drum

HIUEADIE ... ettt ettt et b et eb ettt b e s e se e b e be s e s e s e b et s ebeseseseasebesasansasasen

ASTCIOUSAMNINGAL . ...ttt es s eeaee

20. Fjéareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjareignir 4 gangvirdi { gegnum rekstur greinast pannig:

HIUEADIEL ...t

21. Fjareignir til s6lu

Fjareignir til s6lu greinast pannig:

HIUEADIE ...ttt ettt ettt b et b bbb b s e sebesaseebebet s ebeseseseasesesasannasasas

[\rsreiknjngut samstedu Sparisj6dsins { Keflavik 4rid 2008
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Sérstakur Sérstakur 4

4 skuldara utlanaflokka 31.12.2008 31.12.2007
494.360 607.876 1.102.236 646.053

0 0 0 40.648

494.360 607.876 1.102.236 686.702

0 0 0 417.279

6.589.834 116.498 6.706.332 163.716
(883.078) 0 (883.078) (183.298)
6.524 0 6.524 17.837
6.207.640 724.373 6.932.013 1.102.236
31.12.2008 31.12.2007

3.463.986 917.965

186.767 437.716

850.277 6.085.511

132.271 121.294

4.633.301 7.562.486
31.12.2008 31.12.2007

2.270.621 11.821.029

31.12.2008 31.12.2007

354.059 514.162
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21. Fjareignir til s6lu (framhald)

Eignarhlutir { hlutdeildarfélégum og sameignarfélégum greinast pannig:

31.12.2008 31.12.2007
Hlutdeildarfélg { Arsbyrjun.... s 1.937.561 1.686.464
Leidrétting 4 hlutdeildarfélogum vegna fyrra Ars.... ..o ecunirecincineencireeeseeeceeeeeeeeeeeeeseseeenne 158.884 0
IKEPt MIUtADIEE.......ooieoe s 2.999.055 2.465.708
Seld MIUtADIEL ... 0 (688.376)
Hlutdeild 1 afKOmMU ....oiiiiiiiii e (4.599.591) (2.080.240)
ViODOt VIO SAMIUNA....vucverviriieiieiieiseisestcse ettt sa bbb bbb bbb e 0 554.005
Bokfart verd { lok arsins 495.909 1.937.561
22. Hlutdeildarfélog
Eignarhlutar { hlutdeildarfyrirteekjum og sameignarfélégum sundutrlidast a eftirfarandi hatt:
Hlutdeildarfélag Starfsemi Heimilsfang Hlutdeild Hlutdeild
2008 2007
Reiknistofa bankanna .........cccecvcvcncnieccnincninneas Tolvupjonusta Reykjavik 3,18% 3,18%
TELIS i Télvupjonusta Képavogi 15,56% 15,56%
Eignarhaldsfélag ~ Reykjavik 34,25% 34,25%
Eignarhaldsfélag ~ Reykjavik 25,39% 25,39%
SP eignir ehfi...coiiiiiiiiiii Eignarhaldsfélag  Reykjavik 50,00% 50,00%
SPR ehfuoiiiiiciicc s Radgjof Reykjavik 50,00% 50,00%
Protinus ehf.......cccovieueiniccininieiiicrceeeceenne Eignarhaldsfélag ~ Reykjavik 50,00% 50,00%
Samanlagdar fjarhagslegar upplysingar hlutdeildarfélaga sundurlidast a eftirfarandi hatt:
31.12.2008 31.12.2007
Heildareignir 4.198.117 12.737.468
HeildarsKUIAIL .....cvucviiic s (1.137.431) (4.372.489)
BAGIO £ oot R 3.060.686 8.364.979
Hlutdeild Sparisjédsins { eigin fé hlutdeildarfélaga ..o 362.183 1.686.464
31.12.2008 31.12.2007
Heildartekjur A1SINS ...t s 4.877.632 4.056.020
Samanl6gd afkoma arsins ... 13.099 528.644
Hlutdeild sparisj60sins { afkomu hlutdeildarfélaga ..o (5.449.267) 140.125
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23. Dotturfélog

Eignarhlutar { détturfélégum greinast pannig:

Heimilisfang Hlutdeild Atkveaedisréttur Starfsemi
Sparisjédurinn { Keflavik hf......oooervvceeernrereeeessneeseesesnnns Keflavik 100,00% 100,00% Eignarhaldstelag
Eyraeldi €hfi.c e eceneeseeene Isafjérour 100,00% 100,00% Hignarhaldstelag
Dreelsfell €hfi....oiiciciiiinccaes Hvammstangi 100,00% 100,00% Bignarhaldsfelag
VIKUL €hi. oot seneenesesseaeeenne Keflavik 100,00% 100,00% Hignarhaldstelag
Tjarnargata 12 ehf.... Keflavik 64,90% 64,90% Fignathaldsfélag
NIKEL €hfiemceieieeieieieeireicereeenineiseee e reeeseeiseaseaeseenes Keflavik 55,00% 55,00% lignarhaldsfélag
Midland ehf.......ccouviiiiicieie s Keflavik 55,00% 55,00% Lignathaldsfélag
24. Oefnislegar eignir
Oefhnislegar eignir greinast pannig:
Vidskiptavild
Stada 1.1.2007.. 175.000
VILOISITIIUDN. oottt bbbt 0
Sa02 1.1.2008......c i i 175.000
VOIS TTIIULL . veovvoetreinirenaiserieceeesetee e e ese sttt st ekt ettt b st bbb sees (20.000)
Stada 31. desembBEr 2008........cceiiiieiiiiiiiieiieeice ettt tin 155.000
25. Rekstrarfjarmunir
2008 Husbunadur,
skrifstofudhold
Fasteignir og bifreidar Samtals
Kostnadarverd
Sta0a { ALSDYITULL covueerevnirreceerierieireieee it sseeseseseasease e saesenessaeene 3.055.810 257.098 3.312.907
BiGNFRIT & ALINU cooiviiiiice s sees 215.331 105.571 320.902
Selt og aflagt 4 arinu .. (28.110) (15.296) (43.407)
Sta0a T ALSIOK e s 3.243.030 347.372 3.590.402
Afskriftir
Sta0a 1 ALSDYITULL covuvvrevnirrecierierieireie it sseesesesessesse e sasesenessasene 193.558 137.736 331.294
ALSKIIFE ATSINS oot s 28.121 24.306 52.426
Selt 0g aflagt & AU ..cuucvreveeeereceerieeeereiee et eseneseas et nae (5.654) (4.887) (10.540)
Stada { arslok 216.025 157.155 373.181
Bokfart verd
BOKLrt verd { ArSDYIIUN wvuveieiireieicreceniericireieeensensenieesessene e ssessenesesesnens 2.862.252 119.361 2.981.613
Bokfaert verd £ ArSIOK ..o s 3.027.005 190.217 3.217.222
ALSKEFEArhlUtfOI] oo e 2-4% 6-25%
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25. Rekstrarfjarmunir (framhald)

2007 Husbunadur,
skrifstofudhold
Fasteignir og bifreidar Samtals
Kostnadarverd
Sta0a { ALSDYLJUN w.ooviiiiicicc e 1.291.770 134.181 1.425.951
ViODOt VIO SAMIUND «ouvvvieiiereveiieeteteteeee ettt ettt s s be s s s s ssananes 413.387 94.361 507.749
BAGNTRIT & ALINU oo 1.350.652 28.555 1.379.208
Sta02 T ALSIOK cevvvieiicteteeee ettt tens 3.055.810 257.098 3.312.907
Afskriftir
Sta0a { ALSDYLJUN w.oviiiiiiii s 116.330 67.594 183.924
ViODOt VIO SAMIUND «ueevvevieiiereteeeieteteteee ettt se bbb s as s s ssananas 61.235 54.499 115.734
ALSKEIFE ALSINS wiveteveiiiieiciicteece ettt b e bbbt snesene 15.993 15.644 31.637
Sta02 T ALSIOK cuvvvieiietetii ettt beaan 193.558 137.736 331.294
Bokfert verd
Bokfart verd { Arsbyrjun ..o 1.175.440 66.587 1.242.027
BOKERrt VErd 1 ALSIOK cuvvivieiiieiceieieetete ettt 2.862.252 119.361 2.981.613
AFSKEFEArhIUtfOI] ..ttt 2-4% 6-25%
Opinbert mat rekstrarfjarmuna Sparisj6dsins { lok ars var eftirfarandi: 31.12.2008 31.12.2007
FaStEIGNAMAL ....vuiviiiiieiici e 649.799 979.642
Brunabdétamat 1.678.248 2.455.888
26. Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu greinast pannig:

31.12.2008 31.12.2007
FULINUSTUCIGNIL ..ottt 509.970 398.284

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem Sparisjédurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru { timabundinni
eigu sj60sins og eru syndar { efnahagsreikningi eftir ad tekid hefur verid tillit til virdisryrnunar.

27. Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:

31.12.2008 31.12.2007

YITISAE CIGIE c1rrsvvvvvveevesseeee om0 158.482 407.935
AFAUNAL TERJUL 1.orovvvvevevesss e seeesssssss s sssssss s sssss st 31.993 42,028
190.475 449.963
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28. Skuldir vid fjarmalafyrirteeki

Skuldir vid fjarmalafyrirtaki sundurlidast pannig:

Skuldit vid fArMAIALTLITAKI.....cvueveeeiieiciecee et

29. Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:

ODUNAIN TULANL v eees e eseses e seeseseseseseseseseseseseeseseeseesesesesesesesseesessaesessresessresesereren
BUndin INJAN. ..ottt ettt et et et ebesesenenenen

SELSEOK IMNIAN 1viviiivitiiieictcecet ettt ettt b et e et et et e as b s etessas et ebeseaetess st esessanasesesesn

30. Lantaka

Lantaka greinist pannig:

UEEAIN SKUIAADIER w.vovveevevveeeeeessse s sssesssssss s ssssssssss s sssssssssss s sss s sssssssssnsssss

Ijtgefnir vixlar ....

VErODLEFAULGALA. ...t

ONUL JANTAKA ..ot ss s sesssssss s sasssasssssenaens

31. Vikjandi lan

Vikjandi lan greinast pannig:

Lan sem teljast til A-hluta eigin fjar:
Skrad i Kaupholl 1s1ands.......eveeveeeeeveeeereeeeereveeeeevenevenenen

Samtals ldn sem teljast til A-hluta eigin fjar
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ISK
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Vextir

10,0%

31.12.2008 31.12.2007
10.520.074 3.155.638
31.12.2008 31.12.2007
38.736.015 28.411.706
12.889.684 8.940.096
3.067.716 1.560.430
54.693.415 38.912.232
31.12.2008 31.12.2007
5.869.016 885.165

0 33.246

2.605.415 2.756.279
13.753.350 14.534.532
22.227.781 18.209.222
Gjalddagi Stada
An gjalddaga 363.166
363.166
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31. Vikjandi lan (framhald)

Mynt Vextir Gjalddagi Stada
Lan sem teljast til B-hluta eigin fjar:
Skrad i Kaupholl Tslands..........ccvvvvevevevvereeeeeneneee ISK 7,5% 2010 17.713
Skrad { Kaupholl Islands..........vvveveeveerrrnsrn. ISK 4,8% 2014 344.623
Skrad i Kaupholl Tslands...........cvvvvvvvvvvveveeveeneneee ISK 5,5% 2014 114.531
Skrad { Kaupholl Islands..........vvveveeveevresrrn. ISK 6,3% 2014 86.100
Skrad i Kaupholl Tslands...........cvvvvvvvvvvveveeveeneneee ISK 5,3% 2015 1.060.235
Skrad { Kaupholl Islands..........vvvvveeveeeresrrn. ISK 6,5% 2015 225.419
Skrad i Kauphsll fslands.... ISK 6,5% 2015 172.380
Skrad { Kaupholl Islands..........vvveveeveerresrrnn. ISK 7,0% 2018 312.795
Samtals lan sem teljast til B-hluta eigin fJAr......ccooiiiiiiiiieice e e seees 2.333.796
Vikjandi JAn SAMEAlS........ccviiiiiiii e 2.696.962

32. Lifeyrisskuldbinding

Sparisjédurinn abyrgist verdtryggingu 4 lifeyrisgreioslum til starfsfélks. Tekid er tillit til pess vid gerd arsreikningsins og hefur
verid myndadur sjédur vegna lifeyrisskuldbindinga sem  faerdur er til skuldar { cfnahagsreikningi. Vid dtreikning
skuldbindingarinnar var midad vid ad raunivéxtun umfram launahakkanir verdi 2 til 3%. [ upphafi ars 2008 var undirritad
samkomulag um uppgjér afallinna skuldbindinga Sparisjédsins { Keflavik { Eftirlaunasj6di Reykjanesbajar. Samkvaemt pvi
samkomulagi greiddi Sparisjédurinn ad fullu afallnar lifeyrisskuldbindingar til Eftirlaunasjédsins og midadist uppgjorid vid
uppreiknada st6du skuldbindingarinnar pann 1. jandar 2007. A peim timapunkti nam skuldbindingin 1.282.839 pusund krénum.
I samanburdartélum i drsteikningi er pessi fjarhad talin sem lifeyrisskuldbinding og var hin framreiknud med visitlu neysluverds

auk 5% vaxta eins og kvedid var 4 um { samkomulaginu.

Breyting skuldbindingarinnar 4 arinu greinist pannig:

Lifeyrisskuldbinding { upphafi timabils..........cccooiiiiiiii
Leidrétt framlag til lifeyrisskuldbindingar......c..c.ovcvcirieeiciniricicecrceree e eeeeeaes
Lifeyrisskuldbinding { ArSByIjun.......cociiiiiiiiiiiiii s
Greitt til Eftirlaunasjoéds Reykjanesbajar.......cccveciriciniiriciecrcecrccecseeeeseee e
Fart INN VIO SAMIUNA.c.uvuveieitntiteie ettt a s et b bbb bbb a b

AUKNING A ALt

Greitt ut 4 arinu...

Lifeyrisskuldbinding { 0K ArSIS.......ccuiuriueicurieeieireieiereieeeres et nse e ceeeas
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31.12.2008 31.12.2007
1.960.708 962.700
0 738.097
1.960.708 1.700.797
(1.612.890) 0
0 88.090

23.509 186.396
(16.776) (14.575)
354.551 1.960.708
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33.

34.

Skattinneign og skattskuldir

Skattur { efnahagsreikningi:

Eignir Skuldir
SKALIEIGIL o cvtvviveevicei ittt 304.664 0
Tekjuskattur til greidslu (fra dotturfélagi).........cociviiiiiiiiiiiiciicc s 113
Skattinneign / skattskuld { efnahagsteikningi.....c.ocveuevieieniieiineinieienseeee e sieseesseseenens 304.664 113
Breyting skatteignar og skattskuldbindingar 4 arinu greinist pannig:

Eignir Skuldir
Reiknud skattskuldbinding 1.1.2007.........cccuviuriiiiiriciiriccirieeereeeere e seenaes 1.519.999
Faert In0 { SAMSTROUNA.c..vvuieiiiietiiieiitietee ettt sssaebesasie (22.323)
Leidrétting 4 upphafsst6du vegna hlutdeildarfélags..........c.oocuvecinciricincinicncniceeccee s 15.171
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2007 ..o 343.984
Leidrétting vegna 2007........cviiiiiiiiiiii e (146.069)
Reiknud skattskuldbinding 31.12.2007 0 1.710.762
Skattskuldbinding leyst upp og flutt 4 SKAttANEIZN. .....c.ovucvueeeerciieeieiceeiereeie e eeees (1.710.762) (1.710.762)
Leidrétting vegna dOtturfélags.........cviiiiiiiiiiiiiiiiiiic s (6.921)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2008..........cceviviiiiiiiiiiiiii s 2.022.347
Reiknud skattinneign / skuldbinding 31.12.2008.........ccoveurerrimermereeminrineeremenenereenseneseesessenensersens 304.664 0
Reiknud skattskuldbinding Sparisj6dsins skiptist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

Eign
Varanlegir rekStrarffArmUNIL......cooiiiiiiiii e (99.799)
Yfirfaeranlegt SKAttAleGt tAP.....ciiuiieieiiieiie ittt 404.462
Reiknud skattinneign 31.12.2008 304.664
Yfirferanlegt skattalegt tap nytist til fradrattar skattalegum hagnadi sem hér segir:
Moéodurfélag Détturfélog
Fra hagnadi Arsins 2000 ... 106.397 24.281
Fra hagnadi arsins 2010 ..o s 101.535 0
Fra hagnadi aranna 2011-2018 ......ccooiiiiiiiiin s 1.730.130 1.090.779
1.938.062 1.115.060

Ekki er reiknud skattinneign af 6llu yfirferanlegu tapi vegna 6vissu um nytingu pess.
Adrar skuldir

31.12.2008 31.12.2007
Afallin gjsld 181.162 282.918
FJarmagnsteRjUSKAtIUL........co.cuieeiciecicee ettt 916.439 438.276
Fyrirfram innheimtar teRjUL.. ..o 554.240 472.485
ADLAL SKULIL. ...t 457.886 991.863

2.109.728 2.185.542
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35. Eigid fé

Eigid fé 1 arslok er um 5.409 milljénir kréna eda um 5,52% af nidurstédutdlu efnahagsreikningsins. Heildar endurmetid stofnfé
Sparisj6dsins er kr. 16.471 milljén ad fradregnum eigin stofnfjarbréfum ad endurmetinni fjarhad 50,5 milljionum. Eiginfjarhlutfall
sem reiknad er samkvaemt akvedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 7,06% en ma legst vera 8%. Sja skyringu nr. 43.

Sparisjédurinn reiknadi eiginfjarhlutfall sitt 4 arinu 2008 { fyrsta sinn samkvamt nyjum reglum, Basel II. Helstu breytingarnar sem
nyju reglurnar héfou { fér med sér voru ad ahattugrunnur er nd samtala veginna ahzttupatta, svo sem utlanadhaettu,
hlutabréfaihattu, vaxtadhattu, gjaldmidladhattu og rekstrarahattu sem starfssemi fjarmalafyrirtaekio felur i sér.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig: 31.12.2008 31.12.2007
Eigio fé samkvaemt arsreikningi 5.409.453 25.461.011
VIKJANAE JAN Aot 363.166 312.108
VIKJANAi JA0 Buooooiiii e 2.316.083 2.049.258
VIOSKIPLAVIIA oo (155.000) (175.000)
Eignarhlutar { fjArmAlafyrirt@KJUmL . ....cooovvriieciceicc s (504.041) (12.000.878)
Eiginfjargrunnur samtals 7.429.661 15.646.499
Eiginfjarkrafa vegna GANAARGRIIU .....c.ceuiiicicic e eas 4.939.193 4.444.914
Eiginfjarkrafa vegna markadsahmtti.. ....covicuciiiiiiiiiiiiiii s 2.642.622 507.656
Eiginfjarkrafa vegna rekstrarah@ttil.....ccocuiiiviiiiiiiiiiiii s 837.215 690.479
Eiginfjarkrafa samtals 8.419.030 5.643.049
EiginfjarhIutfall.........ooviviiiiiiiic e 7,06% 22,18%

36. Upplysingar um tengda adila

Sparisjédurinn hefur skilgreint samband tengdra adila vid détturfélég sin, stjorn maédurfélagsins, sparisjodsstjora og adra
stjornendur Sparisj6dsins, framkvemdarstjéra sterstu dotturfélaganna, nanustu fjolskyldu peirra einstaklinga sem falla parna
undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med umtalsverd it6k hja sterstu hluth6fum Sparisj6dsins. Dessi
skilgreining er byggd 4 alpjédlegum reikningsskilastadli IAS 24. Stédur vid skylda adila { arslok eru eins og hér segir:

2008 2007
Lan til sparisj6dsstjora 0g fOrStOOUMANIA. .....c..cuveercuieeeremeeeeereieeeneeee e sesee e seseeese s seeesesseaesseeenans 73.208 71.443
Lan til stjornar og félaga tengdum PeiML......cccuviuiiiiiiiiiiiiiiii s 3.024.485 1.980.440
Lan til do6ttur- og hlutdeildarfélaga og adila tengdum Peim........coocuevcuvieeiciniecincinccincireceeeceen 2.992.879 2.721.603
Skuldir vid déttur- og hlutdeildarfélaga og adila tengdum peim.........cccvvvviiviiniciieniciiciieninn, (985.450) (912.920)

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila 4 arinu 2008. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambearilegum grundvelli
og vidskipti vid 6tengda adila. Upplysingar um laun til dstu stjérnenda og stjérnarmanna eru { skyringu nr. 12.
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37. Rekstrarleiguskuldbindingar

Pann 31. desember 2008 var Sparisj6durinn skuldbundinn af nokkrum o6uppsegjanlegum rekstrarleigusamningum. Storir
fasteignaleigusamningar innihalda veruleg endurnyjunarakvedi og valrétti 4 hakkunum og hakkunarikvedi sem tengjast
almennum leigumarkadi 4 skrifstofuhisnadi. Einnig innihalda peir leiguadlégun tengda visit6lubreytingum. bratt fyrir pad
innihalda pessir leigusamningar ekki skilyrt leigugreioslu akvadi eda kauprétt.

38. Eignastyring

Eignir { styringu sparisjédsins greinast pannig: 31.12.2008 31.12.2007

TGO  SEFFNGUL .o 2.297.067 2.136.245

Eignir { styringu eru paer eignir sem Sparisjédurinn hefur { styringu i vidskiptastofu fyrir vidskitpavini sina.
39. Vedsettar eignir

Eignir hafa verid vedsettar vegna eftirtalinna skulda og 6fyrirsédra skulda: 31.12.2008 31.12.2007

Endurkaupasamningar vid Sedlabanka..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiis 4.062.674 0

40. Utan efnahagsreiknings

Sparisjédurinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru feerdar { bakur Sparisjédsins en onyttar heimildir og abyrgdir greinast pannig { pusundum kréna.

31.12.2008 31.12.2007

Veittar abyrgdir vegna vIOSKIPLAMANNA «.....cuvucvuiuieeiiiieceieeeeci e seeas 1.285.026 5.678.299
ONPtar YArArAArNEIMIIAIL oooonnnevvvveeeeeesssssseeee e seesissssssseees s ssssssssss s sssssssss s 2.342.218 2.978.060
Framvirkir samningar: 31.12.2008 31.12.2007
Eignir { erlendum gjaldmidlum .........cccocuiiuiiiiiirinccccceeeccee e 0 76.011
BAGNit { ISK oottt 13.332.202 8.633.354
Skuldir { etlendum gjaldmilum ........cccueveiiriiriiriicc e 13.199.931 8.684.631
Vaxtaskiptasamningur { ISK 1gh.......cciiiiiiiiiiiic s 0 225.750
Vaxtaskiptasamningut { ISK sKuld.......c.ooevcuiiiiicccceccccee e 0 225.986

Afallin stada framvirkra gjaldmidlasamninga, kr. 132,3 milljénir er fard i efnahagsreikning 4 reikningsskiladegi.
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41. Eftirstbédvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir Sparisj6dsins greinast pannig samkvamt eftirstbdvatima pann 31.12.2008:

31.12.2008 1-3 3-12 1-5
Gjaldkreft manudir manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Sj6dur og INNStEUL..cvrrnneecreens 0 1.206.188 0 0 0 1.206.188
Krofur 4 fjarmélafyrirteki......... 0 195.208 0 0 0 195.208
Utlan 0g KtGUr wovveevvveessevresseen 1.456.061 9.346.113 11.938.742 25.108.991 36.609.272 84.459.179
Veltufjireignir.... 0 960.800 0 168.410 3.504.091 4.633.301
Adrar fiareignir 4 gangvirdi...... 0 2.270.621 0 0 2.270.621
1.456.061 13.978.930 11.938.742 25.277.401 40.113.363 92.764.497
Skuldir vid fjarmalafyrirt........... 0  10.520.074 0 0 0 10.520.074
Almenn innlan.......ccoooeeceeeeeen 38.736.056 1.935.917 1.199.648 9.915.897 2.905.897 54.693.415
Lantaka 0 0 3.912.677 15.164.340 3.150.764 22.227.781
Vikjandi 140 c.cocooeeoeeceeenneeereeces 0 0 0 17.713 2.679.249 2.696.962
38.736.056  12.455.991 5.112.325 25.097.950 8.735.910 90.138.232
Fjareignir - fjarskuldir (37.279.995) 1.522.939 6.826.417 179.451 31.377.453 2.626.265
31.12.2007 1-3 3-12 1-5
Gjaldkreft manudir manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Sjédur og INNStEUL..cvrnnmeecreens 0 2.444.565 0 0 0 2.444.565
Krofur 4 fjarmélafyrirteki......... 0 18.658 0 0 0 18.658
Utlan 0g KtGUr wovveevvveessevreseen 1.668.269 9.961.255 7.823.514 22.709.834 29.850.596 72.013.468
Veltufjreignir.... 0 3.283.389 0 151.004 1.203.465 4.637.858
Adrar fiareignir 4 gangvirdi...... 0 6.369.156 0 0 0 6.369.156
1.668.269  22.077.023 7.823.514 22.860.838 31.054.061 85.483.705
Skuldir vid fjarmalafyrirteki..... 0 6.650.403 0 0 0 6.650.403
Almenn innlan.......ccoooeeeveeeeeeen 34.686.433 1.847.084 1.287.338 4.571.699 2.501.587 44.894.141
Lantaka 11.524 20.931 0 15.611.730 5.739.730 21.383.915
Vikjandi 140 ..cccooeeoveveenreeeeecces 0 0 0 16.441 2.535.282 2.551.723
34.697.957 8.518.418 1.287.338 20.199.870 10.776.599 75.480.182
Fjareignir - fjarskuldir (33.029.688) 13.558.605 6.536.176 2.660.968 20.277.462 10.003.523

42. Aheettugreining

Ahzttustyring

Tilgangur ahzttustyringar er ad styra dhettum Sparisjédsins med sem skilvirkustum heatti og gera dhzettutdku sem gagnseasta fyrir
stjornendur, allt fra stjorn til peirra einstoku starfsmanna sem taka akvéroun um ahattutéku. Meginhlutverk dhaettustyringar og
utlanaeftirlits er pvi ad greina dhzttu Sparisj6dsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta ahattupatti og hafa eftirlit med ad
vidmidunarmérk einstakra ahattupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4 dhettu eru pvi grundvollur
ahattustyringar Sparisj6dsins. Stjorn Sparisjodsins { Keflavik akvedur meginstefnur hvad vardar ahattustyringu og setur mork
asxettanlegrar dheettu { daglegum rekstri Sparisjédsins.  Stjornin setur markmid vardandi dhettustyringu og eftitlit med
ahattupattum, svo sem utlanaahattu, lausafjarahattu, markadsahaettu og rekstrarahattu.
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42. Ahettugreining (framhald)

Framkveemd ahaettustyringar

Sparisjédurinn  starfrekir midlega deild innan moédurfélagsins sem hefur med hoéndum eftirlit og skyrslugerd vardandi
mismunandi tegundir ahaettu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn Sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa ut leidbeiningar og markmid
vardandi asettanlega dhaettu og dkveda einstakar st6dur at fra sterd og ahattu. Upplysingar um ahattustédur eru reglulega
kynntar fyrir stjorn Sparisj6dsins.

Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjarahatta er hetta 4 tapi vegna pess ad ekki er haegt ad standa vid skuldbindingar pegar paer gjaldfalla. Sparisjédurinn fylgist
med lausafjardhzttu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4 gjalddaga.
Sparisjédurinn parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust fé til ad geta mett badi fyrirsédum og Ofyrirsédum greidsluskuldbindingum.
Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjairmognun og er peim =tlad ad tryggja og vidhalda sveigjanleika.
Petta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum sem audvelt og fljdtlegt er ad selja, svo
sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjarihaettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru manadatlega til Sedlabanka Islands.
Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.

Eftirlit og styring markadsahaettu

Stefna Sparisj6dsins er ad fylgjast naid med markadsihzttu { rekstrinum og gata pess ad ekki sé farid yfir pau moérk sem stjérn
hefur sett. Markadsihattu er styrt med takmorkunum 2 stédutékum og ahattuvidmidum.

Afleiour

Sparisjédurinn 4 vidskipti med afleidur eins og framvirka gjaldmidlasamninga, vaxtaskiptasamninga og adra framvirka samninga.
Sparisjédurinn selur framvirka samninga til vidskiptavina sinna en notar framvirka gjaldmidlasamninga og vaxtaskiptasamninga til
a0 verjast vidskipta-, gengis- og vaxtadhattu vegna rekstrar-, fjirmognunar- og fjarfestingastarfsemi.

Vaxtaadheetta

Vaxtadhatta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlina eda fjirmégnunar annar svegar og utlansvoxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi Sparisjodsins lytur ahaettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjairhedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid ahattu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidomida, svo sem innlansvaxta,
LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi dhettustyringar beinist ad pvi ad hdmarka nettévaxtatekjur ad pvi
tilskildu a0 markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og ahaettuvidomio.

Naemnigreining

I t6flunni hér ad nedan er synt hver hrif af 50 og 100 punkta haekkun vaxta 4 nett6 vaxtaberandi eignir og skuldir hefdi 4 afkomu
og eigid fé 4 reikningsskiladegi. Naemnigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna og skulda sem bera breytilega vexti og midast
hin vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til skodunar séu fastar. Naemnigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og
endurspeglar pvi pau ahrif sem koma i rekstrarreikning og 4 eigio fé.
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42. Ahettugreining (framhald)

Vaxtaaheetta (framhald)

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum feerd
beint 4 eigid fé. Jakvad fjarhad merkir hakkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun vaxta hefdi haft sému dhrif en { gagnsteda att.

Eignir 31.12.2008 31.12.2007
Sjédur og innsteedur 1 fArmAlafyrirtekjum ... 1.206.188 4.873.617
Krofur 4 fArMAIATYIIrtaK . ...oceueveciicc s 195.208 946.250
UIHIAN OF KEOTUL rrevvvevvvevsssssseeee s sssssssssss s ssssssssss bbb 87.372.323 62.369.485
VEIUIJALEIZNIL oot 4.684.145 7.562.486

93.457.864 75.751.838
Skuldir
Skuldir vid GAMAIALYIILTRKD ..oouierieiiiiiccic e 10.520.074 3.155.638
AIMENN INNJAN <ottt 55.548.661 38.912.232
LANEAK oot s 22.227.781 18.209.222
VIKGANAT AN <o 2.696.962 2.434.232

90.993.478 62.711.323
Vaxtaberandi eignir umfram sKuldir ... 2.464.387 13.040.515

31.12 2008 31.12.2008
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt

Ahtif 4 afkomu 0g €igid fé w.vvvvvvrrrrrrerreeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeee 12.322 24.644 65.203 130.405

Verdaheetta hlutabréfa

Sparisjédurinn 4 talsverdar eignir { hlutabréfum og byr pvi vid pa dhattu ad breyting 4 gengi hlutabréfa muni hafa ahrif 4 rekstur
og efnahag Sparisj60sins.

Fjarfestingar félagsins eru ad mestu leyti { skradum eignum, en p6 a félagid einnig fjarfestingar { 6skradum eignum. Fjarfestingar
hlutabréfum eru ymist skilgreindar sem 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, sem veltufjareignir eda sem fjareignir til s6lu.

31.12 2008 31.12.2008
VeltuffAreignir «....coevveveeevecenineiecreeieieiciees 850.277 6.085.511
Hlutabréf 4 gangvirdi fert { rekstrarreikning 2.270.621 11.821.029
FJAreignir til SOIU ...vuiiiiiicicic e 354.059 514.162
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42. Ahettugreining (framhald)

Verdaheetta hlutabréfa (framhald)

Ahtif af 5% og 10% hzxkkun 4 markadsverdi hlutabréfa 4 afkomu og eigid fé eru synd hér ad nedan. Breytingarnar eru syndar an
tillits til tekjuskatts. 5% og 10% lekkun 4 markadsvirdi hefdi sému ahrif en { gagnstada att.

Ahrif 4 afkomu 0g €igid fé ..o

Gjaldeyrisdhaetta

31.12.2008
5%

10%

31.12.2007
5%

10%

173.748

347.496

921.035

1.842.070

Gjaldeyrisdhztta er hwtta a tapi vegna Ohagstedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisst6du { hverri mynt i eignasafni Sparisj6dsins. Hér ad nedan eru tilgreindir peir gjaldmidlar samstedunar sem mest ahrif
hafa 4 rekstur hennar. Upplysingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til midgengis.

Taflan hér 4 eftir synir eignir og skuldir { einstékum gjaldmidlum:

Gengisahatta 31.12.2008

[\rsreiknjngut samstedu Sparisj6dsins { Keflavik 4rid 2008

Arslokamidgengi Medalgengi Arsflokt
2008 2007 2008 2007 2007

169,72 91,75 130,74 92,41 98,58%
176,25 124,95 150,60 131,76 90,17%
1,34 0,56 0,95 0,58 94,41%
114,07 55,38 84,73 56,65 95,61%
22,78 12,30 17,54 12,39 98,52%
121,13 62,71 91,92 606,75 88,60%

Eignir Skuldir Netto6 stada

8.659.835 (26.535.336) (17.875.501)

816.636 (83.970) 732.666

17.793.314 (860) 17.792.454

13.414.154 (14.192) 13.399.962

189.806 (26.480) 163.326

960.510 (304.373) 656.137

320.857 (32.632) 288.225

42.155.112 (26.997.843) 15.157.269

Eignir Skuldir Netto6 stada

10.888.532 (10.832.918) 55.614

658.563 (552.560) 106.003

9.977.547 (9.997.180) (19.633)

6.509.291 (6.497.440) 11.851

337.875 (83.685) 254.190

816.524 (764.336) 52.188

261.377 (99.022) 162.355

29.449.710 (28.827.141) 622.569
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42. Ahettugreining (framhald)

Gjaldeyrisdheetta (framhald)
Naemnigreining

I t6flunni hér ad nedan er synt hver ahrif af 5% og 10% hzkkun gengis vidkomandi myntar gagnvart islensku krénunni hefdi 4
afkomu og eigid fé midad vid stéou eigna og skulda { vidkomandi mynt 4 reikningsskiladegi. Par erlendu eignir og skuldir sem
nemnigreiningin  tekur til eru ad verulegum hluta etlend endurlan, erlendir bankareikningar og etlendar lantokur.
Nzmnigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til skodunar séu fastar. Nemnigreiningin tekur til peirra
gjaldmiola sem innifela mesta gengisahaettu. Nemnigreiningin tekur tillit til skattaahrifa og endurspeglar pvi pau ahrif sem koma {
rekstrarreikning og 4 eigid fé. Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting unditliggjandi fjarmalagerninga {
erlendri mynt er ekki i neinum tilvikum faerd beint a eigid fé. Jakvad fjarhed merkir hekkun 4 hagnadi og eigin fé. Lekkun 4 gengi
vidkomandi myntar um 5% og 10% gagnvart fslensku krénunni hefdi haft sému ahrif en i gagnsteda att.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé 31.12.2008 31.12.2007
5% 10% 5% 10%
101 (893.775) (1.787.550) 2.781 5.561
36.633 73.267 5.300 10.600
889.623 1.779.245 (982) (1.963)
669.998 1.339.996 593 1.185
8.166 16.333 12.710 25.419
32.807 65.614 2.609 5219
14.411 28.823 8.118 16.236

Rekstrarahaetta

Rekstrardhetta er dhetta sem stafar af beinu eda ébeinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, teekni eda uppbyggingu Sparisj6dsins. Ytri astedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjarahatta, geta stafad
af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtekja. Rekstrarahatta stafar af allri starfsemi Sparisj6dsins
og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid Sparisj6dsins er ad finna jafnvegi milli pess ad lagmarka dhattu og tap og hamarka
ardsemi an pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfera reglur fyrir rekstrarahaettu innan hverrar einingar {
takt vid almenn dhattuvidmid Sparisjédsins.

Utlanaaheetta

Utlanadhetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhed utlinadhettu i pessu tillid kemur fram { bokferdu verdi eigna {
efnahagsreikningi. Motadiladhaetta fylgir ymsum 6drum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhatta endurspeglast i bokferdu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn fyrir
moétadiladhattu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og 6nyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgda.

Stjorn Sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og dkvedur lanastefnu Sparisj60sins. Stjornin hefur eftirlit
med lanamalum og dkvedur utlinaheimildir sparisjédsstjora en sparisjédsstjori setur mork heimilda annarra starfsmanna. Stjérnin
afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjora.
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42. Ahettugreining (framhald)

Utlanaaheetta (framhald)

Sérstakt stodsvid, Ahattustyring og utlanaeftirlit, sér um eftirlit med éllum pattum Gtlana, linveitingum, tryggingum, samsetningu
lanasafns og innheimtum.

Innri endurskodun sinnir eftirliti og radgjof vid ferli lanveitinga { samremi vid starfsreglur. Forstddumadur ahattustyringar og
utlanaeftirlits og innti endurskodandi gera stjorn Sparisj6édsins vidvart ef framkvemd lanamala er ekki { samraemi vid lanastefnu
eda lanareglur.

Sparisj6dsstjori, { umbodi stjornar, ber abyrgd 4 ad reglum um ahattustyringu innan Sparisj6dsins sé framfylgt. Hann skal sja til
pess ad gripid verdi til videigandi radstafana til ad greina, meta og mela dhettupetti { daglegti starfsemi sparisjédsins. Daglegt
eftirlitshlutverk 4hattustyringar er { héndum forstédumanns ahattustjringar og utldnaeftirlits. Ahattustyring og utlinaeftirlit
Sparisj6dsins gengur larétt 4 alla starfsemi Sparisj6dsins 4 hvetjum tima, og ner par med til allra patta i starfseminni.
Meginhlutverk starfssvidsins er ad greina ahazttu Sparisjodsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta dhzttupztti og setja akvedin
vidmidunarmérk einstakra ahattupatta. Jafnframt skal starfssvidid fylgjast med og styra dhettu sparisj6dsins, sem kann ad hafa
veruleg ahrif 4 afkomu hans, og sja til pess ad videigandi vérnum verdi vid komid 4 hverjum tima. Ahaettust}'fring og utlanaeftirlit
skal einnig gefa advaranir og abendingar pegar dhatta nalgast sett vidmidunarmork, og sja til pess ad til videigandi adgerda sé

gripio.

Markmid med dhettustyringu Sparisjédsins er ad stefna ad asattanlegri afkomu Sparisjédsins 4 hverjum tima med tilliti til
undirliggjandi dhzttu 1 rekstrinum og tryggja ad heildardhztta Sparisjédsins sé avallt innan skilgreindra marka.

bratt fyrir ad Sparisjédurinn vinni markvisst ad pvi ad minnka pa dhattu sem tekin er hverju sinni geta ordid breytingar a
innlendum og erlendum fjarmalamorkudum, a samkeppnisumhverfi eda i rekstri Ssparisjédsins sem geta haft neikvad ahrif 4
afkomu hans.

Utlanasafni Sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvaeda. Utlanasafni Sparisjédsins er styrt pannig ad enginn
einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med sterra hlutfall utlinasafnsins en dhzttureglur segja til um.

Verdtryggingarjofnudur

31.12 2008 31.12.2007
VErOtryg@Oar CIGMT .....cuiuiuiviiiiiiciiiictc st 40.640.167 30.179.567
Verdtryg@Oar SKUIAIL ...t 28.589.196 21.563.829
12.050.971 8.615.738

43. Rekstrarheefi

Eins og fram kemur { skyringu nr. 35 er eiginfjarhlutfall (CAD) Sparisjédsins i Keflavik 7,06%, eins og pad er skilgreint { 84. gr.
laga nr. 161/2002. 1 86. gr. sému laga kemur fram ad eiginfjargrannur skuli 4 hverjum tima nema ad ligmarki 8% af
ahattugrunni. Par segir einnig ad stjorn og framkvaemdastjora félagsins beri pegar i stad ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um ef peir
hafa astedu til ad mtla ad eiginfjarhlutfallid fari undir 16gbodid hlutfall. Komi fram i reikningsuppgjori ad eiginfjargrunnur
fullnaegi ekki akvedum 84. gr. skal stjérn an tafar boda til fundar stofnfjiradila til dkvérdunar og athenda Fjarmalaeftirlitinu
greinargerd par sem fram kemur til hvada radstafana hun hyggst gripa til. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita hlutadeigandi
fjarmalafyrirtaeki allt a0 sex manada frest til ad auka eiginfjargrunn ad ldgmarki skv. 84. gr., med framlenginarmdguleika um adra
sex manuoi.
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43. Rekstrarhaefi (framhald)

Nu liggur fyrir ad eiginfjargrunnur Sparisjodsins i Keflavik er komin undir hid 16gbodna 8% hlutfall og hefur stjérn Sparisj6dsins
pegar gripid til adgerda p.m.t. sent Fjarmalaeftirlitinu greinagerd um hvada radstafana verdur gripio til. Vinna hefur verid 16g0 {
a0 laga gjaldeyrisj6fnud Sparisj6dsins, en med setningu reglugerdar 1130 fra 15. desember 2008 voru afleiduvidskipti par sem
kréna er { samningi gagnvart erlendum gjaldeyri 6heimil. Afleiding af pessari lagasetningu var ad gjaldeyrisjéfnudur vard 6jafn.

Adgerdir til a0 bzta eiginfjarhlutfallid hafa sndist um ad fera Gtlan 4 milli gjaldmidla og hefur téluverdur avinningur nadst nd
pegar sem hefur beint ahrif 4 eiginfjarhlufall Sparisj6dsins. Vid pessar breytingar eykst eiginfjarhlutfallid um 0,92% og verdur
7,98%. Sparisjédurinn hefur einnig fengid vilyrdi fyrir vikjandi lani ad fjarhed 350 milljonir sem myndi styrkja eiginfjargrunn
sj0dsins. Pessar adgerdir munu laga eiginfjarhlutfallid sem nemur 0,38% sem pydir ad Sparisjodurinn ner pa 8,36%
ciginfjarhlutfalli. Pessu til vidbotar hefur stjorn Sparisj6dsins i Keflavik sétt um adstod fra rikinu byggt a neydarlégunum nr.
125/2008 sem sett voru { oktéber 2008. 'Til vidbotar vid adgerdir stjornar myndi eiginfjarhlutfall Sparisjédsins lagast sem nemur
5,47% ef bessi adstod gengi eftir, og verda 13,83%.

Mjoég 6venjulegar og sérstakar adstedur hafa skapast a fjarmalamarkadi og voru { kjélfarid sett neydarlog nr. 125/2008 um heimild
til fjarveitingar ur rikissj6oi vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi ofl. Afleidingar pessara sviptinga 4 fjarmdlamarkadi eru
m.a. mikil 6vissa sem nu rikir um aframhaldandi rekstur fjarmalafyrirtakja landsins. Sparisjodurinn { Keflavik hefur sétt um
20stod fra rikinu { samremi vid ofangreind 16g. Ekki liggur fyrir hver nidurstadan verdur af halfu riksins og pvi er ekki fyrirséd
hvada ahrif petta astand hefur 4 st60u Sparisjodsins { Keflavik og rekstur hans { framt{dinni.

44. Atburdir eftir lok reikningskiladags

Eftir vidmidunardag reikningsskilanna hefur verid skipud skilanefnd yfir Straumi — Burdaras fjarfestingabanka, SPRON og
Sparisjédabanka Tslands hf. (4dur Icebank). Ahrif pess 4 rekstur- og efnahagsreikning Sparisj6dsins { Keflavik eru éveruleg en
buid var ad taka tllit til virdisrjrnunar 4 pessa eignahluti i arslok. I mars dkvad Riksivaldid ad koma VBS fjarfestingabanka og
Saga Capital til hjalpar og er méguleiki ad pessi adgerd leidi til annars verdmats 4 pessum eignarhlutum en ni er midad vid { arslok
i efnahagsreikningi Sparisjodsins { Keflavik. Sparisjodurinn { Keflavik 4 um 16,3% cignarhlut { VBS fjarfestingabanka.

45. Sampykki arsreiknings

Atrsreikningutinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 31. mars 2009.
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