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Samantekt 2F 2022

1,6 ma.kr.

HAGNADUR
EFTIR SKATTA A 2F

Sala 4 fasteignum til REIR — skiladi
s6luhagnadi upp 4 1,4 ma.kr. 8 2F

SKEL og rekstrarfélog @ aaetlun pratt
fyrir verdsveiflur a moérkudum og
truflanir 8 adfangakedjum sem hafa
falid i sér askoranir

DOmur Landsréttar nr. 189/2021
deemt SKEL i vil. Skiladi félaginu 393
m.kr. auk vaxta

4,94 ma.kr. hagnadur eftir skatta a 1H
2022. Azetlun fyrir arid i heild er 7,6-
8,3 ma.kr.

Nyir stjornendur

 Asgeir H. Reykfjord og Magnus
Ingi Einarsson hafa hafid storf hja
fjarfestingafélaginu

e Audur Danielsdottir hefur hafid
storf sem forstjori Orkunnar
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Umbreyting a félaginu
er langt komin

Fasteigna-
vidsKkipti
fragengin

KALD ALON

Fasteignir seldar
til Kaldaléns

R
Prounareignir seldar
til Reir — préunar

Breyttar aherslur

* Modurfélagsuppgjor SKEL i
stad samstaedureiknings
adur

* Virdismat a 6llum eignum er
velta yfir 1 ma.kr. verdur
framkvaemt samhlida
arsuppgjori

* Orkan og Skeljungur verda
rekin med pad ad markmidi
ad verda skraningarhaef
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Fjarhagsupplysingar
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Rekstrarreikningur SKEL 2F 2022

M.kr. 2F 2022 1F 2022
Gangvirdisbreyting fjareigna 365 299
Fjarmunatekjur (-gjold) 126 8
Soluhagnadur og adrar tekjur 1.826  4.226
Fjarfestingatekjur 2316 4.533
Laun og launatengd gjold (294) ( 112)
Onnur rekstrargjold ( 87)( 144)
Rekstrargjold ( 381)( 255)
Hagnadur fyrir skatta 1.935 4.278
Tekjuskattur ( 338)( 935)
Hagnadur timabilsins 1.597 3.342

Gangyvirdisbreyting fjareigna
* Rekstrarfélog 652 m.kr.
* Skradar hlutabréfaeignir -287 m.kr.

S6luhagnadur og adrar tekjur adallega
soluhagnadur af fasteignum og tekjufaersla vegna
démsmals

Rekstrarkostnadur 2F og arsins i heild litast af
kostnadi vegna uppskiptingar og umbreytinga a
félaginu og mun na jafnveegi a naestu tveimur
fjoroungum

Markmid ad rekstrarkostnadur verdi undir 2% af
eigin fé félagins eftir petta ar

Ardsemi eiginfjar 1H 2022 um 30% a arsgrunni



Efnahagsreikningur 2F 2022

M.kr. 30.6.2022
Fjarfestingaeignir 17.605
Skammtimakrofur og adrar eignir 1.567
Handbaert fé 7.535
Eignir samtals 26.707
Eigio fé 23.323
Skuldir vid lanastofnanir 661
Tekjuskattsskuldbinding 2.228
Adrar skuldir 495
Skuldir samtals 3.384
Eigio fé og skuldir samtals 26.707

Fjarfestingaeignir
* Innlend 6skrad félog 11 ma.kr.
* Innlend skrad félog 3 ma.kr.
* Erlend 6skrad félog 2,6 ma.kr.

* Adrar fjarfestingar og fasteignir 1 ma.kr.

Framvirk stada i VIS utan efnahags nemur
1,5 ma.kr.

Lan til rekstrarfélaga 950 m.kr.
Ardur 500 m.kr. greiddur 13. april

Eiginfjarhlutfall 87,3%
(81,8% m.t.t. framvirkra samninga)
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Helstu niourstoour SKEL
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og rekstrarfélaga 4 Islandi 2F

Framlego EBITDA"
938
2.027
1.774 1.982 1.978 733 731
1.537
471 451

21 21 21 22 22 21 21 21 22 22
2F 3F 4F 1F 2F 2F 3F 4F 1F 2F

Fjarhaedir i m.kr. Fjarhaedir i m.kr.

*Séluhagnadur fasteigna nam 1.392 m.kr. & 2F en er ekki inni i télunum. Sama gildir um séluhagnad & 1F sem nam 4.104
m.k.r. Fjarfestingatekjur SKEL eru teknar med i EBITDA afkomu par sem félagid er ekki med adrar rekstrartekjur

Rekstrarfélog i 100% eigu SKEL eru:
Skeljungur, Orkan og Gallon

EBITDA afkoma 731 m.kr. vs. 471 m.kr. & 2F 21

Rekstur Lodurs kom inn a 3F 21 og rekstur
Lyfjavals @ 4F 21

Eldsneytisbirgdir eru ad steerstum hluta
ahaettuvardar med framvirkum samningum

Miklar breytingar @ heimsmarkadsverdi hravoru
gera birgdastjornun krefjandi og h6fdu neikvaed
ahrif a fjoréungnum

Langtimaskuldir rekstrarfélaga eru 4,4 ma.kr.
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Fjarfestingaeignir
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B2C smasala
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SKELJUNGUR

Innvidir B2B/B2C
[ J (
100% 48%
GALLON SP/F ORKUFELAGID
Feereyjar

Fasteignir

18%

KALDALON
Skrad a First
North

Fasteignir

50%

REIR
PROUN

Tryggingar

7,3%

Vis
Skrad & OMX



Skeljungur

Voxtur a traustum grunni

Hlutverk Skeljungs er ad pjona orkuporf fyrirtaekja a hagkveeman
og druggan mata i satt vio samfélag og umhverfi

STADAN FRAMTIDARSYNIN

® Traust vidskiptasambond i 6llum ® Ahersla 4 atvinnugreinar i vexti
geirum og einnig morg af staerstu
fyrirtaeekjum landsins ® Innri voxtur, Shell-umbodid

og radgjof tengd orkunotkun
® Verdmaett vorumerki med

skirskotun i orkusogu pjédarinnar ® Ytri voxtur, dhugaverd félog i
tengdri starfsemi sem bjéda upp
® Mikil pekking og innvidir tengdir a margskonar samlegdartaekifaeri
innflutningi, orku, efnavoru og
tengdri starfsemi ® pbrefalda EBITDA og skraning a

adalmarkad eftir 3-5 ar
® Verkefnid er ad auka pjénustu vid
islenskt atvinnulif med ytri og innri
vexti

o@D
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1 Vio sinnum
heildso6lu og pjonustu
til stérnotenda

meo eldsneyti og
efnavorur

Vio hofum pjoénustad
islenskt atvinnulif
sidan 1928

Péréur Gudjénsson, framkvaemdastjori Skeljungs
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Orkan

bPagileg, einfold og framtakssom

STADAN Vio hofum skyrt
hlutverk og syn

Orkan er eitt af staerstu

, EXTRA __
smasolufyrirtaekjum landsins - Ill"lll"" * -
@m |slenskz-;\—H, . Lo .
vetnisfélagid Vio einfoldum lif

Yfir 16 pusund vidskiptavinir, R S . . ]
ad medaltali, eiga vidskipti vid & v vidskiptavina okkar
Orkuna a hverjum einasta degi q I 6 tm i samvinnu vid
Yfir 90% farartaekja 4 samstarfsadila
[slandi nota jardefnaeldsneyti r
1
Orkuskipti fela i sér mikil £y ORKUGJAFAR
taekifaeri fyrir félagid Qé
7\ VEITINGAR
Orkan hefur zetid verid \ T
brautrydjandi i nyrri pjonustu
og verdur afram fyrir:
HEIMILID
x
FRAMTIDARSYNIN c33 FARART/KID
KROPPINN
Tvofalda EBITDA med Lyquvqlo T‘
innri og ytri vexti oo ﬁ -
Audur Danielsdéttir, forstjori Orkunnar

Skraningarhzeft a
naestu 3 arum



Gallon

Innvidafélag

STADAN

Tankar vida um land sem rama 90
milljén litra. Mesta rymid er i Orfirisey

Afram porf fyrir tanka pratt fyrir ad
draga muni ur oliunotkun
—annad kemur i stadinn

Sambeerileg fyrirteeki (e. Tank storage
companies) pekkt erlendis og almennt
eru pau i fjolbreyttari starfsemi

Baeta parf nytingu tanka og m.a.
kanna taekifaeri til frekari geymslu
a 60rum efnum fyrir adra

FRAMTIDARSYNIN

Breyttar aherslur félagsins ur
hadu félagi (e. dependent) i
o0hada starfsemi (e. independent)
ad erlendri fyrirmynd

Na forskoti i auknum geymslum
a voru hérlendis i ljosi aukinna
umsvifa @ nordurslédum

Augljésir hagreedingakostir a
Islandi - ef ahugi myndast fyrir pvi
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1 Tankar félagsins
rama 90 m.Itr

af oliu eda 60rum
vorum.

Vio sjaum fram a ad
geta nytt pba mun
betur i framtidinni.

Mér Erlingsson, framkvaemdastjori Gallon



Reir Proun

Nytt 6flugt fasteigna- og prounarfélag

STADAN

Fasti og Skel stofna nytt félag

Reir Proun med jafnan eignarhlut

Sterkur eigendahdpur med mikla
bekkingu og reynslu i préoun og
uppbyggingu a fasteignum

Ahugaverdar préunareignir &
mismunandi stigum med
aherslu a ibudarhisnadi

Heildareignir 4.800 milljonir
og a=xtlad byggingarmagn

46 pusund fermetrar

Hlutafé og hlutahafalan
3.100 milljénir

Vaxtaberandi lan 1.700 milljonir
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HNODRAHOLT GARDABAR - FRAMKVAMDIR AD HEFJAST

* Eign metin @ 3.100 milljonir
* Byggingarmagn 24 pusund fermetrar
* Aaetladur fjoldi ibuda 220

» Aztlud verklok 2027/2028

Eignir metnar @ 1.700 milljénir

* Leigusamningar vid Orkuna skila tekjum
par til framkvaemdir hefjast

 Aatlad byggingarmagn 22 pusund fermetrar

REIR

* Aatlud verklok 2029/2030



Aodrar fjarfestingar
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Rekstur gekk vel a 2F

Afkoma Magn er yfir daetlunum og utlit
fyrir aframhaldandi gédum rekstri i
Faereyjum

Uppbygging @ 18MW vindmyllugardi
gengur vel og er datlad ad

framkvaemdum ljuki 4 seinni hluta arsins
pekking 4@ nytingu vindorku til stadar sem

unnt er ad nyta vidar
Eign bokfaerd a séluverdi

KALD ALON

* Markadsvirdi félagsins leekkadi um 13,2%
a 2F i takti vid morg skrad félog

* Tekjuberandi eignum heldur afram ad
fiolga ort

* Fra 1. april hefur verid tilkynnt um kaup
4 14.315 m? af fasteignum sem 3azetlad er
ad skili félaginu um 500 m.kr. i arlegar
tekjur

* Kaldaldn er ein af lykileignum i
eignasafni SKEL og starfsmenn SKEL,
Asgeir Helgi og Magnus Ingi voru kosnir i
stjérn Kaldaléns i mai

* Gengiilok fjérdungs 1,76

S/P ORKUFELAGIDP 48,3%

KALDALON 18%

J 4

\%/'2

* Markadsvirdi félagsins sveifladist
nokkud innan fjéordungsins en var
svipad i upphafi og lok hans

* Rekstur tryggingafélaga pyngria 2F en i
fyrra vegna lakari afkomu af
fjarfestingum og tryggingastarfsemi

* Mikil veromeeti i sterku vorumerki,
goadri sogu og fjolmennum
vidskiptavinagrunni

* Félagid getur spilad stort hlutverk i
beim breytingum sem eru framundan i
fjarmala- og tryggingastarfsemi

* Félagid birtir uppgjor um midjan agust

* Gengi i lok fjérdungs 17,7

Vis 7,3%
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Horfur



Framundan hja Skel
(ar 1F kynningu)

Vinna med nuverandi eignir
og stydja vio aframhaldandi
voxt peirra

Kaup a félogum i tengdum rekstri til ad
utvikka starfsemi og auka veltu

Straumlinulégun a starfsemi
og efnahagsreikningum

Nyta fjarfestingagetu félagsins i
fjarfestingar i nyjum atvinnugreinum

Skradar og dskradar fjarfestingar
Fjarfesting i VIS og Kaldaldni

Ahersla & taekifeeri par sem hagt er
a0 auka ardsemi med studningi SKEL

SCEL



Stadan eftir 2F

Fjoldi fjarfestingakosta komu til
skodunar a fjordungnum

Kaup @ nokkrum félégum sem oll falla
vel ad nuverandi eignum félagsins eru i
frekari skodun

Naestu manudi verdur aherslan fyrst
og fremst a nuverandi eignasafn

Metnadarfull markmid um innri og ytri
voxt t.d. hja Orkunni og Skeljungi og
atlunin er ad gera pau skraningarhaef

Mikil taekifeeri til ytri vaxtar, badi med
minni og steerri einingum sem falla vel
ad starfsemi, aherslum og
vidskiptavinagrunni félaganna

SCEL



Hluthafar SKEL
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Hluthafi Nafnverd hlutafjar m.kr. Eignahlutur Markadsupplysingar
Strengur hf. 969 50,1% Utgefnir hlutir 1.936 m
Frjalsi lifeyrissjodurinn 166 8,6% Fjoldi hluthafa 1011
Arion banki hf. 143 7.4% Markadsvirdi vid skraningu 14,849 ma
TCA ECDF |1l Holding S.a.r.l. 97 5,0% Markadsvirdi 31.12.19 17,754 ma
Birta lifeyrissjédur 81 4,2% Markadsvirdi 31.12.20 17,812 ma
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 38 1,9% Markadsvirdi 31.12.21 27,492 ma
Kvika banki hf. 35 1,8% Markadsvirdi 30.6.22 32,138 ma
Stefnir - (S 5 hs. 26 1,3%
Eftirlaunasj atvinnuflugmanna px 1,2%
JV ehf. 20 1,0%
10 steerstu hluthafar samtals 1.599 82,6%
Adrir hluthafar 337 17,4%
Samtals utistandandi hlutir 1.936 100,0%
Eigin hlutir 0] 0,0%
Heildarhlutafé skv. sampykktum 1.936 100,0%
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A adalfundi fékk stjérn heimild
til ad kaupa allt ad 10% hlut i
félaginu og haekkunarheimild um
200m ad nafnverdi.

Engin vidskipti med eigin bréf
voru a timabilinu

Gengi bréfa SKEL hefur haekkad
um 16,9% fra arsbyrjun (m.v.
lokagengi 16,6)
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Spurningar?

Allar ndnari upplysingar veitir:

Asgeir Helgi Reykfjord Gylfason

fjarfestar@skel.is

Borgartin 26
105 Reykjavik
444 3440
skel@skel.is
www.skel.is



Fyrirvari

SKEL fjarfestingafélag vekur athygli & pvi ad kynningin er eingdngu hugsud til upplysingargjafar
og skal mottaka hennar ekki vera talin fela i sér fjarfestingarradgjof. P4 ma undir engum
kringumsteedum skoda eda tulka kynninguna sem loford um arangur i rekstri félagsins eda um
avoxtun fjarmuna.

Upplysingar i pessari kynningu byggja 4 heimildum sem félagid telur areidanlegar 4 hverjum tima
og stadhaefingar sem finna ma i kynningunni kunna ad vera byggdar 4 mati og datlunum
stjornenda félagsins en ekki a stadreyndum sem haegt er ad sannreyna vid kynningu.
Stadhaefingar sem finna ma i pessari kynningu gilda eingdngu a pvi timamarki pegar pessi
kynning er birt og takmarkast gildi peirra vid pad sem segir i fyrirvara pessum.

Athygli fjarfesta er vakin a pvi ad margir paettir geta haft pau ahrif ad rekstrarumhverfi félagsins
og afkoma verdi med 6drum heetti en forsendur gera rad fyrir i kynningunni. Kynningin verdur
ekki endurskodud eftir birtingu hvad petta vardar.

Sérhver yfirlysing i kynningu pessari sem visar til framtidardzetlunar eda framtidararangurs er
einungis spa um framtidarhorfur félagsins, byggd a niverandi préun, fyrirliggjandi upplysingum
og aaetlunum. Framtidarhorfur félagsins eru hadar fjolda ahaettu- og dvissupatta sem getur pytt
ad raunverulegur drangur verdi frabrugdinn pvi sem spad er i pessari kynningu. Par ma nefna ytri
baetti a bord vid breytingar @ efnahagsumhverfi, fijarhagslega aheettu, oliuverdsahesettu og aukna
samkeppni.

Med mottoku pessarar kynningar stadfestir vidkomandi ad hann sé bundinn af framangreindum
fyrirvorum og takmorkunum.
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