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Pareiskimas dél atsakomybeés ribojimo

AB ,Grigiskés“ (toliau — Jmoné) parengé §j pristatyma iSimtinai informaciniais tikslais, siekdama pateikti duomenis apie Jmonés veiklg per 2010 metus bei tam tikrg kit su Jmone susijusia informacija, ir
nei jis visas, nei kuri nors jo dalis negali bati jokiais tikslais kopijuojama arba platinama, perduodama kitiems asmenims arba kaip nors kitaip tiesiogiai arba netiesiogiai skleidZziama tarp kity asmeny
rasytine, Zodine, vaizdine, elektronine arba bet kokia kita forma. Jei skaitote pristatymo skaidres, tai reiskia, kad sutinkate su toliau nurodytais apribojimais ir pranesimais.

Nei Siame pristatyme pateikiama informacija, nei jos dalis néra ir neturéty biti suprantama kaip pasililymas, praSymas arba kvietimas pasirasyti, jsipareigoti pasirasyti ar kitu badu jsigyti Jmonés arba
bet kurios jos grupés jmonés leidZiamy bet kokiy vertybiniy popieriy, taip pat nei tokia informacija, nei jos dalis neturéty biiti jokios sutarties dél Jmonés arba bet kurios jos grupés jmonés leidZziamy bet
kokiy vertybiniy popieriy pirkimo arba pasiraSymo pagrindu ir ja neturéty bati pasitikima sudarant tokia sutartj, taip pat nei tokia informacija, nei jos dalis neturéty biti jokios sutarties arba
isipareigojimo pagrindu ir ja neturéty bati kliaujamasi sudarant kokig nors sutartj arba prisiimant kokj nors jsipareigojima. Pateikiama informacija duodama jums tik susipaZinti, kad Zinotuméte
reikiamas aplinkybes, ir gali biti véliau kei¢iama. Be to, pateikiama informacija surinkta i$ daugelio $altiniy ir i$ esmés atspindi tg situacija, kuri buvo jos rengimo metu ir kuri gali keistis. Priemoné, kuria
tokia informacija yra pateikiama, néra nei reklama, nei prospektas.

Imoné neturi ketinimo pateikti ir jis neturétuméte manyti, kad Siame pristatyme pateikiama visa arba iSsami Jmonés finansinés arba komercinés padéties arba perspektyvy analizé. Nepriklausomi
ekspertai netikrino Siame pristatyme esancios informacijos teisingumo, tokia informacija gali bati tikrinama, pildoma ir kei¢iama be pranesimo apie tai.

Todél nei Jmoné, nei bet kuris i$ jos valdybos nariy, vadovy, darbuotojy, akcininky, jgaliotiniy, pataréju, susijusiy asmeny arba bet kokiy kity asmeny ar kas nors jy vardu nedaro ir neteikia nei aiskiai
iSreiksty, nei numanomy pareiskimy arba garantijy dél pateikiamos informacijos teisingumo, tikslumo, aktualumo, i§samumo, pakankamumo, naudingumo, patikimumo, nesaliSkumo arba kity jos
savybiy, todél pasikliaudami tokia informacija, tai darote vien savo rizika. Nei Jmoné, nei bet kuris i$ jos valdybos nariy, vadovy, darbuotojy, akcininky, jgaliotiniy, pataréjuy, susijusiy asmeny arba bet
kokiy kity asmeny neprisiima jokios atsakomybés uz jokius nuostolius, kurie gali biiti patiriami naudojantis pateikta informacija.

Dalis pateikiamos informacijos gali buti projekcijos arba kitokie pareiskimai dél ateities jvykiy, biisimy Jmonés investicijy arba jos blsimy finansiniy rezultaty — tai gali matytis i$ konteksto, kuriame
tokie pareiskimai pateikiami. Tokiuose pareiskimuose daroma daugybé prielaidy dél esamy ir biisimy Jmonés strategijy ir aplinkos, kurioje Jmoné veikia arba veiks ateityje, taip pat jie apima daug
Zinomy ir neZzinomy riziky ir kity veiksniy, dél kuriy Jmonés arba jos iikio sektoriaus faktiniai rezultatai, veiklos lygis, finansiniai rezultatai, investicijos arba pasiekimai gali i esmés skirtis nuo basimy
rezultaty, basimo veiklos lygio, biisimy finansiniy rezultaty, investicijy arba pasiekimy, kurie aiSkiai nurodomi arba numanomi tokiuose pareiskimuose dél ateities. Todél Jmoné neduoda jokiy garantijy,
kad jos arba jos dkio sektoriaus faktiniai rezultatai, veiklos lygis, finansiniai rezultatai, investicijos arba pasiekimai atitiks blsimus rezultatus, busima veiklos lygj, biisimus finansinius rezultatus,
investicijas arba pasiekimus, kurie aiSkiai nurodomi arba numanomi tokiuose pareiskimuose dél ateities. Nei Jmoné, nei bet kuris i$ jos valdybos nariy, vadovy, darbuotojy, akcininky, jgaliotiniy,
pataréjy, susijusiy asmeny arba bet kokiy kity asmeny neketina, neturi pareigos arba prievolés papildyti, taisyti, atnaujinti arba perZiaréti Siame pristatyme esancius pareiSkimus dél ateities, kad jie
atspindéty Jmoneés lukes¢iy minétais klausimais pasikeitimus arba jvykiy, salygy arba aplinkybiy, kuriomis paremti tokie pareiskimai, pasikeitimus.

Faktiniai rezultatai gali i§ esmés skirtis nuo projekcijose arba pareiSkimuose dél ateities numatomy rezultaty dél daugybés faktoriy, jskaitant, be kita ko, dél galimy ketvirtiniy arba kitokiy rezultaty
svyravimo, priklausomybés nuo naujy produkty sukirimo, Jmonés gebéjimo kelti ir gerinti savo reputacijg ir jos turimy prekiy Zenkly Zinomuma, Jmonés gebéjimo sékmingai vykdyti savo augimo
strategija, taip pat dél kainodaros politikos poky¢iy, sparciy technologiniy pokyciy ir pokyciy rinkoje jtakos, dél vykdomos jsigijimy strategijos, gamybiniy riziky, akcijy kainy kintamumo, finansinés
rizikos valdymo, blisimo augimo priklausomybés nuo politinio nestabilumo rizikos, dél ekonominio augimo ir stichiniy nelaimiy.

Nei Sis pristatymas, nei kuri nors jos dalis negali nei tiesiogiai, nei netiesiogiai biti veZama arba pateikiama j Jungtines Amerikos Valstijas, jos teritorijas arba valdas arba kuriam nors ,,JAV asmeniui”,
skelbiama arba platinama Jungtinése Amerikos Valstijose, jos teritorijose arba valdose arba kuriam nors ,,JAV asmeniui“, kaip Siuos terminus apibréZia S reglamento prie 1933 m. JAV vertybiniy popieriy
istatymo 902 taisyklé, su atitinkamais pakeitimais.

Joks Sio pristatymo teiginys néra ir neturéty bati suprantamas kaip pelno prognozé, taip pat neturéty bati aiSkinamas kaip reiskiantis tai, kad Jmonés pelnas akcijai Siais arba biisima
batinai atitiks arba virSys praeityje skelbta Jmonés pelng akcijai.
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Mausy veiklos rusys

Pagrindiniai produktai Galutiné rinka
: Buiciai Verslui
.« e .« . . . f@ @\
Higieninio popieriaus T ——
produktai 4 \;;“"J

TU3|.e't|.n|S Popierinia) Servetélés Popierines
popierius  ranksluosciai nosinaites 5 o o
MazZmeniniai vartotojai

Kartono pakuoté T

Testlaineris Fliutingas Kartono korinis
uzpildas*

Medienos produktai

Medienos plausy Pjautiné Medienos Medienos

plokstés (MPP) mediena plokstés granulés Zaliava statyby ir baldy gamybos pramonéms

* Kartono korinis uZpildas yra placiai naudojamas kaip pakaitalas medienos skiedroms baldy ir dury gamyboje.
Taip pat naudojamas kartono pakuotés ir paleciy gamyboje.

Saltinis: Jmonés duomenys
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AB “GrigiSkés” UAB “Baltwood” AB “Klaipédos kartonas” “Mena Pak” OAO

A

U Motininé jmoné

pibtdinimas

. Pirmasis ISO 9001 sertifikuotas
popieriaus fabrikas Lietuvoje

Veikla*
Kit

Kartono ta

pakuoté

9%

Med.
plausy
ploks.

38%

Higien.
popier.
47%

. Kita: Sildymo paslaugos

. Pirmoji gamykla jkurta 1823 m.

(A

. |steigta kaip bendra AB
“Grigiskés” ir Dansk
Traeemballage A/S jmoné

pibidinimas

. AB “Grigiskés” grupés naré
nuo 2005 m.

Veikla*

Kita
Medienos 20%
granulés

17%
Pjautiné Medienos
mediena plokstés
22% 41%
. Kiti produktai: paletés, malkos in

kt. medienos produktai

Apibudinimas
AB “Grigiskés” grupés naré
nuo 2010 m.
DidZiausias popieriniy
pakuotés medziagy gamintojas
Baltijos Salyse

Veikla*

Korinis Kita

uipildasS%/l%

Fliutingas
40% Testlaineris

50%

Apibudinimas

Jsikarusi Ukrainoje
AB “Klaipédos kartonas”
grupés naré nuo 2006 m.
AB “Grigiskés” grupés nare
nuo 2010 m.

Veikla

Pagrindiné “Mena Pak” OAO
veikla yra kartono pakuotés ir
kartono gaminiy gamyba
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AB “Grigiskes” istorija

—  AB “Klaipédos kartonas”, kartono pakuotés produkty gamintojo, jsigijimas

— UAB “Baltwood”, medienos produkty gamintojos, jsteigimas

— AB “Naujieji verkiai”, fliutingo ir higieninio popieriaus gamintojo, jsigijimas

—  AB “Grigiskés” jsigyja dabartinis didZiausias jos akcininkas UAB “Ginvildos investicija”

— AB “Grigiskés” jsteigimas

— Medienos plausy ploksciy gamybos linijos paleidimas

—  Gamyklos jkurimas jos dabartinéje vietoje

—  Pirmos popieriaus gamyklos jkirimas

Saltinis: Jmonés duomenys
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Augimo istorija

80 7

70 A

40

min. EUR

30 +

2005 2006 2007 2008

PASTABA: 2005 — 2008 m. pardavimy isklotiné koreguota valdymo ataskaitomis norint iSskirti kartono pakuotés ir
higieninio popieriaus produkty pardavimus

Saltinis: Jmonés duomenys
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2009

M Kita

[l Kartono pakuoté

[l Medienos produktai

[l Higieninis popierius

2010

AB “Klaipédos kartonas” jsigijimas




AB “Klaipédos kartonas” jsigijimas

Istoriniai AB “Klaipédos kartonas” veiklos rezultatai* Pagrindiniai AB “Klaipédos kartonas” finansiniai duomenys*
(min. EUR) 2008 2009 2010
40 - r 25%
35 1 " Pardavimai 33.1 19.9 35.9
r 20%
20 | 0% EBIT 3.0 0.1 3.6
% 25 L 15% >§ EBITDA 5.0 2.0 5.4
©
w IS
. 20 - .
E ' < Grynasis pelnas 1.1 (0.0) 2.2
15 0% £
w EBIT marZa 9.1% 0.5% 10.0%
10 -
r 5% EBITDA marZa 15.1% 10.1% 15.0%
5 -
Grynojo pelno marZa 3.3% (0.2%) 6.1%
0 - r 0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Turtas i$ viso 50.0 39.9 36.8
I Pardavimal EBITDA marza Akcininky nuosavybé 23.1 13.6 14.1
Grynoji finansiné skola 22.7 21.4 17.0

—  Jsigijimas uzbaigtas 2010 m. kovo 1 d., kai testlainerio ir fliutingo pardavimy rinka buvo tik pradéjusi atsigaudinéti
— Rezultaty pageréjimas po jsigijimo
e Pardavimai ir EBITDA 2010 m. kilo, atitinkamai, 80% ir 170%

* Konsoliduoti AB “Klaipédos kartonas” duomenys (jskaitant “Mena Pak” OAO).
Saltinis: Jmones duomenys
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Musy produktai

Eilé konkurencingy produkty ... ... padengianciy keleta rinkos segmenty

Produkty Pagrindiniai Prekeés Dalis nuo bendry
grupé produktai Zenklai pardavimy* Auksta
marza \
Tualetinis popierius ° e
pop grite ‘W
Higieninis Popieriniai ranksluosciai s 259
popierius Popierinés nosinaiteés gr;c \ Testlaineris, fliutingas,
Servetélés DR korinis uZpildas ir
gofrokartono dézZés
Testlaineris e s
Kartono ) Vidutineé
; it Néra prekes 3
pakuotée Fliutingas o maria
Zenklo 47 %

Korinis uzpildas

Gofrokartono dézés

Medienos plausy plokstés

Medienos
produktai

o ) Zema maria
Pjautiné mediena

Medienos plokstés

26 %

Medienos granulés

Higieninis Kartono Medienos
popierius pakuoté produktai

* Paremta 2010 m. pardavimy iSskaidymu
Saltinis: Jmones duomenys
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Pagrindinés 2010 m. rinkos pagal segmentus (% visy segmento pardavimy*) Bendri 2010 m. pardavimai pagal Salis

Higieninio popieriaus produktai

Lietuva 40.4%

Latvija
Danija
Estija .
Slovakija
Kita
Kartono pakuotés produktai
Lietuva
enkia [
Latvija 9.1
Rusija
Kita
Medienos produktai
Lietuva
Lenkia
Svedija
K
Nyderlandai . 5.3% Il - ngrindin és_ pardayim y rinko
[0 - Kitos pardavim y rinkos
Kita 25.4%

* Neaudituoty valdymo ataskaity duomenys
Saltinis: Jmones duomenys
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Geréjantys finansiniai rezultatai

Geréjantys finansiniai rezultatai...

(min. EUR) 2008 2009 2010 — Geréjantys finansiniai rezultatai per 2008 — 2010 m.
¢ Nuosekliai augancios pelningumo marzos
Pardavimai 42.1 34.4 71.2 e Marzy pakilimo 2009 m. pagrindiné prieZastis buvo
palankios zaliavy kainos ir pajamos is Sildymo paslaugy
EBIT (0.3) 1.5 43
EBITDA 3.6 6.3 10.4 — Sékmingai jvykdytas jsigijimas 2010 m.
_ e AB “Klaipédos kartonas” jsigijimas 2010 m. pradzioje
Grynasis pelnas (1.2) 0.8 2.2 leido Jmonei uZimti stiprias pozicijas kartono pakuotes
. segmente Baltijos Salyse
EBIT marzZa (0.8%) 4.3% 6.1% . . . e L. .
e Sis jsigijimas taip pat leido Jmonei uZimti geras pozicijas
EBITDA marsa 8.6% 18.4% 14.5% atsigaunant mazmeninei prekybai, ypac Ryty Europoje
Grynojo pelno marZa (2.7%) 2.2% 3.1%
Turtas i$ viso 40.7 35.2 69.1
Akcininky nuosavybé 18.8 19.6 25.3
Grynoji finansiné skola 16.6 10.9 27.7
ROA (0.9%) 3.9% 8.3%
ROE (5.8%) 4.0% 9.7%

PASTABA: EBIT = tipinés veiklos pelnas + kitos veiklos pajamos — kitos veiklos sgnaudos
EBITDA = tipinés veiklos pelnas + kitos veiklos pajamos — kitos veiklos sanaudos + nusidévéjimas + amortizacija
ROA = EBIT / vidutinis per metus turtas i viso
ROE = Grynasis pelnas / vidutiné mety akcininky nuosavybé

Saltinis: Jmonés duomenys
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Pagrindinés strateginés iniciatyvos

cSpartaus augimo strategija
ekonominiam ciklui Masto ekonomijos
atspariame higieninio iSnaudojimas

popieriaus segmente

Pilnas naujai jsigyto kartono Gamybos pajégumy
pakuotés verslo integravimas didinimas

o [N criciskes

Peréjimas prie “lean”
gamybos principy bei
gedimy prevencijos

Bendrovés pozicijy
pagrindinése rinkose tolesnis

- D stiprinimas
priemoniy jdiegimas
Galimybiy, atsigaunant Nepriklausomybés nuo
Baltijos Saliy ekonomikoms, energetiniy resursy tiekimo
iSnaudojimas didinimas

Saltinis: Jmonés duomenys
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Investicijy programa

Higieninio popieriaus segmentas

Kartono pakuotés segmentas Medienos produkty segmentas

Planuotos - 13 min. EUR per 2011 — 2013 m. - 5.0 min. EUR per 2011 - 2013 m. - 2011 - 2013 m. investicijos
. . . nenumatomos
Investicljos
- Nauja popieriaus gamybos masina - Naujas gamybinis pastatas
(PM6) ir gamybinis pastatas dabartinéje teritorijoje
—  Nauja popieriaus konvertavimo linija —  Nauja gofravimo linija, pakeisianti
seng

_ Pag_rlr_l_dlne-_s - Naujos kartono déziy gamybos
Investicijy sritys linijos

— Naujy gamybiniy patalpy ir popieriaus — Naujos gofravimo linijos paleidimas
gamybos linijos (PM6) paleidimas 2013 per 2012 m. | ketv.
m. | ketv. ¢ Maksimalus naujos linijos
*  Nauja gamybos linija turés pajégumas 80,000 takst.m2/m.
maksimaly 24,000 t/m. pajéguma —  Naujy kartono pakuotés gamybos
Investicijq poveikis - NZ.:IU'J:OS popiel.’ie!us konvertavimo linijos linijy paleidimas
(Linija 4) paleidimas 2013 m. | ketv. «  Maksimals linijy pajégumai
e Maksimalus Linija 4 pajégumas bus 10,000 takst.m2/m. ir 14,000
150.0 min. rit./m. takst.m2/m.

Saltinis: Jmonés duomenys

B Giicidics wimge K @D

HLAFEDDS fARTONAS




. —

Il. Patraukli investicija




Pagrindiniai investiciniai privalumai

Geréjanti makroekonominé padétis Baltijos Salyse

Regioninés rinkos kilimo potencialas

Strateginé vieta, suteikianti konkurencinj pranasumg

Stiprus prekés zenklas ir rinkos lyderio pozicija regione

Plétra j aukStesnés marzos higieninio popieriaus produktus

winge K O
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Geréjanti padeétis Baltijos salyse

BVP atsigauna greiciau nei likusioje Europoje... ...0 j akcijy rinkas grjzta augimas
15% 3.5
10% 3 A
5% = 2.5
) A R
0% Py 2 1
-5% // 15 4
-10% L /
-15% 0.5
-20%
0 T T T T T T T T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009  2010F  2011F S 2 2 8 8 2 =2 8 28 2 =2 2 5 &=
— Estija Latvija —|Lietuva —— Euro zona 8: 8: 3: 'S: 8: S 8: 8: 8: '5: 8: S 5': 8:
$ % 83 3 8 282 Lo
...vartotojy vartojimo lygis stabilizuojasi L N N
= \/ilnius Talinas Ryga — MSCl EM
6 - 30% Yo
- 25% e . S
5 | . | I L 20% —  Baltijos saliy ekonomikos pastebimai atsigauna
I I r 15% e 2011 m. BVP augimas Estijai, Latvijai ir Lietuvai
5 r10% g prognozuojamas tarp 4% ir 5%
u -5% E NV o . -
T 3 L 0% 5’ —  Baltijos Saliy akcijy rinkos demonstruoja rekordinius
e .
2 ‘ 5% augimo tempus 2009 — 2010 m.
F -10% . . T e o s . .
| 1(5); ¢ Nuo 2009 m. akcijy rinkos Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje
17 | om pakilo, atitinkamai, 175%, 125% ir 61%
0 - -25% — Vartotojy vartojimo lygis stabilizuojasi
. QN Q- QN Q- Q- & Q' & 3
N R S RN RN e Po 7 i eilés smukimo ketviriy, vartotojy vartojimo lygis
&Y SN O O YO u, Y ) Y8
@Q@ m°°b m°6\ m°6\ '190% WQQ% WQ& WQ@ WQ@ n&@ Lietuvoje 2010 m. IV ketv. augo 5.5%
I Namy Ukiy vartojimas Metinis augimas

Saltiniai: Lietuvos Statistikos Departamentas, Factset, Eurostat, SEB prognozés (Nordic Outlook 2010 m. geguzés leidimas)
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Regioninés rinkos potencialas

Higieninio popieriaus suvartojimas* (2009)... ...ir kartono pakuotés sunaudojimas vis dar atsilieka (2009)

25 70 1 594
56.1 58.0 .
19.4 60 1
20 - 179 91
16.4 _
= =]
& 15 - 12.7 132 g
- N 8.2 =
2 ” 53 65 70 g
5718 20 20
o 1 N - . .
g S, Kol = g [ = g :g oo © CZG‘ S,
7 s £ 23 £ s 5 s § £ § & s ¢ : § 2 £ £ 3 § § %
g 2 £ 2 2 ¢ 85 28 § £ g 2 ¢ s & % ¢ s 2 § 88 % z ¢Z
3 € 3 5 &8 8 cc\_g = 2 3 g o ® n 3 > >
Higieninio popieriaus produkty paklausa Ryty Europoje
20 - — Higieninio popieriaus suvartojimas Baltijos Salyse yra
Zenkliai Zemesnis nei brandziy Europos rinky
¢ Didziausias higieninio popieriaus suvartojimas Europoje
15 1 CAGR =7.2% o T . )
koncentruojasi Siaurés Salyse: Svedijoje (19.4 kg/Zmogui),
= Norvegijoje (19.1 kg/Zmogui) ir Suomijoje (17.9 kg/Zmogui)
c
o . N .s Ve
= 1.0 - — Taip pat, kartono pakuotés sunaudojimas nuo brandziy
€ rinky atsilieka iki 4 karty

05 - e Italija, Austrija ir Vokietija yra trys didZiausi vartotojai Europoje

— Taciau maziau iSvystytos higieninio popieriaus rinkos Ryty
Europoje demonstruoja stiprius augimo tempus per
pastaruosius 14 mety

0.0 -
1996 2001 2006 2007 2008 2009E

* Latvijos, Lietuvos, Lenkijos, Estijos, Ukrainos, Rusijos ir Baltarusijos higieninio popieriaus suvartojimo duomenys yra 2007 m.; tai gali sglygoti netiksly ir per didelj palyginamajj suvartojimo skirtuma
Saltiniai: RISI, RISI Tissue Monitor 2009m. Il ketv.; 2010m. Il ketv., FEFCO 2009 m. statistika, RISI Tissue market outlook (2010m. kovo 11d.), The European Tissue Paper Industry Association, Jmonés duomenys
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Strategine vieta o

) Finland araiia Rapubli =

: SCA
Svetogorsk 3

Kiev Obukhov

Ukraine

Kazakhstan

Tissue capacity
1000 t/a &

50
25
~—5

[

O - AB “GrigisSkés”

Saltiniai: Jmonés duomenys, Poyry
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Lyderis Baltijos regione (Top 5 higieninio popieriaus pardavimai pagal jmones, tikst. EUR)...

Stiprus prekeés zenklas ir lyderio pozicija

...su stipriu higieninio popieriaus produkty prekeés zenkly portfeliu

14,000
12,000 -|
—&— AB “Grigiskés”
10,000 1 / Metsa-Tissue
SCA
8,000 - ¢ Privatus prekés
Zenklai
Kimberly-Clark
6,000
4,000 -|
2,000
0
2008 2009 2010
— Keletas aukstos kokybés produkty su gerai Zinomais prekeés
Zenklais

*  Grite Orchidea Gold tualetinis popierius laiméjo Lietuvos pramoninky
konfederacijos mety produkto apdovanojima 2010 m.

e Grite Family tualetinis popierius Estijoje gavo geriausio naujo
produkto apdovanojimg 2010 m.

e  Grite Lady Rose popieriniai ranksluosciai 2008 m. AC Nielsen
nominuoti geriausiu nauju produktu popieriaus produkty segmente

Saltiniai: Jmonés duomenys, AC Nielsen

aARCINg Il.hﬂlﬂvl ﬁ
R CIME FE OO
FLAFEDOS ARTONAS

@FD

8 Gricidies  »frege

Pagr. prekés
Zenklai (72% visy

grioe \

professional

higien. p.opler. | maZmeninius vartotojus .
pardawmq) . . Prekés zenklas,
orientuotas prekeés .
. . naudojamas B2B
Zenklas. Naudojamas ant . .
. . . sektoriuje, pardavimams
visy higien. popier. e .
roduktu. parduodam maitinimo sektoriaus,
P W P damy komerciniams ir
pagr. mazmeninés . .
. pramoniniams klientams
prekybos tinkluose
Or(c;hi:’ea Orchidea  Family Super, Standart, Economy, Eco,
Grite ir Grite - Big pack and XXL
L+~ S
. . = = N
professional prekés ;@41 - - = [ k
Zenkly Seima ]
Perlum VIVO Plius ; 53
e = i
P -
) 2 -
Lady Rose Komforto Lilia . ;- 1
]
Pub!lka Grite
design
i =




‘

Plétra j aukstesnés marzos produktus

Plétros higieninio popieriaus rinkoje planai... ...SU augimo Siame segmente istorija...
Vid. bendrasis pelningumas* Produktai Verslui
Popierinés
nosinaités
25
Popieriniai
ranksluosciai
Higieninio |0 oo/ Servetéles |I Koncentravimasis
popieriaus Tusleiinis augima Baltijos Salyse 20 -
produktai popierius CAGR = 12.5%
- . (]
Valomasis
popierius 17.6
sanitarin 15 - Lo
anitarinis
uztiesalas x 154
Laikikliai . Lu
Buiciai g
10 | 10 11.7
Popierinés :
Kartono. nosinaités X . 2
pakuoté  16.2% Plétra j premium
o produkto segmenta
Popieriniai 51
ranksluosciai |I
Servetélés Spartus augimas Baltijos
. salyse ir Lenkijoje 0
Medienos . o 2005 2006 2007 2008 2009 2010
produktai 6.6% Tualetinis
popierius PASTABA: 2005 — 2008 m. higieninio popieriaus produkty pardavimai
koreguoti pagal valdymo ataskaitas. Higieninio popieriaus produkty

pardavimai atskirti nuo kartono pakuotés pardavimy

* Vidutinis 2009 — 2010 m. bendrasis pelningumas
Saltinis: Jmones duomenys
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Higieninio popieriaus produkty rinka

... su didZiausiu potencialu Ryty Europos rinkose (2009)*

Higieninio popieriaus produkty paklausa islaiko augima...

Vid . Vid . 25.0 7
id. augimas id. augimas ISsivysc€iusiy rinky vidurkis
10 - (1996 -2001 m.) (2001 - 2009P m.) +326% 15.1 kg / ¥mogui**
RE: 7.5% RE: 7.2% 20.0
VE: 3.8% VE: 2.3%
8 |
£ 15.0 7 Ryty Europos vidurkis
"'c'f 3.5 kg / Zmogui**
E 10.0 1
5.0 1
0.0 T
PR NN O T R [ N -G O N R N
:E'G'EC'EEA‘E'*E%‘EDFE'—EEDE 5 c E » T
1996 2001 2006 2007 2008  2009P 22 2858 §ggHd g8 e s gcx §s8 S 2.3
I > 5 o S5 Q - A 9
= & @ ° o = 2 P4
o0 o

M Vakary Europa (VE) HRyty Europa (RE)
PASTABA: Vidutinio suvartojimo rodikliai i$sivysciusiose ir Ryty Europos rinkose yra paremti

naujausiais Jmonés turimais duomenimis (Zitréti iSnasg). Higieninio popieriaus suvartojimo
iSsivysciusiose ir Ryty Europos rinkose palyginimo rezultatas gali skirtis remiantis atitinkamais

2009 m. duomenimis apie Ryty Europos salis.
Nepaisant pasaulinés ekonomikos recesijos 2009 m., higieninio popieriaus produkty paklausa islaiké augima
DidZiausias augimo potencialas Europoje tenka Ryty Europos Salims
e Per 2001 —2009 m., higieninio popieriaus produkty paklausa Ryty Europoje kasmet augo vidutiniskai po 7.2%
e Per tg patj laikotarpj brandZios Vakary Europos rinkos kasmet augo po 2.3%

Vidutinis higieninio popieriaus suvartojimas Ryty Europoje yra daugiau nei keturis kartus mazesnis nei issivysciu
Higieninio popieriaus suvartojimas Lietuvoje (6.5 kg/Zmogui) yra daugiau kaip du kartus mazesnis nei issivysciusiy rinky vidurki

* Ryty Europos $aliy duomenys yra 2007 m.; tai gali salygoti netiksly ir per didelj palyginamajj suvartojimo skirtuma; ** Vidutinis pasirinkty $aliy suvartojimas
Saltiniai: RISI Tissue Monitor, RISI Tissue market outlook (2010m. kovo 11d.), The European Tissue Paper Industry Association




Pakuoteés rinka

Popieriaus pakuotés rinka Europoje yra paveikta nuosmukio, taciau... ...atsigauna kartu su auganciomis kartono pakuotés zaliavos kainomis
45 600.0
40
500.0
30 400.0
-;: 25 e
t = 300.0
20 2
15 200.0 -
10
100.0
5
0 00 T T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 P P = = = = = = =
. . . n': n': :\'1 N N N N N N
M Kartoninés pakuotés Zaliava [ Gofrotuojo kartono lakstai A i i ‘-,' - - ‘-,' ‘-,' ‘-,'
S 3 S 3 3 S 8 3 =
M Vyniojamas popierius M Kiti pakuotés produktai =) =) =] =] =] S S S o
~N ~N [a\] N N N N N N
Kraftlaineris Testlaineris Fliutingas

— Paveikta pasaulinio produkcijos nuosmukio 2009 m. popieriaus pakuotés rinka Zenkliai atsigauna
*  Preliminariais duomenimis, Europos popieriaus pakuotés rinka 2010 m. augo 9%
—  Grjzes rinkos augimas atsispindi pagrindiniy Zaliavy pakuotés produktams kainose
e Pasiekusios Zemiausig lygj 2009 m. vasarg (170.8 EUR/t testlainerio ir 156.9 EUR/t fliutingo), testlainerio ir fliutingo kainos beveik padvigubéjo

Saltiniai: CEPI, Key Statistics: 2009 European Pulp and Paper Industry, Bloomberg
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Medienos produkty rinka

Rasty ir medienos kainos Lietuvoje ima augti... ...statyby rinkai tuo tarpu rodant stabilizacijos zenklus
60.0 - | ketv. Il ketv. Il ketv. IV ketv.
1,200 > > > >
50.0 1
T 400 | 1,000
=~ , +5.0% +17.8%
x 30.0 _ 800
W 20.0 1 >
w
i £ 600
10.0 c
0.0 400
F ¢ W PR EC Y e O PR Y
\’bQ %,b\) q\{.o qog' \\Q,Q ‘\)Qo \'bQ :,’b° 0\(9 0@% ~\\®Q ‘\)Qo \’bQ %,b\) |
F O TSP LSS 200
% 'L& v ) ) D ,\’0 v Vv q,Q % '\9
04

—Pusies rastai Mediena ploksciy gamybai
esrn ediena plo ugamyb 2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 Y2009 201Q 2008 2009 2010

| | | 1 1 1 11 11 11 v A" A"

L . .. . - . ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. kelv.
...patvirtinty licenzijy statyboms skaicius stabilizavosi 2010 m.

B Gyvenamieji namai M Ne gyvenamieji pastatai HInZineriniai darbai
1,400 7 [ 10,000 — DidZiaja dalimi jtakotos medienos produkty paklausos,
9,000 . .
1,200 - rasty kainos pradeda augti

r 8,000

1,000 - 7,000 — Nuo statyby veiklos salyje smarkiai priklausoma rinka

e Cikliska pramoné

-

800 1 i - 6,000
600 S [ 5000 —  Statyby rinka 2010 m. émé stabilizuotis

- 4,000

: e Statyby rinka pradéjo augti 2010 m. Il ketv.

400 - 3,000

L 5 000 e Po Zenklaus nuosmukio 2008 ir 2009 m., patvirtinty licenzijy
200 - | 1'000 skaicius 2010 m. stabilizavosi; pirmasis stabilizavimosi Zenklas

ol | ol gyvenamuyjy namy statybos pramonéje

2005 2006 2007 2008 2009 2010

tukst. m2
Licenzijy skai€ius

I U7baigti statyti gyvenamieji namai Patvirtinty licenzijy statyboms skaicius

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, Generaliné misky urédija
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Konkurenciné aplinka

Higieninio popieriaus rinka Pakuotés rinka Medienos produkty rinka
Kompanija Prekés Zenklai Kompanija Salis Pajégumas Kompanija Prekés Zenklas
Metsa - Ti i Mondi Packagi - i
etsa - Tissue Tento, Serla, Lambi, KATRIN ondi .ac aging Lenkija 450,000t/ m. Heinola Lionboard (MPP)
Swiece
SCA i
Velvet, Zewa, Tempo Stora Enso Lenkija 270,000t / m. Krosno Odrzanskie Hardex (MPP)
Kimberly — Clark&Klucze Viva, Kleenex Hamburger Vengrija 450,000t/ m. Przemysl Fibris (MPP)
Propapier ietij
pap Vokietija 650,000t / m. STEICO STEICO (MPP)
Svetlagorsko i
g Baltarusija 180,000t/ m. Stora Enso Nera (Kita)
Obuh i
uhovo Ukraina n/d Graanul Invest Néra (Kita)

Pagr. konkurenciniai pranasumai Pagr. konkurenciniai pranasumai Pagr. konkurenciniai pranasumai

. Prekés zenklo Zinomumas . Tiek rytinés, tiek vakarinés Europos daliy . Palanki geografiné padétis (Lietuva

. Pilnas produkty asortimentas, apimantis klienty pasiekimui palanki padétis turi iSvystytg baldy gamybos
ekonominj, vidutinj ir premium . Pakankama vietinés bei importo rinky pramong)
segmentus antriniy popieriaus Zaliavy pasiula . Biomasés katilinés naudojimas,

e Mazesnes nei pagr. konkurenty e Prieiga prie geleZinkeliy, keliy bei uztikrinantis nepriklausomybe nuo
logistikos sgnaudas lemianti palanki vandens transporto sistemy iSorés energijos tiekimo
geografiné padétis . Technologinis pranadumas (ypa¢ prie$ . Pilnas gamybos ciklas

. Jsitvirtinimas pagr. mazmeninés konkurentus Ryty Europoje)

prekybos tinkluose regione

Saltinis: Jmonés duomenys
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IV. Veiklos apzvalga




Jmonés valdymas

Grupés organizaciné struktlra Grupés teisiné struktdra

AB “Grigisk és”

AB “Grigisk és”

Higieninio
popieriaus 100.0%
departamentas

_ 95.896**
Medienos — —

departamentas 83.7%

Kartono
pakuot és
departamentas

Pagrindinés veiklo

AB “Klaip édos

kartonas” grup e UAB “Baltwood

* |skaitant “Mena Pak” OAO. ¥¥* Akcijos kontroliuojamos per 100% valdoma dukterine bendrove UAB “AGR Prekyba”
Saltinis: Jmoneés duomenys
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Darbuotojai

Darbuotojy pasiskirstymas

Darbuotojy skaiciaus raida

Vadovai
12%

Specialistai
9%

Darbininkai
79%

1000 T
900
800
700
600 -
500
400
300
200
100

694

2008 2009

Darbuotojy skaiciaus iSaugimas yra tiesiogiai susijes su AB “Klaipédos kartonas” jsigijimu
e Bendrai 2010 m. i$ AB “Klaipédos kartonas” ir “Mena Pak” OAOQ prisijungé 357 darbuotojai

Saltinis: Jmonés duomenys
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M Vadovai

Specialistai

M Darbininkai

2010




Gamybos vietos (higieninis popierius)

Gamybos vieta

— Higieninio popieriaus produkty gamyba yra koncentruota higieninio
popieriaus departamente GrigiSkése

e Gamybos procesas apima Zaliavy perdirbima j popieriy, kuris po to konvertuojamas j
jvairius higieninio popieriaus produktus

Vilnius - Lietuva

¢ Jmoné naudoja 3 popieriaus gaminimo masinas, kurios gamina higieninio popieriaus
produktams reikalingg popieriy

e Popieriaus konvertavimui j higieninio popieriaus produktus naudojamos 6 popieriaus
konvertavimo linijos, kuriy kiekviena specializuojasi tam tikroje higieninio popieriaus
produkty kategorijoje (tualetinis popierius, popieriniai ranksluosciai ir t.t.)

—  Pagr. zaliavos, naudojamos gamybos procese, yra celiuliozé ir makulatlra

o Zaliavy apsirGipinimui su tiekéjais sudaromos vieneriy mety tiekimo sutartys, kainas
nustatant pagal FOEX indeksg

¢ Didzigja dalimi Zaliavy apsirGpinama Lietuvos rinkoje

Technologiné bazé

Pagr. procesai Iranga Naudojami pajégumai Maksimalus Maks. pajégumai po Gamybos linija...
(2010 m.) pajégumai investicijy
(2011 -2013 m.)

PM6 Siuo metu nenaudojama 24,000 t/m.
L - PM5 11,000 t/m. 16,000 t/m.* Neéra investicijy
Popieriaus gamybos linijos
PM3 3,700 t/m. 4,400 t/m. Neéra investicijy
PM2 3,700 t/m. 4,400 t/m. Neéra investicijy
Popieriaus konvertavimo Linija 1 86.8 min. rit./m. 150.0 min. rit./m. Neéra investicijy
linijos Linija 4 Siuo metu nenaudojama 150.0 mln. rit./m.

* Maksimalus pajégumas nuo 2011 m. geguzés meén.
Saltinis: Jmones duomenys
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Gamybos vietos (kartono pakuoté)

Gamybos vietos

— Testlainerio, fliutingo ir korinio uzpildo gamybai iSimtinai naudojama tik
makulatlra

e Testlaineris ir fliutingas yra pagrindiné Zaliava kartono pakuotés produkty gamybai
“Mena Pak” OAO ir AB “Grigiskés”. Klaipéda - Lietuva

— Makulatlra didZigja dalimi apsirtpinama vietinéje rinkoje
e 50%is Lietuvos, 25% iS Estijos ir 12% is Latvijos

Mena - Ukraina

—  Per 2008 — 2010 m. makulatdros kainos buvo labai nepastovios

¢ Vidutiné makulatdros kaina svyravo nuo 79.6 EUR/t 2008 m. iki 50.1 EUR/t 2009
m. ir 111.2 EUR/t 2010 m.

— Be makulatiros, kitos pagrindinés Zaliavos gamybos procese yra elektros
energija ir gamtinés dujos

Vilnius - Lietuva

? 4

Technologijos bazé Testlainerio, fliutingo ir korinio uzpildo gamyba
® Kartono pakuotés produkty gamyba

. ) Maks. pajégumai po
Naudojami pajégumai Maksimalis

Pagr. procesai Iranga o ; investicijy Kartono déziy gamybos linija...
(2010 m.) pajégumai (2011 -2013 m.)
Testlaineris ir fliutingas PM 96,000 t/m. 100,000 t/m. Neéra investicijy
Korinis uzpildas Linija 1 9,300 takst.m2/m. 10,000 takst.m2/m. Néra investicijy
Linija 2 25,000 takst.m2/m. 46,000 takst.m2/m. Neéra investicijy
Gofravimas
Linija 3 11,900 takst.m2/m. 16,000 tikst.m2/m. 80,000 tikst.m2/m.
Linija 4 15,000 tdkst.m2/m. 35,000 takst.m2/m. Néra investicijy
Linija 5 10,000 takst.m2/m. 21,000 takst.m2/m. Neéra investicijy
. Linija 6 8,700 tikst.m2/m. 19,000 takst.m2/m. Néra investicijy
Kartono pakuoté
Linija 7 800 tukst.m2/m. 1,600 takst.m2/m. Neéra investicijy
Linija 8 Siuo metu nenaudojama 10,000 takst.m2/m.
Linija 9 Siuo metu nenaudojama 14,000 takst.m2/m.

Saltinis: Jmonés duomenys
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Gamybos vietos (medienos produktai)

Gamybos vieta

— Medienos produkty gamyba vykdoma dviejose vietose
e Medienos plausy plokstés, gaminamos AB “Grigiskés” teritorijoje, yra pagrindiné
produkty kategorija
e Kitos produkty kategorijos, tokios kaip medienos plokstés, pjautiné mediena ir
medienos granulés, yra gaminamos UAB “Baltwood” teritorijoje Vilnius - Lietuva
— Lapuodiy ir spygliuo¢iy mediena yra pagr. Zaliava gamybos procese
¢ Spygliuociy ir lapuociy mediena naudojama medienos plausy ploksciy gamyboje

¢ Kity medienos produkty gamybai daugiausiai naudojama spygliuociy mediena (pusies
ir eglés mediena)

— DidzZigja dalimi Zaliavy apsiripinama vietinéje rinkoje
e Apie 50% i$ valstybiniy misky
¢ Nedidelé dalis medienos skiedry gaunama is tiekéjy Baltarusijoje

Technologijos bazé AtsiveZti medienos rastai...
Pagr. procesai Jranga Naudojami pajégumai Maksimalds
(2010 m.) pajégumai
HB LIN1 7,700 takst.m2/m. 9,000 takst.m2/m.
Medienos plausy plokstés HB LIN2 9,800 tikst.m2/m. 11,000 tikst.m2/m.
Linija 3 2,600 tukst.m2/m. 8,000 tukst.m2/m.
Linija 4 60,000 m3/m. 100,000 m3/m.
Kiti medienos produktai Linija 5 4,900 m3/m. 8,500 m3/m.
Linija 6 7,200 t/m. 14,000 t/m.

Saltinis: Jmonés duomenys
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Pardavimai (higieninis popierius)

Higieninio popieriaus pardavimai pagal rinkos segmentus*

— Higieninio popieriaus produkty pardavimai organizuojami per du

pagr. kanalus (min. EUR) 2008 2009 2010
e Pardavimai mazmeniniams klientams (buiciai) sudaro didzigjg dalj visy
higieninio popieriaus pardavimy (80.1%), tuo tarpu likusioji dalis Buidiai 9.7 13.4 14.1
parduodama B2B segmente (verslui)
— Higieninio popieriaus segmentas 2008 — 2010 m. augo Verslui 56 3.1 35
¢ Varomaja jéga buvo buities segmentas, pademonstraves vidutinj (CAGR)
7.3% augima IS VISO 15.3 16.5 17.6
Pardavimy iSskaidymas pagal didZiausius klientus (2010 m.)* Higieninio popieriaus pardavimy iSskaidymas pagal salis (2010 m.)*
Lenkija Kita
2% 9%
Klientas 5 Cekija

3%

Klientas 4
Lietuva
Slovakija 40%
Klientas 3 7%
Klientas 2 Estija
8%
Klientas 1 Danija

14%
0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 Latvija
min. EUR 16%

* Neaudituoty valdymo ataskaity duomenys
Saltinis: Jmones duomenys
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Pardavimai (kartono pakuoteé)

Kartono pakuotés pardavimai pagal produktus*

— Kartono pakuotés produkty pardavimai organizuojami tiesioginiais

pardavimais bei pardavimais per agentus (min. EUR) 2008 2009 2010
e Pardavimy agenty paslaugomis daugiausiai naudojamasi “egzotiskose” eksporto
rinkose Pakuotés 7aliava 0.8 0.0 20.7
e Pardavimai per agentus taip pat organizuojami Lenkijoje ir Ukrainoje
— Jmoné su pagrindiniais klientais sudaro ilgalaikes sutartis Pakuoté 2.2 2.0 9.1
e Glaudus rysys su klientais uzmezgamas ménesiniy perzvalgy metu, kuomet taip _
pat sukoordinuojamos pardavimy apimtys, laikas bei produkty tipai Kita 0.0 0.0 33
— Didziausi kartono pakuotés produkty gamintojai Baltijos Salyse yra .
. . . IS VISO 3.0 2.0 33.2
Jmonés klientai
Pardavimy iSskaidymas pagal didZiausius klientus (2010 m.)* Kartono pakuotés pardavimy isskaidymas pagal 3alis (2010 m.)*
Estija
. Balt i 3% Kita
Klientas 5 a Zz/:s”a 3%
Klientas 4 Rusija
6% Lietuva
37%
Klientas 3
Latvija
9%
Klientas 2
. Lenkija
Klientas 1 17%
0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 Ukraina
min. EUR 21%

* Neaudituoty valdymo ataskaity duomenys
Saltinis: Jmones duomenys
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Pardavimai (medienos produktai)

— Medienos produkty pardavimai pagrinde paremti sutartimis su verslo
klientais
e Pagr. klienty grupés apima statyby kompanijas, baldy gamintojus bei
“pasidaryk pats” prekybos sektoriy
— Medienos plausy plokstés yra pagrindiné produkty kategorija
medienos produkty segmente
e Medienos plausy plokstés daugiausiai naudojamos statyby sektoriuje
— Gerai diversifikuota klienty bazé

e 5didZiausi klientai sudareé tik 32.6% visy medienos produkty pardavimy
2010 m.

Pardavimy iSskaidymas pagal TOP klientus (2010 m.)*

Klientas 5

Klientas 4

Klientas 3

Klientas 2

Klientas 1

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0
min. EUR

* Neaudituoty valdymo ataskaity duomenys
Saltinis: Jmones duomenys
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Medienos produkty pardavimai pagal produktus*

(min. EUR) 2008 2009 2010
Medienos plausy

plokstés 18.0 10.5 14.2
Medienos

plokstés 2.1 1.4 2.2
Kita 1.7 1.7 2.2
13 VISO 21.8 13.6 18.6

Medienos produkty pardavimy isskaidymas pagal salis (2010 m.)*

Kita
17%

Lietuva
Suomija 30%

4%

Cekija
5%

Nyderlandai
5%

Lenkija
22%

JK
6%

12%
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IV. Finansiniai rodikliai




Pelno (nuostoliy) ataskaita

(min. EUR) 2008 2009 2010

— AB “Klaipédos kartonas” jsigijimas 2010 m. turéjo didelj
poveikj Jmonés veiklai

Pardavimy savikaina (37.5) (28.6) (61.7) *  Jsigijimas uZzbaigtas 2010 m. kovo 1 d.

¢ Todél konsoliduotos 2010 m. ataskaitos atspindi AB

PARDAVIMO PAJAMOS 42.1 344 71.2

BENDRASIS PELNAS 4.6 >-8 35 “Klaipédos kartonas” ir jo dukteriniy jmoniy veiklg nuo 2010
Pardavimo, bendrosios ir m. kovo 1d.
administracinés sgnaudos (5.5) (5.0) (6.3) e Jeivisi jsigijimai baty buve jvykdyti 2010 m. sausio 1 d.,
. Jmonés 2010 m. pardavimo pajamos ir grynasis pelnas bity
TIPINES VEIKLOS PELNAS (0.9) 0.8 31 didesni, atitinkamai, 4.6 min. EUR ir 0.2 mIn. EUR
Kita veikla — neto 0.6 0.7 1.2 — Mazéjancios zaliavy ir gamtiniy dujy kainos turéjo didelj
poveikj Jmonés pardavimy savikainai 2009 m.
EBIT (0.3) 15 4.3 e 2010 m. pardavimy savikaina grjzo j tvaresnj lygj
Finansiné veikla — neto (1.0) (0.6) (1.8)
EBT (1.3) 0.9 2.5
Pelno mokestis 0.2 (0.1) (0.3)
GRYNASIS PELNAS (1.1) 0.8 2.2
MaZumos dalis 0 0 0.1

Saltinis: Jmonés duomenys
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Pelningumo marzy raida

Pageréjusios pelningumo marzos...

20% 7

15%

10% — +EB|T

EBITDA
- Bendrasis

5% pelnas
0% [

-5% -

2008 2009 2010

—  EBIT pelningumas nuosekliai geréja

Higieninio popieriaus produkty marzy pakilimas 2009 m. yra
tiesiogiai susijes su palankiomis Zaliavy kainomis

Vidutinés makulatlros kainos 2009 m. pasieké dugna (50.1
EUR/t), 0 2010 m. pasoko iki 111.2 EUR/t

(Higieninis popierius) 2008 2009 2010
Bendrasis pelnas (min. EUR) 2.8% 3.8 2.7
Bendrojo pelno marza 14.9%* 23.0% 15.2%
(Kartono pakuoté) 2008 2009 2010
Bendrasis pelnas (mlIn. EUR) n/a 0.4 5.3
Bendrojo pelno marza n/a 18.9% 16.0%
(Medienos produktai) 2008 2009 2010
Bendrasis pelnas (mIn. EUR) 2.1 0.9 1.3
Bendrojo pelno marza 9.4% 6.4% 6.8%

* Jeina kartono pakuotés pardavimo bendrasis pelnas. Pagal valdymo ataskaitas, kartono pakuotés pardavimai 2008 m. sudaré 3 min. EUR

Saltinis: Jmones duomenys
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Pardavimo pajamuy raida

CAGR
(min. EUR) 2008 2009 2010 (2008 - 2010) — Augimas kartono pakuotés segmente iSimtinai
jtakotas AB “Klaipédos kartonas” jsigijimo 2010 m.
Higieninis popierius 18.4* 16.5 17.6 (2.2)
Kartono pakuoté 0 2.0 33.2 n/a — Lietuva iSlieka pagrindine Jmonés rinka
Medienos produktai 21.7 13.6 18.6 (7.4) e Taciau priklausomybé nuo Lietuvos rinkos mazéja
e Pardavimai Lietuvoje sudaré per 60% visy Jmonés
Kiti pardavimai 2.0 2.3 1.8 (5.1) pardavimy 2008 m., tuo tarpu 2010 m. Si dalis
sumazéjo iki beveik 40%
VISI PARDAVIMAI 42.1 34.4 71.2 30.0%
—  Pries tai neatstovaujama Ukrainos rinka sudaré
CAGR beveik 10% visy pardavimy 2010 m.
(min. EUR) 2008 2009 2010 (2008 - 2010) e Pardavimus Ukrainoje generuoja naujai jsigytas AB
Lietuva 25.4 19.3 28.4 5.7% Klaipedos kartonas
Lenkija 4.2 2.2 9.4 49.6%
Ukraina 0 0 7.1 n/a
Latvija 2.5 2.9 6.2 57.5%
Danija 0.6 1.9 3.1 127.3%
Estija 2.2 1.3 2.7 10.8%
Kitos 3alys 7.2 6.8 14.3 40.9%
VISI PARDAVIMAI 42.1 34.4 71.2 30.0%

* Jeina kartono pakuotés pardavimai. Pagal valdymo ataskaitas, kartono pakuotés pardavimai 2008 m. sudaré 3 min. EUR
Saltinis: Jmones duomenys
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Veiklos sgnaudos

Pardavimo, bendrosios ir administracinés sagnaudos i$ viso Pardavimo, bendryjy ir administraciniy sgnaudy dalis nuo visy pardavimy
7 16.0% -
6.3 14.5%
04 -
6 | 14.0% 13.1%
5 | m Kita 12.0% 1 m Kita
W Marketingo sgnaudos 10.0% - | Marketingo sgnaudos
xr 4 8.8%
o m Transporto sgnaudos 8.0% m Transporto sanaudos
. 0% -
é 34 m Darbo uzmokesc¢io ir susijusios m Darbo uzmokesc¢io ir susijusios
sgnaudos 6.0% - sgnaudos
2 i
4.0% -
11 2.0% |
0 - 0.0% -
2008 2009 2010 2008 2009 2010

— 2010 m. visos pardavimo, bendrosios ir administracinés iSlaidos sudaré 8.8% visy Jmonés pardavimy
o Zenklus kritimas lyginant su 2009 m.
«  Sis kritimas pagrinde atspindi AB “Klaipédos kartonas”, pasizymincios Zemesne veiklos sagnaudy lyginamaja dalimi, jsigijimo efektus

Saltinis: Jmonés duomenys
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Pinigy srauty ataskaita

(min. EUR) 2008 2009 2010

Pelnas prie$ apmokestinima (1.3) 0.9 2.5 — Pinigy srautai i$ pagrindinés veiklos daugiau nei
padvigubéjo per 2008 — 2010 m.

Nusidévéjimas ir amortizacija 4.0 4.9 6.0 e Taiatspindi geréjancius Jmonés padaliniy veiklos

rezultatus ir palankias rinkos sglygas

Apyvartinio kapitalo elementy pokyciai 1.2 0.7 0.3

Nuostolis (pelnas) perleidus aplinkos tar3os — Pinigy srautai i$ investicinés veiklos pagrinde

leidimus (0.3) (0.4) (0.7) jtakoti investicijy j gamybiniy pajégumy plétrg

Atidéjimy (atstatymas) nuraSymas (0.1) 0.3 0.0 o - o . o

— Pinigy srautai i$ finansinés veiklos atspindi

Sumoketas pelno mokestis 02) 02) (0.4) jmones yelksmus, relk.allrjgus. IEredlto institucijy
reikalavimams patenkinti, bei Zenklaus

Kiti elementai (0.0) (0.0) (0.1) papildomy finansiniy jsipareigojimy jsigijimo
(kartu su kartono pakuotés verslo jsigijimu 2010

PINIGY SRAUTAI I3 PAGRINDINES VEIKLOS 3.3 6.1 7.5 m.) efektus

PINIGY SRAUTAI IS INVESTICINES VEIKLOS (3.4) (0.5) (2.2)

PINIGY SRAUTAI IS FINANSINES VEIKLOS (0.0) (5.5) (5.0)

GRYNUJY PINIGY (SUMAZEJIMAS)
PADIDEJIMAS (0.1) 0.1 0.3

Saltinis: Jmonés duomenys
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Kapitaliniy investicijy raida

4.0

3.5

3.0

2.5 7

2.0

min. EUR

1.5

1.0

0.5 1

0.0 -

: ;ZOO/:A — Per2008 - 2010 m. kapitalinéms investicijoms i$ viso
buvo paskirta 8.3 min. EUR

[ 80% *  Pagr. investicijas sudaro 3.4 min. EUR investicija j

r7.0% popieriaus konvertavimo linijg 2008 m. bei 4.6 min. EUR

- 6.0% investicija 2010 m. j nauja katiline

~ 5.0% e 2009 m. buvo isskirtiniai, kai dél banky reikalavimy

- 4.0% kapitalinés investicijos buvo apribotos iki palaikymui

L 3 0% reikalingo lygio

r 2.0%

r 1.0%

~ 0.0%

2008 2009 2010
[ Kapitalinés investicijos —#—Jydalis nuo visy pardavimy

Saltinis: Jmonés duomenys
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Balansas

(min. EUR.) 2008 2009 2010
ligalaikis turtas 30.9 27.7 53.2 — llgalaikis materialusis turtas 2010 m. iSaugo dél
S AB “Klaipédos kartonas” jsigijimo

Materialusis 30.1 27.0 48.1 o i o .
e Kitg ilgalaikj turtg sudaro nuomojami pastatai

Nematerialusis 0.7 0.7 3.7 Grigiskése ir Naujuosiuose Verkiuose

Kita 0.0 0.0 1.4

Trumpalaikis turtas 9.9 75 15.9 — 2010 m. ilgalaikis nematerialusis turtas

padidéjo dél po AB “Klaipédos kartonas”
Atsargos 4.3 3.1 5.7 P, . . .
jsigijimo atsiradusio 3.0 min. EUR vertés

Gautinos sumos 5.4 4.1 9.4 prestiio

Kitas trumpalaikis turtas 0.7 0.2 0.4

Grynieji pinigai ir jy ekvivalentai 0.0 0.1 0.4 — Imoneés finansinés skolos 2010 m. buvo 28.2

. min. EUR

TURTAS IS VISO 40.7 35.2 69.1 " .

e Jos sudarytos i$ 24.9 min. EUR banky paskoly bei
3.3 min. EUR finansinés nuomos jsipareigojimy
Nuosavas kapitalas 18.8 19.6 25.3 e Dauguma banky paskoly yra paimta eurais (75%).
Likusios paimtos litais (24%) ir smulki dalis JAV
Iskaitant nekontroliuojama dalj 0 0 0.8 doleriais (1%)

ligalaikiai jsipareigojimai 8.3 6.8 24.1

Finansinés skolos 8.1 6.6 20.4

Kita 0.2 0.2 3.8

Trumpalaikiai jsipareigojimai 13.6 8.8 19.7

Finansinés skolos 8.5 4.5 7.8

Mokétinos sumos 3.9 3.6 9.1

Kita 1.1 0.8 2.8

NUOSAVYBE IR JSIPAREIGOJIMALI IS VISO 40.7 35.2 69.1

Saltinis: Jmonés duomenys
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Apyvartinis kapitalas

Apyvartinio kapitalo raida

(min. EUR) 2008 2009 2010 — Apyvartinis kapitalas iSliko gana stabilus,
Apyvartinis kapitalas 4.8 3.0 3.6 atsizvelgiant j rinkos aplinka ir naujai
Apyvartinio kapitalo jsigyta verslg 2010 m.
pokytis (0.3) (1.8) 0.6 e 2009 m. apyvartinis kapitalas Zenkliai
sumazéjo dél mazéjusios apyvartos
20.0
15.0
10.0
S 50
w
£
£ _
(5.0)
(10.0) -
(15.0)

2008 2009 2010

M Trumpalaikiai jsipareigojimai (be finansiniyskoly) FTrumpalaikis turtas (be grynyjy pinigy)

Saltinis: Jmonés duomenys
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Apyvartinis kapitalas (2)

Mokétiny sumy raida

— Atsargy apyvartumas dienomis yra gana stabilus ir

10.0 7 [ 80.0 2010 m. laikési ties 46 dieny riba
90 - 70.0 e I8skyrus 2009 m., kai dél sumazéjusiy pardavimy atsargy
807 L 60.0 apyvartumas dienomis sumazéjo iki mazdaug 34 dieny
7.0 A L. . .. .
. 604 L 00 —  Mokeétiny sumy apyvartumas dienomis ir gautiny
2 5'0 | L 400 g sumy apyvartumas dienomis pagrinde iSaugo dél AB
< . . a ”KI .. PRI
£ i aipédos kartonas” jsigijimo
4.0 | 30,0 p IS181)
3.0 A
- 20.0
2.0 A
10 1 - 100
0.0 - 0.0
2008 2009 2010
[ Mokeétinos sumos —#— Mokétiny sumyapyvartumas dienomis
Gautiny sumy raida Atsargy apyvartos raida
10.0 - 80.0 6.0 - 80.0
9.0 A - 70.0 - 70.0
8.0 - 5.0
- 60.0 - 60.0
o] [ 500 7 - 50.0
§ 6.0 - - 8 § 5
c 50 - 400 & = 3.0 - 400
E 401 - 30.0 ° E - 30.0 °
30 4 ' 2.0 '
' - 20.0 - 200
2.0 7 1.0 1
1.0 1 - 10.0 - 10.0
0.0 0.0 0.0 0.0
2008 2009 2010 2008 2009 2010

[ Gautinos sumos —#— Gautiny sumy apyvartumas dienomis [ Atsargos —#— Atsargy apyvartumas dienomis

Saltinis: Jmonés duomenys
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Finansine santrauka

2008 — 2010 m. komentarai

- ReikSmingas augimas dél jsigijimy

Pardavimo pajamos - Lietuva vis dar yra pagrindiné rinka (~40% visy pardavimy 2010 m.), taciau jos svarba mazéja

—  Zymiai pageréjes pastoviyjy sagnaudy valdymas
Sanaudos ymiai pagerejes p ujy sanaudy valdy

2010 m. EBIT ir EBITDA pasieké, atitinkamai, 4.3 min. EUR ir 10.4 mIn. EUR
Nuoseklus pelningumo augimas, lemiamas geréjanciy Jmonés padaliniy veiklos rezultaty ir palankiy rinkos salygy

EBIT / EBITDA

Pinigq srautai - Pinigy srautai i$ pagrindinés veiklos daugiau nei padvigubéjo per 2008 — 2010 m.

—  Stipri Jmonés balanso struktiira — akcininky nuosavybé sudaro 37% nuo viso turto 2010 m.

Balansas —  Geréjanti Jmonés skoly struktira, ilgalaikéms skoloms sudarant per 70% visy finansiniy skoly 2010 m.

Saltinis: Jmonés duomenys
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AKCINE BENDROVE

GRIGISKES

Vilniaus g. 10, GrigiSkés, LT-27101 Vilniaus m. sav.
Tel. 85243 5801

Faksas 8 5243 5802

El. pastas info@grigiskes.It

www.grigiskes.lt

www.grite.lt




