Um RARIK ohf

RARIK ohf, sem er hlutafélagieigurikisins,
var stofnad 1. agust 2006 og tok pa vid
rekstri Rafmagnsveitna rikisins sem héfu
starfsemi sina pann 1. janaar arid 1947.
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Meginverkefni fyrirtaekisins vid stofnun
pessvarad aflaalmenningiogatvinnuvegum
naegrar raforku a hagstaedan hatt og hefur
fyrirtaekid haft mikilveegu hlutverki ad gegna
vio oflun, dreifingu og s6lu a rafmagni.
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Détturfélog og hlutdeild

Orkusalan ehf er doétturfélag RARIK og
annast orkuoflun og orkusolu, p.e. sam-
keppnispaettina, en RARIK annast einka-
leyfispaetti starfseminnar svo sem dreifingu
og flutning orkunnar sem og rekstur hita-
veitna.

Orkusalan ehf. starfar einungis a sam-
keppnismarkadi og er med neest mestu
markadshlutdeild i raforkusélu @ almennum
markadi a eftir Orkuveitu Reykjavikur, auk
pess ad reka nokkrar virkjanir vida um land.

RARIK Orkuproun ehf er détturfélag sem
annast radgjafa- og préunarverkefni RARIK.

RARIK & hlutdeild i nokkrum félogum, m.a.
22,5% i Landsneti ehf.




Stofnlinukerfi - landio allt
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Dreifikerfi RARIK
Loftlinur og strenglagnir 1947-2007
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Stada lanai arslok 2009

asamt azetlun um lantokur og greidslur til 2014

Ar

2009
2010
2011
2012
2013
2014

Stada lanai lok ars
16.408.257.470
15.432.650.883
17.072.381.705
16.365.654.058
15.428.866.178
14.551.028.158

Ny I4n

5.000.000.000
2.000.000.000

Afborganir
1.032.457.695
5.254.400.044
1.250.458.347
1.321.572.254
1.341.308.240
1.386.145.401

Vextir
374.476.536
738.420.907
547.824.775
623.478.328
612.310.551
599.035.063

Stada ldna 2009 og daetlun um stédu i arslok 2010-2014, ny lan,
afborganir og vextir midad vid gengi i upphafijuni 2010 og stodugt
gengi, en vidbotar 2% verdbdlgu arid 2010 og 3% naestu arin.
Arslokastada 2009 inniheldur 2,5 milljarda skammtimaskuld og
afborganir 2010 innihalda endurgreidslu a henni.

Uppheaedir i téflunni eru i kronum.
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Helstu staeroir

ur rekstri RARIK 2009

Rekstartekjur
Rekstrargjold
Rekstrarhagnadur

Fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Ahrif hlutdeildarfélags
Hagnadur (tap) fyrir skatta
Tekjuskattur

Hagnadur (tap)

Eignir samtals
Eigid fé
Skuldir

Handbaert fé fra rekstri
Greidd vaxtagjold

EBITDA

EBITDA sem hlutfall af veltu
Vaxtapekja

Eiginfjarhlutfall

Arid Arid Arid
2009 2008 2007
8.703 7.830 7.436
6.973 6.851 6.947
1.731 979 489

(1.804) (5.645) (544)
331 (2.877) (178)
257 (7.543) (233)
440 310 42
697 (7.232) (191)

35.663 31.923 26.442

15.982 13.942 14.737

19.682 17.982 11.706

1.847 1.150 885

749 901 409
2.843 1.884 1.326
32,7% 24,1% 17,8%

3,80 2,09 3,24
44,8% 43,7% 55,7%
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Allar upphcedir eru i pusundum krona




Samanburour & kennistaeroum

RARIK, Landsvirkjunar og Orkuveitu Reykjavikur 2007-2009
asamt dzetlun RARIK 2010

Eiginfjarhlutfall

RARIK OR Landsvirkjun
55,7% 46,5% 31,1%
43,7% 18,6% 29,8%
44,8% 14,4% 32,6%

pLIOEEN  45,8%

Ar

EBITDA/Velta

RARIK OR Landsvirkjun
17,8% 46,4% 71,3%
24,1% 48,2% 77,8%
32,7% 49,9% 79,4%

yLIOEESIN  29,8%

Ar

Vaxtapekja
RARIK OR Landsvirkjun
3,24 3,70 4,03
2,09 3,40 3,04
3,80 2,62 2,94

2010 azetl 3,33
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Eiginfijarhlutfall

RARIK, 2008-2010

‘ Arslok 2008 Arslok 2009 Aztun 2010
Eigid fé 13.941.726 15.981.812 16.405.000 bus. kr.
Skuldir 17.981.542 19.681.659 19.413.000 bus. kr.
Eigid fé og skuldir 31.923.268 35.663.471 35.818.000 bus. kr.
Eiginfjarhlutfall 43,7% 44,8% 45,8%

RARIK, eiginfjarhlutfall

50,0%
Athugid!:
49,0%
k to k
Samkvaeem o.?n'durs. odudu N 48,0%
rekstraruppgjori fyrir fyrstu prja
manudi drsins er rekstur Rarik 47,0%
samstaedunnar i godu samraemi
vid azetlanir félagsins fyrir arid 46,0%
2010
45,0%
Tolur i dzetlun 2010 gera ekki rad 44,0%
fyrir ahrifum vegna
hlutdeildarfélags (Landsnets), 43,0%
pau ahrif voru jakveed um 331 4
millj i arsreikningi 2009. g2 0%
41,0%
40,0% T T
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Fyrirhugad skuldabréfautbod RARIK ohf

Gjaldfellingarheimild
Heimilt er ad gjaldfella Ian ef:
- Eiginfijarhlutfall fer undir 35%.
- Eignir verda vedsettar (Negative pledge.)
+ Vaxtapekja arsins <2,5 (EBIDTA < 2,5 sinnum greiddir vextir. )

« RARIK ohf verdur ekki lengur, beint eda ébeint, ad fullu i eigu rikissjods.

« Veruleg breyting verdur & starfsemi utgefanda.

Vaxtagreidslubréf
i islenskum kronum

Utgefin flarhaed er allt ad 3.000.000.000.-
i 10 milljona kréna einingum

Utgafudagur og fyrsti vaxtadagur
er 22. juni 2010.

Hofudstoll greidist 22. juni 2015.
Skuldabréfid er verdtryggt.

Fastir flatir vextir reiknast af hofudstol skuldabréfsins.
(Vaxtaregla 30/360.)

Vextir greidast arlega 22. juni ar hvert.

Landsbankinn solutryggir utgafuna.
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Breytingar a verdskra

Breytingar a visitolu dreifigjaldskrar RARIK og visitolu neysluverds

Rauntolur um visitélu til mars 2010
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