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Endorsement and Statement by the Board

of Directors and the CEO

Reykjavík, 27 August 2008

According to the Consolidated Interim Income Statement net profit for the period amounted to ISK 1,525 million.

According to the Consolidated Interim Balance Sheet, equity at the end of the period amounted to ISK 7,502 million,

including share capital in the amount of ISK 1,064 million. The Bank's capital adequacy ratio, calculated in

accordance with the Act on Financial Undertakings, was 29.6% at the end of the period. As of 30 June 2008 the

Bank's total assets amounted to ISK 68,220 million.

The Condensed Consolidated Interim Financial Statements of MP Investment Bank hf. for the period from 1 January

to 30 June 2008 have been prepared in accordance with International Financial Reporting Standard (IFRS) for Interim

Financial Statements (IAS 34). The Interim Financial Statements comprise the Consolidated Interim Financial

Statements of MP Investment Bank hf. and its subsidiaries (together referred to as the “Bank”).

CEO:

Statement by the Board of Directors and the CEO

The Condensed Consolidated Interim Financial Statements for the six months ended 30 June 2008 have been

prepared in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted by the EU.

To the best of our knowledge the Condensed Consolidated Interim Financial Statements give a true and fair view of

the consolidated financial performance of the Bank for the period from 1 January to 30 June 2008, its assets,

liabilities and consolidated financial position as at 30 June 2008 and its consolidated cash flows for the period then

ended.

Further, in our opinion, the Condensed Consolidated Interim Financial Statements and the Endorsement of the Board

of Directors and the CEO give a fair view of the development and performance of the Bank's operations and its

financial position and fairly describes the principal risks and uncertainties faced by the Bank.

The Board of Directors and the CEO have today discussed the Condensed Consolidated Interim Financial Statements

of MP Investment Bank hf. for the six-month period ended 30 June 2008 and confirm them by means of their

signatures.
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Reykjavík, 27 August 2008.

KPMG hf.

Jón S. Helgason

Independent Auditor's Review Report

To the Board of MP Investment Bank hf.

We have reviewed the accompanying Condensed Consolidated Financial Statements of MP Investment Bank hf.,

which comprise the consolidated balance sheet as at June 30, 2008 and the consolidated income statement,

statement of changes in equity and cash flow statement for the six-month period then ended, and a summary of

significant accounting policies and other explanatory notes. Management is responsible for the preparation and fair

presentation of this interim financial information in accordance with International Financial Reporting Standards as

adopted by the EU. Our responsibility is to express a conclusion on this interim financial information based on our

review.

Scope of Review

We conducted our review in accordance with International Standard on Review Engagements 2410 Review of

Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity. A review of interim financial

information consists of making inquiries, primarily of persons responsible for financial and accounting matters, and

applying analytical and other review procedures. A review is substantially less in scope than an audit conducted in

accordance with International Standards on Auditing and consequently does not enable us to obtain assurance that

we would become aware of all significant matters that might be identified in an audit. Accordingly, we do not

express an audit opinion.

Conclusion

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the accompanying interim

financial information does not give a true and fair view of the financial position of the entity as at June 30, 2008,

and of its financial performance and its cash flows for the six-month period then ended in accordance with

International Financial Reporting Standards as adopted by the EU.
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              2008               2007 

Notes        1.1.-30.6.         1.1.-30.6. 

Interest income ............................................................................................. 3,189,762  2,191,174  

Interest expense ............................................................................................ 2,427,360 )(     2,031,792 )(     

Net interest income .................................................................................... 762,402  159,382  

Fee and commission income ........................................................................ 578,001  871,987  

Fee and commission expense ....................................................................... 19,900 )(          51,114 )(          

Net fee and commission income ................................................................ 558,101  820,873  

Net income from financial assets and financial liabilities ............................ 678,860  626,820  

Share of profit of associates ......................................................................... 83,218  180,851  

762,078  807,671  

Operating income ....................................................................................... 2,082,582  1,787,926  

Salaries and related expenses ....................................................................... 283,525 )(        268,255 )(        

Other operating expenses ............................................................................. 214,459 )(        149,856 )(        

Impairment on loans ..................................................................................... 44,938 )(          3,000 )(            

Profit before income tax ............................................................................ 1,539,660  1,366,815  

Income tax expense ...................................................................................... 7 14,838 )(          248,719 )(        

Profit for the period ................................................................................... 1,524,822  1,118,096  

Basic and diluted earnings per share ....................................................... 1.43  1.04  

Consolidated Interim Income Statement

for the Six Months Ended 30 June 2008
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Notes 30.6.2008  31.12.2007  

Assets

Cash and cash equivalents ............................................................................. 8 10,742,106  7,241,857  

Derivatives .................................................................................................... 2,032,394  1,380,422  

Financial assets at fair value through profit and loss ..................................... 9 25,771,689  20,659,461  

Securities used for hedging ........................................................................... 10 13,026,879  10,418,582  

Loans ............................................................................................................. 11 13,406,166  9,599,516  

Receivables and prepayments ........................................................................ 1,387,668  1,627,276  

Investment in associates ................................................................................ 1,348,597  1,205,627  

Fixed assets ................................................................................................... 504,744  415,937  

Total assets 68,220,242  52,548,678  68,220,242  52,548,678  

Liabilities

Deposits from credit institutions and the Central Bank ................................. 12 9,387,735  13,450,667  

Derivatives .................................................................................................... 243,891  273,988  

Financial liabilities at fair value through profit and loss ............................... 9 14,788,601  5,709,533  

Financial liabilities used for hedging ............................................................. 10 8,708,786  0  

Borrowings .................................................................................................... 13 17,466,755  7,476,824  

Debt securities issued .................................................................................... 7,971,675  16,361,050  

Subordinated liabilities .................................................................................. 43,944  43,846  

Income tax ..................................................................................................... 7 227,901  193,863  

Other liabilities .............................................................................................. 1,878,911  2,851,821  

Total liabilities 60,718,199  46,361,592  

Equity

Share capital .................................................................................................. 14 1,064,099  1,063,776  

Share premium .............................................................................................. 942,647  942,368  

Option reserve ............................................................................................... 17,496 )(          37,496 )(          

Translation reserve ........................................................................................ 89,813  1,923 )(            

Retained earnings .......................................................................................... 5,422,980  4,220,361  

Total equity 7,502,043  6,187,086  

Total liabilities and equity 68,220,242  52,548,678  

Consolidated Interim Balance Sheet

as at 30 June 2008
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Re-  Transl-  Fair  

Share  Share  valuation  Option  ation  value  Retained  Total  

capital  premium  reserve  reserve  reserve  reserve  earnings  equity  

1 January

to 30 June 2008

Equity as at 31.12.2007 ............................ 1,063,776  942,368  0  37,496 )(     1,923 )(      0  4,220,361  6,187,086  

Translation difference ............................... 91,736  91,736  

Earning recognised directly in equity ....... 91,736  91,736  

Profit for the period ..................................   1,524,822  1,524,822  

Options ..................................................... 20,000  20,000  

Own shares ............................................... 323  279    602  

Dividends paid .......................................... 322,203 )(     322,203 )(     

Equity 30.6.2008  ..................................... 1,064,099  942,647  0  17,496 )(     89,813  0  5,422,980  7,502,043  

1 January

to 30 June 2007

Equity as at 31.12.2006 (IS-GAAP) ......... 1,070,000  1,218,275  46,391  0  792  0  2,741,827  5,077,285  

IFRSs changes .......................................... 0  0  46,391 )(   158,323 )(   792 )(         94,338  39,156 )(       150,324 )(     

Equity at 1.1.2007 (IFRS) ........................  1,070,000  1,218,275  0  158,323 )(   0  94,338  2,702,671  4,926,961  

Fair value reserve transferred to P&L ....... 94,338 )(   94,338 )(       

Earning recognised directly in equity ....... 94,338 )(   94,338 )(       

Profit for the period ..................................   1,118,096  1,118,096  

Options ..................................................... 5,847  40,030  45,877  

Dividends paid .......................................... 192,576 )(     192,576 )(     

Equity 30.6.2007 ...................................... 1,070,000  1,224,122  0  118,293 )(   0  0  3,628,191  5,804,020  

Consolidated Interim Statement of Changes in Equity

for the Six Months Ended 30 June 2008

Birgðir af freðfiski eru metnar með hliðsjón af söluverði.Varanlegir rekstrarfjármunir, endurmat þeirra og afskriftir, sem reiknaðar eru semÍ árslok hvíldu á félaginu verkábyrgðir að fjárhæð 7,3 millj. kr.Fasteignamat fasteigna móðurfélagsins var 46,1 millj. kr. í árslok 2001 ogEigið fé félagsins í ársbyrjun 2002 nam 2.266,2 millj. kr., sem jafngildir 2.301,3Opinber gjöld vegna tímabilsins, eignarskattur, sem lagður verður á félagið á árinuÁ eignum samstæðunnar hvíla þinglýst veð til tryggingar langtímaskuldum aðÓjafnað skattalegt tap samstæðunnar, sem heimilt er að flytja áfram samkvæmtMóðurfélagið hefur gert samninga við stjórnendur og starfsmenn umFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namViðskiptakröfur eru færðar niður um 0,5 millj. kr. í ársreikningnum. HérLangtímakröfur móðurfélagsins bera 6% fasta vexti og eru til greiðslu á árunum 2002Á liðinn viðskiptavild er fært yfirverð vegna kaupa á hlutabréfum í dótturfélögum,Heildarhlutafé samkvæmt samþykktum félagsins nam 1.026,1 millj. kr. þann 30.Afskriftir samkvæmt rekstrarreikningi greinast þannig:Eignarhlutar í dótturfélögum eru færðir á verði sem svarar til hlutdeildar í bókfærðuBirgðir af freðfiski eru metnar með hliðsjón af söluverði.Í efnahagsreikningi samstæðunnar er færður til eignar kostnaður vegna undirbúningsMeðal skulda við lánastofnanir er skuld við Landsbanka Íslands hf. að eftirstöðvumAfskriftir óefnislegra eigna greinast þannig:Íslandssími GSM ehf. hefur gert samninga við stjórnendur og starfsmenn umSamstæðan hefur gert framvirka samninga við lánastofnanir í þeim tilgangi aðÍslandssími hf. og Íslandsnet hf. hafa endurskoðað samstarfs- og leigusamning semLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnarViðskiptakröfur eru færðar niður um 0,5 millj. kr. í ársreikningnum. HérLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnarLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnarFL Group hf. er með lögheimili að Reykjavíkurflugvelli í Reykjavík.Árshlutareikningurinn er gerður í íslenskum krónum og eru fjárhæðir birtar íSkammtímakröfur og verðbréf eru færð niður til að mæta almennri áhættu sem fylgirÞegar hlutir sem flokkaðir eru sem eigið fé eru keyptir er fjárhæð kaupverðsins, aðVörubirgðir eru metnar til eignar á kostnaðarverði eða dagverði sé þaðStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogTekjuskattsskuldbinding er reiknuð og færð í ársreikninginn. Útreikningur hennarFélagið notar afleiðusamninga eingöngu til að verja sig gegn vaxta-, gengis- ogVaranlegir rekstrarfjármunir eru færðir til eignar á kostnaðarverði að frádregnumEignarhlutir í dótturfélögum eru eignfærðir á því verði sem svarar til hlutdeildarFélagið hefur hætt að verðleiðrétta reikningsskilin og er það gert í samræmi við lögViðskiptavild er fjárhæð sem myndaðist við kaup á rekstrareiningu og er húnVaxtaberandi lántökur eru upphaflega færðar á gangvirði að frádregnum tilheyrandiFélagið mun í samræmi við reglur um birtingu ársreikninga skráðra félaga íÍ samræmi við alþjóðlegar reglur um breytingar úr verðleiðréttum reikningsskilum íTekjur af sölu á vörum eru færðar í rekstrarreikning þegar eignarhald flyst tilStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogÞegar afleiðusamningur er skilgreindur sem áhættuvörn til að verjast sveiflum íAðrar óefnislegar eignir sem félagið hefur keypt eru færðar á kostnaðarverði aðKostnaður sem fellur til síðar vegna eignfærðra óefnislegra eigna er einungsAfskriftir eru gjaldfærðar í rekstrarreikning sem fastur hundraðshluti miðað viðFlugvélar og fylgihlutir, s.s.hreyflar og varahlutir, eru færðir til eignar áEignir sem leigðar eru með þeim skilmálum að nánast öll áhætta og ávinningur afKostnaður sem fellur til vegna endurnýjunar á hluta varanlegra rekstrarfjármuna erAfskriftir eru reiknaðar sem fastur hundraðshluti miðað við áætlaðan nýtingartímaSvo fremi sem niðurlagsverð sé ekki óverulegt er það endurmetið árlega.Viðskiptakröfur og aðrar kröfur eru færðar á kostnaðarverði að frádregnumBirgðir af endursöluvörum og rekstrarvörubirgðum eru færðar á kostnaðarverði eðaTil handbærs fjár teljast sjóður og óbundnar innstæður.Starfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogBókfært verð eigna samstæðunnar, annarra en reiknaðrar skatteignar, birgða ogTekjur af sölu á vörum eru færðar í rekstrarreikning þegar eignarhald flyst tilEndurheimtanleg fjárhæð krafna er reiknuð sem núvirði áætlaðsVirðisrýrnunartap vegna fjárfestingar í eiginfjárgerningum sem flokkaðir eru semKaupréttaráætlunin heimilar starfsmönnum félagsins að kaupa hluti í því. GangvirðiSala farmiða er tekjufærð þegar flutningur hefur farið fram og eru seld ónotuðStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogGreiðslur sem eiga sér stað á grundvelli rekstrarleigusamninga eru færðar línulega íStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogTekjuskattur á afkomu tímabilsins samanstendur af tekjuskatti til greiðslu vegnaStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogStarfsþáttur er aðgreinanlegur hluti félagsins sem annað hvort selur vöru eða veitirStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogFélagið eignfærir kostnað sem til fellur vegna endurnýjunar rekstrarfjármuna eðaAfskriftir eru reiknaðar línulega miðað við áætlaðan nýtingartíma einstakraKaupréttarsamningar, sem gerðir var á árinu 2003, heimila starfsmönnumStarfsþáttaupplýsingar eru birtar að því er varðar rekstrar-og landsvæðisstarfsþættiFjárfestingar í hlutabréfum eru flokkaðar sem fjáreignir til sölu og eru metnar áSkuldbinding er færð í efnahagsreikninginn þegar samstæðunni ber lagleg eða ætluðSkuldbinding vegna ábyrgða er færð í efnahagsreikninginn þegar vara eða þjónusta erSkuldbinding vegna íþyngjandi samnings er færð þegar áætlaður hagur samstæðunnarLeigugreiðslur eru færðar á vaxtagjöld og til lækkunar á skuld. Vaxtagjöldunum erFjármunatekjur og fjármagnsgjöld samanstanda af vaxtagjöldum af lánum semNúverandi birtingarréttindi eru upphaflega færð á kaupverði eða framleiðsluverðiStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum ogÓefnislegar eignir aðrar en viðskiptavild eru færðar á kostnaðarverði að frádregnumÁður en eign er flokkuð sem til sölu er mat eignarinnar uppfært í samræmi viðFasteignir og aðrir varanlegir rekstrarfjármunir eru færðir til eignar á kostnaðarverðiMarkaðsverðbréf samanstanda annars vegar af hlutabréfum í easyJet plc. og hinsFélagið hefur gert eftirlaunasamninga við fyrrverandi starfsmenn. SkuldbindingSkuldbinding er færð í efnahagsreikninginn þegar félagið ber laglega eðaÍ febrúar 2005 gerði félagið samninga um kaup á öllu hlutafé í félögunum Bláfugli
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              2008               2007

Notes        1.1.-30.6.        1.1.-30.6.

Net cash from operating activities ................................................................. 1,153,921  652,713  

Net cash used in (from) investing activities ................................................... 17,136,852 )(   86,085  

Net cash from financing activities ................................................................. 19,481,830  179,169  

Net increase in cash and cash equivalents ..................................................... 3,498,899  917,967  

Effect of exchange rate fluctuations on cash held ......................................... 1,350  0  

Cash and cash equivalents at 1 January ......................................................... 7,241,857  2,157,724  

Cash and cash equivalents at 30 June ............................................................ 8 10,742,106  3,075,691  

Condensed Consolidated Interim Statement of Cash Flows

for the Six Months Ended 30 June 2008

Opinber gjöld vegna tímabilsins eru reiknuð og gjaldfærð í rekstrarreikningi og nema þauÁrsreikningurinn er í samræmi við lög og góða reikningsskilavenju á Íslandi. Við gerðEignir og skuldir sem bundnar eru vísitölu eða gengi erlendra gjaldmiðla eru færðar upp miðað viðHinar reiknuðu tekjur eiga að endurspegla þá raunvirðisrýrnun sem verður á peningalegumSkattar á hagnað ársins og eignir í árslok sem lagðir verða á félagið á árinu 2003 hafa veriðÁbyrgðir utan efnahagsreiknings nema um x,x milljónum króna. Ábyrgðir þessar eru annars vegaÁ eignum félagsins hvíla þinglýst veð og skuldbindingar til tryggingar skuldum þess, sem voru aðHér verði gerð grein fyrir breytingum á reikningsskilaaðferðum. Ástæðum fyrirÁ félaginu hvílir skuldbinding vegna eftirlaunasamninga við starfsmenn félagsins. SkuldbindinginTekjuskattsskuldbinding félagsins nemur kr. xx.xxx.xxx í árslok 20xx samkvæmtHeildarlaun og þóknanir til stjórnenda félagsins á árinu 20xx námu x,x milljónum króna.Félagið hefur keypt rekstrarstöðvunartryggingu vegna bruna og vatnstjóns fyrir xxx.xxxEkki kemur til greiðslu tekjuskatts vegna yfirfæranlegs skattalegs taps, en það nemur x.x milljónumÁhrif almennra verðlagsbreytinga á rekstur og fjárhagsstöðu félagsins eru reiknuð og færð íVíkjandi lán félagsins er við Lánastofnun. Lánið er óverðtryggt og vaxtalaust og er að eftirstöðvumAfskriftir eru reiknaðar sem fastur árlegur hundraðshluti af framreiknuðu kostnaðarverði miðað viðEignarhlutar félagsins í dóttur og hlutdeildarfélögum eru færðir í samræmi við hlutdeild félagsins íFélagið hefur keypt rekstrarstöðvunartryggingu vegna bruna- og vatnstjóns og nemur bótafjárhæðinFélagið festi kaup á fasteign á árinu og var kaupverðið kr. 25.000.000 greitt með yfirtöku áhvílandiAðrar reikningsskilaaðferðir sem snerta einstök efnisatriði ársreikningsins eru tilgreindar í[Ef ofangreindir eiginfjárreikningar eru ekki allir virkir hjá félagi má nota aftasta dálkinn sem[Ef fyrirtæki býr við þær aðstæður að yfirfæranlegt skattalegt tap jafnar tekjuskattsskuldbindinguVegna yfirfæranlegs taps er engin tekjuskattsskuldbinding færð í efnahagsreikning félagsins, þráttVið gerð ársreikningsins er tekið tillit til áhrifa almennra verðlagsbreytinga á afkomu og efnahagGerðir hafa verið nokkrir fjármögnunarleigusamningar vegna kaupa á vélum og vélbúnaði. ÞráttFélagið hefur gert samning um húsaleigu og er hann til x ára.Félagið hefur gert framvirka samninga við lánastofnanir. [ Hér skal gera nánari grein fyrir þessumÁhrif almennra verðlagsbreytinga á rekstur og fjárhagsstöðu félagsins eru reiknuð og færð í
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Significant accounting policies

1. Reporting entity

2. Statement of compliance

3. Basis of preparation

4. Use of estimates and judgements

The Condensed Consolidated Interim Financial Statements are prepared in Icelandic Krona (ISK), which is the

Bank's functional currency. All financial information has been rounded to the nearest thousand, unless otherwise

stated.

The preparation of interim financial statements in conformity with IFRSs requires management to make

judgements, estimates and assumptions that affect the application of accounting policies and the reported

amounts of assets, liabilities, income and expenses.  Actual results may differ from these estimates.

Notes

MP Investment Bank hf. is a company incorporated and domiciled in Iceland. The Condensed Consolidated

Interim Financial Statements for the six months ended 30 June 2008 comprise MP Investment Bank hf. (the

Parent Company) and its subsidiaries (together referred to as the “Bank”) and the Group´s interest in associates.

The address of the Bank is Skipholt 50d in Reykjavík.  The Bank has offices in Reykjavík and Vilnius.

MP Investment Bank's main purpose is to offer banking services to individuals, corporates, and institutional

investors. The Bank offers services in areas of brokerage services, corporate finance, asset management services

and fund management.

These Condensed Consolidated Interim Financial Statements have been prepared in accordance with

International Financial Reporting Standard IAS 34, Interim Financial Reporting . They do not include all of the

information required for a complete set of consolidated annual financial statements, and should be read in

conjunction with the Consolidated Financial Statements of the Bank as at and for the year ended 31 December

2007.

The Interim Financial Statements were authorised for issue by the Board of Directors on 27 August 2008.

The accounting policies and methods of computation applied by the Bank in these Condensed Consolidated

Interim Financial Statements are the same as those applied by the Bank in its Consolidated Financial Statements

as at and for the year ended 31 December 2007. The Consolidated Financial Statements for the Bank as at and

for the year ended 31 December 2007 are available upon request from the Bank's registered office at Skipholti

50d, Reykjavik or at www.mp.is or at The OMX Nordic Exchange website, www.omxnordicexchange.com.                                                                
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Opinber gjöld vegna tímabilsins eru reiknuð og gjaldfærð í rekstrarreikningi ogÁrsreikningurinn er í samræmi við lög og góða reikningsskilavenju á Íslandi. Við gerðEignir og skuldir sem bundnar eru vísitölu eða gengi erlendra gjaldmiðla eru færðar uppHinar reiknuðu tekjur eiga að endurspegla þá raunvirðisrýrnun sem verður áSkattar á hagnað ársins og eignir í árslok sem lagðir verða á félagið á árinu 2003 hafaÁbyrgðir utan efnahagsreiknings nema um x,x milljónum króna. Ábyrgðir þessar eruÁ eignum félagsins hvíla þinglýst veð og skuldbindingar til tryggingar skuldum þess,Hér verði gerð grein fyrir breytingum á reikningsskilaaðferðum. Ástæðum fyrirÁ félaginu hvílir skuldbinding vegna eftirlaunasamninga við starfsmenn félagsins.Tekjuskattsskuldbinding félagsins nemur kr. xx.xxx.xxx í árslok 20xx samkvæmtHeildarlaun og þóknanir til stjórnenda félagsins á árinu 20xx námu x,x milljónum króna.Félagið hefur keypt rekstrarstöðvunartryggingu vegna bruna og vatnstjóns fyrirEkki kemur til greiðslu tekjuskatts vegna yfirfæranlegs skattalegs taps, en það nemur x.xÁhrif almennra verðlagsbreytinga á rekstur og fjárhagsstöðu félagsins eru reiknuð ogVíkjandi lán félagsins er við Lánastofnun. Lánið er óverðtryggt og vaxtalaust og er aðAfskriftir eru reiknaðar sem fastur árlegur hundraðshluti af framreiknuðu kostnaðarverðiEignarhlutar félagsins í dóttur og hlutdeildarfélögum eru færðir í samræmi við hlutdeildFélagið hefur keypt rekstrarstöðvunartryggingu vegna bruna- og vatnstjóns og nemurFélagið festi kaup á fasteign á árinu og var kaupverðið kr. 25.000.000 greitt meðAðrar reikningsskilaaðferðir sem snerta einstök efnisatriði ársreikningsins eru[Ef ofangreindir eiginfjárreikningar eru ekki allir virkir hjá félagi má nota aftasta[Ef fyrirtæki býr við þær aðstæður að yfirfæranlegt skattalegt tap jafnarVegna yfirfæranlegs taps er engin tekjuskattsskuldbinding færð í efnahagsreikningVið gerð ársreikningsins er tekið tillit til áhrifa almennra verðlagsbreytinga á afkomu ogGerðir hafa verið nokkrir fjármögnunarleigusamningar vegna kaupa á vélum ogFélagið hefur gert samning um húsaleigu og er hann til x ára.Félagið hefur gert framvirka samninga við lánastofnanir. [ Hér skal gera nánari greinÁhrif almennra verðlagsbreytinga á rekstur og fjárhagsstöðu félagsins eru reiknuð og

Áhrif almennra verðlagsbreytinga á rekstur og fjárhagsstöðu félagsins eru reiknuð ogBirgðir af freðfiski eru metnar með hliðsjón af söluverði.Varanlegir rekstrarfjármunir, endurmat þeirra og afskriftir, sem reiknaðar eru sem fasturÍ árslok hvíldu á félaginu verkábyrgðir að fjárhæð 7,3 millj. kr.Fasteignamat fasteigna móðurfélagsins var 46,1 millj. kr. í árslok 2001 ogEigið fé félagsins í ársbyrjun 2002 nam 2.266,2 millj. kr., sem jafngildir 2.301,3 millj.Opinber gjöld vegna tímabilsins, eignarskattur, sem lagður verður á félagið á árinu 2001,Á eignum samstæðunnar hvíla þinglýst veð til tryggingar langtímaskuldum aðÓjafnað skattalegt tap samstæðunnar, sem heimilt er að flytja áfram samkvæmtMóðurfélagið hefur gert samninga við stjórnendur og starfsmenn um hlutabréfakauprétt.Félagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namViðskiptakröfur eru færðar niður um 0,5 millj. kr. í ársreikningnum. Hér erLangtímakröfur móðurfélagsins bera 6% fasta vexti og eru til greiðslu á árunum 2002 tilÁ liðinn viðskiptavild er fært yfirverð vegna kaupa á hlutabréfum í dótturfélögum, semHeildarhlutafé samkvæmt samþykktum félagsins nam 1.026,1 millj. kr. þann 30.Afskriftir samkvæmt rekstrarreikningi greinast þannig:Eignarhlutar í dótturfélögum eru færðir á verði sem svarar til hlutdeildar í bókfærðuÍslandssími hf., átti eigin hlutabréf að nafnverði 0,1 millj. kr. í marslok 2001, bókfærtBirgðir af freðfiski eru metnar með hliðsjón af söluverði.Í efnahagsreikningi samstæðunnar er færður til eignar kostnaður vegna undirbúningsMeðal skulda við lánastofnanir er skuld við Landsbanka Íslands hf. að eftirstöðvumAfskriftir óefnislegra eigna greinast þannig:Íslandssími GSM ehf. hefur gert samninga við stjórnendur og starfsmenn umSamstæðan hefur gert framvirka samninga við lánastofnanir í þeim tilgangi að takmarkaSkattinneign samstæðunnar er reiknuð og færð í árshlutareikninginn. ÚtreikningurViðskiptavild er nú afskrifuð á sjö árum í stað fimm ára áður. Afskriftir tímabilsins eruFramsetningu tekjuskatts hefur verið breytt í samræmi við reglu Reikningsskilaráðs nr.Íslandssími hf. og Íslandsnet hf. hafa endurskoðað samstarfs- og leigusamning semLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnarViðskiptakröfur eru færðar niður um 0,5 millj. kr. í ársreikningnum. Hér erÍ árslok hvíldu á félaginu verkábyrgðir að fjárhæð 7,3 millj. kr.Eigið fé félagsins í ársbyrjun 2002 nam 2.266,2 millj. kr., sem jafngildir 2.301,3 millj.Félagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnarLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnarFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í Reykjavík og namSkammtímakröfur og verðbréf eru færð niður til að mæta almennri áhættu sem fylgir kröfueignVörubirgðir eru metnar til eignar á kostnaðarverði eða dagverði sé það lægra.Starfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efTekjuskattsskuldbinding er reiknuð og færð í ársreikninginn. Útreikningur hennar byggist áVaranlegir rekstrarfjármunir eru færðir til eignar á kostnaðarverði að frádregnum afskriftum.Eignarhlutir í dótturfélögum eru eignfærðir á því verði sem svarar til hlutdeildar félagsins íFélagið hefur hætt að verðleiðrétta reikningsskilin og er það gert í samræmi við lög semFélagið mun í samræmi við reglur um birtingu ársreikninga skráðra félaga í KauphöllÍ samræmi við alþjóðlegar reglur um breytingar úr verðleiðréttum reikningsskilum íTekjur af sölu á vörum eru færðar í rekstrarreikning þegar eignarhald flyst til kaupanda. TekjurStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efAðrar óefnislegar eignir sem félagið hefur keypt eru færðar á kostnaðarverði að frádregnumKostnaður sem fellur til síðar vegna eignfærðra óefnislegra eigna er einungs eignfærður þegarAfskriftir eru gjaldfærðar í rekstrarreikning sem fastur hundraðshluti miðað við áætlaðanAircrafts and flight equipment, e.g. aircraft engines and aircraft spare parts, are stated at costEignir sem leigðar eru með þeim skilmálum að nánast öll áhætta og ávinningur af eignarhaldiKostnaður sem fellur til vegna endurnýjunar á hluta varanlegra rekstrarfjármuna er eignfærðurAfskriftir eru reiknaðar sem fastur hundraðshluti miðað við áætlaðan nýtingartíma varanlegraSvo fremi sem niðurlagsverð sé ekki óverulegt er það endurmetið árlega.Viðskiptakröfur og aðrar kröfur eru færðar á kostnaðarverði að frádreginni virðisrýrnun.Starfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efThe carrying amounts of the Group's assets, other than inventories and securities areVirðisrýrnun vegna fjárfestinga í hlutabréfum sem flokkaðir eru sem fjáreignir til sölu er ekkiKaupréttaráætlunin heimilar starfsmönnum félagsins að kaupa hluti í því. Gangvirði veittraSala farmiða er tekjufærð þegar flutningur hefur farið fram. Seld flugskjöl sem ekki eru notuðStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttur er aðgreinanlegur hluti félagsins sem annað hvort selur vöru eða veitir þjónustuStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efDepreciation is charged to the income statement on a straight-line basis over the estimatedStarfsþáttaupplýsingar eru birtar að því er varðar rekstrar-og landsvæðisstarfsþætti félagsins.Skuldbinding er færð í efnahagsreikninginn þegar samstæðunni ber lagleg eða ætluð skyldaSkuldbinding vegna ábyrgða er færð í efnahagsreikninginn þegar vara eða þjónusta er seld.Skuldbinding vegna íþyngjandi samnings er færð þegar áætlaður hagur samstæðunnar vegnaLeigugreiðslur eru færðar á vaxtagjöld og til lækkunar á skuld. Vaxtagjöldunum er dreift áNúverandi birtingarréttindi eru upphaflega færð á kaupverði eða framleiðsluverði þegarStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efEins og fram kom í skýringu um mikilvægar reikningsskilaaðferðir er þetta í fyrsta sinn sem Breytingar á eigin fé eru sýndar eftir frádrátt tekjuskatts.Breytingarnar á efnahagsreikningnum eru sýndar án áhrifa tekjuskatts, en breytingar á Hækkun á vörunotkun um xx millj. kr. stafar af breyttri flokkun rekstrargjalda. Annar Áður en eign er flokkuð sem til sölu er mat eignarinnar uppfært í samræmi við viðeigandi
Eins og fram kom í skýringu um mikilvægar reikningsskilaaðferðir er þetta í fyrsta sinn sem
Breytingar á matiBreytingarnar á efnahagsreikningnum eru sýndar án áhrifa tekjuskatts, en breytingar áHagnaður til hluthafa í móðurfélaginu hækkar í samanburðarfjárhæðum ársreiknings 2004 umÍ febrúar 2005 gerði félagið samninga um kaup á öllu hlutafé í félögunum Bláfugli hf. ogFramangreind vaxtahlutföll eru vegnir meðalvextir og í samræmi við gildandi vaxtakjör lána íNúverandi birtingarréttindi eru upphaflega færð á kaupverði eða framleiðsluverði þegarNúverandi birtingarréttindi eru upphaflega færð á kaupverði eða framleiðsluverði þegarStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum efLeigugreiðslur eru færðar á vaxtagjöld og til lækkunar á skuld. Vaxtagjöldunum er dreift áStarfsþáttayfirlit sýnir skiptingu rekstrartekna eftir starfsþáttum og markaðssvæðum ef
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Risk management disclosure

5. Liquidity risk

Below is a breakdown by contractual maturity of financial assets and liabilities.

No 

0-1 1 to 3  3-12  1-5 Over 5 stated 

months months months years years maturity Total 

Assets:

10,742,106 0 0 0 0 0 10,742,106 

991,016 1,028,065 13,313 0 0 0 2,032,394 

25,771,689 0 0 0 0 0 25,771,689 

3,184,850 9,817,193 24,836 0 0 0 13,026,879 

2,667,814 1,298,560 3,788,546 5,211,765 439,481 0 13,406,166 

1,387,668 0 0 0 0 0 1,387,668 

44,745,143 12,143,818 3,826,695 5,211,765 439,481 0 66,366,902 

Liabilities:

9,387,735 0 0 0 0 0 9,387,735 

33,013 210,098 780 0 0 0 243,891 

14,788,601 0 0 0 0 0 14,788,601 

2,716,384 5,992,402 0 0 0 0 8,708,786 

13,595,011 1,362,502 2,509,242 0 0 0 17,466,755 

203,666 2,378,947 693,450 4,695,612 0 0 7,971,675 

0 0 0 43,944 0 0 43,944 

1,878,911 0 0 0 0 0 1,878,911 

42,603,321 9,943,949 3,203,472 4,739,556 0 0 60,490,298 

2,141,822 2,199,869 623,223 472,209 439,481 0 5,876,604 

Notes, contd.:

30.6.2008

Loans ............................................

Total .....................................................

Receivables and prepayments .......

Fair value assets ............................

Deposits ........................................

Cash and cash equivalents ............

Assets - liabilities ..........................

Securities for hedging ...................

Fair value liabilities ......................

Borrowings ...................................

Short positions for hedging ...........

Derivatives ....................................

Other liabilities .............................

Total .....................................................

Derivatives ....................................

Debt securities issued ...................

Subordinated loans .......................
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5. Liquidity risk, contd.: No 

0-1 1 to 3  3-12  1-5 Over 5 stated 

months months months years years maturity Total 

Assets:

7,241,857 0 0 0 0 0 7,241,857 

783,535 433,660 8,874 154,353 0 0 1,380,422 

20,659,461 0 0 0 0 0 20,659,461 

4,895,103 4,568,587 954,892 0 0 0 10,418,582 

1,315,231 3,046,237 3,395,028 1,817,141 25,879 0 9,599,516 

1,627,276 0 0 0 0 0 1,627,276 

36,522,463 8,048,484 4,358,794 1,971,494 25,879 0 50,927,114 

Liabilities:

10,509,872 2,940,796 0 0 0 0 13,450,667 

148,090 109,855 16,043 0 0 0 273,988 

5,709,533 0 0 0 0 0 5,709,533 

4,428,332 1,161,918 909,644 767,215 209,716 0 7,476,824 

4,800,356 5,515,038 1,604,029 4,441,627 0 0 16,361,050 

0 0 0 43,846 0 0 43,846 

2,851,821 0 0 0 0 0 2,851,821 

28,448,003 9,727,607 2,529,716 5,252,688 209,716 0 46,167,729 

8,074,461 1,679,123)(    1,829,078 3,281,194)(    183,837)(   0 4,759,385 

Receivables and prepayments .......

Fair value assets ............................

Assets - liabilities .........................................................

Loans ............................................

Derivatives ....................................

Cash and cash equivalents ............

Borrowings ...................................

Subordinated loans .......................

Total .....................................................

Derivatives ....................................

Securities for hedging ...................

Debt securities issued ...................

Total .....................................................

Other liabilities .............................

Notes, contd.:

Fair value liabilities ......................

31.12.2007

Deposits ........................................
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6. Financial assets and liabilities

Total 

Designated Loans and Amortised carrying 

30.6.2008 Trading at fair value receivables cost amount 

Assets:

10,742,106 10,742,106 

2,032,394 2,032,394 

25,480,822 290,867 25,771,689 

13,026,879 13,026,879 

13,406,166 13,406,166 

1,387,668 1,387,668 

40,540,095 290,867 13,406,166 12,129,774 66,366,902 

Liabilities:

9,387,735 9,387,735 

243,891 243,891 

14,788,601 14,788,601 

8,708,786 8,708,786 

17,466,755 17,466,755 

7,971,675 7,971,675 

43,944 43,944 

227,901 227,901 

1,878,911 1,878,911 

23,741,278 0 0 36,976,921 60,718,199 

31.12.2007

Assets:

7,241,857 7,241,857 

1,380,422 1,380,422 

18,125,142 2,534,319 20,659,461 

10,418,582 10,418,582 

9,599,516 9,599,516 

1,627,276 1,627,276 

29,924,146 2,534,319 11,226,792 7,241,857 50,927,114 

Liabilities:

13,450,667 13,450,667 

273,988 273,988 

5,709,533 5,709,533 

7,476,824 7,476,824 

16,361,050 16,361,050 

43,846 43,846 

193,863 193,863 

2,851,821 2,851,821 

5,983,521 0 0 40,378,071 46,361,592 

The table below sets out the Group’s classification of each class of financial assets and liabilities.

Notes, contd.:

Cash and cash equivalents ...............................

Derivatives .......................................................

Financial assets at fair value ............................

Securities used for hedging ..............................

Receivables and prepayments ..........................

Loans ...............................................................

Derivatives .......................................................

Liabilities for hedging ......................................

Borrowings ......................................................

Debt securities issued .......................................

Subordinated loans ..........................................

Deferred tax liabilities ......................................

Other liabilities ................................................

Financial liabilities at fair value .......................

Deposits ...........................................................

Cash and cash equivalents ...............................

Derivatives .......................................................

Financial assets at fair value ............................

Securities used for hedging ..............................

Loans ...............................................................

Debt securities issued .......................................

Subordinated loans ..........................................

Deferred tax liabilities ......................................

Other liabilities ................................................

Receivables and prepayments ..........................

Deposits ...........................................................

Derivatives .......................................................

Financial liabilities at fair value .......................

Borrowings ......................................................

Áhrif almennra verðlagsbreytinga á rekstur og fjárhagsstöðu félagsins eru reiknuð og færð íBirgðir af freðfiski eru metnar með hliðsjón afVaranlegir rekstrarfjármunir, endurmat þeirra og afskriftir, sem reiknaðar eru sem fastur árlegurÍ árslok hvíldu á félaginu verkábyrgðir að fjárhæð 7,3Fasteignamat fasteigna móðurfélagsins var 46,1 millj. kr. í árslokEigið fé félagsins í ársbyrjun 2002 nam 2.266,2 millj. kr., sem jafngildir 2.301,3 millj. kr. í lokOpinber gjöld vegna tímabilsins, eignarskattur, sem lagður verður á félagið á árinu 2001, hefurÁ eignum samstæðunnar hvíla þinglýst veð til tryggingar langtímaskuldum að eftirstöðvumÓjafnað skattalegt tap samstæðunnar, sem heimilt er að flytja áfram samkvæmt skattalögum, namMóðurfélagið hefur gert samninga við stjórnendur og starfsmenn um hlutabréfakauprétt.Félagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íViðskiptakröfur eru færðar niður um 0,5 millj. kr. íLangtímakröfur móðurfélagsins bera 6% fasta vexti og eru til greiðslu á árunum 2002 til 2006.Á liðinn viðskiptavild er fært yfirverð vegna kaupa á hlutabréfum í dótturfélögum, sem erHeildarhlutafé samkvæmt samþykktum félagsins nam 1.026,1 millj. kr. þann 30. september 2002.Afskriftir samkvæmt rekstrarreikningi greinast þannig:Eignarhlutar í dótturfélögum eru færðir á verði sem svarar til hlutdeildar í bókfærðu eigin fé þeirraÍslandssími hf., átti eigin hlutabréf að nafnverði 0,1 millj. kr. í marslok 2001, bókfært verðBirgðir af freðfiski eru metnar með hliðsjón afÍ efnahagsreikningi samstæðunnar er færður til eignar kostnaður vegna undirbúnings rekstrarMeðal skulda við lánastofnanir er skuld við Landsbanka Íslands hf. að eftirstöðvum 880,0 millj. kr.Afskriftir óefnislegra eigna greinast þannig:Íslandssími GSM ehf. hefur gert samninga við stjórnendur og starfsmenn um hlutabréfakauprétt.Samstæðan hefur gert framvirka samninga við lánastofnanir í þeim tilgangi að takmarka vaxta- ogSkattinneign samstæðunnar er reiknuð og færð í árshlutareikninginn. Útreikningur hennar byggistViðskiptavild er nú afskrifuð á sjö árum í stað fimm ára áður. Afskriftir tímabilsins eru 20,7 millj.Framsetningu tekjuskatts hefur verið breytt í samræmi við reglu Reikningsskilaráðs nr. 4, umÍslandssími hf. og Íslandsnet hf. hafa endurskoðað samstarfs- og leigusamning sem félögin gerðuLaun stjórnar, forstjóra móðurfélagsins vegna starfa fyrir félög innan samstæðunnar námu allsViðskiptakröfur eru færðar niður um 0,5 millj. kr. íÍ árslok hvíldu á félaginu verkábyrgðir að fjárhæð 7,3Eigið fé félagsins í ársbyrjun 2002 nam 2.266,2 millj. kr., sem jafngildir 2.301,3 millj. kr. í lokFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína íFélagið hefur gert samning um lagningu fjarskiptalína í
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7. Income tax

8.

30.6.2008 31.12.2007 

34 34 

9,238,895 6,506,972 

1,503,177 734,851 

10,742,106 7,241,857 

9. Financial assets and liabilities at fair value through profit or loss

285,988 0 

884,687 1,766,750 

5,961,900 3,189,912 

2,070,443 16,556 

122,378 132,583 

102,293 120,684 

135,500 1,421,413 

6,325 12,132 

149,042 1,571,836 

0 562,081 

16,053,133 11,865,514 

25,771,689 20,659,461 

Notes, contd.:

The effective income tax rate of the Bank in the first six months of the year 2008 was 0.9%. The difference

between the expected and effective income tax rate for the period is mainly attributable to two factors:                                                                                                                               

In May 2008 the Icelandic Parliament approved a decrease in the income tax rate from 18% to 15% as of 1

January 2008. Due to this the deferred tax liability at year-end 2007 has decreased by ISK 32 million compared

to 31 December 2007. The decrease was recognised in the current period, as a reduction of tax expense in the

income statement.

Listed domestic unit shares .........................................................................................

Listed foreign bonds ...................................................................................................

Listed shares on Iceland Stock Exchange ...................................................................

Financial assets designated at fair value are specified as follows:

Cash and cash equivalents are specified as follows:

Listed foreign shares ...................................................................................................

Total cash and cash equivalents...................................................................................

Cash and cash equivalents

Cash.............................................................................................................................

Listed bonds on Iceland Stock Exchange ....................................................................

Balances with banks.....................................................................................................

Money market placements...........................................................................................

Further amendments to Icelandic taxation legislation, adopted in May 2008, include that capital gains on equities

will be tax exempt under certain conditions. The amendments take effect as of 1 January 2008. Due to this, the

deferred tax liability has decreased by ISK 109 million compared to 31 December 2007. The decrease was

recognised in the current period, as a reduction of tax expense in the income statement.

Listed foreign unit shares ............................................................................................

Total financial assets at fair value through profit and loss ..........................................

Unlisted foreign bonds ................................................................................................

Unlisted foreign shares ................................................................................................

Goverment bonds ........................................................................................................

Unlisted domestic bonds .............................................................................................

Unlisted domestic shares .............................................................................................

Financial assets at fair value amounting to ISK 11,167 million were due from repurchase transactions at 30 June

2008.
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9. contd.: 30.6.2008 31.12.2007 

529,771 0 

1,153,125 0 

13,105,705 5,709,533 

14,788,601 5,709,533 

10. Securities used for hedging

732,852 2,496,149 

3,704,335 5,138,138 

6,086,362 98,714 

14,905 1,265 

403,727 713,075 

2,046,057 1,931,297 

38,641 39,944 

13,026,879 10,418,582 

110,752 0 

793,135 0 

7,804,899 0 

8,708,786 0 

11.

Loans are specified as follows:

5,020,910 1,516,694 

8,512,950 8,125,578 

13,533,860 9,642,272 

127,694)(       42,756)(       

13,406,166 9,599,516 

Listed shares on Iceland Stock Exchange ...................................................................

Gross loans and advances ...........................................................................................

    Other loans ..............................................................................................................

Total loans ..................................................................................................................

  Less: allowance for impairment ................................................................................

Loans

    Loans to credit institutions ......................................................................................

Financial liabilities used for hedging are specified as follows:

Unlisted domestic bonds .............................................................................................

Notes, contd.:

Financial liabilities designated at fair value are specified as follows:

Listed shares on Iceland Stock Exchange ...................................................................

Unlisted domestic shares .............................................................................................

Listed foreign shares ...................................................................................................

Listed bonds on Iceland Stock Exchange ....................................................................

Securities used for hedging are specified as follows:

Listed domestic unit shares .........................................................................................

Total securities used for hedging, liabilities ................................................................

Financial liabilites at fair value through profit and loss ..............................................

Listed foreign shares ...................................................................................................

Total securities used for hedging, assets .....................................................................

Listed foreign unit shares ............................................................................................

Listed bonds on Iceland Stock Exchange ....................................................................

Listed bonds on Iceland Stock Exchange ....................................................................

Listed foreign shares ...................................................................................................

Listed shares on Iceland Stock Exchange ...................................................................
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12. Deposits from credit institutions and the Central Bank

30.6.2008 31.12.2007 

0 1,845,278 

6,452,858 7,400,090 

2,934,877 4,205,299 

9,387,735 13,450,667 

13. Borrowings

10,125,551 6,912,364 

7,341,204 564,460 

17,466,755 7,476,824 

14.

The ratio at 30 June 2008, according to BASEL II,  is calculated as follows:

Weighted 

value 

7,502,043 

18 

7,502,061 

Total capital requirements for:

903,368 

767,653 

361,419 

2,032,440 

5,469,621 

29.6% 

29.6% 

Equity

REPO transactions with the Central Bank ...................................................................

Total borrowings .........................................................................................................

The Bank's borrowings are specified as follows:

Loans from Banks .......................................................................................................

Total equity .........................................................................................................................................

Subordinated loans ..............................................................................................................................

Notes, contd.:

Deposits from credit institutions and the Central Bank are specified as follows:

According to the Parent Company's Articles of Association, total share capital amounts to ISK 1,100 million. The

nominal amount of treasury shares at end of the was ISK 36 million. One vote is attached to each share of one

ISK. The equity ratio, calculated in accordance to Article 84 of the Act on Financial Undertakings, was 29.6%.

According to the law the ratio may not be lower than 8.0%. At 31 December 2007 the CAD ratio and the Tier I

ratio were 28.1% and 28.0% respectively, calculated according to BASEL I rules.  

Other loans ..................................................................................................................

Total deposits from credit institutions and the Central Bank ......................................

Deposits from other Banks ..........................................................................................

REPO transactions with other Banks ..........................................................................

      Thereof Tier I ratio ........................................................................................................................

    Credit risk ........................................................................................................................................

    Market risk under standardised approach (SA) ...............................................................................

    Operational risk (Opr) .....................................................................................................................

Surplus of own funds ...........................................................................................................................

  Equity ratio ........................................................................................................................................
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