VILLKOR FOR AKTIEEMISSIONEN
ALLMANNA INSTRUKTIONER
Oversikt 6ver Aktieemissionen

Den 19 september 2018 bemyndigade Ahlstrom-Munksjé Oyj:s (“Ahlstrom-Munksjo” eller “Bolaget™) extra
bolagsstdimma Bolagets styrelse att fatta beslut om en aktieemission med féretradesrétt for Bolagets aktiedgare att teckna
nya aktier i forhallande till deras aktieinnehav i Bolaget. Syftet med aktieemissionen &r att delvis finansiera forvarvet av
Expera Specialty Solutions genom att aterbetala de utestdende bryggfaciliteterna som hanfor sig till forvarvet. Antalet
emitterade aktier pa basis av bemyndigandet kan uppga till hogst 20 000 000 aktier. Bolagets styrelse bemyndigades att
besluta om 6vriga villkor for aktieemissionen.

Den 19 november 2018 beslutade Bolagets styrelse, pd basis av det bemyndigande som beviljats av den extra
bolagsstdmman, att emittera hogst 19 214 742 nya aktier i Bolaget ("Erbjudna Aktier”) i en aktieemission mot vederlag
baserad pa aktiedgarnas foretradesratt till teckning (”Aktieemissionen”) enligt vad som anges i dessa villkor for
Aktieemissionen.

Till foljd av Aktieemissionen kan det totala antalet aktier i Bolaget komma att 6ka fran 96 438 573 aktier till hogst 115 653
315 aktier. Under forutséattning att samtliga Erbjudna Aktier tecknas, utgdr de Erbjudna Aktierna cirka 19,9 procent av de
befintliga aktierna i Bolaget och dartill horande rostratter fore Aktieemissionen, och cirka 16,6 procent av alla aktier och
dartill hdrande rostrétter efter genomférandet av Aktieemissionen.

Teckningsratter

Med undantag av vad som anges nedan kommer alla aktiedgare i Ahlstrom-Munksjo som &r registrerade i
aktieagarforteckningen som uppratthélls av Euroclear Finland Oy (”Euroclear Finland”), eller i den aktiebok som
upprétthalls av Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”), att fa en (1) teckningsritt i vérdeandelsform
(’Teckningsratt”) for varje aktie i Bolaget som dgs pa avstimningsdagen (”Avstdmningsdagen”) for Aktieemissionen.
Inga Teckningsratter tilldelas de aktier som innehas av Bolaget. Se avsnittet ”— Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner”.

Teckningsratterna  kommer att registreras pa aktiedgarnas vardeandelskonton den 22 november 2018 i
vérdeandelssystemet som uppratthalls av Euroclear Finland, och den 23 november 2018 i vardeandelssystemet som
uppréatthalls av Euroclear Sweden.

Varje fem (5) Teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1) Erbjuden Aktie till Teckningspriset (enligt vad som
definierats nedan) ("Primér Teckningsratt”). Om samtliga Erbjudna Aktier inte tecknas enligt den Primara
Teckningsratten har Bolagets aktiedgare och andra investerare rétt att teckna sadana Erbjudna Aktier (”Sekundar
Teckningsratt”). Erbjudna Aktier som forblir otecknade under den Priméra Teckningsratten och den Sekundara
Teckningsratten kan komma att riktas for teckning enligt vad som beslutas av styrelsen. Se dven ”— De storsta
aktiedgarnas deltagande i Aktieemissionen och teckningsgaranti” och ” — Tilldelning av Erbjudna Aktier som tecknats
utan stod av Teckningsréatter”.

Teckningsratterna kommer att handlas offentligt pa Nasdaq Helsinki Oy ("Nasdaq Helsingfors™) frén den 26 november
2018 till den 5 december 2018, och pa Nasdaq Stockholm AB (”Nasdaq Stockholm”) fran den 26 november 2018 till
den 10 december 2018. Det gar inte att dverfora Teckningsratter mellan Euroclear Finland och Euroclear Sweden.

Vid Teckningstidens utgang forfaller oanvanda Teckningsratter och tas bort fran innehavarens vérdeandelskonto utan
skilt meddelande.

For att inte vardet pa Teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren gora nagot av foljande:

. Anvanda Teckningsratterna och teckna Erbjudna Aktier senast den 12 december 2018 eller i enlighet
med instruktioner frdn tecknarens kontoforande institut, forvaltare eller den som skoter
forvaltarregistreringen; eller

. Sélja Teckningsratterna som inte anvénts och &r registrerade hos Euroclear Finland senast den 5
december 2018, och Teckningsratterna registrerade hos Euroclear Sweden senast den 10 december
2018.



Om en aktie i Bolaget som berattigar till en Teckningsratt har pantsatts eller omfattas av nagra andra restriktioner, kan
Teckningsratten inte nddvandigtvis anvandas utan panthavarens eller annan rattsinnehavares medgivande.

For mer information om anvéandning av Teckningsratter och om teckningar baserade pa den Sekundéara Teckningsratten,
se ”— Instruktioner for innehavare av aktier registrerade hos Euroclear Finland och som handlas pa Nasdag Helsingfors ”
och ”— Instruktioner for innehavare av aktier registrerade hos Euroclear Sweden och som handlas p& Nasdaq Stockholm”.

Teckningspris

Teckningspriset &r 7,81 euro per Erbjuden Aktie ("Teckningspriset”) som kommer att registreras hos Euroclear Finland
och noteras pa Nasdaq Helsingfors. Vad betraffar teckning av Erbjudna Aktier som kommer att registreras hos Euroclear
Sweden och noteras pa Nasdaq Stockholm, ska betalning goras i svenska kronor till ett belopp som motsvarar
Teckningspriset pd 7,81 euro per Erbjuden Aktie omréaknat till svenska kronor enligt Europeiska centralbankens
referensvéxelkurs klockan 16.00 CET den 16 november 2018. Teckningspriset i svenska kronor &r 80,15 svenska kronor
per Erbjuden Aktie.

Teckningspriset inkluderar en for emissioner av teckningsratter sedvanlig rabatt, jamfort med slutkursen fér Bolagets
aktie pa Nasdaq Helsingfors eller pa Nasdaq Stockholm pa handelsdagen omedelbart fore beslutet om Aktieemissionen.
Teckningspriset ska registreras i Bolagets fond for inbetalt fritt eget kapital.

Avstamningsdag
Avstdmningsdagen for Aktieemissionen &r den 21 november 2018.
Teckningstid

Teckningstiden borjar den 26 november 2018 klockan 09.30 finsk tid (klockan 08.30 svensk tid), och léper ut den 12
december 2018 klockan 16.30 finsk tid (klockan 15.30 svensk tid). Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Eventuell
forlangning kommer att meddelas av Bolaget genom ett borsmeddelande senast den 12 december 2018.

Teckningsplatser, det vill sdga kontoférande institut, forvaltare och de som skoter forvaltarregistreringen, kan krava att
deras kunder inkommer med teckningsuppdrag pa en viss dag innan handeln med Teckningsratter eller Teckningstiden
upphor.

Handel med Teckningsratter

Innehavare av Teckningsratter kan nar som helst under den offentliga handeln med Teckningsratterna sélja sina
Teckningsratter pd marknaden. Den offentliga handeln med Teckningsratterna pd Nasdaq Helsingfors borjar den 26
november 2018 klockan 10.00 finsk tid, och l16per ut den 5 december 2018 klockan 18.30 finsk tid. Den offentliga handeln
med Teckningsratterna pa Nasdaq Stockholm bérjar den 26 november 2018 klockan 9.00 svensk tid, och loper ut den 10
december 2018 klockan 17.25 svensk tid. Priset pa Teckningsratterna pd Nasdag Helsingfors och Nasdag Stockholm
bestams enligt handeln pa marknaden. Teckningsratter kan séljas eller kopas genom att ge ett sélj- eller kdpuppdrag till
sin forvaltare.

ISIN-koden for Teckningsratterna pa Nasdag Helsingfors ar F14000354287 och handelskoden &r AM1U0118. ISIN-koden
for teckningsratterna pa Stockholmsborsen &r SE0011974070 och handelskoden & AM1S TR.

Godkannande av teckningar och publicering av resultatet av Aktieemissionen

Styrelsen for Ahlstrom-Munksjo kommer att godké&nna teckningar av Erbjudna Aktier som gjorts med stoéd av
Teckningsratter och teckningar som gjorts i enlighet med dessa villkor for Aktieemissionen samt tillampliga lagar och
bestdmmelser, uppskattningsvis den 18 december 2018. Dessutom kommer styrelsen for Ahlstrom-Munksjo att, i enlighet
med de principer for tilldelning av Erbjudna Aktier som framstills nedan i ”— Tilldelning av Erbjudna Aktier som tecknats
utan stdd av Teckningsratter”, godkénna teckningar av Erbjudna Aktier som gjorts utan stod av Teckningsrétter i enlighet
med dessa villkor for Aktieemissionen samt tillampliga lagar och bestdmmelser.

Ahlstrom-Munksjo publicerar det slutgiltiga resultatet av Aktieemissionen i ett bérsmeddelande, uppskattningsvis den 18
december 2018.



Tilldelning av Erbjudna Aktier som tecknats utan stéd av Teckningsratter

| handelse av att samtliga Erbjudna Aktier inte har tecknats pa basis av Teckningsratter ska styrelsen for Ahlstrom-
Munksjo besluta om tilldelningen av Erbjudna Aktier som tecknats utan stéd av Teckningsrétter enligt foljande:

. i forsta hand till de som tecknat Erbjudna Aktier d&ven med stéd av Teckningsratter (inklusive och utan
begransning, de Erbjudna Aktier som vissa aktiedgare i Bolaget oéterkalleligen har atagit sig att teckna
enligt skriftligt teckningsatagande enligt vad som anges i Teckningsgarantiavtalet, se ”— De stérsta
aktiedgarnas deltagande i Aktieemissionen och teckningsgaranti ”). Om Aktieemissionen @vertecknas
av sadana tecknare, bestams fordelningen mellan sadana tecknare vardeandelskontovis i proportion till
antal Teckningsratter som anvants for teckning av Erbjudna Aktier och, i den utstrackning detta inte &r
mojligt, genom lottning;

o i andra hand till de som endast tecknat Erbjudna Aktier utan stdd av Teckningsratter. Om
Aktieemissionen Gvertecknas av sadana tecknare bestams fordelningen mellan sadana tecknare
vardeandelskontovis i proportion till antal Erbjudna Aktier som sadana tecknare har tecknat och, i den
utstréckning detta inte &r majligt, genom lottning;

. i tredje hand till den investerare som givit en teckningsgaranti sésom beskrivs i Teckningsgarantiavtalet,
se ”— De stOrsta aktiedgarnas deltagande i Aktieemissionen och teckningsgaranti ”’; och

. i fjirde hand till tecknare som anskaffats av Nordea Bank Abp (”"Nordea”) och Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) ("Skandinaviska Enskilda Banken”) eller, nir sddana tecknare inte har anskaffats,
till Nordea eller Skandinaviska Enskilda Banken i enlighet med och med forbehall for villkoren i
Teckningsgarantiavtalet. Teckningstiden med avseende pd Nordea eller Skandinaviska Enskilda
Banken och/eller tecknarna som anskaffats av dem I6per ut den 19 december 2018.

Aterkallande av teckningar under vissa omsténdigheter

Eventuellt anvandande av teckningsratterna &ar oaterkalleligt och kan inte dndras eller annulleras under andra
omstandigheter dn vad som framlaggs nedan.

I hdndelse av att prospektet som hanfor sig till Aktieemissionen (”Prospektet”) kompletteras eller dndras pa grund av ett
fel eller ett utelamnande i Prospektet eller pa grund av vasentligt ny information som, i varje enskilt fall, skulle kunna
vara av vasentlig betydelse for investerare, har investerare som tecknat Erbjudna Aktier ratt att aterkalla sina teckningar
i enlighet med den finska vardepappersmarknadslagen (746/2012, med andringar och tillagg) inom en tidsfrist som inte
far vara kortare an tva (2) bankdagar efter offentliggérandet av kompletteringen eller dndringen av Prospektet. Réatten att
aterkalla teckning far bara anvindas om ett fel, ett utelamnande eller ny information uppstod eller uppmarksammades
innan innehavaren av de interimsaktier som motsvarar Erbjudna Aktier (”Interimsaktierna” i Finland och ”Betalda
Tecknade Aktier” eller ’BTA” i Sverige), som har mottagit Interimsaktierna eller BTA pa basis av anvandning av
Teckningsratterna, har salt eller pa annat sétt 6verfort Interimsaktierna eller BTA eller, nér de Erbjudna Aktierna tecknats
utan stod av Teckningsrétt, innan de Erbjudna Aktierna levererats till tecknarna. Forfarandet avseende aterkallande av
teckningar kommer att meddelas tillsammans med saddan komplettering eller andring av Prospektet i ett bérsmeddelande.
Om innehavaren av en Teckningsratt, en Interimsaktie eller en BTA har sélt eller pa annat sétt dverfort Teckningsratten,
Interimsaktien eller BTA, kan inte sadan forsaljning eller 6verforing aterkallas.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Beviljande av Teckningsrétter till aktiedgare som &r bosatta i andra lander &n Finland eller Sverige och emittering av
Erbjudna Aktier genom anvéndande av Teckningsratter till personer bosatta i andra l&nder &n Finland eller Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i sadana lander. Foljaktligen galler, med vissa undantag, att aktiedgare vars
befintliga aktier ar direktregistrerade pa ett vardeandelskonto och vars registrerade adress &r i Forenta Staterna, Kanada,
Australien, Hongkong, Sydafrika, Singapore, Japan eller Nya Zeeland eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande i
Aktieemissionen inte skulle vara tillatet ("Obehériga jurisdiktioner”) inte kan tilldelas ndgra Teckningsrétter och inte
tillats teckna Erbjudna Aktier. | Finland har varje sédan aktieégare som &r registrerad i Bolagets aktieagarforteckning och
som handlar genom bank, skétare av forvaltarregistreringen, forvaltare eller annan finansiell intermediér genom vilken
hans/hennes aktier innehas, ratt att sélja samtliga Teckningsratter som innehas for hans/hennes rakning i den omfattning
detta &r tillatet enligt hans/hennes avtal med sadan finansiell intermediar och enligt tillamplig lag for att darefter erhalla
intdkterna fran forsaljningen (minus avdrag for kostnader) till sitt konto. | Sverige kommer de Teckningsratter som annars
skulle ha levererats till sddana i Bolagets aktiebok registrerade aktiedgare, att séljas, varefter sddana aktiedgare erhaller
intdkterna fran forsaljningen (minus avdrag for kostnader). Belopp under 100 svenska kronor betalas inte ut.



De storsta aktiedgarnas deltagande i Aktieemissionen och teckningsgaranti

Baltiska Handels A.B., Belgrano Inversiones Oy, Viknum AB, AC Invest Five B.V., Omsesidiga
Pensionsforsikringsbolaget 1lmarinen, Omsesidiga arbetspensionsforsakringsbolaget VVarma, Alexander Ehrnrooth och
Peter Seligson, som totalt innehar cirka 36,9 procent av de emitterade och utestdende aktierna i Bolaget, har var for sig,
odterkalleligen atagit sig att fullt ut teckna Erbjudna Aktier med stod av de Teckningsratter som de blivit tilldelade
(" Teckningsatagandet”). Dessutom har Antti Ahlstrom Perilliset Oy oéterkalleligen atagit sig att teckna Erbjudna Aktier
som kan komma att forbli otecknade i Aktieemissionen till ett belopp motsvarande cirka 10,0 procent av de Erbjudna
Aktierna (“Teckningsgaranten™). De teckningsataganden som ticks av Teckningsatagandet och Teckningsgaranten
motsvarar totalt cirka 46,9 procent av de Erbjudna Aktierna.

Nordea och Skandinaviska Enskilda Banken har ingétt ett Teckningsgarantiavtal med Ahlstrom-Munksjo, enligt vilket de
var for sig 6verenskommit, i enlighet med vissa villkor, att anskaffa tecknare for eventuella Erbjudna Aktier som kan
komma att forbli otecknade i Aktieemissionen, med undantag av de Erbjudna Aktier som tacks av Teckningsatagandet
och de Erbjudna Aktier som Teckningsgaranten &tagit sig att teckna, eller att sjalva teckna sddana Erbjudna Aktier.

Aktiedgarrattigheter

De Erbjudna Aktierna berattigar dess innehavare till eventuell dividend och dvrig eventuell utdelning av medel samt till
andra aktiedgarréattigheter i Ahlstrom-Munksjo efter att de Erbjudna Aktierna registrerats i det finska handelsregistret,
uppskattningsvis den 19 december 2018 (Erbjudna Aktier som tecknats med stdd av Teckningsratter i Finland och Sverige
och utan stod av Teckningsrétter i Finland), eller den 28 december 2018 (Erbjudna Aktier tecknade utan stod av
Teckningsratter i Sverige) och i Bolagets aktiedgarforteckning som uppratthalls av Euroclear Finland, uppskattningsvis
den 20 December 2018 eller i Bolagets aktiebok som uppratthalls av Euroclear Sweden, uppskattningsvis den 28
december 2018 (Erbjudna Aktier tecknade med stdd av Teckningsrdtter) eller den 4 januari 2019 (Erbjudna Aktier
tecknade utan stod av Teckningsratter). Varje Erbjuden Aktie berattigar dess innehavare till en rost pa Ahlstrom-Munksjos
bolagsstdmma.

Kostnader och utlagg

Det kommer inte att debiteras nagra avgifter eller utlagg for tecknande av Erbjudna Aktier, och ingen 6verlatelseskatt
behtver betalas for tecknande av Erbjudna Aktier. Kontoforande institut, forvaltare eller vardepappersméklare som
genomfor teckningsuppdrag som hanfor sig till Teckningsratterna kan komma att ta ut en avgift i enlighet med sina egna
tariffer. Kontoforande institut och forvaltare kan aven komma att ta ut en avgift for uppratthallandet av ett
vérdeandelskonto och deponeringen av aktierna.

Tillamplig lag och tvistlésning

P& Aktieemissionen tillampas Finlands lag. Eventuella tvister som uppstar i samband med Aktieemissionen ska avgoras
av behérig domstol i Finland.

Vid eventuell bristande Gverensstammelse mellan den ursprungliga versionen pé finska och den engelska eller svenska
oversattningen av dessa villkor galler den ursprungliga versionen pa finska.

Ovriga arenden

Dokument som det h&nvisas till i kapitel 5 avsnitt 21 i den finska aktiebolagslagen (624/2006 med andringar och tilldgg)
ar tillgangliga for paseende pa Ahlstrom-Munksjos webbplats www.ahlstrom-munksjo.com/emission.

Ahlstrom-Munksjos styrelse beslutar om 0Ovriga drenden och praktiska angeldgenheter som hanfor sig till
Aktieemissionen, inklusive sddana omstandigheter dar styrelsen, med utgangspunkt i den finska aktiebolagslagen, kan
vara skyldig att besluta att inte acceptera teckningar som gjorts med stod av Teckningsratter.

Nordea agerar som emitterande och betalande institut i Aktieemissionen, det vill siga bistdr Bolaget med vissa
administrativa tjanster avseende Aktieemissionen. Det faktum att Nordea agerar som emitterande och betalande institut
betyder inte i sig att Nordea betraktar tecknaren som kund hos Nordea. Avseende Aktieemissionen betraktas tecknaren
som kund hos Nordea endast om Nordea har tillhandahallit radgivning at tecknaren betraffande Aktieemissionen eller pa
annat satt har kontaktat tecknaren individuellt betrdffande Aktieemissionen, eller om tecknaren har en befintlig
kundrelation med banken. Till féljd av att Nordea inte betraktar tecknaren som kund med avseende pa Aktieemissionen,
kommer inte de bestdimmelser for investerarskydd som framlaggs i den svenska vardepappersmarknadslagen (2007:528)
och den finska lagen om investeringstjanster (747/2012 med andringar och tillagg) att tillampas pa Aktieemissionen. Det



betyder bland annat att varken kundkategorisering eller en bedémning av lamplighet kommer att ske med avseende pé
Aktieemissionen. Foljaktligen dr tecknaren personligt ansvarig for att han eller hon innehar tillracklig erfarenhet och
kunskap for att forsta riskerna som ar forenade med Aktieemissionen.

Tecknare i Aktieemissionen kommer att lamna personuppgifter till Nordea. Personuppgifter som lamnats till Nordea
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som kravs for att kunna tillhandahalla tjanster och administrera
arenden hos Nordea. Personuppgifter som erhallits fran en annan part an den kund som databehandlingen hanfor sig till
kan ocksd komma att behandlas. Det kan dven férekomma behandling av personuppgifter i datasystem hos foretag och
organisationer som Nordea samarbetar med. Uppgifter om behandling av personuppgifter lamnas av Nordeas lokalkontor,
som ocksa accepterar forfragningar om korrigering av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att inhamtas av
Nordea genom automatiska datakérningar hos Euroclear Finland och Euroclear Sweden.

Genom att teckna Erbjudna Aktier i Aktieemissionen bemyndigar tecknaren sitt kontoférande institut att lamna
nodvandiga personuppgifter, numret pd sitt vardeandelskonto och detaljupplysningar om teckningen till de parter som
deltar i teckningsuppdraget eller i tilldelningen och avstdamningen av de Erbjudna Aktierna.

INSTRUKTIONER FOR INNEHAVARE AV AKTIER SOM AR REGISTRERADE HOS EUROCLEAR
FINLAND OCH SOM HANDLAS PA NASDAQ HELSINGFORS

Med undantag av vad som anges nedan kommer varje innehavare av befintliga aktier i Bolaget som pd Avstamningsdagen
ar registrerad i Bolagets aktieagarforteckning som uppratthélls av Euroclear Finland, att f& en (1) Teckningsratt i
vardeandelsform for varje befintlig aktie i Bolaget som &gs pa Avstamningsdagen. Fem (5) Teckningsratter ger dess
innehavare rétt att teckna en (1) Erbjuden Aktie. Inga andelar av de Erbjudna Aktierna kommer att tilldelas och det &r inte
mojligt att endast delvis anvanda en Teckningsratt. Se avsnittet ” — Allmé&nna instruktioner — Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner”.

Teckning av Erbjudna Aktier med stdd av Teckningsratter (Primar Teckningsratt)
Direktregistrerade aktiedgare

En aktieagare kan delta i Aktieemissionen genom att teckna Erbjudna Aktier genom att anvanda Teckningsratterna pa
aktiedgarens vardeandelskonto och genom att betala Teckningspriset. Ovan ndmnda galler emellertid inte aktiedgare som
ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner, och det kan handa att aktiedgare i samband med sadan teckning kan komma att
avkravas intyg pa att de inte ar bosatta i en obehdrig jurisdiktion. For att fa delta i Aktieemissionen méste en aktieagare
ge ett teckningsuppdrag i enlighet med sitt kontoférande instituts eller sin férvaltares anvisningar.

Innehavare av Teckningsratter som kopts pa Nasdag Helsingfors maste inkomma med sina teckningsuppdrag i enlighet
med anvisningarna fran det kontoforande institut som forvaltar vardeandelskontot eller kapitalforvaltaren.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare och dvriga investerare som deltar i Aktieemissionen, vars befintliga aktier eller Teckningsratter i Bolaget
innehas genom forvaltarregistrering, maste inkomma med sina teckningsuppdrag i enlighet med anvisningarna fran den
som skdter forvaltarregistreringen eller, om innehavet &r registrerat hos mer &n en forvaltare, i enlighet med anvisningarna
fran var och en av dessa. Teckning och betalning maste goras i enlighet med anvisningarna fran den som skéter
forvaltarregistreringen. Banker och 6vriga som skdter forvaltarregistrering &r skyldiga att 1dsa om och rétta sig efter de
begransningar som beskrivs i avsnittet ”— Allméanna instruktioner — Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.
I samband med sédan teckning kan banker, forvaltare och 6vriga maklare komma att avkravas intyg pa att aktieagare for
vilkas rakning de innehar aktierna eller Teckningsratterna inte &r bosatta i en obehdrig jurisdiktion.

Allmant

Teckningsuppdrag maste ges separat for varje vardeandelskonto. Ofullstandiga eller felaktiga teckningsuppdrag kan
komma att avvisas. Ett teckningsuppdrag kan avvisas om teckningsbetalningen inte gjorts enligt dessa villkor, eller om
sadan betalning &r ofullstandig. | dessa situationer aterbetalas teckningsbetalningen till tecknaren. Rénta betalas inte pa
det aterbetalade beloppet.

Eventuella oanvanda Teckningsratter forfaller utan erséttning vid utgangen av Teckningstiden den 12 december 2018
klockan 16.30 finsk tid.



Erbjudna Aktier som tecknats med stod av Teckningsratter registreras pa tecknarens vardeandelskonto uppskattningsvis
den 20 december 2018.

Betalning av teckningarna

Full betalning i euro enligt Teckningspriset ska goras for de Erbjudna Aktier som tecknas i Aktieemissionen vid
tidpunkten for ingivandet av teckningsuppdraget i enlighet med anvisningarna fran det kontoférande institutet eller
forvaltaren.

En teckning anses utférd endast efter att teckningsuppdraget mottagits av det relevanta kontoférande institutet eller
forvaltaren, och efter att full betalning enligt Teckningspriset gjorts.

Interimsaktier

De Erbjudna Aktier som tecknats med stod av Teckningsratter registreras pa tecknarens vardeandelskonto som
Interimsaktier som motsvarar de Erbjudna Aktierna efter att teckningen har utforts.

Om Aktieemissionen skulle annulleras aterbetalas Teckningspriset till innehavarna av Interimsaktierna. Ranta betalas inte
pad det aterbetalade beloppet. Se dven ”— Allmédnna instruktioner — Aterkallande av teckningar under vissa
omstandigheter”. Det gar inte att Overfora Interimsaktier mellan Euroclear Finland och Euroclear Sweden.

Interimsaktierna sammanslas med de befintliga aktierna i Bolaget (ISIN-kod F14000048418, handelskod AM1) efter att
de Erbjudna Aktierna har registrerats i det finska handelsregistret. Sddan sammanslagning forvantas ske uppskattningsvis
den 20 december 2018.

Handel med Interimsaktier

Interimsaktierna ar fritt dverlatbara och handel med Interimsaktierna p& Nasdaq Helsingfors som ett eget aktieslag
forvintas aga rum under perioden frdn och med den 26 november 2018 till och med den 19 december 2018 med
handelskoden AM1N0118. ISIN-koden for Interimsaktierna pa Nasdag Helsingfors ar F14000354295.

Teckning av Erbjudna Aktier utan stéd av Teckningsratter (Sekundér Teckningsréatt)

Teckning av Erbjudna Aktier utan stdd av Teckningsratter utfors av en aktiedgare och/eller annan investerare genom att
inkomma med ett teckningsuppdrag och samtidigt betala Teckningspriset i enlighet med anvisningarna fran det
kontoforande institutet, forvaltaren eller, for forvaltarregistrerade aktieagare, i enlighet med anvisningarna fran den som
skoter forvaltarregistreringen.

Teckningsuppdraget och betalningen ska ha inkommit till aktiedgarens och/eller investerarens kontoférande institut,
forvaltare eller den som skoter forvaltarregistreringen senast den 12 december 2018, eller tidigare i enlighet med
anvisningar fran det kontoférande institutet, forvaltaren eller den som skaéter forvaltarregistreringen.

Om flera teckningsuppdrag lamnas betréffande ett enskilt vardeandelskonto kombineras teckningsuppdragen till ett
teckningsuppdrag per véardeandelskonto.

Erbjudna Aktier som tecknats utan stod av Teckningsratter registreras pa tecknarens vardeandelskonto som aktier
uppskattningsvis den 20 december 2018.

Om tilldelningen av Erbjudna Aktier som tecknats utan stéd av Teckningsrétter inte motsvarar den mangd Erbjudna Aktier
som angetts i teckningsuppdraget gors aterbetalning till tecknaren uppskattningsvis den 20 december 2018 av det
Teckningspris som betalats for ej tilldelade Erbjudna Aktier. Rénta betalas inte pa det aterbetalade beloppet.

Handel med Erbjudna Aktier

Handel med Erbjudna Aktier som &r registrerade hos Euroclear Finland inleds pd Nasdag Helsingfors uppskattningsvis
den 20 december 2018.

INSTRUKTIONER FOR INNEHAVARE AV AKTIER SOM AR REGISTRERADE HOS EUROCLEAR
SWEDEN OCH SOM HANDLAS PA NASDAQ STOCKHOLM

Med undantag av vad som anges nedan kommer varje innehavare av befintliga aktier i Bolaget som pa Avstamningsdagen
ar registrerad i Bolagets aktiebok som uppratthalls av Euroclear Sweden, att fa en (1) Teckningsratt for varje befintlig



aktie i Bolaget som ags pa Avstamningsdagen. Fem (5) Teckningsratter ger dess innehavare ratt att teckna en (1) Erbjuden
Aktie. Inga andelar av Erbjudna Aktier kommer att tilldelas och det ar inte mdjligt att endast delvis anvénda en
Teckningsratt. Se avsnittet ”— Allmé&nna instruktioner — Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.

Teckning av Erbjudna Aktier med stdd av Teckningsratter (Primar Teckningsratt)
Direktregistrerade aktiedgare som ar bosatta i Sverige

En fortryckt emissionsredovisning med en bifogad Plusgiro-inbetalningsblankett kommer att skickas till aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa Avstamningsdagen ar direktregistrerade i Bolagets aktiebok som uppratthalls av
Euroclear Sweden, och vars registrerade adress &r i Sverige. | emissionsredovisningen anges bland annat antal erhalina
Teckningsratter och totalt antal nya aktier som far tecknas med stod av Teckningsratterna. Det kommer inte att distribueras
nagra VP-avier avseende registreringen av Teckningsratter pa VP-konton.

Personer som dr upptagna pa den sarskilda forteckningen over panthavare och intressebevakare som uppratthalls i
anknytning till aktieboken far inte nagon emissionsredovisning men informeras istallet enskilt.

Direktregistrerade innehavare av Teckningsratter som kopts pa Nasdagq Stockholm maste inkomma med sina
teckningsuppdrag till Nordea Issuer Services i enlighet med anvisningarna i dessa villkor. Teckning av Erbjudna Aktier
genom anvandning av Teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom att anvanda den fortryckta
emissionsredovisningen med den bifogade Plusgiro-inbetalningsblanketten eller genom att anvanda en sarskild
teckningssedel enligt négot av foljande alternativ:

e Den fortryckta Plusgiro-inbetalningsblanketten ska anvidndas om alla  Teckningsrétter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska anvindas. Inga tillagg eller d&ndringar kan goras pé Plusgiro-
inbetalningsblanketten.

e Teckningssedeln med namnet >Subscription for shares with subscription rights” ska anvindas om
Teckningsratter har kopts, salts eller 6verforts fran ett annat VVP-konto, eller om av nagot annat skal ett annat
antal Teckningsratter an vad som angetts pa den fortryckta emissionsredovisningen ska anvandas for teckning
av Erbjudna Aktier. N&r den fullsténdigt och korrekt ifyllda teckningssedeln skickats in ska betalning gdras for
de Erbjudna Aktier som tecknats. Detta kan goras som andra betalningar med hjélp av girobetalning, till exempel
genom internetbank eller giroGverforing, eller pa ett bankkontor.

Teckningssedeln ’Subscription for shares with subscription rights” kan bestillas fran Nordea pa telefon +46 10 156 98
00. Teckningssedeln ska skickas till Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Issuer Services M423, 105 71 Stockholm. Nordea
maste ha mottagit teckningssedeln senast den 12 december 2018 klockan 15.30 svensk tid. Observera att betalningen for
teckning maste vara exakt. Inga belopp far avrundas.

Direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige som &r berattigade att teckna Erbjudna Aktier med stdd av
Teckningsratter

En fortryckt emissionsredovisning med en bifogad Plusgiro-inbetalningsblankett kommer att skickas till aktiedgare och
foretradare for aktieagare som pa Avstamningsdagen &r direktregistrerade i Bolagets aktiebok som uppratthélls av
Euroclear Sweden och som inte ar bosatta i Sverige och som &r beréttigade att teckna Erbjudna Aktier med stod av
Teckningsratter och som inte berors av de begransningar som beskrivs ovan under rubriken ”— Allménna instruktioner —
Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”. Om sadana aktiedgare inte kan anvanda den fortryckta Plusgiro-
inbetalningsblanketten kan de betala Teckningspriset i svenska kronor via en utlandsk bank enligt nedanstdende
anvisningar:

Adress:

Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Issuer Services M423

105 71 Stockholm

IBAN-nummer: SE25 3000 0000 0347 3170 1511
Kontonummer: 34731701511

Swift/BIC: NDEASESS

Tecknarens namn, adress, VVP-kontonummer och betalningsidentitet som star pa emissionsredovisningen maste anges.
Teckningspriset méste ha mottagits av Nordea senast den 12 december 2018 klockan 15.30 svensk tid. Om teckningen
avser ett annat antal Teckningsrétter 4n vad som angetts pa den fortryckta emissionsredovisningen ska teckningssedeln ”



Subscription for shares with subscription rights” anvindas istillet. Den kan bestillas fran Nordea under kontorstid pa
telefon +46 10 156 98 00. Betalning ska ske enligt ovanstaende anvisningar. Betalningsidentiteten fran teckningssedeln
maste dock anges. Teckningssedeln maste ha mottagits av Nordea pa ovanstdende adress senast den 12 december 2018
klockan 15.30 svensk tid.

Varje sddan aktieagare anses ha uppgett, garanterat och samtyckt till att genom att inkomma med en teckningssedel och
erlagga betalning, eller genom att acceptera leverans av Teckningsratterna eller Erbjudna Aktier, och att han/hon, i
férekommande fall, vid tidpunkten for forvarvandet eller tecknandet av Teckningsratterna eller de Erbjudna Aktierna,
inte ar och inte kommer att befinna sig eller vara bosatt i Férenta Staterna, Kanada, Australien, Hongkong, Sydafrika,
Singapore, Japan eller Nya Zeeland eller ndgon annan jurisdiktion dar det for deltagande skulle kravas ett ytterligare
prospekt eller nagot myndighetstillstand, eller att han/hon handlar pa uppdrag av eller till forman fér nagon sadan person
eller for nagon sadan persons rakning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Forvaltarregistrerade aktiedgare i Ahlstrom-Munksjo kan anvanda sina Teckningsratter genom att gora anmalan om
teckning i enlighet med anvisningarna fran den som skoter forvaltarregistreringen eller, om innehavet ar registrerat hos
mer an en forvaltare, i enlighet med anvisningarna fran var och en av dessa. Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
hos en bank eller annan skotare av forvaltarregistrering far inte nagon emissionsredovisning. Teckning och betalning
maste da istéllet goras i enlighet med anvisningarna fran den som skéter forvaltarregistreringen. Banker och dvriga skotare
av forvaltarregistrering ar skyldiga att l&sa om och ratta sig efter de begrénsningar som beskrivs i avsnittet ”— Allmanna
instruktioner — Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.

Allmant

Teckningsuppdrag maste ges separat for varje VP-konto. Ofullstandiga eller felaktiga teckningsuppdrag kan komma att
avvisas. Ett teckningsuppdrag kan avvisas om teckningshetalningen inte gjorts enligt dessa villkor, eller om sadan
betalning &r ofullstandig. | dessa situationer aterbetalas teckningsbetalningen till tecknaren. Rénta betalas inte pa det
aterbetalade beloppet.

Eventuella oanvanda Teckningsratter forfaller utan erséttning vid utgangen av Teckningstiden den 12 december 2018
klockan 15.30 svensk tid.

Erbjudna Aktier som tecknats med stod av Teckningsratter registreras pa tecknarens VP-konto som stamaktier,
uppskattningsvis den 28 december 2018.

Betalda tecknade aktier ("BTA”)

Efter slutford teckning och betalning kommer Euroclear att skicka ut en VVP-avi som bekréaftar registreringen av BTA pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade Erbjudna Aktierna kommer att vara registrerade som BTA pa kontot tills de blivit
registrerade av Bolaget i det finska handelsregistret och dérefter omregistrerats som Erbjudna Aktier hos Euroclear
Sweden. Registreringen av Erbjudna Aktier som tecknats med stod av Teckningsratterna forvantas ske i det finska
handelsregistret uppskattningsvis den 19 december 2018. Dérefter kommer BTA att omregistreras som Erbjudna Aktier,
vilket forvantas ske uppskattningsvis den 28 december 2018. Det kommer inte att distribueras ndgra \VP-avier i samband
med sadan omregistrering.

Om Aktieemissionen skulle annulleras aterbetalas Teckningspriset till innehavarna av BTA. Ranta betalas inte pa det
iterbetalade beloppet. Se dven ”— Allmanna instruktioner — Aterkallande av teckningar under vissa omstandigheter”. Det
gar inte att éverfora BTA mellan Euroclear Finland och Euroclear Sweden.

Handel med BTA

Handel med BTA pé Nasdaq Stockholm forvantas aga rum under perioden frdn och med den 26 november 2018 till och
med den 19 december 2018 med handelskoden AM1S BTA. ISIN-koden for BTA &r SE0011974088. Nordea och andra
vardepappersinstitut med erforderlig behorighet kommer att tillhandahalla méklartjanster avseende kép och forsaljning
av BTA.



Teckning av Erbjudna Aktier utan stéd av Teckningsratter (Sekundar Teckningsratt)
Direktregistrerade aktiedgare och évriga VP-kontoinnehavare

Ansokan om teckning av Erbjudna Aktier utan stod av Teckningsratter maste goras pa den sérskilda teckningssedeln med
namnet ”Subscription for shares without subscription rights”. Det gar att skicka in fler 4n en teckningssedel, men det &r
endast den senast daterade teckningssedeln som tas i beaktande. Teckningssedlar finns tillgangliga pd Nordeas webbplats
www.nordea.se eller pd Ahlstrom-Munksjos webbplats www.ahlstrom-munksjo.com/emission. Teckningssedeln ska
skickas till Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Issuer Services M423, 105 71 Stockholm. Nordea maste ha mottagit
teckningssedeln senast den 12 december 2018 klockan 15.30 svensk tid.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Teckning av nya aktier i Ahlstrom-Munksjo utan stdd av Teckningsratter ska gdras hos respektive skotare av
forvaltarregistrering och i enlighet med anvisningarna fran denna eller, om innehavet ar registrerat hos mer an en skétare
av forvaltarregistrering, i enlighet med anvisningarna fran var och en av dessa.

Bekréftelse av tilldelning av Erbjudna Aktier tecknade utan stdéd av Teckningsratter

Som bekraftelse pa tilldelningen av Erbjudna Aktier som tecknats utan stod av Teckningsratter kommer en avrakningsnota
att skickas till tecknaren uppskattningsvis den 18 december 2018. Det kommer inte att skickas nagot meddelande till
tecknare som inte fatt nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade Erbjudna Aktier maste betalas kontant i enlighet med
anvisningarna i den avrékningsnota som skickas till tecknaren. Efter erlagd betalning for tecknade och tilldelade Erbjudna
Aktier, och efter att de Erbjudna Aktierna har registrerats i det finska handelsregistret, kommer Euroclear Sweden att
skicka ut en VP-avi som bekraftar registreringen av de Erbjudna Aktierna pé tecknarens VP-konto. Tecknaren far aktierna
direkt, det vill saga att inga BTA kommer att registreras pa tecknarens VP-konto. Registreringen av Erbjudna Aktier som
tecknats utan stod av Teckningsrétter forvantas ske i det finska handelsregistret uppskattningsvis den 28 december 2018.
Bokning av Erbjudna Aktier pd VP-konton forvintas ske uppskattningsvis den 4 januari 2019.

Forvaltarregistrerade aktieagare kommer att f& meddelande om tilldelning och betalning i enlighet med respektive
forfaranden for den som skdter forvaltarregistreringen.

Handel med Erbjudna Aktier

Handel med Erbjudna Aktier som &r registrerade hos Euroclear Sweden inleds pa Nasdag Stockholm uppskattningsvis
den 28 december 2018 (Erbjudna Aktier som tecknats med stdd av Teckningsrétter), och den 4 januari 2019 (Erbjudna
Aktier som tecknats utan stod av Teckningsrétter).

Ovrig information

Fragor angdende Aktieemissionen avseende aktier registrerade hos Euroclear Sweden besvaras av Nordea under
kontorstid pé telefon +46 10 156 98 00.



