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Aspo-konsernin puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2022

Vahva tuloskehitys jatkui toisella neljinneksella: vertailukelpoinen liikevoitto
nousi ennatystasolle 16,0 miljoonaan euroon

Suluissa esitetty vuoden 2021 vastaavan ajanjakson luvut.
Huhti—-kesékuu 2022, jatkuvat toiminnot

- Aspon liikevaihto kasvoi 16 % ja oli 161,4 Me (139,3).

- Vertailukelpoinen liikevoitto koko konsernin osalta oli 16,0 Me (9,6) ja vertailukelpoinen
liikevoittoprosentti 9,7 % (6,7).

- ESL Shippingin vertailukelpoinen liikevoitto oli 9,2 Me (5,4), Telkon 7,2 Me (5,5) ja Leipurin 0,9
Me (0,3).

- Liikevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid oli koko konsernin tasolla yhteensé -2,4 Me.

- Liikevoitto oli 14,8 Me (9,6). Liikevoittoprosentti oli 9,2 % (6,9).

- ESL Shippingin liikevoitto oli 9,0 Me (5,4), Telkon 6,8 Me (5,5) ja Leipurin 0,4 Me (0,3).

- Osakekohtainen tulos kasvoi ja oli 0,35 euroa (0,24).

- Liiketoiminnan rahavirta oli 19,1 Me (15,6). Vapaa rahavirta oli 13,8 Me (11,1).

Tammi-kesakuu 2022, jatkuvat toiminnot

- Aspon liikevaihto kasvoi 20 % ja oli 321,8 Me (268,7).

- Vertailukelpoinen liikevoitto koko konsernin osalta oli 31,0 Me (17,4) ja vertailukelpoinen
likevoittoprosentti 9,5 % (6,3).

- ESL Shippingin vertailukelpoinen likkevoitto oli 17,1 Me (9,9), Telkon 15,8 Me (10,1) ja Leipurin
1,6 Me (0,6).

- Liikevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria oli koko konsernin tasolla yhteensa -7,3 Me.

- Liikevoitto oli 25,1 Me (17,4). Liikevoittoprosentti oli 7,8 % (6,5).

- ESL Shippingin liikevoitto oli 18,2 Me (9,9), Telkon 10,8 Me (10,1) ja Leipurin 0,0 Me (0,6).

- Osakekohtainen tulos kasvoi ja oli 0,57 euroa (0,43).

- Liiketoiminnan rahavirta oli 34,3 Me (22,2). Vapaa rahavirta oli 27,6 Me (16,2).

Ohjeistus vuodelle 2022 (annettu 14.6.2022)

Aspo-konsernin vuoden 2022 vertailukelpoinen liikevoitto paranee vertailukaudesta (42,4 Me).
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Avainluvut
1- 1-

4-6/2022  4-6/2021 6/2022 6/2021 1-12/2021
Liikevaihto jatkuvista toiminnoista, Me 161,4 139,3 321,8 268,7 573,3
ESL Shipping, liikevoitto, Me 9,0 54 18,2 9,9 26,8
Telko, liikevoitto, Me 6,8 55 10,8 10,1 20,4
Leipurin, liikevoitto, Me 0,4 0,3 0,0 0,6 -2,4
Muu toiminta, liikevoitto, Me -1,4 -1,6 -3,9 -3,2 -7,9
Liikevoitto jatkuvista toiminnoista, Me 14,8 9,6 251 17,4 36,9
Liikevoitto-% jatkuvista toiminnoista 9,2 6,9 7,8 6,5 6,4
Liikevoitto lopetetuista toiminnoista, Me -1,2 0,0 -1,4 0,0 -3,0
Liikevoitto, koko konserni, Me 13,6 9,6 23,7 17,4 33,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, Me*) -2,4 -7,3 -8,5
Vertailukelpoinen liikkevoitto, koko konserni, Me 16,0 9,6 31,0 17,4 42,4
Vertailukelpoinen likkevoitto-%, koko konserni 9,7 6,7 9,5 6,3 7,2
Voitto ennen veroja, Me 11,7 8,6 20,2 15,5 33,0
Katsauskauden voitto, Me 9,6 7.8 16,7 14,2 25,3
Jatkuvien toimintojen tulos, Me 10,9 7.8 18,2 14,1 28,3
Lopetettujen toimintojen tulos, Me -1,3 0,0 -1,5 0,1 -3,0
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,31 0,24 0,52 0,43 0,76
Jatkuvien toimintojen EPS, euroa 0,35 0,24 0,57 0,43 0,86
Lopetettujen toimintojen EPS, euroa -0,04 0,00 -0,05 0,00 -0,10
Liiketoiminnan rahavirta, Me 19,1 15,6 34,3 22,2 44,0
Vapaa rahavirta, Me 13,8 11,1 27,6 16,2 27,5
Oman paaoman tuotto (ROE), % 23,4 24,5 20,8
Omavaraisuusaste, % 35,6 30,5 32,0
Nettovelkaantumisaste, % 92,6 141.8 129,4
Osakekohtainen oma padoma, euroa 4,99 3,77 4,14

Aspo-konsernin toimitusjohtaja Rolf Jansson kommentoi vuoden 2022 toista neljannesta:

Aspon taloudellinen tulos toisella neljanneksella oli vahva ESL Shippingin ja Telkon erinomaisen
tuloskehityksen ansiosta. Myos Leipurin katetasot jatkoivat positiivista kehitystrendiaén. Neljanneksen
vertailukelpoinen liikevoittomme kasvoi 16,0 miljoonaan euroon ja oli Aspo-konsernin historian
kannattavin vuosineljannes. Paransimme neljdnneksen vertailukelpoista liikevoittoprosenttiamme
edelleen 9,7 %:iin, mik& oli selvasti parempi kuin pitk&n aikavalin tavoite 8 %, ja samaan aikaan
likevaihto kasvoi 165,3 miljoonaan euroon. Toinen neljannes oli kaiken kaikkiaan erinomainen, mista
kiitos kuuluu koko henkiléstollemme kaikissa liiketoiminnoissa.

Venajan tuomittava sotilaallinen toiminta Ukrainassa on aiheuttanut huomattavaa inhimillista
karsimysta ja jarkyttanyt vallitsevaa geopoliittista tilannetta. Monien kansainvélisten yritysten tapaan
my®s Aspo on ryhtynyt sopeuttamaan lilkketoimintaansa Vengjalla padmaéaranaan lopulta markkinoilta
poistuminen. ESL Shippingin liilketoiminnot Venajalla keskeytettiin vuoden 2022 toisen neljanneksen
loppuun mennessa ja vapautunut laivakapasiteetti on siirretty muille liikenndintialueille. Aiemman
ilmoituksen mukaisesti Telko selvittdd mahdollisuuksia lopettaa toimintansa Venajalla ja Valko-
Venajalla taméan vuoden aikana. Leipurin on myds paattanyt vetaytya Vengjalta, Valko-Venajalta ja
Kazakstanista. Katsomme naiden toimien olevan valttaméattomia toimintamme kestévyyden ja pitkan
aikavalin arvonluonnin kannalta.

Samalla kun vahenndmme lasn&oloamme idassa, olemme keskittyneet strategiamme toteuttamiseen
ja kohdennettuun kasvuun lantisilla markkinoilla. Toukokuussa Leipurin ilmoitti ostavansa ruotsalaisen
leipomoteollisuusjakelija Kobian ja néin laajentavansa toimintaansa Skandinavian alueelle. Kyseessa
on transformatiivinen askel koko Leipurin-segmentin liiketoiminnalle, ja yhten& uudistetun
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compounder-strategiamme ensimmaisena konkreettisena yritysjarjestelyna se on huomattava
virstanpylvés koko konsernille. Uudistetun strategian mukaisesti Leipurin toteutti myos
koneliiketoimintansa Vulganuksen myynnin 30.6.2022. ESL Shipping viimeistelee yhdessa
institutionaalisista ja yksityisista sijoittajista koostuvan sijoittajaryhmén kanssa pitk&aikaista pooling-
yhteisty6té. Kyseessé on merkittava strateginen jarjestely, joka vahentaa pddomavaatimuksiamme ja
parantaa tuottoa seké muokkaa ESL Shippingin liiketoimintamallia. Telko on viime kuukausina
panostanut huomattavasti strategian mukaisten yritysostomahdollisuuksien kartoittamiseen osana
compounder-strategian toteuttamista. Konsernin tasolla laskimme kesakuussa onnistuneesti liikkeelle
30 miljoonan euron hybridilainan, jolla tuetaan ja kiihdytetaan strategian toteuttamista.

Keséakuun puolivalissa péivitimme taloudellista ohjeistustamme koko vuoden 2022 osalta erityisesti
ESL Shippingin ja Telkon arvioitua paremman kehityksen ja vuotta koskevien nakymien ansiosta.
Ohjeistuksemme mukaisesti Aspo-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto paranee vertailukaudesta
(42,4 Me). Aiemmin tiedotetun mukaisesti Ukrainan sodan ja Vengjan-liikketoimintoja koskevien
paatésten aikaansaamat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét aiheuttavat arviolta 15—20 miljoonan
euron kokonaiskustannukset. Lisaksi vetaytyminen Vengjan liiketoimista aiheuttaisi muuntoerojen
uudelleenluokittelun konsernin omasta pddomasta tuloslaskelmaan. Kirjaus ei vdhenna konsernin
omaa paaomaa, silla muuntoerot on kirjattu oman padoman vahennyksené niiden syntymishetkell&.

Samalla kun makrotaloudellinen epavarmuus on lisdantynyt ja itdmarkkinoita koskevat ratkaisumme
alkavat nakya taloudellisissa luvuissamme, olemme erittéin luottavaisia Aspon koko vuoden 2022
tuloskehityksen suhteen. Valituilta Itamarkkinoilta poistumisen taloudellinen vaikutus seké kysynnan,
hintojen ja kustannusten tasoon seka tiettyjen liiketoimintojen raaka-aineiden saatavuuteen vaikuttava
makrotaloudellinen kehitys luovat jatkossa epavarmuutta. Tasta huolimatta meilla on vahvat
lahtbkohdat jatkaa strategian toteuttamista tulevina vuosina ja kompensoida toimillamme
liketoimintaympariston negatiivisia vaikutuksia.

ASPO-KONSERNI
Taloudellinen tulos ja tavoitteet
Aspo julkisti 1.12.2021 uudet pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet:

e Liikevoitto 8 %

e Liikevaihdon kasvu 5-10 % vuodessa
e Oman paaoman tuotto yli 20 %

¢ Nettovelkaantumisaste alle 130 %

Aspon liiketoiminnoista ESL Shippingin liikevoittotavoite on 14 %, Telkon 8 % ja Leipurin 5 %.

Vuoden 2022 toisella neljanneksella kaikki konsernitason taloudelliset tavoitteet ylittyivat selvasti.
Aspon liikevaihto kasvoi 16 % vuoden 2022 toisella neljanneksella. Vertailukelpoinen
likevoittoprosentti oli 9,7 % (6,7), ja ylitti selvasti asetetun 8,0 %:n tavoitetason. Oman pdaoman
tuotto pysyi korkeana ja oli 23,4 % (24,5). Nettovelkaantumisaste aleni 92,6 %:iin (129,4).

Aspo-konsernin vertailukelpoinen, jatkuvien ja lopetettujen toimintojen tulos

Aspo-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto siséltéaa jatkuvien ja lopetettujen toimintojen tuloksen.
Vertailukelpoisesta liikevoitosta on vahennetty vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, joiden katsotaan
olevan olennaisia, harvinaisia ja normaalista liiketoiminnasta poikkeavia. Naihin eriin lukeutuvat muun
muassa arvonalentumistappiot, laivojen myyntivoitot ja Ukrainan sodasta aiheutuneet taloudelliset
tappiot.

Aspo tiedotti joulukuussa 2021, ettd Kauko-liiketoimintasegmentti ja Leipurin-segmenttiin kuuluva
Vulganus Oy on maaéritelty Aspon ydinliiketoiminnan ulkopuolisiksi liilketoiminnoiksi. Kauko-
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liketoimintasegmentti on luokiteltu IFRS:n mukaiseksi lopetetuksi toiminnoksi, ja sen tulos
raportoidaan erilladn Aspo-konsernin jatkuvien toimintojen luvuista. Tuloslaskelman vertailukausien
luvut on oikaistu vastaamaan samaa esitystapaa. Vulganus myytiin 30.6.2022. Vulganuksen tulos,
mukaan lukien myynnista aiheutunut tappio ja myyntiin liittyvéat kulut, raportoidaan osana Leipurin-
segmentin lukuja ja Aspo-konsernin jatkuvia toimintoja.

Liikevaihto ja liikevoittoprosentti, koko konserni

4-6/2022 4-6/2021 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Me Me Me Me Me
Liikevaihto, koko konserni 165,3 142,8 327,9 275,2 586,4
Liikevaihto, jatkuvat toiminnot 161,4 139,3 321,8 268,7 573,3
Liikevaihto, lopetetut toiminnot 3,9 3,5 6,1 6,5 13,1
Liikevoitto, koko konserni 13,6 9,6 23,7 17,4 33,9
Liikevoitto-%, koko konserni 8,2 6,7 7,2 6,3 5,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat*) -2,4 -7,3 -8,5
Vertailukelpoinen liikkevoitto, koko konserni 16,0 9,6 31,0 17,4 42,4
Vertailukelpoinen liikkevoitto-%, koko konserni 9,7 6,7 9,5 6,3 7,2
Vertailukelpoinen liikevoitto, koko
konserni
4-6/2022 4-6/2021 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Me Me Me Me Me
ESL Shipping, liikevoitto 9,0 5,4 18,2 9,9 26,8
Telko, liikevoitto 6,8 5,5 10,8 10,1 20,4
Leipurin, liikevoitto 0,4 0,3 0,0 0,6 -2,4
Muu toiminta, liikevoitto -1,4 -1,6 -3,9 -3,2 -7,9
Liikevoitto jatkuvista toiminnoista yhteensa 14,8 9,6 25,1 17,4 36,9
Liikevoitto lopetetuista toiminnoista -1,2 0,0 -1,4 0,0 -3,0
Liikevoitto, koko konserni 13,6 9,6 23,7 17,4 33,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat*) -2,4 -7,3 -8,5
Vertailukelpoinen liikkevoitto, koko konserni 16,0 9,6 31,0 17,4 42,4

*) Vuoden 2022 toisen neljanneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, yhteensa -2,4 miljoonaa
euroa sisaltavat Venajaan liittyvien toimintojen uudelleenjarjestelyn vaikutuksia -0,2 miljoonaa euroa
ESL Shipping -segmentissa, -0,4 miljoonaa euroa Telko -segmentissa ja -0,1 miljoonaa euroa
Leipurin -segmentissa seka Vulganuksen myynnin vaikutuksen -0,4 miljoonaa euroa Leipurin-
segmentissa ja Kaukon liilkearvon -1,3 miljoonan euron arvonalentumistappion, joka raportoidaan
osana lopetettujen toimintojen tulosta.

Vuoden 2022 ensimmaisen neljanneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -4,9 miljoonaa euroa
siséltéavat ESL Shippingin Espa-proomun myyntivoiton 1,5 miljoonaa euroa ja ESL Shippingin
kirjaamia Ukrainan sodasta aiheutuneita kustannuksia noin -0,2 miljoonaa euroa, Telkon varaston
tuhoutumisesta aiheutuneet menetykset Ukrainassa -2,6 miljoonaa euroa ja Telkon Ukrainan-
myyntisaamisten luottotappiovarauksen -2,0 miljoonaa euroa, Leipurin varaston tuhoutumisesta
aiheutuneet menetykset Ukrainassa -0,7 miljoonaa euroa ja Leipurin Ukrainan-myyntisaamisten
luottotappiovarauksen -0,2 miljoonaa euroa sekd muut Leipurin Venajan liiketoiminnan
sopeuttamiskustannukset -0,2 miljoonaa euroa. Muun toiminnan liiketulos sisélsi Aspon edelliselle
toimitusjohtajalle mydénnetyn osakepalkkion -0,5 Me.

Vuoden 2021 vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -8,5 miljoonaa euroa sisalsivat vuoden viimeisella
neljanneksella kirjatut Leipurin-segmentin liikkearvon arvonalentumistappion -4,3 miljoonaa euroa ja
Telkon Rauman terminaalin k&yttdomaisuuteen kirjatun arvonalentumistappion ja
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ennallistamisvarauksen yhteensa -0,8 miljoonaa euroa sekéa kolmannella neljanneksella Kaukon
likearvosta kirjatun arvonalentumistappion -3,4 miljoonaa euroa, joka raportoidaan osana lopetettujen
toimintojen tulosta.

Vastuullisuus

Vastuullisuus on olennainen osa Aspon johtamisjarjestelmaa ja ohjaa uusien sijoituskohteiden
kartoitusprosessia. Aspon liiketoiminnot pyrkivat olemaan alojensa edellakavij6ita vastuullisuudessa.
Vastuullisuussitoumusten tueksi Aspo julkisti joulukuussa 2021 uudet konsernin ja liilketoimintojen
ESG-tavoitteet. Keskeisin tavoite on paastointensiteetin, CO2e (tn) / liikevaihto (t€), vahentaminen 30
%:lla vuoteen 2025 mennessa. Lahtdtaso (2020) on 0,44 ja tavoitetaso (2025) on 0,30. Viimeisen 12
kuukauden aikana paastointensiteetti parani edelleen liikevaihdon kasvun ja operatiivisen
tehokkuuden ansiosta ja oli 0,37 (12/2021: 0,42). Toinen keskeinen tavoite on tapaturmataajuuden
parantaminen. Viimeisen 12 kuukauden TRIF-tapaturmataajuus (Total Recordable Injury Frequency)
oli 7,1 (12/2021.: 8,8), kun vuoden 2022 tavoite on 7,0. Pitkan aikavalin tavoitteena on etta tydssa
sattuvia tapaturmia ei tapahtuisi.

Toimintaympaéristd ja Ukrainan sodan vaikutukset Aspon liiketoimintaan

Aspon toimintaymparistd on muuttunut radikaalisti Vendjan kaynnistettyd aseellisen hydkkayksen
Ukrainaan. Hyokkays on aiheuttanut markkinoilla huomattavaa epavarmuutta sekd merkittavaa
hintojen ja vaihtokurssien volatiliteettia.

Sodan aiheuttama liiketoiminnan pysahtyminen Ukrainassa aiheuttaa taloudellisia menetyksia. Sota
heikentaa merkittavasti toimintaedellytyksia itamarkkinoilla operatiivisten haasteiden ja saantelyn
takia, mutta myds etenkin arvovalintojen seurauksena.

Aiemmin tiedotetun mukaisesti Telko selvittdd mahdollisuuksia poistua Venajalta ja Valko-Venajalta
taman vuoden aikana. Leipurin on paattanyt lopettaa toimintansa Vendjalla, Valko-Venajalla ja
Kazakstanissa. Prosessi etenee suunnitellusti ja toteutuksen aikataulusta ja tavoista annetaan lisda
tietoja ajallaan. Telkon ja Leipurin yhdistetty liikevaihto ndissa maissa oli noin 16 % Aspo-konsernin
likevaihdosta vuonna 2021.

Leipurin liikevaihto Vengjalla, Valko-Venajalla ja Kazakstanissa oli 26,3 miljoonaa euroa vuonna
2021, mika vastasi 23 prosenttia Leipurin kokonaisliikevaihdosta vuonna 2021 ja 4 prosenttia Aspo-
konsernin liikevaihdosta. Telkon liikevaihto Vendjalla ja Valko-Venajalla oli 69,9 miljoonaa euroa
vuonna 2021, mika vastasi 26 %:a Telkon kokonaisliikevaihdosta vuonna 2021 ja 12 prosenttia Aspo-
konsernin liikevaihdosta. Lisdksi kaikki ESL Shippingin Vengjaan liittyvat liiketoiminnot keskeytettiin
vuoden 2022 toisen neljanneksen loppuun mennessé ja vapautunut laivakapasiteetti on siirretty muille
likennealueille.

Lansimaiden pakotteet ja Venajan lainsdadanndlliset toimet estavat tavaroiden kuljettamista ja
maksuliikennettd ja vahentéavat nain nopeasti liikevaihtoa ja kannattavuutta. Toimintaympéariston
ennakoidaan muuttuvan viela kuvattua haastavammaksi eika tilanteen nopeaa helpottumista ole
nakopiirissa.

Venéjalla sijaitsevien konserniyritysten oma pddoma on 26,6 miljoonaa euroa, miké vastaa 17,0
prosenttia Aspo-konsernin omasta padomasta yhteensa. Aspon omaisuuserat Vengjalla kohdistuvat
paaosin rahavaroihin, varastoihin ja myyntisaamisiin. Pienimuotoisen tuotannollisen toiminnan
taloudellinen merkitys konsernille on véh&inen. Aspon yritysten palveluksessa Venégjalla oleva
henkildstd on vahentynyt, ja keséakuun lopussa Aspo-konsernin koko henkildstésta Venajalla
tyoskenteli 135 henkiléé (12/2021: 193).

Koronaviruspandemia on uutisoinnissa jaanyt Venajan hyokkayksen varjoon, mutta se vaikuttaa
edelleen Aspon toimintaymparistéon. Pandemian seurauksena syntynyt maailmanlaajuinen
komponenttipula vaikuttaa Aspon liiketoimintoihin hidastaen kaupankéayntia ja tilauskannan



f ASPO

purkautumista. Tartuntojen riski on edelleen otettava huomioon paivittdisissa toiminnoissa ja
erityisesti ESL Shippingin alusten miehityksessa.

Liikevaihto markkina-alueittain, jatkuvat toiminnot

4-6/2022  4-6/2021 Osuuden 1-6/2022  1-6/2021 Osuuden

muutos muutos

Me Me % Me Me %

Suomi 55,5 42,7 3.8 108,8 85,2 2,1

Skandinavia 32,3 27,7 0,1 60,9 52,4 -0,6

Baltia 17,7 13,5 1,3 33,2 25,4 0,9

Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina 31,7 36,7 -6,7 72,0 71,7 -4,3

Muut maat 24,2 18,8 15 46,9 34,0 1,9
Yhteensa 161,4 139,4 321,8 268,7

Konsernin padmarkkina-alueet ovat Suomi, Skandinavia, Baltia ja itdmarkkinat, eli Ven&ja, muut IVY-
maat ja Ukraina. Itdisten markkinoiden suhteellinen osuus liikevaihdosta jatkoi laskuaan vuoden 2022
toisella neljanneksella paaasiassa johtuen Ukrainan sodasta seka paatoksista supistaa Vengjan
toimintoja ja poistua suunnitellusti markkinoilta. Aiemmin julkistetun strategian mukaisesti yhtion
kasvuinvestoinnit kohdennetaan tulevaisuudessa lansimarkkinoille.

Rahavirta ja rahoitus

Konsernin tammi—kesakuun liikketoiminnan rahavirta oli 34,3 miljoonaa euroa (22,2). Kayttopdaoman
muutoksen vaikutus katsauskauden rahavirtaan oli 2,3 miljoonaa euroa (-7,2). Vapaa rahavirta oli
tammi—kesakuussa 27,6 miljoonaa euroa (16,2). Tehdyt investoinnit -8,2 miljoonaa euroa (-6,1)
koostuivat paaosin ESL Shippingin alusten telakoinneista.

6/2022 6/2021 12/2021

Me Me Me
Korolliset velat, sis. vuokrasopimusvelat 192,4 188,1 185,1
Rahavarat 47,5 21,1 17,7
Korollinen nettovelka 144,9 167,0 167.,4

Korollinen nettovelka laski 144,9 miljoonaan euroon ja nettovelkaantumisaste laski 92,6 %:iin (6/2021.:

141,8, 12/2021: 129,4). Konsernin omavaraisuusaste kauden lopussa oli 35,6 % (6/2021: 30,5,
12/2021: 32,0). Tase vahvistui parantuneen kannattavuuden ja kesédkuussa lilkkkeeseen lasketun
hybridilainan ansiosta.

Tammi—kesdkuun nettorahoituskulut olivat -4,9 miljoonaa euroa (-1,9). Valuuttakurssimuutosten,
erityisesti Vengjan ruplan vahvistumisen, vaikutus rahoituskulujen kasvuun oli -3,6 miljoonaa euroa.
Korollisten velkojen keskikorko ilman vuokrasopimusvelkoja oli 1,4 % (1,6).

Konsernin likviditeettiasema sailyi vahvana. Rahavarat olivat katsauskauden paattyessa 47,5
miljoonaa euroa (12/2021: 17,7). Sitovat valmiusluottolimiitit, yhteensé 40,0 miljoonaa euroa, olivat
vertailukauden tapaan kokonaisuudessaan kayttamattémia. Aspon 80 miljoonan euron
yritystodistusohjelmasta oli kaytéssa 7 miljoonaa euroa (6/2021: 6, 12/2021: 5).

Aspo laski 7.6.2022 liikkkeeseen uuden 30 miljoonan euron hybridilainan . Lainan vuotuinen
kuponkikorko on 8,75 %. Lainalla ei ole erapéivaa, mutta yhtiolla on oikeus lunastaa se takaisin
aikaisintaan kesakuussa 2025. Aspon aikaisempi, 20 miljoonan euron hybridilaina lunastettiin
2.5.2022.
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Aspon tytaryhtié ESL Shipping allekirjoitti 20 miljoonan euron lainasopimuksen Pohjoismaiden
Investointipankin kanssa 21.6.2022. Lainan maturiteetti on 10 vuotta. Laina on osa ESL Shippingin
investointien rahoitusta kuuden uuden, erittéin energiatehokkaan 5 350 tonnin (dwt)
séhkohybridialuksen sarjaan. Hanke julkistettiin syyskuussa 2021.

Toisen neljanneksen aikana maksettiin osinkoa 0,23 euroa osakkeelta eli yhteensa 7,2 miljoonaa
euroa.

Liiketoiminnan lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Aspo ja sen yritykset altistuvat lukuisille riskeille ja epavarmuustekijoille, joita ovat muiden muassa
seuraavat riskit.

Vendajan sotaan Ukrainassa liittyy kasvavaa geopoliittista epavarmuutta. Sen odotetaan vaikuttavan
yleiseen taloudelliseen ympéaristéon, esimerkiksi inflaatioon, korkotasoihin ja energian hintoihin seka
raaka-aineiden hintoihin. Vengjaan liittyvat epavarmuustekijat voivat myoés sisaltaa infrastruktuurin
toimintaan liittyvia hairidita, kuten kyberhairidtilanteita tai tietojarjestelmien hairioita.

Kaynnissa oleva prosessi vetaytya Venajalta ja muilta valituilta itmarkkinoilta muuttaa konsernin
rakennetta huomattavasti ja tulee pitkalla tahtaimella vaikuttamaan jokaisen Aspon liilketoiminnan
ansaintamalliin. On olemassa riski, etta liiketoiminnoista vetaytyminen voi aiheuttaa ylimaaraisia

kustannuksia eika varojen kotiuttaminen onnistu taysin suunnitellusti.

Taloudellinen aktiviteetti ja vallitseva geopoliittinen epavarmuus ovat aiheuttaneet monien raaka-
aineiden, komponenttien ja logistiikkapalvelujen hintojen nopean nousun seké lisdnneet epavarmuutta
logistiikan toimivuudesta tietyissa markkinatilanteissa. Aspo saattaa tilapaisesti hy6tya hintojen
noususta, mutta samalla myods ostettavien raaka-aineiden tai vuokrakapasiteetin, kuten vuokra-
alusten, hinnat nousevat. Riskeja kasvattavat myds varaosien, komponenttien ja raaka-aineiden
toimitusaikojen pidentymiset ja mahdolliset nopeat hinnanmuutokset eri markkinatilanteissa.

Kansainvélisesti on asetettu pakotteita ja vastapakotteita, joilla voi olla suoria tai epasuoria
vaikutuksia myds Aspon liiketoimintoihin. Geopoliittiset jannitteet voivat eskaloitua ja aiheuttaa suoraa
haittaa liiketoiminnalle, maksuliikenteelle ja pahimmassa tapauksessa keskeyttaa lilkketoiminnan
harjoittamisen kriisialueella tai sen vaikutusalueilla.

Uudistetun strategiansa mukaisesti Aspo pyrkii yritysostoilla kasvattamaan tasaista
tuloksentekokykyaén. Strategian toteuttaminen voi johtaa véliaikaiseen tase- ja pAdomarakenteen
heikkenemiseen tilanteissa, yrityshankinnat vaativat taloudellisia investointeja ja siten voivat
heikentaa vakavaraisuutta.

Koronaviruksen vaikutus Aspon liiketoimintaan on rajoittunut konsernitasolle, vaikka se on Leipurin
toiminnassa ollutkin merkittava. Koronaviruksen nykyiset ja uudet muunnokset ja niiden nopea
levidminen voivat johtaa erilaisiin keskeytyksiin ja taloudellisiin menetyksiin.

Koska tdméan osavuosikatsauksen tulevaisuutta koskevat arviot perustuvat tdménhetkiseen
tilanteeseen ja ymmarrykseen, ne sisaltavat merkittavia riskeja ja muita epavarmuustekijoita, joiden
vuoksi tulokset saattavat poiketa esitetyista arvioista.
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ASPON LIIKETOIMINNAT

ESL Shipping

ESL Shipping on Iltdmeren alueen johtava kuivia irtolasteja kuljettava varustamo. ESL Shippingin
kuljetukset perustuvat pdaosin pitkékestoisiin asiakassopimuksiin ja vakiintuneisiin asiakassuhteisiin.
Katsauskauden paattyesséa varustamon tonnisto koostui yhteensa 48 aluksesta kantavuudeltaan

456 000 tonnia kuollutta painoa. Aluksista 23 on kokonaan omistettuja (75 % tonnistosta), kaksi alusta
on vahemmistéomistettuja (2 %) ja loput 23 alusta (23 %) ovat aikarahdattuja. ESL Shippingin
kilpailuetu perustuu edellékéavijyyteen ja kykyyn varmistaa vastuullisesti teollisuuden ja
energiantuotannon tuote- ja raaka-ainekuljetukset ymparivuotisesti vaikeissakin olosuhteissa.
Varustamo tarjoaa erityispalveluna suurten valtamerialusten lastauksia ja kevennyksia merella.

Muutos-

4-6/2022  4-6/2021 % 1-6/2022 1-6/2021 Muutos-%
Liikevaihto, Me 60,3 46,0 31 117,1 89,4 31
Liikevoitto, Me 9,0 5,4 67 18,2 9,9 84
Liikevoitto-% 14,9 11,7 15,5 11,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, Me -0,2 1,1
Vertailukelpoinen liikevoitto, Me 9,2 5,4 70 17,1 9,9 73
Vertailukelpoinen liikevoitto-% 15,3 11,7 14,6 111

Vuoden 2022 toinen neljannes oli ESL Shippingin historian vahvin toinen neljannes. Liikevaihto kasvoi
edellisvuoteen nahden 31 % ja oli 60,3 miljoonaa euroa (46,0). Vuosineljanneksen vertailukelpoinen
liikevoitto kasvoi ennatykselliseen 9,2 miljoonaan euroon (5,4). Liikevoitto kasvoi 9,0 miljoonaan
euroon (5,4) ja sisaltda noin -0,2 miljoonan euron kuluvaraukset Venajaan liittyvien sopimusten
paattamisesta.

Vahvan tuloksen taustalla olivat muun muassa varustamon kumppanuusstrategia, suotuisat
markkinaolosuhteet seka koko henkiléston tehokas operatiivinen toiminta, mika nékyi esimerkiksi
painolastimatkojen vahentymisena. Toisella neljannekselld saavutettu vertailukelpoinen
liikevoittoprosentti 15,3 % (11,7) oli erinomainen, ottaen huomioon historiallinen rahtikuljetusten
lopettaminen Vengjaltd Ukrainan sodan takia ja sodan vuoksi asetetut pakotteet. Liikevoiton
tavoitetaso 14,0 % ylitettiin selvasti. Toisella neljanneksella alusten polttoaineena kaytettavien
dieselin ja nesteytetyn maakaasun hinnat olivat lahes kolme kertaa korkeammat kuin vertailukaudella.
Tamanhetkinen erittdin korkeiden polttoainelisien taso kasvattaa liikevaihtoa ja alentaa suhteellista
kannattavuutta, vaikka absoluuttisessa liikevoitossa ei tapahtuisi muutosta.

Toisella neljanneksella varustamon kuljettamien lastien maara aleni odotetusti vertailukauteen
nahden ja oli 3,3 miljoonaa tonnia (3,7). Volyymin kehityksen taustalla olivat padasiassa raaka-
ainetoimitusten siirtiminen pois Vengjalta, mika pidensi kuljetusmatkoja, ja tiettyjen isompien
sopimusliikennesatamien merkitttdva ruuhkautuminen.

Toisen neljanneksen lopussa ESL Shippingilla ei ollut enaé rahtitoimintojen kuljetusvelvoitteita
Vengjan satamista tai Venajaan laheisesti liittyville asiakkaille ja rahdille. Vapautunut aluskapasiteetti
on siirretty muille toiminta-alueille. ESL Shipping on myds keskeyttanyt aiemmin perustetun Vengja-
yhtidnsa kaynnistamistoimet ja luopuu yhtidsta lopulta kokonaan paikallisten lainsdadannén
mukaisesti.

Varustamon kaikkien laivaluokkien kannattavuus sdilyi vahvana toisella vuosineljanneksella.
Sopimusliikenteessa tonnimailien kysynta oli vahvaa lapi koko katsauskauden alhaisempien
volyymien realisoitumisesta huolimatta ja spot-markkinoiden rahdit olivat hyvalla tasolla kaikissa
asiakassegmenteissa seka laivaluokissa. Satamien ruuhkat ESL Shippingin paaasiallisilla
kuljetusalueilla ovat jatkuneet ahtaushenkildston heikon saatavuuden takia. Tasta huolimatta
kannattavuus oli historiallisen vahva.
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Aiemmin tiedotetun mukaisesti AtoBatC Shipping vahvisti toisen neljinneksen lopussa ensimmaisen
lisdaluksen option ja tilauksen intialaiselta Chowgule & Company Private Limited -telakalta.
Varustamo on aiemmin tilannut telakalta kuusi identtistd sdhkdhybridialusta. Uuden sukupolven
energiatehokkaista séhkohybridialuksista kaksi ensimmaista on jo rakenteilla, ja ensimmaisen
aluksen suunniteltu luovutus ajoittuu vuoden 2023 kolmannelle neljannekselle.

Nykyisen kaluston méaraaikaistelakoinnit jatkuivat 45 (72) telakointipaivélla toisella neljanneksella.
Pienempien alusten segmentin kaytettévissé olevaa aluskapasiteettia rajoitti merkittavasti
tavanomaista suurempi aikarahdattujen alusten telakoinnin off-hire-paivien méaaréa.

ESL Shippingin pitkan t&dhtdimen ymparistdtyon painopistealueina ovat ilmaan ja mereen joutuvien
paastdjen minimointi. Varustamon tavoitteena on puolittaa kuljetussuoritetta kohden syntyvéat
hiilidioksidipaastot vuosikymmenen loppuun mennessa. Toisella neljanneksellda ESL Shipping otti
yhdessé Nesteen kanssa merkittavan askeleen ollen maailman ensimméinen varustamo, joka otti
kayttéon uuden, vahapaastoisen Neste Marine™ 0.1 Co-processed -laivapolttoaineen aluksissaan
Suomessa ja Ruotsissa. ISCC PLUS -setrtifioitu laivapolttoaine mahdollistaa jopa 80 %:n
vahennyksen elinkaaren aikaisissa kasvihuonekaasupaastotissa fossiilisiin polttoaineisiin verrattuna
tuotteen laadun ja suorituskyvyn heikentymatta.

Raportointikaudella ESL Shippingin kuljetusten paastotintensiteetti oli 15,4 grammaa hiilidioksidia
tonnimailia kohden, miké oli 6,9 % enemman kuin edellisvuonna. Samalla paastot kuljetettua
rahtitonnia kohden véahenivat 6,8 %.

ESL Shippingin tammi-kesakuun liikevaihto kasvoi 31 % vertailukauteen nahden ja oli 117,1
miljoonaa euroa (89,4). Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi ja oli 17,1 miljoonaa euroa (9,9) ja
vertailukelpoinen liikevoittoprosentti oli 14,6 % (11,1).

ESL Shippingin nakymét 2022

Pa&osa yhtion kuljetuskapasiteetista on varmistettu pitkaaikaisin sopimuksin, jotka tukevat edelleen
ESL Shippingin toimintaa vuoden 2022 toisella puoliskolla. Venéalaisten raaka-aineiden toimitusten
tyrehdyttya tietyt varustamon merkittdvat sopimusasiakkaat joutuivat hakemaan osalle tarvitsemistaan
tuotantopanoksista uusia toimittajia uusilta maantieteellisiltd alueilta. TAméan odotetaan pidentavan
kuljetusmatkoja ja lisdaavan merikuljetusten tonnimailikysyntaa myés ESL Shippingin suurimmille
aluksille. Energiahiilen osuuden tonnimaileissa odotetaan tilapaisesti kasvavan paaasiassa pitkien
kuljetusetaisyyksien takia.

Makrotaloudellinen epavarmuus lisdantyy ESL Shippingin pdaasiallisella maantieteellisella markkina-
alueella. Paaasiassa Ukrainan sodasta johtuvien toimitusrajoitusten aiheuttamien korkeiden
energianhintojen kiihdyttdma korkea inflaatio lisaa toimitusketjun tehokkuuspainetta myds varustamon
paaasiakkaille. ESL Shippingin investoinnit energiatehokkaisiin aluksiin vahvistavat jatkossa sen
markkina-asemaa edelleen. Kuljetuskysynta ja merirahtien hintataso yhtion paamarkkina-alueella
Pohjois-Euroopassa ovat edelleen tyydyttavalla tasolla kaikissa laivaluokissa. Yleisesta
epavarmuudesta huolimatta ESL Shippingin paaasiakkaiden tuotantovolyymien ja raaka-aineiden
saatavuuden ennustetaan jatkuvan varsin hyvina.

Energianhintojen nousun vaikutusta ESL Shippingin kustannuksiin kompensoidaan tehokkaasti
pitk&aikaisten kuljetussopimusten polttoaineklausuuleilla. Varustamo lisd& maltillisesti alusten
polttoainevarastotasoja syksyn 2022 mahdollisia toimitusvajeita silmalla pitaen.

Coaster-alusluokassa kuljetuskysynnén odotetaan sopimusliikenteessé sailyvan tyydyttavalla tasolla
huolimatta siita, etté joidenkin asiakkaiden toimitusketjuissa voi esiintyd raaka-aineiden
saatavuushaasteita. N&illa voi olla my6s vaikutusta toteutuneisiin tuotteiden kuljetusvolyymeihin.
Alusten aikarahtausvuokrien, jotka ovat osittain kohonneet epaterveelle tasolle, odotetaan alenevan.
Toimenpiteet henkiléstdn terveysturvallisuuden varmistamiseksi jatkuvat koronaviruksen
iimaantuessa uudelleen.
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Pohjois-Euroopassa asiakkaiden kiinnostus ymparistoystavallisia ja mahdollisimman véhahiilisia
merikuljetuksia kohtaan on edelleen voimakkaassa kasvussa. Sen liséksi, ettd ESL Shipping investoi
uusiin erittdin ympéaristoystavallisiin aluksiin, varustamolla on pitkdjanteista yhteisty6ta johtavien
energiantoimittajien kanssa paamaarana tarjota tulevaisuudessa entista vahahiilisempia ja jopa
kokonaan fossiilittomia merikuljetuksia.

ESL Shipping viimeistelee yhdessa institutionaalisista ja yksityisista sijoittajista koostuvan
sijoittajaryhman kanssa pitkdaikaista pooling-yhteisty6ta, joka liittyy uuden sukupolven
sahkohybridialusten sarjaan ja jéljella oleviin lisdalusoptioihin. Pooling-rakenne on kansainvélisessa
varustamoliiketoiminnassa alusten omistuksessa ja kaytdssa yleisesti kaytetty malli, ja tarkoituksena
on vauhdittaa ESL Shippingin liiketoiminnan kasvua ja parantaa kannattavuutta seka paddoman
tuottoa.

Kolmannella neljanneksella telakoidaan kaksi suurempaa ja yksi pienempi alusyksikkd yhteensa noin
75 (116) paivan ajaksi. Yhteensa telakointipéivia on noin 130 (229) vuonna 2022. Kuivatelakointien
jalkeen kaikki ESL Shippingin omistamat alukset on varustettu uusien ymparistémaaraysten
mukaisilla painolastivesien kasittelylaitteilla.

Telko

Telko on johtava muoviraaka-aineiden, teollisuuskemikaalien ja voiteluaineiden asiantuntija ja jakelija.

Se toimii arvoketjussa vastuullisena kumppanina yhdistamalla tunnetut kansainvéaliset paamiehet ja
asiakkaat. Kilpailuetuina ovat vahva tekninen tuki, tehokas logistiikka ja paikallinen asiantunteva
palvelu niin idassa kuin lannessé. Telko toimii Suomessa, Baltiassa, Skandinaviassa, Puolassa,
Romaniassa, Vengjalla, Valko-Vengjalla, Ukrainassa, Kazakstanissa, Uzbekistanissa ja Kiinassa.

4-6/2022  4-6/2021 Muutos-%  1-6/2022  1-6/2021
Liikevaihto, Me 71,8 67,6 6 147,7 125,6
Liikevoitto, Me 6,8 55 24 10,8 10,1
Liikevoitto-% 9,5 8,1 7,3 8,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, Me -0,4 -5,0
Vertailukelpoinen liikevoitto, Me 7,2 55 31 15,8 10,1
Vertailukelpoinen liikevoitto-% 10,0 8,1 10,7 8,0

Vuoden 2022 toisella neljanneksella Telkon liikevaihto kasvoi 71,8 miljoonaan euroon (67,6) ja
vertailukelpoinen liikevoitto nousi 7,2 miljoonaan euroon (5,5). Telkon vertailukelpoinen
likevoittoprosentti séilyi vahvana ja oli 10,0 % (8,1). Toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto
ei sisalla -0,4 miljoonan euron vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig, joihin sisaltyy -0,9 miljoonaa
euroa Venéajan-toimintojen uudelleenjarjestelykustannuksia ja 0,5 miljoonan euron
luottotappiovarauksen vahennys, joka liittyy myyntisaamisiin Ukrainassa. Telkon toisen
vuosineljanneksen raportoitu liikevoitto kasvoi 6,8 miljoonaan euroon (5,5).

Telkon myynnin kasvua vauhdittivat maailmanlaajuiset hinnankorotukset ja strategisten
kasvusuunnitelmien systemaattinen toteuttaminen, milld oli positiivinen volyymivaikutus etenkin
lansimarkkinoilla. Liikevoitto oli odotettua korkeampi paédasiassa myyntikatetason positiivisen
kehityksen ansiosta. Venajalla Telko keskittyi edelleen olemassa olevan varaston myyntiin. Hinnat
pysyivét edelleen korkealla tasolla.

Muoviliiketoiminnan liikevaihto kasvoi toisella neljanneksella 2 % ja oli 37,5 miljoonaa euroa (36,8).
Yleisesti ottaen muovipolymeerien kysynta sailyi normaalilla tasolla, mutta neljanneksen viimeisina
viikkoina markkina alkoi reagoida korkeaan hintatasoon, mika vaikutti kysyntaan kielteisesti ja hidasti
aktiviteettia. Neljanneksen loppua kohden arvoketjun varastotasot kasvoivat aiheuttaen paineita
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hintatasoihin. Hinnat saavuttivat huippunsa volyymimuoveissa toisella neljanneksella raakaéljyn ja
monomeerien hintojen voimakkaiden korotusten seurauksena. Monien tuotteiden markkinahintatasot
olivat ennatyskorkealla. Teknisten muovien hinnat jatkoivat nousuaan ja pysyivat korkeina. Tuotteiden
yleinen saatavuus on paranemassa mutta tietyissa muoviryhmissa saatavuus on edelleen rajoitettua.
Autoteollisuuden komponenttiongelmia ei ole ratkaistu, ja tuotanto ja myynti ovat tavanomaista
matalammalla tasolla. Vengjalla Telko on onnistunut myyméaaén jéljella olevaa varastoaan normaalia
paremmilla ehdoilla markkinoiden alhaisen tuotesaatavuuden ansiosta. Liiketoiminta Ukrainassa on
kaynnistynyt uudelleen ja oli kesékuussa jo 50 % vuoden 2021 keséakuun volyymeista.

Kemikaaliliketoiminnan liilkevaihto kasvoi 1 % ja oli 21,8 miljoonaa euroa (21,5). Hintataso on yleisesti
ottaen korkea ja jatkoi kohoamistaan joitakin bulkkikemikaaleja lukuun ottamatta. Paatekijat
hinnankorotusten taustalla olivat korkea raakadljyn hinta ja energiakustannukset. My6s
kasvitljypohjaiset tuotteet kallistuivat. Valtamerikuljetusten logistiikkakustannukset pysyivéat korkeina.
Joissakin asiakassegmenteisséa kysynta alkoi laskea Venéajan-viennille asetettujen rajoitusten takia,
mika vaikutti erityisesti Suomeen ja Latviaan. Kevaalla myynti Ukrainassa alkoi elpya ja saavutti 50—
60 %:n tason kesdkuussa edellisvuoden tasoon verrattuna.

Voiteluaineliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 34 % ja oli 12,5 miljoonaa euroa (9,3). Merkittavimmaét
tekijat kasvun taustalla olivat korkea hintataso seka Mentum AS -yritysosto vuoden 2021 lopulla.
Erityisesti teollisuuden voiteluaineiden suuri kysynta kasvatti myyntivolyymeita. Hinnat jatkoivat
nousuaan kaikissa tuoteryhmissa neljanneksen aikana. Raaka-aineiden, kuljetusten ja tuotteiden
valmistuksen kustannukset nousivat huomattavasti. Tarjonnan ja kysynnan epatasapaino aiheutti
saatavuusongelmia useissa tuoteryhmissa.

Telkon liikevaihto kasvoi 18 % tammi—keséakuussa ja oli 147,7 miljoonaa euroa (125,6). Telkon
vertailukelpoinen liikevoitto ensimmaisella vuosipuoliskolla oli 15,8 miljoonaa euroa (10,1) ja
vertailukelpoinen liikevoittoprosentti 10,7 % (8,0). Telkon raportoitu liikevoitto oli 10,8 miljoonaa euroa
(10,1) ja raportoitu liikevoittoprosentti 7,3 % (8,0).

Telkon ndkyméat 2022

Ukrainan sota ja sen seuraukset vaikuttavat merkittavasti Telkon loppuvuoden nakymiin. Telkon
[&hiaikojen nakymiin liittyy epavarmuutta.

Telkon myynnin odotetaan véahenevéan vuoden toisella puoliskolla Vengjalla merkittavasti alenevan
myynnin takia. Telko on jo vahentanyt varastoaan Venajalla huomattavasti. Keséakuussa Aspo ilmoitti,
ettd Telko selvittdd mahdollisuuksia poistua Venajalta ja Valko-Venajalta vuoden 2022 aikana.

Lansimarkkinoilla myynnin odotetaan sailyvan suhteellisen vakaalla tasolla, mutta kysynnassa ja
hintatasossa tapahtuvien nopeiden muutosten riski on suhteellisen korkea globaalin talouskehityksen
epavarmuustekijoiden takia. Elpymisen Ukrainassa odotetaan jatkuvan. Ukrainan hryvnian
devalvaatiolla on negatiivinen vaikutus Telkon kolmannen neljanneksen tulokseen, mutta pitkalla
aikavalilla se alentaa kustannuksia.

Volyymimuoveissa Telko odottaa hintojen nopeaa kaantymista laskuun arvoketjun korkeiden
varastotasojen ja laskevien monomeerihintojen takia. Teknisten muovien hinnat ovat vakaampia,
mutta hintapaine voi kasvaa vuoden loppua kohden. Odotamme myynnin itaisiltd markkinoilta olevan
vahaista mutta liiketoimintojen elpyvéan tasaisesti Ukrainassa.

Kemikaaleissa energiakriisi pitda hintatason korkealla, ja tietyisséd segmenteissd odotetaan hintojen
lisdkorotuksia. Toisaalta vaatimaton kysynta yllapitad painetta monien hyodyketuotteiden
hintatasoissa. Korkeat merirahtien hinnat rajoittavat kustannuksiltaan alhaista kilpailua Aasiasta ja
nain tukevat Euroopan hintatasoja. Elpymisen Ukrainassa odotetaan jatkuvan, mikéli sota rajoittuu
maan itédiseen osaan. Vahvan kasvun odotetaan jatkuvan Keski-Aasiassa.

11



f ASPO

Voiteluaineissa hintojen odotetaan vakiintuvan vuoden loppua kohden. Inflaatiolla ja geopoliittisella
epavakaudella voi olla kielteinen vaikutus voiteluaineiden kysyntaan. Toisaalta arvioitu alhaisempi
kysynta helpottaa saatavuusongelmia.

Strategiansa mukaisesti Telko pyrkii lansimarkkinoilla orgaanisen kasvun ohella kiihdyttAm&an
kasvuaan yritysostoilla, jotka nopeuttavat Telkolle asetettujen strategisten tavoitteiden saavuttamista.

Leipurin

Leipurin toimii osana elintarvikeketjua hankkien raaka-aineita maailmanmarkkinoilta ja kotimaisilta
toimijoilta ja toimittaen niita asiakkaiden tarpeiden mukaisesti tehokkaan logistiikkaketjunsa avulla.
Leipurin toimii kahdeksassa maassa, jotka on ryhmitelty kolmeen tulosvastuulliseen
alueorganisaatioon: Suomi, Ité ja Baltia. Leipurin palvelee leipomo-, elintarviketeollisuus- ja food
service -asiakkaita raaka-aineiden liséksi tukemalla tuotekehitysté ja uutuustuotteiden reseptiikkaa.
Leipurin muita tuotekategorioita ovat erilaiset tarvikkeet ja koneet samoille asiakassegmenteille.
Leipurin raaka-aineita ja koneita toimittavat kumppanit ovat alansa johtavia kansainvalisia valmistajia.

Vulganus Oy valmistaa ja huoltaa elintarviketeollisuuden jadhdytys- ja pakastusratkaisuja
spiraalituotteillaan. Vulganus myytiin 30.6.2022.

4-6/2022 4-6/2021 Muutos-%  1-6/2022 1-6/2021 Muutos-%

Liikevaihto, Me 29,3 25,8 14 57,0 53,7
Liikevoitto, Me 0,4 0,3 33 0,0 0,6
Liikevoitto-% 1,4 1,2 0,0 1,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét,

Me -0,5 -1,6
Vertailukelpoinen liikevoitto, Me 0,9 0,3 200 1,6 0,6
Vertailukelpoinen liikevoitto-% 3,1 1,2 2,8 1,1
Vertailukelpoinen liikevoitto ilman

Vulganusta, Me 1,3 0,3 333 2,3 0,7
Vertailukelpoinen liikevoitto, ilman

Vulganusta -% 4.9 1,1 4.4 1,4

Vuoden ensimmaisella puoliskolla Leipurin toimintoihin vaikuttivat itaisten markkinoiden rajoitukset
Ukrainan sodan vuoksi ja globaalien raaka-ainemarkkinoiden voimakas hintainflaatio seké raaka-
aineiden saatavuuteen liittyvat haasteet. Koronaviruspandemialla ei ollut end& merkittavaa vaikutusta
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Leipurin liikevaihto kasvoi toisella neljanneksella ja oli 29,3 miljoonaa euroa (25,8). Liikevaihto
Suomessa kasvoi 25 % ja oli 11,7 miljoonaa euroa (9,4). Baltian maiden liikevaihto kasvoi 27 % ja oli
9,4 miljoonaa euroa (7,4). Itdisella markkina-alueella liikevaihto laski 14 % vain paikallista hankintaa
sisaltavan supistetun tuotevalikoiman vuoksi ja oli 6,4 miljoonaa euroa (7,4). Myynti leipomoille kasvoi
8 % toisella neljanneksella ja oli 18,6 miljoonaa euroa (17,3). Myynti elintarviketeollisuudelle kasvoi 42
% ja oli 3,7 miljoonaa euroa (2,6). Myynnin euromaaraiseen kasvuun vaikutti huomattavasti raaka-
aineiden hintojen voimakas nousu globaaleilla markkinoilla, kun taas kilomaaraisesti mitattuna myynti
Suomessa ja Baltiassa oli yhteensé pienessa kasvussa Itaisen markkina-alueen laskiessa selvasti.
Elinkustannusten nousu oli voimakasta sek& Suomessa etté Baltiassa, mika vahvistaa
kuluttajakysynnan muutosta kohti edullisempia tuotteita. Tasta huolimatta positiivinen katekehitys
jatkui.

Leipurin vertailukelpoinen liikevoitto toisella neljannekselld oli 0,9 miljoonaa euroa (0,3) ja
vertailukelpoinen liikevoittoprosentti 3,1 % (1,2). Leipurin vertailukelpoinen liikevoitto ilman
Vulganusta oli 1,3 miljoonaa euroa (0,3) ja vertailukelpoinen liikevoittoprosentti 4,9 % (1,1).
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Leipurin raportoitu liikevoitto toisella neljanneksella oli 0,4 miljoonaa euroa (0,3). Leipurin liikevoittoa
pienentavat ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat yhteensé -0,5 miljoonaa euroa toisella
neljanneksella ja sisalsivat Vulganuksen myynnin vaikutuksen -0,4 miljoonaa euroa seka Venajalta,
Valko-Vengjalta ja Kazakstanista vetaytymisen kustannuksia, yhteensa -0,1 miljoonaa euroa.

Leipurin oman konevalmistustoiminnan, Vulganus Oy:n, kannattavuutta heikensivat edelleen
huomattavasti terédsraaka-aineiden nousevat markkinahinnat, huoltotoiminnan hidas edistyminen
vuoden ensimmaisell& puoliskolla seka tiettyjen projektien kustannusten ylittyminen. Vulganuksen
toisen neljanneksen liikkevaihto oli 1,8 miljoonaa euroa (1,6) ja liiketulos -0,5 miljoonaa euroa (0,0).
Vulganus myytiin toisen neljanneksen lopulla.

Tammi—kesakuussa Leipurin liikevaihto kasvoi ja oli 57,0 miljoonaa euroa (53,7). Vertailukauden
ensimmaisen neljanneksen tulokseen vaikutti merkittdéva konemyynti Venajélle, ja raaka-ainemyynnin
kasvu oli erittéin vahvaa vuodentakaiseen ndhden. Liikevaihto Suomessa kasvoi 20 % ja oli 22,1
miljoonaa euroa (18,4). Baltian alueen liikevaihto kasvoi 23 % ja oli 17,4 miljoonaa euroa (14,1).
Itaisella markkina-alueella liikevaihto laski 6 % ja oli 13,2 miljoonaa euroa (14,0). Myynti leipomoille
kasvoi 10 % tammi—kesékuussa ja oli 36,8 miljoonaa euroa (33,5). Myynti elintarviketeollisuudelle
kasvoi 21 % ja oli 6,3 miljoonaa euroa (5,2). Myynnin euromaaraiseen kasvuun vaikutti huomattavasti
raaka-aineiden hintojen voimakas kasvu globaaleilla markkinoilla. Vuoden 2022 toisella
neljanneksella myyntivolyymit ylittivat Suomessa ja Baltiassa koronaviruspandemiaa edeltdneen
vuoden 2019 tason.

Leipurin vertailukelpoinen liikevoitto tammi-kesékuussa 2022 oli 1,6 miljoonaa euroa (0,6) ja
vertailukelpoinen liikevoittoprosentti 2,8 % (1,1). Vulganuksen liikevaihto oli 4,3 miljoonaa euroa (3,0)
ja liiketulos -0,8 miljoonaa euroa (-0,1). Leipurin vertailukelpoinen liikevoitto ilman Vulganusta oli 2,3
miljoonaa euroa (0,7) ja vertailukelpoinen liikevoittoprosentti 4,4 % (1,4).

Vuonna 2021 toisella neljanneksella kaynnistetty tulosjohtamisen ohjelma kehittda organisaation
tiedolla johtamisen kyvykkyytta ja auttaa erityisesti parantamaan kaupallista suoritusta. Keskeisena
tyokaluna on konserninlaajuinen kategoriajohtaminen seka toimitusketjun ja logistiikan tehostaminen.
Uudistettu johtamismalli paransi tuloskehitysta jo vuoden 2021 aikana. Ohjelman kaytantdon vienti
nakyi erityisesti Suomen ja Baltian hyvassa tuloskehityksessa.

Saatavuushaasteet jatkuivat edelleen eri tuotekategorioissa. Suomessa ja Baltiassa Leipurin on
onnistunut hyddyntamaan pandemian jalkeisen kysynnan elpymisen.

Leipurin ilmoitti toisella neljanneksella hankkivansa ruotsalaisen leipomoteollisuusjakelija Kobia Ab:n
koko osakekannan ruotsalaiselta Abdon-konsernilta. Yritysosto laajentaa Leipurin-segmentin
toimintaa maantieteellisesti Pohjois-Euroopan markkinoilla. Vuonna 2021 Kobian liikkevaihto oli noin
50 miljoonaa euroa ja liikevoittoprosentti noin 3 %. Kauppa siséltaa myos Kobian omistamat
kiinteistot. Yritysoston seurauksena ei odoteta merkittéavaa liikearvoa konsernin taseeseen.
Yritysoston tuoma suurempi koko ja parempi kannattavuus vahvistavat edelleen Leipurin asemaa
Itdmeren alueen johtavana toimijana. Uuden yksikon my6téa toimittajilla on houkutteleva péaéasy alueen
markkinoille. Leipomo- ja elintarviketeollisuuden asiakkaat hyotyvét globaalien raaka-
ainemarkkinoiden vahvasta kumppanista. Ruotsin kilpailuviranomainen on hyvaksynyt yritysoston, ja
suunniteltu Kobia Ab:n toimintojen yhdistdminen Leipurin-segmentin toimintoihin tapahtuu 1.9.2022.

Kesakuussa Leipurin julkisti yhtion historian ensimmaisen vastuullisuusraporttinsa vuodelta 2021.
ESG-tavoitteet sisallytettiin johdon tavoiteasetantaan ja palkitsemiseen ensimmaisté kertaa vuonna
2022.

Leipurin toimitusjohtaja Heli Arantola irtisanoutui kesdkuussa ja siirtyy toisen yrityksen palvelukseen.
Arantola jattaa tehtéavansa viimeistaan joulukuussa, ja hanen seuraajansa valintaprosessi on alkanut.
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Leipurin ndkymat 2022

Sota Ukrainassa ja paatds vetaytya Venajan, Valko-Venajan ja Kazakstanin liiketoiminnoista
vaikuttavat Leipurin liikkevaihtoon ja tulokseen merkittavasti. Leipurin liikevaihto Venajalla, Valko-
Venajalla ja Kazakstanissa oli 26,3 miljoonaa euroa vuonna 2021, mika vastasi 23 prosenttia Leipurin
kokonaisliikevaihdosta vuonna 2021.

Kohonneet energianhinnat vaikuttavat kalliimpien tuotteiden kysyntaan negatiivisesti ainakin
Baltiassa. Kohonneet energianhinnat aiheuttavat my6s kannattavuushaasteita leipomosegmentin
asiakkaille.

Vehnéan maailmanmarkkinahinnat kaantyivat laskuun johtuen Ukrainan viljatoimitusten mahdollisesta
alkamisesta. Tilanne ei kuitenkaan ole vakaa, ja viljan tulevaan hintatasoon vaikuttavat seka
satokauden etta kuljetusten onnistuminen myds tulevaisuudessa.

Ukrainan sodan, koronaviruspandemian ja aarimmaisten saaolojen vaikutukset maailmanlaajuisiin
toimitusketjuihin korostuvat ja vaikuttavat seka tiettyjen raaka-aineiden saatavuuteen etta yleisesti
toimitusaikoihin.

Ostovoiman heikkeneminen voi vaikuttaa negatiivisesti artesaanileipomoiden kysyntaan, kun
kuluttajat suuntaavat ostoksensa edullisempiin tuotteisiin myds Suomessa.

Maksuhairididen ja saatavien hallinta on onnistunut hyvin toistaiseksi. Kannattavuushaasteet lisaavat
sekd maksuhairididen ettd konkurssien riskia asiakas- ja toimittajakentassa.

Muu toiminta

Muu toiminta siséltda Aspon konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen seka joitakin muita
toimialoille kuulumattomia toimintoja. Muun toiminnan liiketulos toisella neljanneksella oli -1,4
miljoonaa euroa (-1,6). Vertailukaudella tappiota kasvattaneet henkilostdkulut vakautuivat ja
lyhytaikaisiin projekteihin liittyvat kulut vahenivat.

TIEDOT YHTIOSTA

Aspo pyrkii saavuttamaan kestavaa pitkan aikavalin kasvua sijoittamalla saavutettuja tuottoja
uudelleen tuottaviin kohteisiin ja ottamaan askeleita kohti compounder-profiilia. Aspo toimii
omistamilleen yrityksille kasvun mahdollistajana ja pyrkii parantamaan niiden kannattavuutta ja
tuottoa kehittdmalla liiketoimintoja ja varmistamalla vakaat kassavirrat. Tavoitteena on ottaa entista
aktiivisempi rooli yritysjarjestelyissd, omistettujen liiketoimintojen kasvuinvestoinneissa ja
yritysostoissa. Aspo keskittyy erityisesti B-to-B-teollisuuspalveluihin ja sen tarkeimmat klusterit ovat
logistiikka ja kauppa.

Aspon portfolion ydinliiketoiminnat ovat ESL Shipping, Telko ja Leipurin. Liiketoiminnat vastaavat
omasta toiminnastaan, asiakassuhteistaan ja niiden kehittamisesta. Vastuullisuus on olennainen osa
johtamisjarjestelmaamme ja ohjaa uusien sijoituskohteiden kartoitusprosessia.

Osakepé&édoma ja osakkeet

Aspo Oyj:n rekisterdity osakepddoma 30.6.2022 oli 17 691 729,57 euroa ja osakkeiden
kokonaisméaéra 31 419 779, joista yhtion hallussa oli 62 250 osaketta eli 0,2 % osakep&&domasta.

Aspo Oyj:lla on yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen &aneen yhtiokokouksessa. Aspon
osake noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:n keskisuurten yritysten ryhman toimialaluokassa
perusteollisuus.

Aspo Oyij:n osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsingissa tammi—kesékuussa 2022 yhteensd 3 112 550
kappaletta ja niiden markkina-arvo oli 24,9 miljoonaa euroa. Toisin sanoen 9,9 % osakekannasta
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vaihtoi omistajaa. Katsauskauden ylin kurssinoteeraus oli 11,80 euroa ja alin 6,09 euroa. Keskikurssi
oli 8,04 euroa ja katsauskauden paéatoskurssi 7,70 euroa. Katsauskauden paattyessa osakekannan
markkina-arvo omat osakkeet vahennettyna oli 241,4 miljoonaa euroa.

Yhtiolla oli katsauskauden paattyessa yhteensa 11 581 osakkeenomistajaa. Hallintarekisterissa ja
ulkomaisessa omistuksessa oli 1 181 691 osaketta eli 3,76 % osakekannasta.

Palkitseminen

Osakepohjainen kannustinjarjestelméa 2022—-2024

Aspo Oyj:n hallitus paatti 16.2.2022 perustaa uuden osakepohjaisen kannustinjarjestelman vuosille
2022-2024. Jarjestelman tarkoituksena on yhdistaa omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhtion
arvon nostamiseksi pitkéalla aikavalilla seké sitouttaa avainhenkilt yhtiéon ja tarjota heille
kilpailukykyinen yhtion osakkeiden ansaintaan ja kertymiseen perustuva palkkiojarjestelma.

Osakepalkkiojarjestelméssa on kolme ansaintajaksoa, joista ansaittava palkkio perustuu konsernin
osakekohtaiseen tulokseen (EPS) ja kahteen vastuullisuusmittariin. Osallistumisen ja palkkion
saamisen edellytyksena on, ettd jarjestelmaan osallistuva henkil6 kohdentaa vapaasti siirrettavissa
olevia hallussaan pitamiaan yhtion osakkeita jarjestelmaén tai hankkii yhtion osakkeita hallituksen
paattdmaan maaraan asti.

Osakepalkkiojarjestelman kohderyhmaéan kuuluu enintdén 30 henkildéa mukaan lukien johtoryhmén
jasenet. Mahdollinen palkkio maksetaan vuosina 2023, 2024 ja 2025 osittain yhtién osakkeina ja
osittain rahana. Jarjestelman perusteella maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa enintdan 400 000
Aspo Oyj:n osakkeen arvoa sisaltden myds rahana maksettavan osuuden.

Osakepohjainen kannustinjarjestelméa 2021-2023

Aspon hallitus paatti 11.2.2021 jatkaa konsernin avainhenkildiden kannustin- ja
sitouttamisjarjestelmaé perustamalla osakepohjaisen kannustinjarjestelmén 2021-2023. Jarjestelman
tarkoituksena on yhdistda osakkeenomistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhtion arvon
nostamiseksi pitkalla aikavalilla seka sitouttaa avainhenkilot yhtioon ja tarjota heille kilpailukykyinen
yhtion osakkeiden ansaintaan ja kertymiseen perustuva palkkiojarjestelma. Osakepalkkiojarjestelméan
kohderyhmaan kuuluu noin 20 henkilda mukaan lukien johtoryhman jasenet.

Osakepalkkiojarjestelman ansaintakriteerina ollut EPS-tavoite tayttyi taysin tilikaudella 2021.
Osakepohjaisen kannustinjarjestelman perusteella luovutettiin maaliskuussa 2022 osakepalkkiona
yhteenséa 89 400 kappaletta yhtion omia osakkeita ja osakkeiden arvoa vastaava maara rahaa
verojen maksamiseen.

Osakepalkkiojarjestelma 2020

Kesakuussa 2022 Aspon hallitus myonsi Osakepalkkiojarjestelma 2020:n perusteella Aspon
toimitusjohtaja Rolf Janssonille 10 000 Aspon osaketta ja niitéd vastaavan maaran rahaa verojen
maksamiseen. Tapahtuma noudattaa toimitusjohtajan johtajasopimuksen ehtoja, ja sopimuksen
mukaisesti Jansson hankki samanaikaisesti 10 000 osaketta markkinoilta omalla kustannuksellaan.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset
Osinko

Aspo Oyij:n 6.4.2022 pidetty varsinainen yhtiokokous péaéatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettéa
tilikaudelta 2021 jaetaan osinkoa 0,23 euroa osakkeelta ja ettei Aspo Oyj:n hallussa oleville omille
osakkeille makseta osinkoa. Osinko maksettiin 19.4.2022.

Liséksi yhtiokokous valtuutti hallituksen paattaméaan mythempana ajankohtana yhteensa enintédén
0,22 euron jakamisesta osakkeelta osinkona ja/tai padomanpalautuksena sijoitetun vapaan oman
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paaoman rahastosta. Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen asti. Hallitus
paattaa 2.11.2022 pidettavaksi sovitussa kokouksessaan toisesta osingon jaosta ja/tai
paaomanpalautuksesta, joka maksettaisiin marraskuussa 2022 osakkeenomistajille, jotka ovat
tasmaytyspaivana merkitty Euroclear Finland Oy:n pitamaan osakasluetteloon.

Hallitus ja tilintarkastaja

Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Patricia Allam, Mammu Kaario, Mikael Laine, Salla Poyry, Tatu
Vehmas ja Heikki Westerlund seka uudeksi jaseneksi Tapio Kolunsarka. Varsinaisen yhtiokokouksen
jalkeen pitaméassaan jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajaksi Heikki Westerlundin
ja varapuheenjohtajaksi Mammu Kaarion. Lisaksi hallitus valitsi henkildsto- ja palkitsemisvaliokunnan
puheenjohtajaksi Heikki Westerlundin ja jaseniksi Tapio Kolunsaran, Salla Péyryn ja Tatu Vehmaksen
seka tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi Mammu Kaarion ja jaseniksi Patricia Allamin, Mikael
Laineen ja Tatu Vehmaksen.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteis¢ Deloitte Oy. Deloitte Oy ilmoitti, etta
paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Jukka Vattulainen. Tilintarkastajalle maksetaan palkkio
hyvaksytyn laskun mukaan.

Hallituksen valtuutukset

Hallituksen valtuuttaminen paattamaan omien osakkeiden hankkimisesta

Varsinainen yhtiokokous, joka pidettiin 6.4.2022, valtuutti hallituksen paattaméaan enintdédn 500 000
oman osakkeen hankkimisesta yhtitn vapaalla omalla padomalla, mika vastaa noin 1,6 %:a yhtion
kaikista osakkeista. Valtuutus kasittdd myds oikeuden ottaa omia osakkeita pantiksi. Valtuutus on
voimassa vuoden 2023 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdén 18 kuukautta
varsinaisen yhtiokokouksen paatoksesta lukien.

Hallituksen valtuuttaminen paattdmaan osakeannista, jossa luovutetaan yhtion hallussa olevia omia
osakkeita

Varsinainen yhtiokokous, joka pidettiin 6.4.2022, valtuutti hallituksen paattamaan yhdessa tai
useammassa erdssa osakeannista, joka toteutetaan luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia
osakkeita. Valtuutuksen perusteella luovutettavien osakkeiden maara on yhteensa enintdan 900 000
osaketta. Valtuutus on voimassa vuoden 2023 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin
enintédan 18 kuukautta varsinaisen yhtidkokouksen paatoksesta lukien.

Hallituksen valtuuttaminen paattdmaan uusien osakkeiden osakeannista

Varsinainen yhtiokokous 6.4.2022 valtuutti hallituksen paattaméaan maksullisesta osakeannista.
Valtuutus siséaltaa hallituksen oikeuden paattaa kaikista muista osakeannin ehdoista ja se sisaltaa
siten myds oikeuden paattaa suunnatusta osakeannista, osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta
poiketen, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeannissa liikkeeseen
laskettavien uusien osakkeiden yhteenlaskettu lukum&ara voi olla enintddn 1 500 000 osaketta.
Valtuutus on voimassa vuoden 2023 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintédan 18
kuukautta varsinaisen yhtiokokouksen paattksesta lukien.

Hallituksen valtuuttaminen paattamaan lahjoituksista

Aspo Oyj:n 6.4.2022 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen paattaméaén yhteensa
enintdan 100 000 euron suuruisista lahjoituksista yleishyodyllisiin tai niihin rinnastettaviin tarkoituksiin
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seka paattamaan lahjoitusten saajista, kayttdtarkoituksista ja muista lahjoitusten ehdoista. Valtuutus
on voimassa vuoden 2023 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.
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TALOUDELLISET TIEDOT

Aspo-konsernin lyhennetty laaja tuloslaskelma

Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Tyo6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Poistot ja arvonalentumiset

Poistot vuokratuista hyddykkeista
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen veroja

Tuloverot
Jatkuvien toimintojen tulos

Tulos lopetetuista toiminnoista (yhtion
osakkeenomistajille kuuluva)
Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen eréat

Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtéa
tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot

Tilikauden muut laajan tuloksen erét verojen
jalkeen

Laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos
Yhtion osakkeenomistajille kuuluva laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva
osakekohtainen tulos, euroa
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella
oikaistu

osakekohtainen tulos

Jatkuvista toiminnoista

Lopetetuista toiminnoista

Yhteensa

18

4-6/2022
Me

161,4
0,3
-97,3
-14,5
4.1
-4,0
-27,0
14,8

9,8

9,8
19,4

9,6

19,4

0,35
-0,04
0,31

4-6/2021
Me

139,3
0,2
-84,7
-12,7
-4.1
-33
-25,1
9,6

-1,0
8,6
-0,8

7,8

0,0
7,8

0,4

0,4
8,2

7,8

8,2

0,24
0,00
0,24

1-6/2022
Me

321,8
1,9
-196,7
-27,9
-8,2
-8,0
-57,8
251

16,7

8,1

8,1
24,8

16,7

24,8

0,57
-0,05
0,52

1-6/2021
Me

268,7
0,2
-162,5
-24,7
-8,2
-6,6
-49,5
17,4

-1,9
15,5
-14

14,1

0,1
14,2

1,4

14
15,6

14,2

15,6

0,43
0,00
0,43

1-12/2021
Me

573,3
0,5
-349,4
-50,7
-20,8
-13,7
-102,3
36,9

-3,9
33,0
-4,7

28,3

-3,0
25,3

2,2

2,2
27,5

25,3

27,5

0,86
-0,10
0,76
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Aspo-konsernin lyhennetty tase

Varat

Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Vuokratut hyodykkeet

Muut pitkaaikaiset varat
Pitkdaikaiset varat yhteensa

Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Rahavarat

Myytavana oleviksi luokitellut omaisuuseréat
Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

Oma paaoma ja velat

Osakepaaoma ja ylikurssirahasto
Muu oma paaoma
Oma paaoma yhteensa

Lainat ja kaytetyt luottolimiitit
Vuokrasopimusvelat

Muut velat

Pitkaaikaiset velat yhteensa

Lainat ja kaytetyt luottolimiitit
Vuokrasopimusvelat
Ostovelat ja muut velat

Myytavana oleviksi luokiteltuihin omaisuuseriin liittyvat

velat
Lyhytaikaiset velat yhteensa

Oma paaoma ja velat yhteensa

19

6/2022 6/2021 12/2021
Me Me Me
45,4 55,0 45,9
169,1 167,2 168,9
22,0 19,8 20,7
3,2 1,7 1,7
239,7 243,7 237,2
70,3 48,8 68,6
81,9 75,9 74,4
47,5 21,1 17,7
199,7 145,8 160,7
3,8 8.4
203,5 145,8 169,1
443,2 389,5 406,3
22,0 22,0 22,0
134,5 95,7 107,4
156,5 117,7 129.,4
137,1 132,2 142.,4
6,2 7,1 6,9
5,6 4.4 57
148,9 143,7 155,0
32,7 35,7 21,4
16,4 13,1 14,4
85,9 79,3 79,3
135,0 128,1 115,1
2,8 6,8
137,8 128,1 121,9
443,2 389,5 406,3
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Aspo-konsernin lyhennetty rahavirtalaskelma

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto, koko konserni
Oikaisut liikevoittoon
Kayttdpaaoman muutos
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut tuloverot
Liiketoiminnan rahavirta

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit

Investointituki

Luovutustulot aineellisista hyddykkeista
Liiketoimintojen hankinnat

Saadut osingot

Investointien rahavirta

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut
Yritystodistusten nettomuutos
Vuokrasopimusvelan lyhennykset
Hybridi-instrumentin takaisinmaksu
Hybridi-instrumentin liikkeeseenlasku
Maksetut hybridi-instrumenttien korot
Maksetut palkkiot hybridi-instrumentin liikkeeseenlaskusta
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat vuoden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarat kauden lopussa
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1-6/2022 1-6/2021  1-12/2021
Me Me Me
23,7 17,5 33,9
16,0 15,3 39,6
2,3 -7,2 -22,0
-5,3 -2,0 -4,4
0,6 0,1 0,4
-3,0 -1,5 -3,5
34,3 22,2 44,0
-8,2 -6,1 -16,9
1,0
1,7 0,1 0,3
-0,2 -1,1
0,2
-6,7 -6,0 -16,5
10,0 37,0
-7,5 -8,9 -47,5
2,0 -5,0 -6,0
-8,3 -6,7 -13,8
-20,0
30,0
-1,8 -1,7 -1,8
-0,2
-7,2 -5,6 -10,9
-3,0 -27,9 -43,0
24,6 -11,7 -15,5
17,7 32,3 32,3
5,3 0,5 0,9
47,6 21,1 17,7
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Aspo-konsernin oman paaoman muutoslaskelma

Osake-
paadoma ja
ylikurssi- Muut Muunto-  Kertyneet
Me rahasto rahastot Hybridi erot voittovarat  Yhteensa
Oma pédoma 1.1.2022 22,0 16,5 20,0 -24,8 95,7 129,4
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden tulos 16,7 16,7
Muuntoerot 8,1 8,1
Laaja tulos yhteensa 8,1 16,7 24,8
Liiketoimet omistajien kanssa:
Osingonjako -7,2 -7,2
Hybridi-instrumentti 10,0 10,0
Hybridi-instrumentin korot ja -0,8 -0,8
liikkkeeseenlaskukulut
Omien osakkeiden myynti 0,3 0,3
Osakepalkitseminen 0,0 0,0
Liiketoimet omistajien 10,0 -1,7 2,3
kanssa yhteensa
Oma padoma 30.6.2022 22,0 16,5 30,0 -16,7 104,7 156,5
Oma pédoma 1.1.2021 22,0 16,5 20,0 -26,9 81,9 113,5
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden tulos 14,2 14,2
Muuntoerot 1,4 14
Laaja tulos yhteensa 1,4 14,2 15,6
Liiketoimet omistajien kanssa:
Osingonjako -10,9 -10,9
Hybridi-instrumentin korot -0,9 -0,9
Osakepalkitseminen 0,4 0,4
Liiketoimet omistajien -11,4 -11,4
kanssa yhteensa
Oma padoma 30.6.2021 22,0 16,5 20,0 -25,5 84,7 117,7

Laadintaperiaatteet

Aspo Oyj:n puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -periaatteiden mukaan. Yhtié on
ottanut tilikauden alusta kaytt6on tiettyja uusia tai uudistettuja IFRS-standardeja ja IFRIC-tulkintoja
vuoden 2021 tilinpaatdksessa kuvatulla tavalla. Muilta osin on noudatettu samoja laadinta- ja
arvostusperiaatteita kuin tilinpaatdksessa 31.12.2021. Puoli vuosikatsauksen tietoja ei ole
tilintarkastettu.

Aspo Oyj noudattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Market
Authority, ESMA) vaihtoehtoisista tunnusluvuista antamaa ohjeistusta. Yhtio julkaisee IFRS-
tunnuslukujen ohella tiettyja yleisesti kaytettyja muita tunnuslukuja, jotka ovat padosin johdettavissa
laajasta tuloslaskelmasta ja taseesta. Johdon nakemyksen mukaan tunnusluvut selventavat laajan
tuloslaskelman ja taseen antamaa kuvaa toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty Aspon Vuosi 2021 -julkaisun sivulla 71.
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Henkilostd

Aspo-konsernin oman henkiléstdn maara katsauskauden lopussa oli 882 (12/2021: 944), josta
lopetettujen toimintojen osuus oli 23 (22).

Segmenttitiedot

Aspon raportoitavat segmentit ovat ESL Shipping, Telko ja Leipurin.

Segmenttien liikevoiton tAsmaytys konsernin voittoon ennen veroja

1-6/2022

ESL Telko Leipurin Kohdistamat- Konserni
Me Shipping tomat erét yhteensa
Liikevoitto 18,2 10,8 0,0 -3,9 25,1
Nettorahoituskulut -4,9 -4,9
Voitto ennen veroja 20,2
1-6/2021

ESL Telko Leipurin Kohdistamat- Konserni
Me Shipping tomat erat yhteensa
Liikevoitto 9,9 10,1 0,6 -3,2 17,4
Nettorahoituskulut -1,9 -1,9
Voitto ennen veroja 15,5
Investoinnit segmenteittain

ESL Telko Leipurin Kohdistamat- Konserni
Me Shipping tomat eréat yhteensé
Investoinnit 1-6/2022 7,8 0,4 8,2
Investoinnit 1-6/2021 5,9 0,1 0,1 6,1

Investointisitoumus

ESL Shipping -segmentissa raportoitava AtoBatC Shipping AB rakennuttaa kuuden aluksen sarjan
erittdin energiatehokkaita sahkéhybridialuksia. Nama uudet 1A-jadluokan alukset ovat
lastikapasiteetiltaan, tekniikaltaan ja innovaatioiltaan huippuluokkaa. Kuuden laivan investoinnin
kokonaisarvo on noin 70 miljoonaa euroa ja investoinnin rahavirta jakautuu paéosin vuosille 2023—-
2024. Uudet alukset rakennetaan Chowgule and Company Private Limitedin telakalla Intiassa ja ne
tulevat liikenteeseen vuoden 2023 kolmannelta neljannekselta alkaen.

Aspo ilmoitti 28.6.2022, ettd AtoBatC Shipping on vahvistanut ensimmaisen lisdaluksen option ja
tilauksen intialaiselta Chowgule & Company Private Limited -telakalta.
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Segmenttien varat ja velat

ESL Shipping Telko Leipurin Myytavana Kohdistamat- Konserni
Me olevat tomat erdt  yhteensa
Varat 31.12.2021 215,8 106,6 54,7 8,4 20,8 406,3
Varat 30.6.2022 232,2 101,5 52,0 3,8 53,7 443,2
Velat 31.12.2021 31,5 47,9 154 6,8 175,3 276,9
Velat 30.6.2022 41,1 48,7 14,2 2,8 179,9 286,7
Aspo-konsernin liikevaihdon jaottelu, jatkuvat toiminnot
Telkon liikevaihtoerittely
4-6/2022  4-6/2021 Muutos-%  1-6/2022  1-6/2021 Muutos-%  1-12/2021
Me Me Me Me Me
Liiketoiminta-alue:
Muoviliiketoiminta 37,5 36,8 1,9 76,8 68,9 11,5 146,7
Kemikaaliliiketoiminta 21,8 21,5 1,4 47,1 38,0 23,9 83,6
Voiteluaineliiketoiminta 12,5 9,3 34,4 23,8 18,7 27,3 38,5
Telko yhteensa 71,8 67,6 6,2 147,7 125,6 17,6 268,8
Leipurin liikevaihtoerittely
4-6/2022 4-6/2021 Muutos-% 1-6/2022 1-6/2021 Muutos-%  1-12/2021
Me Me Me Me Me
Alueorganisaatiot:
Suomi 11,7 9,4 24,5 22,1 18,4 20,1 40,4
Baltia 9,4 7,4 27,0 17,4 14,1 23,4 30,6
Ita 6,4 7,4 -13,5 13,2 14,0 -5,7 30,7
Yhteensa 27,5 24,2 13,6 52,7 46,5 13,3 101,7
josta:
Leipomot 18,6 17,3 7,5 36,8 33,5 9,9 73,2
Elintarviketeollisuus 3,7 2,6 42,3 6,3 5,2 21,2 11,0
Muut 5,2 4,3 20,9 9,6 7,8 23,1 17,4
Machinery trading Russia 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2 -100,0 7,3
Vulganus 1,8 1,6 12,7 4,3 3,0 43,3 4,1
Leipurin yhteenséa 29,3 25,8 13,6 57,0 53,7 6,1 1131
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Liikevaihto tuloutusajankohdan mukaan

ESL Shipping
Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa

Telko
Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa

Leipurin
Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa

Yhteensa
Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa

Liikevaihto markkina-alueittain

ESL Shipping

Suomi

Skandinavia

Baltia

Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina
Muut maat

Telko

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vendja, muut IVY-maat ja Ukraina
Muut maat

Leipurin

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vendja, muut IVY-maat ja Ukraina
Muut maat

Yhteensa
Suomi
Skandinavia
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4-6/2022 4-6/2021 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Me Me Me Me Me
0,9 0,9 1,9 2,0 3,6

59,4 45,1 115,2 87,4 187,8
60,3 46,0 117,1 89,4 191,4
71,7 67,5 147,5 125,4 268,5
0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
71,8 67,6 147,7 125,6 268,8
27,9 24,6 53,7 51,3 107,5
1,4 1,2 3,3 2,4 5,6
29,3 25,8 57,0 53,7 113,1
100,5 93,0 203,1 178,7 379,6
60,9 46,4 118,7 90,0 193,7
161,4 139,4 321,8 268,7 573,3
4-6/2022 4-6/2021 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Me Me Me Me Me
28,5 20,5 56,1 42,8 84,3
15,3 13,6 28,3 25,5 54,1
1,3 0,2 1,9 0,7 3,5
0,1 0,8 1,3 1,1 2,5
15,1 10,9 29,5 19,3 47,0
60,3 46,0 117,1 89,4 191,4
14,1 12,4 27,8 23,1 47,6
16,9 13,1 32,2 25,3 52,4
7,2 5,9 14,0 10,6 20,4
25,1 28,5 57,4 52,1 117,3
8,5 7,7 16,3 14,5 31,1
71,8 67,6 147,7 125,6 268,8
12,9 9,8 24,9 19,3 43,3
0,1 1,0 0,4 1,6 2,9
9,2 7,4 17,3 14,1 30,9
6,5 7,4 13,3 18,5 354
0,6 0,2 1,1 0,2 0,6
29,3 25,8 57,0 53,7 113,1
55,5 42,7 108,8 85,2 175,2
32,3 27,7 60,9 52,4 109,4
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Baltia 17,7 13,5 33,2 25,4 54,8
Venaja, muut IVY-maat ja Ukraina 31,7 36,7 72,0 71,7 155,2
Muut maat 24,2 18,8 46,9 34,0 78,7

161,4 139,4 321,8 268,7 573,3

Lopetetut toiminnot ja muut myytévana olevien erien ryhmaét

Kauko-liiketoimintasegmentti ja Leipurin-segmenttiin kuuluva Vulganus Oy méaériteltiin joulukuussa
2021 Aspon ydinliiketoiminnan ulkopuolisiksi. Vulganus myytiin 30.6.2022 KONIG Maschinen
GmbH:lle, joka on johtava itdvaltalainen leipomokoneiden valmistaja. Vulganuksen tulos, mukaan
lukien myynnista aiheutunut -0,4 miljoonan euron tappio, raportoidaan osana Leipurin-segmentin
lukuja ja Aspo-konsernin jatkuvia toimintoja.

Kauko-liiketoimintasegmentti on luokiteltu konsernin raportoinnissa IFRS 5 -standardin mukaiseksi
lopetetuksi toiminnoksi, ja sen tulos ja tase raportoidaan erilladn Aspo-konsernin jatkuvien toimintojen
luvuista. Laajan tuloslaskelman osalta vertailukausien luvut on oikaistu vastaamaan samaa
esitystapaa. Taseessa Kauko-liiketoimintasegmentin varat ja velat raportoidaan Myytavana oleviksi
luokitellut omaisuuserat -rivilla ja velat Myytéavana oleviksi luokiteltuihin omaisuuseriin liittyvat velat -
rivilla. Tase-erien raportointi erillisilla riveilla alkaa luokitteluhetkelld, mista syysta taseen
vertailukauden kesakuu 2021 lukuja ei ole oikaistu.

Myytavana oleviksi luokitellut varat ja velat

6/2022 12/2021

Me Me
Lopetettujen toimintojen varat 3,8 55
Muut myytavana olevat varat 2,9
Myytavana olevat varat yhteensa 3,8 8,4
Lopetettujen toimintojen velat 2,8 4,9
Myytavana oleviksi luokiteltuihin omaisuuseriin liittyvat velat 1,9
Myytavana oleviksi luokiteltuihin omaisuuseriin liittyvat velat yhteensa 2,8 6,8

Lopetettujen toimintojen varat ja velat sisaltavat Kauko-liiketoimintasegmentin lukuja. Muut myytavana
olevat erat vuoden 2021 lopussa ovat Vulganus Oy:n varoja ja velkoja. Luokittelu sisaltaa Kauko-
segmentille ja Vulganus Oy:lle kuuluvan osuuden Aspo-konsernin varoista ja veloista, eivatka ne
taten sisalla konsernissa eliminoituvia siséisia erid. Varat ja velat on arvostettu niiden

kirjanpitoarvoon. Poistojen kirjaaminen on lopetettu 1.12.2021, kun luokittelu myytavana olevaksi
tapahtui.
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Lopetettujen toimintojen nettorahavirrat

1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021

Me Me Me

Liiketoiminnan nettorahavirta -0,8 0,3 0,4
Investointien tuleva/lahteva (-) nettorahavirta 0,0 0,0 0,0
Rahoituksen tuleva/lahteva (-) nettorahavirta -15 -0,8 -1,6
Lopetetuista toiminnoista kertynyt rahavarojen muutos -2,3 -0,5 -1,2

Lopetettujen toimintojen nettorahavirrat koostuvat Kauko-liiketoimintasegmentin rahavirtojen
osuudesta Aspo-konsernin rahavirroista.

Helsingisséa 10.8.2022

Aspo Oyj
Hallitus
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Tiedotustilaisuus

Tiedotustilaisuus analyytikoille, sijoittajille ja medialle pidetdan keskiviikkona 10.8.2022 kello 14.00
FLIKin Eliel-studiolla Sanomatalossa osoitteessa Todlénlahdenkatu 2, 00100 Helsinki.

Puolivuosikatsauksen esittelee toimitusjohtaja Rolf Jansson. Esitysmateriaali on saatavilla ennen
tiedotustilaisuuden alkua yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.aspo.fi.

Tiedotustilaisuus on englanninkielinen ja sita voi seurata myds suoran webcast-lahetyksen kautta
osoitteessa https://aspo.videosync.fi/q2-2022 tai puhelimitse soittamalla 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua numeroon +358 9 817 10310 (36392913#). Videotallenne on katsottavissa Aspon
verkkosivuilla mydhemmin samana péivana.

Taloudellinen tiedottaminen 2022
Aspon Oyj:n seuraavat katsaukset julkaistaan:

- osavuosikatsaus 1-9/2022 keskiviikkona 2.11.2022

Helsingisséa 10.8.2022

Aspo Oyj
Rolf Jansson Arto Meitsalo
toimitusjohtaja talousjohtaja
Lisatiedot:

Rolf Jansson, 040 060 0264, sahkdposti rolf.jansson@aspo.com
Keijo Keranen, 0400 955 821, sahkoposti keijo.keranen@aspo.com

JAKELU:

Nasdaqg Helsinki
Keskeiset tiedotusvélineet
www.aspo.fi

Aspo luo arvoa omistamalla ja kehittdmalla liilketoimintoja pitk&janteisesti ja vastuullisesti.
Omistettujen yritysten tavoitteena on olla toimialojensa markkinajohtajia. Ne vastaavat omasta
toiminnastaan, asiakassuhteistaan ja niiden kehittamisesté pyrkien edellakavijyyteen
vastuullisuudessa. Aspo tukee liiketoimintojen menestysta ja kasvua oikeilla kyvykkyyksilla. Aspo-
konsernilla on liiketoimintoja 18 eri maassa ja sen palveluksessa on yhteensa noin 900 ammattilaista.
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