Greinargerd stjérnar Ossurar hf.
um valfrjalst tilbod William Demant Invest A/S

Inngangur

Pann 22. mai 2012 tilkynnti William Demant Invest A/S (,WDI“) um akvordun sina ad gera
valfrjalst tilbod (,valfrjalsa tilbodid“) i hlutabréf Ossurar hf. (,,Ossur” eda ,félagid“). bann 4.
juli 2012 birti WDI tilbodsyfirlit, stadfest af Fjarmalaeftirlitinu (,tilbodsyfirlitid“). Valfrjalsa
tilbodid rennur ut kl. 16:00 ad islenskum tima pann 7. dgust 2012.

Stjorn Ossurar hf. (,,stjérnin®) hefur samid og gert opinbera pessa greinargerd um valfrjalsa
tilbodid i samraemi vid 104. gr. laga um verdbréfavidskipti, med sidari breytingum.

Astzedur ad baki valfrjalsa tilbodinu

Astaedunum ad baki valfrjalsa tilbodinu er lyst med eftirfarandi haetti i tilbodsyfirlitinu:

»[...] WDI leggur fram tilbodid svo pad hafi heimild ad I6gum til ad auka vid hlutafjdreign sina
i Ossuri umfram pad sem hin var 1. april 2009 (39,88%) dn pess ad verda skuldbundid til ad
gera yfirtékutilbod. bar sem tilbodid uppfyllir kréfur um skyldubundin yfirtékutilbod, parf
WDI ekki ad kaupa neinn ldgmarksfjélda hluta i tilbodinu til ad vera undanpegid
tilbodsskyldu sidar. Pannig tryggir tilbodid WDI sveigjanleika vid ad dkvarda rddandi hlut
sinn i Ossuri. WDI gerir rdd fyrir ad eiga ad jafnadi 40-50% eignarhlut i Ossuri. ”

Eins og ad framan greinir, mun WDI njéta meiri sveigjanleika sem radandi hluthafi eftir
valfrjalsa tilbodid. Pott WDI segist gera rad fyrir ad eiga ad jafnadi 40-50% eignarhlut i Ossuri,
er hluthéfum bent @ ad WDI getur aukid eignarhlut sinn upp i allt ad 90% an pess ad vera
skuldbundid til ad gera yfirtokutilbod eda innleysa hlutina med 66rum heetti samkveemt
nugildandi 16gum. A hinn béginn aettu hluthafar jafnframt ad hafa i huga ad samkvaemt
nugildandi 16gum yréi WDI skylt ad gera yfirtdkutilbod ef pad missti yfirrdd sin i Ossuri (p.e.
feeri undir nugildandi yfirtokumoérk sem eru 30%) en naedi peim ad nyju. Pad er mikilvaegt
fyrir hluthafa ad vita af pessum adsteedum og hluthafar settu ad taka tillit til peirra pegar peir
leggja mat a valfrjalsa tilbodid.

Framtidaraform WDI og ahrif a félagid

Framtidaraformum WDI og ahrifum peirra & hagsmuni félagsins, storf stjérnenda og
starfsmanna pess, sem og stadsetningu starfsstodva félagsins, er lyst med eftirfarandi heetti i
tilbodsyfirlitinu:

,WDI hefur ekki i hyggju ad breyta starfsemi eda rekstri Ossurar, par & medal stérfum og
starfsskilyrdum stjornenda eda starfsmanna félagsins. Figrmunir félagsins verda notadir med
sama heetti og ddur og engar breytingar d stefnu félagsins eru fyrirhugadar. WDI hefur ekki i
hyggju ad afskrd Ossur og engar breytingar eru fyrirhugadar ¢ sampykktum félagsins i
tengslum vid tilbodid.“

Med hlidsjon af framangreindu hefur stjornin enga astaedu til ad atla ad valfrjalsa tilbodid
muni hafa nein bein 3ahrif & stefnu félagsins eda stjéornendur pess, starfsmenn og
starfsstodvar. Pad er jafnframt mikilveegt ad hafa i huga ad WDI hefur ekki i hyggju ad afskra
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Ossur, sem bydir ad hlutabréf verda 4fram til vidskipta & hlutabréfamarkadi til hagsbéta fyrir
hluthafana.

Skilmalar valfrjalsa tilbodsins

Tilbodsverdid er 202,00 islenskar kronur / 8,20 danskar kronur i reidufé fyrir hvern hlut
(,tilbodsverdid”). Tilbodsverdid samsvarar lokaverdi @ NASDAQ OMX Copenhagen og
NASDAQ OMX Iceland sidasta vidskiptadag fyrir tilkynningu WDI um akvordun sina um
valfrjdlsa tilbodid.

[ tilbodsyfirlitinu segir ad “[t]ilbodsverdid, og uppgjér & pvi, [uppfylli] kréfur fyrir
skyldubundin yfirtékutilbod samkvaemt 2.—4. mgr. 103. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007.“

[ tilbodsyfirlitinu segir jafnframt ad ,,[t]ilbodid [sé] gert af taknilegum dstaedum vegna pess
ad WDI [leitist] eftir ad hafa sveigjanleika sem rddandi hluthafi i Ossuri. WDI [hafi] engar
fyrirsetlanir um ad yfirtaka félagid og hluthafar Ossurar [verdi] hvorki hvattir né pvingadir til
ad selja hluti sina.”

Likt og fyrr er nefnt gerir WDI rad fyrir ad eiga ad jafnadi 40-50% eignarhlut i Ossuri. Fyrir
valfrjalsa tilbodid atti WDI 39,58% eignarhlut og atkvaedisrétt i Ossuri. Eins og segir i
tilbodsyfirlitinu er ,[t]ilbodid [...] ekki hdd neinu hamarki eda Idgmarki hvad vardar fjélda
hluta.”

Allt framangreint gefur skyrt til kynna ad tilbodsverdid hafi verid akvardad i samraemi vid
lagmarkskrofur laga til ad tryggja WDI sveigjanleika sem radandi hluthafi i Ossuri, en hafi ekki
verid atlad ad hvetja hluthafa til ad selja hlutabréf sin. Med petta i huga telur stjérnin ad
akvordun tilbodsverdsins sé skiljanleg og edlileg.

Vid mat a tilbodsverdinu er hluthofum bent a ad kynna sér uppgjor félagsins og
athugasemdir stjérnenda vid azetlun sina, sem var birt fyrr i dag.

Stjérnin telur adra skilmala valfrjalsa tilbodsins vera edlilega, pb.m.t. skilmala um greidslu og
uppgjor. Vid mat & pessu hefur stjérnin tekid tillit til pess ad hlutabréf Ossurar eru baedi til
vidskipta 8 NASDAQ OMX Copenhagen og NASDAQ OMX Iceland (an sampykkis félagsins), og
ad auki peirra vandkvaeda sem leidir af 16gum um gjaldeyrismal nr. 87/1992, med sidari
breytingum.

Fyriraetlanir stjornarmanna
Niels Jacobsen, stjornarformadur, Kristjdn Témas Ragnarsson, varaformadur stjornar, og
Pordur Magnusson, medstjérnandi, hafa upplyst stjérnina um ad peir og fjarhagslega tengdir

adilar hyggist ekki ganga ad valfrjalsu tilbodi WDI.

Adrir stjornarmenn og fjarhagslega tengdir adilar eiga ekki nein hlutabréf i Ossuri hf.
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Stjornin telur sig ekki vera i adstédu til ad meta hvort pad sé einstokum hluthéfum hagfellt
ad sampykkja valfrjdlsa tilbodid. bad veltur a adstaedum hvers og eins, skodun peirra 8 WDI
sem radandi hluthafa Ossurar, mati peirra 4 tilbodsverdinu og 68rum pattum, p.m.t. peim
sem nefndir eru i pessari greinargerad.

Samning og sampykki pessarar greinargerdar

Pessi greinargerd var samin og sampykkt samhljéoda af meirihluta stjérnarinnar: Kristjani
Tdmasi Ragnarssyni, varaformanni stjéornar, Svofu Gronfeldt, medstjérnanda, og Poérdi
Magnussyni, medstjérnanda.

Tveir stjérnarmenn — Niels Jacobsen, stjérnarformadur, og Arne Boye Nielsen, medstjéornandi
— eru starfsmenn William Demant samstaedunnar. beir attu ekki patt i samningu pessarar
greinargerdar og toku hvorki patt né voru upplystir um ferlid innan Ossurar, ad pvi fratdldu
ad peir voru beidnir ad upplysa stjérnina um hvort peir og fjdrhagslega tengdir adilar hygdust
sampykkja valfrjalsa tilbodid, eftir pvi sem vid atti, allt i samraemi vid krofur 104. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007, med sidari breytingum.

Stjorninni hefur ekki borist alit fra starfsménnum Ossurar vardandi ahrif valfrjalsa tilbodsins

a storf starfsmanna.

Reykjavik, 25. juli 2012,
fyrir hond stjérnar Ossurar hf.
Kristjan Témas Ragnarsson, varaformadur stjérnar
Svafa Gronfeldt, medstjérnandi

Pérdur Magnusson, medstjornandi

Greinargerdin var samin @ ensku og pydd yfir @ islensku. Ef misreemis geetir @ milli skjalanna pd gildir enski
textinn. Beinar tilvitnanir til tilbodsyfirlitsins hér eru til islenskrar pydingar yfirlitsins.
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