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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

islandssjédir eru sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda,
fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. Islandssjodir hf. eru détturfélag ad fullu i eigu islandsbanka hf. og
dotturfélags, og hluti af samstaedureikningi bankans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og B-
hluta sem inniheldur arshlutareikning verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda. bessi framsetning er i samrami
vio reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

[ lok juni 2010 voru 17 sjédir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 108.352 milljénum kréna. Einn
sjédur sem skradur er i Lixemborg er i styringu félagsins og nam hrein eign hans 18.485 milljonum kréna.

Samkvaemt rekstrarreikningi er hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi arsins 124 milljénir kréna.
Eigid fé félagsins i lok juni nam 1.424 milljbnum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirteeki, er mjog hatt eda 132,8% en l6gbundid
ldgmark er 8%. Eignir félagsins eru adallega bankainnstaedur og eignir i hlutdeildarskirteinum verdbréfa og
fjarfestingarsjoda.

Adalfundur félagsins var haldinn i april 2010 og var stjornin fra arinu 2009 endurkjorin. prir af fjorum
stjiornarmoénnum eru 6hadir og er pad i takt vid stefnu islandssjéda sem avallt hefur lagt mikla dherslu &
ad hafa 6hada stjorn.

Mikil ahersla hefur verid 16gd a vidskipta- og vorupréun og mun pvi starfi verda haldid afram & arinu. Nyjum
verdbréfasjodum félagsins hefur verid mjog vel tekid, en um 11 pusund fjarfestar eiga hlutdeildarskirteini {
sjédum islandssjéda.

i lok juni stoérfudu 15 starfsmenn hja félaginu og ndmu launagreidslur & timabilinu 77 milljdénum kréna.

Sjoair i slitaferli

Helsta markmidid vid styringu og umsyslu sjéda i slitaferli er ad hamarka endurheimtur og tryggja sem
hradastar utgreidslur til hlutdeildarskirteinishafa. Eignir slitasjodanna eru verdmetnar reglulega af
greiningarsérfraedingi islandssjéda &dsamt sjédstjora sjédanna og bornar undir &haettunefnd til ad

endurspegla sem best dztlad verdmaeti sjédanna a hverjum tima fyrir hlutdeildarskirteinishafa.

i lok jani sl. voru fimm sjédir i slitaferli hja islandssjédum, p.e. fyrirtaekjaskuldabréfasjodina Sjod 1 og Sjéd 11
asamt erlendu peningamarkadssjodunum i NOK, EUR og USD.



Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A-og B-hluta i jandar 2009. B-hlutarnir foru i slitaferli og var laust fé og
andvirdi rikisskuldabréfa greitt Ut i lok januar pad ar. Adrar eignir B-hlutanna verda svo greiddar ut eftir pvi
sem paer innheimtast. Til stéd ad opna aftur fyrir vidskipti med A-hluta sjédanna pann 30. jandar 2010.
Undir lok januar sl. var hins vegar tekin akvordun um ad slita einnig A-deildum sjédanna til ad tryggja sem
best jafnraedi hlutdeildarskirteinishafa. Var pad gert vegna mikillar évissu um verémat og seljanleika
einstakra eigna sjodanna par sem mikil évissa er almennt i efnahagslifinu og endurreisn pess hefur gengid
haegar en buist var vid. [ kjolfar pess var pvi allt laust fé greitt ut ur A-deildum beggja sjéda pann 8. febriar
sl. og var heildarfjarhaed utgreidslunnar 7.255 milljonir kréna.

bpann 12. mai sl. fengu hlutdeildarskirteinishafar greitt i annad sinn Ur Sjédi 1 og 11 og var pa baedi greitt ur
A- og B-deildum peirra. Heildarfjarhaed utgreidslunnar var 2.143 milljonir kréna. Ekkert hefur verid greitt
ur erlendu peningamarkadssjodunum pad sem af er drinu 2010.

Fra upphafi slitamedferdar ofangreindra fimm sjéda hafa verid greiddar ut alls 21.800 milljénir krdna til
hlutdeildarskirteinishafa, par af 310 milljénir kréna arid 2008, 12.092 milljonir kréna arié 2009 og 9.398
milljonir kréna & fyrri helmingi drsins 2010.

Safnastyring islandssj6da

Eignaséfnum, 68rum en verdbréfa- og fjarfestingarsjodum, er styrt af safnastyringarteymi islandssjéda.
Um er ad raefa styringu eigna lifeyrissjoda, fagfjarfesta og annarra vidskiptavina. Fjarfest er samkvaemt
fidrfestingarstefnum sem hafa verid métadar i samvinnu vid hvern vidskiptavin. Nokkrir safnastjérar
mynda safnastyringarteymi sem vinnur ad greiningu 8 markadi og mati 4 fjarfestingarkostum. Teymid
tekur dkvardanir um breytingar 4 eignasofnum { samraemi vid vikmork sem tilgreind eru i
fiarfestingarstefnu. Almennt er 16gd dhersla a ad vid breytingar & eignaséfnum sé horft til lengri tima en
litid framhja deegursveiflum @ moérkudum. Safnastjérar funda a.m.k. vikulega par sem farid er yfir st6du
markada og safna en allir safnastjorar vinna einnig mikid saman dag frd degi. Markmid
safnastyringarteymis eru m.a. ad vernda og auka hofudstdl vidskiptavina, ad nd a.m.k. somu visitolu og
viodmidunargrunni vibkomandi vidskiptavinar og ad prda og vidhalda gddum tengslum vid vidskiptavini.

Meginmarkmid og stefna i dhaettustyringu islandssjéda

Ahzettustyring [slandssjéda er margpeett og er fylgst med ahaettu i rekstri sjalfs félagsins og beirra
verdbréfa- og fjarfestingarsjéda sem eru i styringu pess.

Reglulega er fylgst med eignum sjédanna og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga.
Utreikningur 4 ymsum &haettu- og drangursmaelikvérdum er mikilvaegur til ad meta markadsahaettu peirra.
Auk dhaettustjora fylgjast sjédstjorar sjalfir og greiningarsérfraedingar islandssjoda med ahaettu sjédanna
og beita til pess ymsum adferdum og télum. Ahaettustjori greinir sjédstjéorum og framkveemdastjéra fra
nidurstédum sinum.

Fylgst er med ahaettu i rekstri islandssjoda med sérstoku dhaettumati auk pess sem ymsar skyrslur eru
reglulega unnar. COREP eiginfjarskyrslan fylgir Basel Il stadli sbr. 16g og reglur FME nr. 215/2007 um
eiginfjarkrofur og dhaettugrunn.



i ICAAP-skyrslu islandssjéda er skodud vaentanleg préun i rekstri félagsins allt til 2014 baedi hvad vardar
rekstur og efnahag. Lagt er mat a prdéun ymissa patta, t.a.m. staerd sjéda i styringu, umsjénarlaun, tekjur,
gjold, eignir og eigid fé. Farid er yfir helstu dhaettupeetti sem hafa verid greindir i rekstri islandssjéda.
Skodad er hvada ahrif fijdgur mismunandi stéraféll i ytra umhverfi gaetu haft & rekstur islandssjéda og synt
hvernig félagid geeti stadid pau af sér. | RCSA-skyrslu islandssjéda er farid yfir oll helstu atridi
rekstrarahzettu félagsins sem greind hafa verid og ymis urbotaverkefni skilgreind til ad vinna ad
fyrirbyggjandi adgerdum vegna beirra atrida. | pvi sambandi hefur verid mikilveegt ad byggja upp, treysta
og vidhalda verkferlum i dhaettusémum verklidum i starfsemi félagsins. Skyrsla um svidsmyndagreiningu
tekur 4 mismunandi svidsmyndum sem starfsfélk og stjérn islandssjéda notar til ad bua sig undir
framtidina i rekstri félagsins hvernig svo sem ytra umhverfi geeti préast.

Vid fall islensku bankanna i oktdber 2008 vard mikil dvissa 8 moérkudum og foéru islenskir fjarfestar ekki
varhluta af peirri eignaryrnun sem vard i kjolfarid a fjarmalamarkadi baedi hérlendis og erlendis. Tiu adilar
hafa stefnt islandssjédum til greidslu skadabdta vegna pess tjons sem peir telja sig hafa ordid fyrir vegna
leekkunar 4 verdmeeti hlutdeildarskirteina i sjédi 9 fra 29. september 2008 til 30. oktdber 2008.
islandssjédir hf. hafa falid [dgmanni sinum ad taka til varna i malum pessum og gaeta hagsmuna félagsins.
Upplysingagjof til vidskiptavina

islandssjédir hafa lagt metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof medal rekstrarfélaga verdbréfa-
og fjarfestingarsjoda & Iislandi. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma medal annars finna
verklagsreglur, reglur um d&haettustyringu og adferdafraedi vid styringu verdbréfasjéda, itarlegar
upplysingar um islandssjédi og verdbréfasjodi félagsins, auk hefdbundinna upplysinga til vidskiptavina svo
sem upplysingablod sjéda, dvoxtunartdlur, Gtbodslysingar og arsskyrslur islandssjéda.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjé6a og dkvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati
stjérnar glogga mynd af eignum og skuldum, fjdrhagsstodu og rekstrarafkomu félagsins fyrstu sex manudi

arsins 2010.

Reykjavik, 30.agust 2010

i stjorn:
Steinunn Bjarnadéttir
Arszell Valfells
Bolli Hédinsson

Erna Eiriksdottir

Framkveemdast;jori :

Agla Elisabet Hendriksdéttir



Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Islandssj6da hf

Vid héfum kannad medfylgiandi arshlutareikning Islandssjoda hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2010.
Arshlutareikningurinn er { tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfa- og fjarfestingarsjooi.
Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samrami vid 16g um arsreikninga. Abyrgd
okkar felst { alyktun okkar um 4arshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin { samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um koénnun 6hads
endurskodanda 4 arshlutareikningum. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru dbyrgir
tyrir fjarmalum og reikningsskilum félagsins asamt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 60rum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki { sér jafn vidtakar adgerdir og endurskodun sem unnin er { samraemi vid
alpjoolega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 61l mikilvag atridi sem getu komid {
lj6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid dlit um endurskodun ekki 1 1j6s.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af atkomu
télagsins 4 timabilinu, efnahag pess 30. juni 2010 og breytingu 4 handbzru £é 4 timabilinu, { samremi vid 16g um
arsreikninga.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara { alyktun okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu nr. 10 { rekstrarfélaginu. Par
kemur fram ad tiu adilar hafa stefnt islandssjééum hf. til greidslu skadabdta vegna tjéns sem peir telja sig hafa
ordid fyrir vegna lekkunar a verdmeti hlutdeildarskirteina { Sj601 9 vid fall islensku bankanna { oktéber 2008. Ef
félagid tapar domsmalinu pa er liklegt ad fleiri adilar saki sama rétt til félagsins sem gaeti haft veruleg ahrif 4
fjarhagsstoOu rekstrarfélagsins.

Vio viljum einnig vekja athygli 4 skyringu nr. 15 par sem kemur fram ad nokkur 6vissa rikir um heimild til
skuldajofnunar krofu sj60a 1 slitamedferd 4 méti skuld vid Glitni banka hf. vegna afleidusamninga { kjolfar ytirtéku

Fjarmalaeftirlitsins 4 rekstri bankans { oktéber 2008, og méguleg ahrif sem nidurstada frabrugdin mati sjédsins geti
haft 4 virdi pessara eigna.

Képavogur, 30. agust 2010.

Deloitte hf.

Pall Grétar Steingrimsson
endurskodandi

Bragi Gudjonsson
endurskodandi



Rekstrarreikningur
1. jandar til 30. jani 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.06. 1.1.-30.06.

UMSTSIUPOKAUL oo neiessesesse e ssesesse e sessesscaens 423 506
FJArmunatekjur ....c.occeiceieicicicceccceee e 57 72
ADTLAL TERSTLATTERTUL oovuviieiinicinicecieectececte ettt eaeseeaa 0 1
Hreinar rekstrartekjur 479 579
Rekstrargjold

Laun og annar starfsmannakostnadur ..........ccoeenieniecnieneenneenneeenneenseeenne 3 77 83
Pjonustugiold til Tslandsbanka hf. .......ccvvvveeenereevvsieesnnessesssssssssessssssssseeeees 4 164 205
ANNar rekStraArKOSNADUL .oveveveveueueieieieieieieieeieieeieieete e ese e sesesesesens 4 87 97
Rekstrargjold samtals 328 386
Hagnadur fyrir tekjuskatt 151 193
TEKFUSKALLUL vvvvvvvvvvssvseeeeeeesessssssssssssssssssssssseeeessessssssssssssssssssssseees s 27) (29)
Hagnadur timabilsins 124 164

islandssj6dir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2010 Fjarheedir eru i milljonum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir Skyr.  30.6.2010 31.12.2009
Verdbréf

HIUtdeldarSKIFTEINT «vovevveviveriereeiereiereeeeeeeeteeet ettt se s oo vennenen 2,7 386 297
Krofur

Krofur 4 tengd fEIOZ ... 157 167

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar .........ccvcuvecurecurecirecrreenecreereenenes 5 1.268 1.461
BankainnStaOUL ..c.evveiiviieieieeeeeseee ettt st a s eaenas 1.199 1.149
Eignir samtals 3.010 3.074
Skuldir

Skuldir vid ten@d fELGE ....vueviviriiieeiciiiiie s 244 202
ReIKNAOIE SKATLAL .oovviveeieviietiieteteteeeteeee ettt ea e b e bbb s s eaenis 2 27 48
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ..., 5 1.268 1.461
ADLAL SKULAIL <ottt ettt ettt b et s et es s s eaeananes 6 47 63
Skuldir samtals 1.586 1.774
Eigid fe

HIULALE oottt 25 25
LEgbundinn varasjOour ... 6 6
OFAOSAFAD €IZID & cvvvvvvvvvevrssssisessenneessessssssssssssssssssssssses s ssssssssssssssss s 1.393 1.269
Eigid fé samtals 8 1.424 1.300
Eigid fé og skuldir 3.010 3.074

islandssj6dir hf. A-hluti
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Yfirlit um sjodstreymi
1. januar - 30. juni 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSing ........ccccveiuviiiriiiniiririceeeeeeeeeeeseeeseeee s 8 124 164
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif 4 fJALStIEYMI .oveveeeeiecericriccreceeeeeees
Gengis(haekkun) /lekkun vVerdbréfa .....ererneneererneneeneniseisenensenene (17) 10
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum ........cccoccvemvcivccinccincnnee. (178) (845)
Handbeert fé til rekstrar (71) (671)
Fjarfestingahreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ..o, (72) 0

(72) 0
Leekkun handbars fAL ......ccuvvcuviciiciicicrcreereeee s (143) (671)
Handbart £ 1 UpPhafl A8 c.ceevieeerceerereiiircreieieneeeiseeeeseneeisesseseeee e sessesscseees 2.610 1.989
Handbzert £& 1 Lok HMADILS ...veveviieeieiriieieierieeiescee et 2.467 1.318

islandssj6dir hf. A-hluti
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Skyringar

Starfsemi

Islandssjodir hf. eru hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog,

Islandssj6dir eru rekstrarfélag um verdbréfasj6di, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjooi.

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Islandssjoda hf., A-hluti, er gerdur i samremi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru
metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu  reikningsskilaadferdum og 4rid  adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i milljonum. Félagid er détturfélag
Islandsbanka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsst6du samstadurnar par.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samremi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar { skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og
alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem
teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum heatti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar 4 pvi timabili sem pzer eiga sér stad.

Umsyslupoknanir

Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fiarfestingarsjioda Islandssjoda. Einnig far félagio
umsyslupoknun fyrir ISB Mutual Fund i Luxembourg. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem
er xtlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sj6danna. Félagid far einnig
arangurstengda poknun vegna sj60a og eignasafna { styringu fari pessir sj60ir eda eignaséfn umfram skilgreind vidmid.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og fardur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti il
varanlegs mismunar a skattalegri afkomu og afkomu samkvamt arsreikningi.
Tekjuskattshlutfall er 18%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem datlad er ad komi til greidslu 4 naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk
leidréttinga 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Islandssjodir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. juni 2010
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini { verdbréfasjodum eru metin samkvemt pvi kaupgengi sem gildir i lok timabils. Novator Credit
Opportunities Fund er { slitamedferd og 6vissa um verdmati hlutdeildarskirteina sj60sins.

Laun og annar starfsmannakostnadur

30.6.2010 30.6.2009
TLAUIL ottt ettt ettt ettt et e b et atete b et eta b e b ersebe et et eraere et easeraete s eneerean 61 68
Onnur launatengd gjold 16 15
77 83
Starfsmannafjoldi 4 timabilinu 15 17

Pjonustugjold og innri kostnadur

Islandssjodir hafa gert samning vid Islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér daglegan rekstur Islandssjéda ad pvi marki
sem verdbréfasjiodum er heimilt ad Gtvista verkefnum samkvaemt l6gum. Islandsbanki tekur jafnframt ad sér vorslu eigna
5j60a { rekstri hja fslandssjédum. Islandssj6dir greida Islandsbanka hf 40% af umsjonarlaunum Islandssjéoa.

A medal annars rekstrarkostnadar er innri kostnadur vegna husaleigu og rekstrarkostnadar hisnadis. Samkvemt samningi
vid Islandsbanka greidir félagid 13 milljénir kr. manadarlega vegna innri kostnadar til Islandsbanka. Samtals hafa
Islandssj6dir pvi greitt 78 milljénir kr. 4 fyrstu 6 manudum arsins 2010.

Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina i verdbréfa- og
fijarfestingarsjodum Islandssj6da. DPessar fjarhadir hafa ekki verid greiddar t vegna pess ad eigendur hofdu vedsett
hlutdeildarskirteinin. Sama fjarhad er pvi ferd til eignar og skuldar { efnahagsreikningi {slandssjéda.

Adrar skuldir
30.06.2010 31.12.2009

Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fArfestingarsjoda  .......mrrrreereeenens 21 12
Ogreiddar péknanir 0 40
Ogreidd laun og launatengd gjold 19 10
Ogreidd OPINDEL GIOLA wevuuuuuumumrrerreeeeeeesssssssssseesessesssssssssssssss s sssssssssssssss s ssssssssssenes 7 0
Ogreiddur kostnadur 0 1

47 63

Islandssjodir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. juni 2010

Fjarhadir eru { milljénum kréna
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10.

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini islandssjoda hf. greinast pannig: 30.06.2010 31.12.2009
RIKISSAFIL oveivieiiiii s 106 52
VEITUSATN ..o 105 52
BAGNASAIN ottt 68 63
Novator Credit Oppurtunities Fund ..o 37 37
Sjodur 7 - 16ng 1tikiSSKUIAADIEL ...vvieiicieiririicicrr et es 27 25
Sjoour 5 - tikisSKUIAADIEL ..ot 27 25
SjOOUL TA - SKULADIEL ...t 6 20
Sjodur TTA - fyrirtaekjabréf ...c.oviccieicceec e eane 4 17
Sjodur 10 - urval innlendra hlutabréfa ..o 4 3
SJOOUL 6 - UIVAISVISITAIA ..ottt seaene 3 3

386 297
Eigid fé

Hlutafé Logbundinn Oradstafad
varasjoour eigid fé

Eigid fé 1.1.2009 25 6 1.031
Hagnadur timabilsins 164
Eigid fé 30.06.2009 25 6 1.195
Hagnadur timabilsins 106
Eigid fé 31.12.2009 25 6 1.301
Hagnadur timabilsins 124
Eigid fé 30.06.2010 25 6 1.424

Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok timabilsins er 1.424 milljénir kr. eda 47% af nidurstédu efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutafall
rekrstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki er 132,8% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt 16gum. Hlutfallid reiknast pannig:

Heildar eigid fé 1.424

Utldnashatta 83

IMATRAOSANZETLA ©.vevieveeeevieeeeeeeteet ettt ettt ettt et steae et et e st et e et essess et s esensess et e s ensess et ensensess et ensensetestensensessasensensetesenes 3

REKSTIATANETIA vovvivivieieectectcecee ettt ettt ettt ese et et e st eb e et et ent et s et ensestetesenseseetensenseseesensensessasensenserennans 0

BAGINEALKIALA .ottt 86

Eiginfjarhlutfall 132,8%
Malaferli

Tiu adilar hafa stefnt Islandssjédum hf. til greidslu skadabota vegna tjons sem peir telja sig hafa ordid fyrir vegna lekkunar
4 verdmeaeti hlutdeildarskirteina { Sj6di 9 — peningamarkadsbréf vid fall islensku bankanna { oktéber 2008. Adalkrofur
stefnenda eru um bztur vegna peirrar ryrnunar sem vard 4 eignathlut peirra fra 29. september 2008 til pess tima er
sj6dnum var slitid pann 30. oktdber sama ar. Tslandssjodir hf. hafa falid 16gmanni sinum ad taka til varna { malum pessum
og gaeta hagsmuna félagsins. Ef félagio tapar démsmalinu pd er liklegt ad fleiri adilar sxki sama rétt til félagsins sem gaeti
haft veruleg ahrif 4 fjarhagsst6du rekstrarfélagsins.

Islandssjodir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. juni 2010

Fjarhadir eru { milljénum kréna
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Verdbréfa- og fjarfestingasjodir

Arshlutareikningur
30. jtni 2010

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur

1. januar til 30. juni 2010

Vextir, VErObRtUL OZ ATOUL ....cvuvuivciciiiiiriciesesssss s ssesaes
Matsbreyting fALfEStINGA «...cvcvivivicicciiii s
Vaxtagiold ... s

Hreinar vaxtatekjur samtals
Rekstrargjold

UmsysIUPOKAUN «..coviiiiiiiiiicic s
Annar rekStrarkOSTNAOUL .o.veivieeiieiiiicieceeeteee ettt srt e e eseesaeeaean

Rekstrargjold samtals

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Islandssjodir hf. B-hluti

Arshlutareikningur 30. jani 2010
14

Skyr.

Samtals Samtals
2010 2009

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

3.714 2.825

3.499 (11.014)

(52) (82)

7.161 (8.271)

410 385

12 14

423 399

6.739 (8.670)

Fjarhzoir eru { milljonum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fOstum tekjum ...cccvvceecuicunecrnicirieineeneeeerseenseeeneeesseaens
HIUEADIEL ...t saesenne
HIutdeildarsKiIrteIng c.ueeceeeceeeereecrecrniciniernieneeenneeeeeeeseeenseeesesessesesesesnesessesenne
FullNUSTUEIGNIL .ouvieiiiiiiiiii s
Innlan hja fjarmalafyrirtekjum ...

ASleIOUSAMMNINZAL .ooiviieiieciiiiit e

Adrar eignir

HANADZEIE £E .ottt ettt ettt ettt ettt eae s
ADLAL REOTUL ottt ettt ettt st s s st e e s e s s e saesaesaesaesaesaesaene

Eignir samtals

Skuldir

Skuldit vi0 JANASTOINANIL ..oveieriietiieeicieeceeeeee et ereaees
Skuldir vid ten@d fEOE ....covvivivieiciiiiii s
AflEIOUSAMNINGAL .ot
ADLAL SKULAIL ovvtiieieteeceeect ettt ettt ettt ettt et ans

Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini

HIutdeildatSKITtEInT ..oveveveeeeieeeeeeceeeeeee et eneens

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

Sundurlidanir 4 efnahagsreikningi eru { skyringum nr. 6-8.

Islandssjodir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2010
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30.6.2010 31.12.2009
93.849 75.514
963 855
1.346 1.459
0 78
12.578 9.116
704 541
551 3.529

67 41
110.058 91.133
1.713 1.669
99 82
1.513 1.350
50 11
3.375 3.112
106.684 88.021
110.058 91.133

Fjarhzoir eru { milljonum kréna




Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1.januar til 30. juni 2010

Samtals Samtals
Skyr. 2010 2009

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur 4 hlutdeildarskirteini .......cccveeervecrreecnnee. 6.739 (8.670)
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarSKITtein ..vcueeecurecurecrreerreeireeeireeiseeerseeenseeesseeensesessesessesessesenne 38.598 20.547
Innleyst hlutdeildarsKirteini ....cveeeueeeeeereeereenierenecneereeeeeeeneeeseaennes (17.276) (12.252)
Utgreidsla Gr sj6Oum 1 SHAMEDFErD rrrvvvvvvvveeessssssssssssnnessesssssssssssssssssns (9.398) (2.095)

11.924 6.200
Hakkun (lekkun) 4 hreinni €ign ..o, 18.663 (2.470)
Hrein eign { Arsbyrjun ... 88.021 86.264
Hrein eign 110k tIMabils .....ccccoviuieeiriiiiiiiccccceccceciceeeeeeseecienenenne 106.684 83.794
Islandssjodir hf. B-hluti
Fjarhzoir eru { milljonum kréna

Arshlutareikningur 30. jani 2010 6
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Skyringar

Starfsemi

Islandssjodir hf. eru hlutafélag sem starfar 4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég.

Islandssjodir hf. skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sj6di félagsins. B-hlutinn samanstendur af
6llum sjodum Islandssjoda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild til a0 gefa tt
hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar { fjairmalagerningum og 60rum eignum
eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda Islandssjéda hf., er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Hann er byggdur 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
skrid verdbréf eru metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum og eru fjarhadir birtar { millionum. Félagid er dotturfélag Islandsbanka
hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstéou
samstedurnar par.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samremi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir
sem hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar { skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er
byggt 4 reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um
bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum hetti. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi
timabili sem pzr eiga sér stad.

Umsyslup6knanir

Sj6dirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupéknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sj6danna. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem hér

greinir :
Hamarkspéknun
Flokkur A Flokkur B Flokkur A Flokkur B

Sj6our 1 A og B, skuldabréf 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjédur 5, rikisskuldabréf 0,9% - 0,9% 0,4%
Sj6dur 6, urvalsvisitala 0,8% - 0,8% 0,5%
Sjédur 7, long rikisskuldabréf ..., 0,9% - 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtekjabréf 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, etlend hlutabréf 1,0% - 1,5% 1,5%
Rikissafn 0,7% - 0,7% 0,4%
Eignasafn 0,5% - 0,5% 0,5%
Veltusafn 0,4% - 0,4% 0,3%
Fokus vextir 1,8% - 2,0% 1,3%
Sjéour 10, urval innlendra hlutabréfa ... 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir hlutdeild { sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og sj¢danna.

Islandssjodir hf. B-hluti A ‘ N
Arshlutareikningur 30. jini 2010 Fjarhadir eru { milljénum kréna
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Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir
i etlendum gjaldmidlum eru fardar midad vid gengi { lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast er ferdur {
rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009
EVE2 (BEUR) coovoooteeeeeeeesessessssessosssssssssse s 166,4 172,7 156,3 179,4
Bandarikjadalur (USD) cooooeeeericeeeeeeveereesesssssssissssesssnnnes 126,2 123,6 1273 124,6
Norsk kféna (NOK) ...cccevveeeeeeeeeeeeeereeeeesseesseesssesssessseseeees 20,8 19,8 19,7 21,6

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fard { rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er ferdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjum { rekstrarreikningi.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir 4
markadsverdi { lok jani 2010. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstedna
hverju sinni. Vid mat 4 pessum eignum er reiknud nidurfersla sem tekur mid af almennri ahattu, 4daetludu
endurheimtuhlutfalli og adstedum 4 markadi i lok timabils. Vegna 6évissu um virdi margra fjarmalagerninga voru 6hadir
adilar fengnir til adstodar 4 arinu 2009 vid mat 4 virdi peirra og er pad mat haft til hlidsjonar. Par sem 6vissa er mikil um
endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtakja sem farin eru i prot og virdi éseljanlegra bréfa metid ut fra rekstraradstedum hvers
félags er verdmatid 4 mjog breidu bili en verdmat 4 eignum sjédanna byggir 4 varfeernum forsendum um endurheimtur.

Hlutabréf sem skrad eru 4 skipul6gdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4 markadsverdi { lok jan{
2010. Oskrad hlutabréf eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dztludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini { verdbréfasjodum eru metin samkvamt skradu kaupgengi sem gilti { lok juni 2010.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfard med aféllnum voxtum, verdbotum og gengismun { lok juni 2010.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Finstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér 4 landi en ekki i peim l6ndum par sem fjairmagnstekjuskattur er lagdur 4
tekjur erlendra adila og ekki eru { gildi tviskottunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu
skattleggjast hér 4 landi.

Islandssjodir hf. B-hluti A ‘ N
Arshlutareikningur 30. jini 2010 Fjarhadir eru { milljénum kréna

18




Skyringar

Rekstur sjoda

I rekstri I slitamedferd Samtals
Vextif, VErObRUL OZ ALOUL ....cuviuiiiiciiciici it 3.389 325 3.714
Matsbreyting fAIFESTNZA ....cccuviiriiciiiiriic s 3.218 281 3.499
Vatagiold .....ceviiiiiiiciii s (30) (22) (52)
Hreinar vaxtatekjur 6.577 584 7.161
UmSYSIUPOKNUL .o (301) 49) (410)
Annar reKStrarkOSTNAOUL ...c.vevveeceereiriecciereccte e (11 ) (12)
Rekstrargiold alls (373) (50) (423)
Hagnadur timabilSins ... 6.205 534 6.739
Rekstur sj6da i aframhaldandi rekstri
Sjodur 5 Sjodur 6 Sjoour 7 Heimssafn Rikissafn
Vextir, verdbatur og ardur ............ 1.139 1 1.297 1 663
Matsbreyting fjarfestinga ............... 920 20 1.339 (140) 838
Vaxtagjold ... %) 0) 3) (0) (15)
Hreinar vaxtatekjur 2.053 21 2.633 (140) 1.486
Umsyslupoknun .........cccccccvivinanee (110) 1) (150) @) (67)
Annar rekstrarkostnadur ................ 3 0) ®) ) 2
Rekstrargiold alls (113) 1) (155) @) (69)
Hagnadur (tap) timabilsins 1.940 20 2.478 (147) 1.417
Sjédur 10 Samtals sj6dir
Veltusafn Eignasafn Fokus-vextir  Fjarfest.sjodur i rekstri
Vextir, verObztur og ardur ............ 171 3 46 69 3.389
Matsbreyting fjarfestinga ............... 187 8 34 12 3.218
Vaxtagiold ..., 3) ) “) ) (30
Hreinar vaxtatekjur 356 11 76 81 6.577
Umsyslupoknun ........cccveevcecinnnnee (15) (0) (6) 5) (361)
Annar rekstratkostnadu ................ ) 0) (0) ) (11)
Rekstrargiold alls (15) ) (6) (6) (373)
Hagnadur (tap) timabilsins 341 10 70 75 6.205

Islandssjodir hf. B-hluti

Arshlutareikningur 30. jini 2010 Fjarhadir eru i milljionum krona
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Rekstur sj6da i slitamedferd

Vextir, verdbetur 0g ardur ......coccuvecuricurinnns
Matsbreyting fjArfestinga ........cococvvevircurinenns
Vaxtagiold ..o

Hreinar vaxtatekjur

UmsyslupOknumn ...,

Annar rekstrarkostnadur .......co.oeeeveeevevereenene.

Rekstrargjild alls

Hagnadur (tap) timabilsins

Vextir, verdbatur og ardur

Matsbreyting fjarfestinga

Vaxtagjold

Hreinar vaxtatekjur

Umsyslupoknun ..................

Annar rekstrarkostnadur

Rekstrargjold alls

Hagnadur (tap) timabilsins

Efnahagur sjoda
Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum

HIUtabréf ..o

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtekjum

Afleidusamningar

Fiarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbzert £é ..o
ABLAL CIGNIL oo

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Islandssjodir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. juni 2010

Verdbréfasjodir
Sj6dur 1A Sj6dur 1B Sj6dur 11A Sj6our 11B
129 165 12 17
112 121 48 53
) © ) ©
240 286 60 71
(19) 23) ) Q)
M 0 ©) 0
(19) 23) ) “
221 263 56 66
Fjarfestingarsjodir Samtals sj6dir
EUR NOK USD
Sjédur 9.1 Sj6dur 9.2 Sj6dur 9.3 i slitum
2 0 0 325
(53) @ 3 281
(20) 0 O (22)
72) @ 3 584
0 0 0 (49)
0 0 0 )
0 0 0 (50)
(72) 4 3 534
Irekstri I slitamedferd Samtals
................................................. 83.552 10.296 93.849
................................................. 587 375 963
1.346 0 1.346
0 12.578
0 704 704
98.064 11.376 109.440
................................................. 232 320 551
................................................. 27 41 67
258 360 619
98.322 11.736 110.058
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Efnahagur sjoda (framhald)

Skuldir I rekstri I slitamedferd Samtals
Skuldir

Skuldir vid 1ANAStOFNANIT ...cvovicecicreiriccecrerececte e eeseaene 47 1.665 1.713
Skuldit vid tengd fEIOE ....c.ccuiviuieieeieciciercirecrccee e 85 14 99
AflEIOUSAMNINGAL ..o 0 1.513 1.513
ADLAL SKUIAIL 1ottt eeen 50 0 50
Skuldir samtals 183 3.192 3.375
HIutdeildarsKiTteIng v.e.eeeveveeeecuereinieeeieieireeereieseescsesseseesesesseseseseseseesesesesesessens 98.140 8.544 106.684
Skuldir og hiuntdeildarskirteini samtals 98.322 11.736 110.058
Efnahagur sjoda i aframhaldandi rekstri

Eignir Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Heimssafn Rikissafn
Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum ....... 25.880 0 33.203 0 17.910
Hlutabréf 0 229 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ......cooeevnieeuneees 0 0 0 1.254 0
Innlan hja fjarmalafyrirtekjum ...... 2.100 0 1.500 0 5.236
Fjdrfestingar samtals 27.980 229 34.703 1.254 23.146
Adrar eignir

Handbart fé ..o, 94 11 56 4 39
ADLar CINIL oo 10 0 7 0 7
Adrar eignir samtals 103 11 63 46
Eignir samtals 28.084 240 34.766 1.257 23.192
Skuldir

Skuldir vid tengd félog ................... 28 0 28 1 19
Adrar skuldif ..o, 7 15 0 12
Skuldir samtals 35 43 1 31
Hlutdeildarskirteini .......ccccecuennee. 28.049 239 34.723 1.256 23.161
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 28.084 240 34.766 1.257 23.192
A-Flokkur:

Hrein eign ....oooceecincncncnininici. 28.049 239 34.723 1.256 23.161
Fjoldi eininga, { pasundum ............ 3.726 184 9.297 865 18.991
Gengi sj60sbréfa { lok timabils ..... 7.528 1.303 3.735 1.452 1.220

Islandssjodir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. juni 2010
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Efnahagur sjoda i aframhaldandi rekstri (framhald)

Sjo6dur 10 Samtals sjodir
Eignir Veltusafn Eignasafn Fokus-vextir  Fjarfest.sjoour i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 5.697 57 805 0 83.552
Hlutabtéf ..., 0 0 0 358 587
Hlutdeildarskirteini .......c.cceveeunee 0 93 0 0 1.346
Innlan hja fjarmalafyrirtekjum ...... 3.075 5 361 301 12.578
Fidrfestingar samtals 8.773 155 1.165 659 98.064
Adrar eignir
Handbzert £é ..o, 17 5 1 7 232
ABLar CIGNIL ..o 2 0 0 0 27
Adrar eignir samtals 19 5 1 7 258
Eignir samtals 8.791 160 1.166 666 98.322
Skuldir
Skuldir vi® lanastofnanir ................ 0 0 47 0 47
Skuldir vid tengd félog ... 6 0 2 1 85
Adrar skuldif ....c.ceviciniciniciriciens 16 0 0 0 50
Skuldir samtals 22 0 49 1 183
Hlutdeildarskirteini .....cooeueeeriieneees 8.770 160 1.117 6065 98.140
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 8.791 160 1.166 666 98.322
A-Flokkur:
Hrein €ign .o, 8.770 160 1.117 665
Fjoldi eininga, { pusundum .............. 8.156 140 1.036 855
Gengi sj60sbréfa { lok timabils ........ 1.075 1.139 1.078 778

Islandssjodir hf. B-hluti A ‘ N
Arshlutareikningur 30. jini 2010 Fjarhadir eru { milliénum krona
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Efnahagur sjoda i slitamedferd

Eignir Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum 2.538 3.930 544 1.012
Hlutabréf 139 216 7 13
Afleidusamningar 61 95 14 26
Fidrfestingar samtals 2.738 4.241 565 1.051
Adrar eignir
Handbert fé 92 143 10 13
Adrar eignir samtals 92 143 10 13
Eignir samtals 2.830 4.384 575 1.064
Sjoour 1A Sjoour 1B Sjodur 11A Sjoour 11B
Skuldir
Skuldir vid tengd fél6g ..o, 4 8 0 1
Afleidusamningar ..., 417 646 100 187
Skuldir samtals 422 654 101 188
Hlutdeildarskirteini ......cocoeeivvievieviecicincincnnnn 2.409 3.729 474 876
Skuldir og hlntdeildarsk. samtals 2.830 4.384 575 1.064
A-Flokkur:
Hrein eign ..o 2.409 3.729 474 876
Fjoldi eininga, { pusundum 332 8.357 216 485
Gengi sj6dsbréf 1 lok timab. .......cccccvucuace 7.251 5.768 2.197 1.806
Fjoldi eininga Gengi
Sjo0ur 1 B, sKuldabréf ........ccceeieiiniiircieieieiceiiseieeie et seeeese e sseeessessesesnees 639 5768
Sj6dsbréf 1 2 5768
Sjéosbréf 3 4 3972
Sjédsbréf 4 1 2733
VAXEADIEL ..ottt et 5.183 4,06
Valbréf 2.533 3,81
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Efnahagur sjoda i slitamedferd (framhald)

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .....coevvcivicinicinicinicnnees

Hlutabréf

Afleidusamningar

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbert

£ e
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuldir vid innlAnastofnanit .........eeeeveeeveeveeereereeereerennes
Skuldir vid tengd félSg ...,

Afleidusamningar

Skuldir samtals

Hlutdeilda

rskirteini

Skuldir og hlutdeildarsk. samtals

A-Flokkur:

Hrein eign

Fjoldi eininga,  pusundum

Gengi sj60sbréfa 1 lok timabils

Yfirlit um breytingar a hreinni eign

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins

feerdur 4 hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini
Innleyst hlutdeildarskirteini
Utgreidslur r slitasjodum

Hakkun(leekkun) 4 hreinni eign

Hrein eign { arsbyrjun

Hrein eign { lok timabils

Islandssjodir hf. B-hluti
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EUR NOK USD Samtals sjodir
Sjédur 9.1 Sj6dur 9.2 Sjodur 9.3 i slitum
862 90 1.321 10.296
0 0 0 375
123 0 384 704
985 90 1.705 11.376
57 3 2 320
0 0 41 41
57 43 360
1.042 93 1.748 11.736
526 0 1.139 1.665
0 0 0 14
13 0 150 1.513
538 0 1.290 3.192
504 93 459 8.544
1.042 93 1.748 11.736
504 93 459
13 5 17
37.508 20.097 24.226
I rekstri i slitamedferd Samtals
6.205 534 6.739
.............................. 38.598 0 38.598
(17.276) 0 (17.276)
.............................. 0 (9.398) (9.398)
21.322 (9.398) 11.924
27.526 (8.863) 18.663
............................. 70.613 17.407 88.021
.............................. 98.140 8.544 106.684
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10. Yfirlit um breytingar a hreinni eign sjéda i aframhaldandi rekstri
Sjodur 5 Sjédur 6 Sjodur 7 Heimssafn Rikissafn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
ferdur 4 hlutdeildarskirteini .......... 1.940 20 2.478 (147) 1.417
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .................. 6.615 19 4.258 0 14.049
Innleyst hlutdeildarskirteini (2.075) (48) (3.101) (506) (5.205)
4.541 (30) 1.157 (506) 8.844
Hakkun(lekkun) 4 hreinni eign 6.481 (10) 3.634 (202) 10.261
Hrein eign { arsbytjun 21.568 249 31.089 1.458 12.900
Hrein eign { lok timabils ................ 28.049 239 34.723 1.256 23.161
Sjo6dur 10 Samtals sjodir
Veltusafn Eignasafn Fokus-vextir  Fjarfest.sjoour i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
ferdur 4 hlutdeildarskirteini .......... 341 10 70 75 6.205
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........c........ 12.492 68 1.052 44 38.598
Innleyst hlutdeildarskirteini ........... (6.649) @) ) (135) (17.276)
5.843 66 1.047 (91) 21.322
Hakkun(leekkun) 4 hreinni eign 6.184 76 1.117 (15) 27.526
Hrein eign { arsbytjun ....ccoeevvennee 2.586 83 0 681 70.613
Htein eign { lok timabils ................ 8.770 160 1.117 665 98.140
11. Yfirlit um breytingar a hreinni eign sjoda i slitamedferd
Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
ferdur 4 hlutdeildarskirteing ......occveeervecerveccrriccrricreeennn. 221 263 56 66
Fjarmoégnunarhreyfingar
UHGLEIOSIUL 1ovvvveieeceeeissnss e (6.085) (1.445) (1.568) (300)
(6.085) (1.445) (1.568) (300)
Haekkun(lekkun) 4 hreinni eign (5.804) (1.182) (1.511) (233)
Hrein eign { arsbyrjun 8.273 4912 1.985 1.109
Hrein eign { lok timabils 2.409 3.729 474 876
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11.

12.

Yfirlit um breytingar a hreinni eign sjéda i slitamedferd (framhald)

EUR NOK USD Samtals sjodir
Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjoour 9.3 i slitum
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
feerdur 4 hlutdeildarskirteind «.o.evevceeeereenenceerenenccreneeneneee (72) 4) 3 534
Fjarmognunarhreyfingar
UHGLEIOSIUL ©ovvvvoeeeeveeeesseeesssesseeeee s 0 0 0 (9.398)
0 0 0 (9.398)
Hakkun(leekkun) 4 hreinni €ign .....cceecevveueiecurincerincunienne (72) 4) 3 (8.863)
Hrein eign { ASbyfjun ..o 576 97 455 17.407
Hrein eign { lok timabils .......cccovvciviciviciniciniciricicnee 504 93 459 8.544
Yfirlit um hreina eign
Sjédur 5 Hlutfall af
Markadsverd

Rikisskuldabréf hreinni eign
TDUOADIEE ..erreveeeeeeeesssssse s eeesssssss s 14.527 51,8%
RIKISSKULAADIES .ttt ettt ettt st st svesaa e aesaesnsessesaesnsensesaesnnanes 9.883 35,2%
Husbréf ............... 907 3,2%
Husnzedisbréf 562 2,0%
TS1ANASDANKL TE, = T0LAN v e s s s s s s ses s eses s s s s s es s s 2.100 7,5%
Heildarverdmaeti fJArfEStNEA ..o 27.980 99,8%
Handbert fé 94 0,3%
Adrar eignir ......ccoevenee. 10 0,0%
Adrar skammtimaskuldir (35) (0,1%)
Hrein eign SAMEalS......ccoviiiiiiiiiiii e 28.049 100,0%

Markmid sj6dsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum 1 rikisskuldabréfum eda 60rum fjarmalagerningum tengdum

skuldabréfum.

Islandssjodir hf. B-hluti
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12. Yfirlit um hreina eign (framhald)

Sjoédur 6 Nafnverd / Hlutfall af
Adallistinn hlutir Markadsverd hreinni eign
OSSUL . oottt 456.502 84 34,9%
Marel . oo s 523.245 47 19,7%
BankNotrdik P/E ..o 15.116 46 19,4%
Eik Banki P/F ..o 12.865 22 9,1%
Atlantic Petroleum P/T ... es s sesenns 7.259 21 8,7%
ONNUL FEIBZ vvvvrrmeeerermereessseseesesseeessssesesstsssesessssssesssssssssssssssssssasssssssessssssnnes - 10 4,0%
Heildarverdmeati fJALFEStINGA ..cuvvceiceiciicicicccccc s 229 95,8%
HAandb@rt £E ... 11 4,4%
AODTAL CIZIUL oeoieviiiititctci e bbb 0 0,0%
Adrar skammtIMASKULAIL ....oveciiiiiiiiicc e ©) (0,2%)
Hrein elgn SAMEALS......c.cueiiuiiiicisici et 239 100,0%

Markmid sjédsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala Kauphallar {slands hf. med vaegispaki (OMXI6 Cap ISK) ad teknu
tilliti til kostnadar.

Sjééur 7 Hlutfall af
Markadsverd

Long rikisskuldabréf hreinni eign
IDUOABIES oo nes e 28.517 82,1%
Rikisskuldabréf 2.842 8,2%
Husbréf 1.844 5,3%
TS1andSanki hf. = IUALAN .oooroeeeeereeeeeeee oo seeseeseeseeeeseses e eeseeseseeeeseeseeseseeseeeereeseene 1.500 4,3%
Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o 34.703 99,9%
Handbert fé 56 0,2%
ADTAL CIZIUL vttt bbb 7 0,0%
Adrar skammtima SKULIf ..o (43) (0,1%)
Hrein eign SAMEalS......ccoviiiiiiiiii e 34.723 100,0%

Markmid sj6dsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum { rikisskuldabréfum eda 60rum fjarmalagerningum tengdum
skuldabréfum.
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12. Yfirlit um hreina eign (framhald)

Heimssafn Nafnverd / Hlutfall af
Erlend hlutabréf hlutir Markadsverd hreinni eign
Vanguard Global Stock Index Fund 155.021 234 18,6%
Skagen Global Fund ... e 14.850 205 16,3%
Sparinvest Global Value Fund I ..., 9.055 211 16,8%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ... 20.591 187 14,9%
Gartmore SICAV Global Focus Fund .......cccceeveeiviereiviereeeceeereeeenevenns 197.340 184 14,7%
Glitnir FIM Mondo Institutional ... 104.056 118 9,4%
Vanguard US500 Stock Index Fund ... 47.693 63 5,0%
Hlutabtéf / kauphallatSjOOIt ...ceevmveeercemerirererierinenerieeeensersseuensenssessessessnces 6.000 51 4,0%
Heildarverdmati fHALfEStiNga ....ccvviuiiuriiiriiiicricece s 1.254 99,8%
HANADRIE £E .ttt bbb 4 0,3%
AODTAL CIGIUL ouoieviciiititcei e bbb 0 0,0%
Adrar skammtIMASKULAIL ....ovuiiiiiiiiiiciccc e ) (0,1%)
Hrein eign SAMEAlS......ccoiieiiiiiiicii e 1.256 100,0%

Heimssafnio er sj6dasj6dur sem hefur pad ad markmioi ad skila fjarfestum gengishagnadi til langs tima med fjarfestingum {

erlendum hlutabréfasjodum.

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

Rikisskuldabréf

Arion banki hf. - innlan

TS1ANASDANKE B, = FARLAD oo st eeeseeeseeeeeeeseseseeeseeeseeeseeeseeeseseseeeeeseeeeesesesseeesesesees

LaNdSVITKJUD oot

Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o

Handbert fé

ADTAL CIZIL ovoieiiiiicticice bbb

Adrar skammtimaskuldir

Hrein eign SAmMEalS......ccoiiiiiiiiiiii e

Hlutfall af
Markadsverd L

hreinni eign
17.716 76,5%
2.768 12,0%
2.467 10,7%
195 0,8%
23.146 99,9%
39 0,2%
7 0,0%
(31 (0,1%)
23.161 100,0%

Markmid sj60sins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum { rikisskuldabréfum eda 60rum skuldabréfum med rikisabyrgd

og innlanum fjarmalastofnana.
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12. Yfirlit um hreina eign (framhald)

Eignasafn Hlutfall af
Markadsverd o
hreinni eign
Rikisbréf 40 24.9%
Rikissafn 29 18,0%
Sjédur 5 - rikisskuldabréf 28 17,4%
Sjoour 7 -16ng rikisskuldabréf ... 22 13,8%
[budabréf 17 10,8%
VEITUSATIL oottt ettt ettt ettt ettt et s et as et et ss s et ess s ebess et esessaseseseasesessnsesessnseresennane 14 8,8%
[slandsbanki bf. - innldn 5 3,1%
Heildarverdmaeeti fJArfEStNGa ....ccvvviiviiiiiniciiii e 155 96,9%
Handbert fé 5 3,2%
ADTAL CIZIUL oottt bbb 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ©) (0,1%)
Hrein eign SAMEALS......c.cveviveiiiiiiiic e 160 100,0%
Markmid sj60sins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum { verdbréfasj6dum og 6drum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta { innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum hlutabréfum eda 60rum
fjarmalagerningum tengdum verdbréfum.
Veltusafn Hlutfall af
Markadsverd
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar hreinni eign
Rikisvixlar 3.209 36,6%
RIKISDIEE ..ottt 2.391 27,3%
LaNASVITKJUD oot 97 1,1%
[slandsbanki hf. - innlan 1.391 15,9%
Arion banki hf. - innldn 1.181 13,5%
NBI banki hf. - I00JAN w.ooiiii s 503 5,7%
Heildarverdmaeti fAfEStNEA ..ot 8.773 100,0%
Handbart fé 17 0,2%
ADLAL CIGNIL vt 2 0,0%
Adrar skammtimaskuldir (22) (0,2%)
Hrein €Ign SAmMUalS......coiviiiiiiiiiii e 8.770 100,0%

Veltusafnid fjarfestir { innlanum og vixlum eda 60rum skammtimaverdbréfum gefnum 1t af eda med abyrgd islenska rikisins.

Stuttur liftimi skuldabréfa pyoir ad verd bréfa { sjodnum sveiflast frekar litid vid breytingar 4 avéxtunarkrofu bréfanna 4

markadi. Virk styring { sjodnum gerir pad einnig ad verkum ad mogulegt er ad nyta sveiflur 4 markadi til ad na fram betri

avoxtun til lengri tima en ef eingdngu er fjarfest { innlanum. Ennfremur er innldnum sj60sins dreift 4 fleiri en einn adila.
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12. Yfirlit um hreina eign (framhald)

Fokus-vextir

RIKISDIES oottt bbbt b bbbttt st s s s s st b bt et s s et et ebebebetesetsssanannn
Arion banki hf. - INNJAN (oo b e bene
S1aNASDANKE B, = IAALAD oevveeoveeeeeeese e ees s e s e ses s sessseseseseseseseeses e ses s ses s seeereesesseene
TBUOADIEE ..o
RIKISVIXIAL 1.viviveveeiiereeiiteteiiteteestetetste et e e aete st sae e bebestebese e s s esaseesesansesesessesesensesassnsesessnsesassnsesasens

Heildarverdmati fHALfEStINGA ..ccuiuiviiiiciicirccic bbb

Handbert fé
Adrar eignir
Adrar SRamMMEMASKULAIL ..ovvevievieiiiciceeeeeeecee ettt ettt et et seereere s seereeaeneenees

Hrein elgn SAMEALS......c.cueiiueiiiicisci et

Hlutfall af
Markadsverd o
hreinni eign
562 50,3%
181 16,2%
180 16,1%
143 12,8%
99 8,9%
1.165 104,3%
1 0,0%
0 0,0%
(49) (4,4%)
1.117 100,0%

Markmid sj60sins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum { rikisskuldabréfum eda 60rum fjarmalagerningum tengdum

tikisskuldabréfum og { innlanum fjarmalastofnana.

Sjodur 10 - Fjarfestingarsjodur Nafnverd / Hlutfall af
Urval innlendra hlutabréfa hlutir Markadsverd hreinni eign
OSSUL M. oottt 1.238.064 227 34,0%
MAtLEl Bf. oot 523.245 132 19,8%
Arion banki hf. - innlan 121 18,1%
Islandsbanki hf. - innldn 90 13,6%
NBI banki hf. - I001AN .eceviiiiriircrccceceeeeeeeeeeeer e sseeenseaes 90 13,5%
Heildarveromaeti fJArfestinga ..o 659 99,1%
Handbert fé 7 1,0%
ADTAL CIZIL ovoieieiiiiitcice bbb 0 0,0%
Aodrar skammtimaskuldir 1 (0,1%)
Hrein eign SAmMEalS......ccoiiiiiiiiiiii e 665 100,0%

Markmid sjédsins er langtima hakkun eigna med fiarfestingum i hlutabréfum skradum { Kauphéll 4 Islandi, OMX Nordic

Exchange eda 60rum fjarmalagerningum tengdum hlutabréfum, p.e. afleidum.
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13. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli

Eignum slitasj6danna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sj6danna var flutt i A flokk en i B flokki eru allir
adrir fjairmalagerningar.

Sjodur 1A Hlutfall af
Markadsverd o

Skuldabréf hreinni eign
Glitnir Banki hf. o 365 15,2%

327 13,6%
Bakkavor Group hf. ... 253 10,5%
Clearwater Finance Inc. 248 10,3%
Det Norske Oljeselskap 213 8,9%
Tryggingamidst6din hf. 141 5,9%
INT L. e 115 4,8%
Straumur fjarfestingarbanki hf. 110 4,6%
TDUOAIANASIODUL errrerevvvvvevsssessssssssseessee s sssssssssss s 94 3,9%
LandSvITKJUN o 83 3,5%
Clearwater Fine Foods Inc. ... 78 3,2%
Eytir Invest €hf. oo s 78 3,2%
Lanasjédur landbunadarins 71 2,9%
Spolur ehf. .o 70 2,9%
Nordiska Investeringsbanken ... 37 1,5%
ONNUL SKUIAADIEE oo saans 253 10,5%
Hlutabréf, fullnustueignir 139 5,8%
AflEIOUSAMNINGAL oot 61 2,6%
Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o 2.738 113,7%
HANADRIE £E ..ottt ettt ettt ettt ettt e s e e nenenn 92 3,8%
Adrar skammtimaskuldir .......ooviiiiiiiiii e 4 (0,2%)
Afleiduskuldir (417) (17,3%)
Hrein eign SAmMEalS......ccoviiiiiiiiiii e 2.409 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A FLOKRUL oo 92
B IOKKUL e 2.317

2409

Islandssjodir hf. B-hluti A ‘ N
Arshlutareikningur 30. jini 2010 Fjarhadir eru { milliénum krona

31




Skyringar

13. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sjédur 1B
Skuldabréf

Glitnir banki hf. ..o
SKIPH Df. e
Bakkavor Group hf. ...
Clearwater FINance INC. .o
Det Norske OIESEISKAP ....ucvrviviiiiiic s
Tryggingamidst6din hf. ..
INT BEL s

Straumut BurOards D, ..ottt ettt et reea e enees

Ibudalanasjodur ...

LandSvITKJUN oo s
Clearwater FiNe FOOAS TNC.  eioviiiiceicceceeceeeeeeeeete ettt ettt easeaeene
Eyrir Invest ehf. .......cccccceueee.

Lanasjoédur 1andblinadaring ...
SPOIUL N1, oo s
Nordiska Investeringsbanken ...
ONNUL SKUIAADIES .eorrireeermceeersrceeeseeeseseeeessesessssseeessssese st esss st s ssts e sss e ssssssesssssnns
Hlutabréf, fullnustueignir

AfEIOUSAMMINZAL oottt

Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o

HANADEIT £ oottt ettt ettt ettt et e bt ens et e et e s ene et et enseneerensenserensenes
Adrar skammtimaskuldir
Afleiduskuldir

Hrein eIgn SAMEALS......c.cueviuricieiiieicic ettt

Hrein eign sundurlidast pannig

AN 5[0 14 < B OO

B flokkur

Islandssjodir hf. B-hluti
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Hlutfall af
Markadsverd
hreinni eign
565 15,2%
507 13,6%
392 10,5%
383 10,3%
330 8,9%
219 5,9%
178 4,8%
171 4,6%
146 3,9%
129 3,5%
121 3,2%
121 3,2%
110 2,9%
109 2,9%
57 1,5%
391 10,5%
216 5,8%
95 2,6%
4.241 113,7%
143 3,8%
©) (0,2%)
(646) (17,3%)
3.729 100,0%
143
3.587
3.729
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13. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sjédur 11A
Fyrirtekjabréf

LandsvITKJUN oo

T

Spolur ehf. ..o

Clearwater FINANCE INC. wouiirioiiieiceeececeeeee ettt ettt ettt ettt ensete s s eneenen
Det Norske Oljeselskap INC. oo

Glitnir banki hf. ....

INT REL e

HUSDIEL ottt ettt sttt bennan

Nordiska Investeringsbanken ...

Orkuveita ReyKjaviKur .....cocciiiiiiiiciiiicicciccc et
Bakkavor Group hf. ..o

Koégn hf. ...
Onnur skuldabréf
Hlutabréf, fullnustueignir

AfEIOUSAMMINZAL oottt

Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o

L R Ta |37, o LU

Adrar SkammMMASKULAIL voviviieiiiiieicececeececeee ettt ettt et ee oot s v e e essetessensereerenens

Afleiduskuldir

Hrein eIgn SAMEALS. ..ottt

Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur....
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Hlutfall af
Markadsverd
hreinni eign
169 35,6%
67 14,2%
52 11,0%
40 8,5%
38 8,0%
37 7,8%
31 6,6%
31 6,5%
30 6,3%
20 4,3%
10 2,1%
5 1,1%
14 2,9%
7 1,5%
14 2,9%
565 119,2%
10 2,0%
(0) (0,1%)
(100) (21,2%)
474 100,0%
10
464
474
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13. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sjodur 11B Hlutfall af
Markadsverd o

Fyrirtaekjabréf hreinni eign
LandSvIrKJUN oo s 313 35,8%
SKIPH DEL oo s 125 14,2%
Spolur ehf. . 97 11,1%
Clearwater FINANCE INC. ioiririiirieieieeieeccc ettt 75 8,5%
Det Norske Oljeselskap INC. oo 71 8,1%
Glitnit Banki Dif. ..ottt 68 7,8%
HUSDIEL ..ot s 57 6,6%
INT BEL s 59 6,7%
Nordiska Investeringsbanken ... 55 6,3%
Orkuveita ReykjaviKur ......oooiiieiii e 38 4,3%
BakkavOr Group hf. ... s 18 2,1%
Koégn ehf. ..., 10 1,1%
Onnur skuldabréf 26 2,9%
Hlutabréf, fullnustueignir 13 1,5%
AflEIOUSAMNINGAL oot 26 2,9%
Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o 1.051 119,9%
HANADRIE £E ..ttt ettt ettt ettt ettt et e e e nenenen 13 1,5%
Adrar skammtimaskuldir .......ooviiiiiiiii e ) (0,1%)
Afleiduskuldir (187) (21,3%)
Hrein ign SAMEAlS......ccoiviveiiiiiiiciiic s 876 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A FLOKKUL ot 13

863

876
Sjédur 9.1 Hlutfall af

Markadsverd L

Peningamarkadsbréf i EUR hreinni eign
Clearwater Fine FOOAS INC. oottt s e 862 171,0%
Afleidusamningar 123 24.4%
Heildarveromaeti fJArfEStiNga ... 985 195,5%
Handbzert £E ..o s 57 11,3%
ADTAL CIZIL ovoieiiiiiiitcice bbb 1 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ... (526) (104,3%)
Afleiduskuldir (13) (2,5%)
Hrein eign SAmEalS.......coviiiiiiiiiiiii e 504 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A FLORRUL s 57
B IOKKUL ..ttt 447

504
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13.

14.

Yfirlit um hreina eign sjo6da i slitaferli (framhald)

Sjodur 9.2

Hlutfall af

Markadsverd o
Peningamarkadsbréf i NOK hreinni eign
Clearwater Fine FOOdS INC. oottt 90 96,9%
Heildarverdmati fHALfEStINGA ..ccuieiuiiiiciiciieice e 90 96,9%
HANADRIE £E .ttt ettt ettt bbbt s s aeaen 3 3,1%
Hrein elgn SAMEALS......cocueviueiciicici e 93 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
3
90
93
Sjodur 9.3 Hlutfall af
Matrkadsverd o
Peningamarkadsbréf i USD hreinni eign
Gt DAnKi Difl oottt 785 171,2%
Clearwatetr Fine FOOAS INC. ot 536 116,9%
Afleidusamningar 384 83,8%
Heildarveromaeti fJArfEStiNga ..o 1.705 371,8%
Handbert fé ... 2 0,5%
Adrar eignir 41 8,8%
Adrar skammtimaskuldir .......coviiiiiiiiiii s (1.139) (248,4%)
Afleiduskuldir (150) (32,7%)
Hrein ign SAMEAlS......ccuoiieeiiiciicii s 459 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig
A FLOKKRUL oo 2
B IOKKUL ...ttt 456
459

Utgreidslur slitasjoda

Sj60um 1 og 11 var skipt upp { A og B hluta { jandar 2009. B hlutarnir féru { slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna voru
ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar ut 4 sama hatt eftir pvi sem pear fast
greiddar uns engar eignir verda eftir { eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrou starfrektir afram en lokad yroi

timabundid fyrir vidskipti { sjodunum. I september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur 4 pvi ad feera sig yfir i B
hluta og fa greitt t laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. I lok jantar 2010 var dkvedid ad A hlutarnir faeru lika  slitaferli til

a0 vernda hagsmuni og jafnredi sj60félaga.

Islandssjodir hf. B-hluti
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14.

Utgreidslur slitasjoda (framhald)

Akvedid var ad slita sjodum 9.1, 9.2 og 9.3 i samremi vid tilmali Fjarmalacftitlitsins fra 17. oktober 2008 med pad ad
markmidi ad sjodfélagar fai greiddar Gt eignir sjédanna. Islandssj6dir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn 4 innlansreikninga

allra hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sj6danna i samremi vid hlutfallslega eign peirra.

ba verdur greitt inn 4

innlansreikninga hlutdeildarskirteinishafa { samremi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir { flokki B fast greiddar uns

engar eignir eru eftir { eignasafni sj6danna.

Markmidid med pessari adgerd er ad

tryggja jafnredi allra

hlutdeildarskirteinishafa 4 pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega dr sjédunum i samremi vid eign

sina.

Utgreidslur arin 2008 - 2009

Sj6dur 1A Sj6our 1B Sjodur 11A Sj6our 11B
Utgreidsla 28.01.2009 0 1.161 0 72
Utgreidsla 01.07.2009 0 123 0 8
Utgreidsla 01.09.2009 0 4,184 0 2.127
Utgreidsla 07.12.2009 0 2.091 0 229
Utgreidsiur alls 2008 - 2009 0 7.560 0 2.436
Sj6dur 9.1 Sj6dur 9.2 Sj6dur 9.3
Utgreidsla 04.12.2008 0 310 0
Utgreidsla 03.02.2009 875 0 615
Utgreidsla 11.03.2009 605 0 0
Utgreidsiur alls 2008 - 2009 1.481 310 615
Utgreidslur arid 2010
Sj6dur 1A Sj6dur 1B Sj6dur 11A Sj6our 11B
Utgreidsla 08.02.2010 5.769 0 1.486 0
Utgreidsla 12.05.2010 316 1.445 82 300
Utgreidstur alls 2010 6.085 1.445 1.568 300

Alls hefur verid greitt ut ur slitasjodum kr. 21.800 milljonir, par af kr. 310 milljénir arid 2008, 12.092 milljénir arid 2009 og kr.

9.398 milljonir pad sem af er ari 2010.

Islandssjodir hf. B-hluti
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15.

Krofur slitasjoda a Glitni banka hf.

Veruleg 6vissa rikir um kréfu sjédanna 4 Glitni banka hf. vegna afleidusamninga { kjélfar yfirtéku Fjarmalaeftirlitsins 4 rekstri
bankans { oktéber 2008. Glitnir fér i greidslustédvun { névember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum
sinum ad krofur peirra 4 hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stéddu og verdi bankinn tekinn

til gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og kréfur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar ut i samremi

vio reglur gjaldprotaskiptalaga.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i névember 2008. Sj6dirnir hafa lagt fram beidni til skilanefndar Glitnis
banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sjédanna hja Glitni banka hf. 4 méti skuldum pannig :

Afleidueign

Skuldabréfaeign
Afleiduskuld
Inneign/ (skuld) vio Glitni banka by.

Afleidueign

Skuldabréfacign
Yfirdrattarskuld
Afleiduskuld
Inneign/ (skuld) vio Glitni banka by.

Siédur 1A Siédur 1B Sioour 11A Sisdur 11B
61 95 14 26
365 565 37 68
(417) (646) (100) (187)
9 14 (50) 92)
Siédur 9.1 Siédur 9.3 Samtals
123 384 704
0 785 1.821
(526) (1.139) (1.852)
(13) (150) (1.513)
(415) (120) (840)

Vid gerd arshlutareikningsins hafa sj6dirnir gert rad fyrir pvi ad geta skuldajatnad 4 pennan hitt og byggir pad m.a. a

logfradilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sj6dsins er mat pessara eigna annad.

Islandssjodir hf. B-hluti
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16. Raunavoxtun verdbréfa og fjarfestingarsjoda

Raunavoxtun verdbréfa- og fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir :

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

Sjodur 5 - rikisskuldabréf ... 4.0% 5,4% 10,2%
Sjédur 6 - Grvalsvisitala ... ( 5,8%) 5,4% 7,8%
Sjédur 7 - 16ng rikisskuldabréf 41% 4.9% 11,2%
Heimssafn (14,6%) (12,7%) 0,8%
RIKISSATI cvvivevitirereeircrecereee ettt et s et r et st en et neenenan 2.7% 4.7% 4.1%
BigNnasafn ... 3,4% 5,0% -
VEIUSATIL vttt es et es et nn s s neene 1,1% 2,0% -
FOKUS-VEXLIL 1.vivievivirieretireretieeretiseseeseseeesesesseseseseesesessesesessesesessesesessesesens 4,3% - -
Sjédur 10 - drval innlendra hlutabréfa ..., (1,5%) 8,4% 21,0%

Eignasafn hof starfssemi { agust 2009, Veltusafn september 2009 og Fékus-vextir { febraar 2010.

Sjédur 10 er fjarfestingarsjédur.

17. Yfirlit um bokfaert verdmeaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfert verd Gengi

30.6.2010
Sjodur 1A - skuldabtéf ........ccccovvveeieicnaes 2.409
Sjédur 1B - skuldabréf .......cccvcveuveeienane. 3.729
Sjodur 5 - rikisskuldabréf ..o 28.049
Sjédur 6 - Grvalsvisitala ... 239
Sjéour 7 - 1ong rikisskuldabréf ................. 34.723
Sjodur 9.1, EUR ..o 504
Sjodur 9.2, NOK ..o 93
Sjodur 9.3, USD ..o 459
Sjédur 11A - fyrirtekjabréf .........ooveaeee. 474
Sj6our 11B - fyrirtekjabréf ..., 876
Heimssafn oo 1.256
RIKISSATN v 23.161
Eignasafn 160
Veltusafn 8.770
FOkUS-VEXHL cvoveveveieieerieeiieeeeieieieieiea 1.117
Sjodur 10 - arval innl. hlutabréfa ............. 665

Islandssj6dir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2010

31.12.2009  31.12.2008 30.6.2010 31.12.2009  31.12.2008

8.273 28.631 7.251 6.778 9.202
4912 - 5.768 5.450 9.202
21.568 16.441 7.528 6.967 6.007
249 376 1.303 1.206 1.404
31.089 24.657 3.735 3.473 2.985
576 3.479 239+ 237 746
97 97 975 * 929 1.156
455 1.804 208 * 210 556
1.985 5.888 2.197 2.049 2.125
1.109 - 1.806 1.700 2.125
1.458 1.321 1.452 1.622 1.162
12.900 2.718 1.220 1.136 1.011
83 - 1.139 1.058 -
2.586 - 1.075 1.028 -
- - 1.078 - -
681 852 778 700 708

*Gengi { grunnmynt hvers sj6ds

Fjarhzoir eru { milljonum kréna
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

30.6.2010  31.12.2009 Fjarfestingarstefna

Eign Eign Breyting Stefna Lagmark Hamark
Sjodur 5 - rikisskuldabréf % 9% 9% " % %
Spariskirteini tIKiSSJOOS ....cvueurvriurireeririiriece e 0 0 0 0 0 60
TDUOADLER ..oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee e 52 67 (15) 60 10 100
HUSDIEL ..ot 3 5 2 5 0 60
Overdtryggd rikisskuldabréf ... 29 20 9 30 0 80
HUSNROISDIEL ... 2 3 D 5 0 20
Onnur 1ikisskuldabréf .........oooeieeveeereeeeeeeeeeeeseeeeesssesseeens 6 0 6 0 0 20
TONLAN citiiirce e 7 0 7 0 0 10
Laust £E ..o 0 5 ®)
Sjoédur 6 - adallistinn
HIUEADLEL ....ceiieciiiciiciricictrectrectreetneeneeenseecsseaesseaeneaes 96 92 4 100 90 100
TONIAN it 0 0 0
Laust fé 4 8 4
Sjédur 7 - long rikisskuldabréf
HUSDIEL ..ttt 5 7 2 5 0 50
Ibudabréf 82 81 1 85 30 100
Onnur rikisskuldabréf 8 8 0 10 0 30
TONLAN ettt 4 0 4 0 0 10
Laust fé ... 0 3 3
Heimssafn - erlend hlutabréf
HlutdeildarsKifrteini ...oeeeveeerneeereeeerererneeererererenenenesensesennene 96 97 ) 100 90 100
Hlutabréf 4 3 1 0 0 10
TLAUSE £ ot 0 0 0
Rikissafnid
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd rikissjoos ..., 77 66 11 70 50 100
Innlan fjarmalastofnana ..., 23 33 (10) 30 0 50
ATTCIOUL ettt 0 0 0 0 0 10
LAUSE £ e 0 0 0

Islandssjodir hf. B-hluti
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda (framhald)

30.6.2010  31.12.2009 Fjarfestingarstefna

Eign Eign Breyting Stefna Lagmark Hamark
Eignasafnid % % % % % %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ........ccuuuee. 58 51 7 70 30 100
Hlutdeildarskirteini sj00a um .......ccccoevvivieicinciniineininininns
sameiginlega fjarf. (Non UCITS) ..o, 0 0 0 30 0 30
HIUEADLEL ...ttt neenseeenseeesseaeneaes 0 0 0 0 0 40
Skuldabréf ... 36 33 3 0 0 40
Innlan fjarmalastofnana ..., 3 16 (13) 0 0 50
Afleidur 0 0 0 0 0 10
Laust fé 3 0 3
Veltusafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar
Innlan fjarmalastofnana ... 35 49 (14) 50 30 80
Rikisskuldabtéf - VIXIAL ..ocevveeeireeeireieireieeereiereeeeeeane 64 49 15 40 10 100
SVEIALTEIOE «.vuvevieririeiiiic s 0 0 0) 5 0 20
Vixlar fjarmalastofnana ..., 0 0 ©) 5 0 20
ADLAL CIGNIL oo ssees 1 2 ) 0 0 10
ATTCIOUL ettt 0 0 0 0 0 10
TLAUSE € ottt 0 0 0
Fékus-vextir
Skuldabréf med abyrgd rikissjoos ... 72 0 72 20 100
Innlan fjarmalastofnana ..., 32 0 32 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccueciveiniininiinienicicicincens 0 0 0 0 5
ASLEIOUL ettt sesesnenes 0 0 0 0 10
LLAUSE £ oo 0 0 0
Sjoédur 10 - Fjarfestingarsjodur
Urval innlendra hlutabréfa
HIUEADIEL .ottt 54 57 3 100 90 100
INNIAN e 45 35 10
LAUSE £ e 1 9 ®)

Islandssjodir hf. B-hluti
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjoédur 5 - rikisskuldabréf ke, % ke, 9% ke, 9% kr. % ke, 9%
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ....o..cevevverisiieerinnienns 25.880  92% 0 0% 0 0% 0 0% 25.880  92%
Innlén hja fjarmalafyrirtekjum ... 0 0% 0 0% 0 0% 2,100 8% 2100 8%
25.880  92% 0 0% 0 0% 2.100 8% 27.980 100%
Sjoédur 6 - urvalsvisitala
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
Verdbréfamarkadi ....o..cevevverirniieerinnienns 0 0% 0 0% 229 100% 0 0% 229 100%
0 0% 0 0% 229 100% 0 0% 229 100%
Sjoour 7 - long rikisskuldabréf
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ....oo.evecverieniiesrinniinns 33.203  96% 0 0% 0 0% 0 0% 33.203  96%
Innlin hji fjsrmélafyrirtekjum ......c....... 0 0% 0 0% 0 0% 1.500 4% 1.500 4%
33.203  96% 0 0% 0 0% 1.500 4% 34703 100%
Heimssafn - erlend hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ....o.evecveriniieniinniinns 0 0% 1.203 96% 51 4% 0 0% 1.254  100%
0 0% 1.203 96% 51 4% 0 0% 1.254  100%
Rikissafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi co..eeeeeeeeeceereecenecscirennnes 17910 77% 0 0% 0 0% 0 0% 17.910  77%
Innlan hja fjarmalafyrirtekjum 0 0% 0 0% 0 0% 5236  23% 5236  23%
17.910  77% 0 0% 0 0% 5236 23% 23.146  100%
Eignasafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
VerdObréfamarkadi oo 57  37% 93 60% 0 0% 0 0% 150 97%
Innldn hja fjarmalafyrirtekjum ............... 0 0% 0 0% 0 0% 5 3% 5 3%
57 37% 93 60% 0 0% 5 3% 155 100%
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting (framhald)

Veltusafn

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol,skrdd 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ...

Innldn hja fjarmalafyrirtekjum ................

Fokus-vextir

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ...

Innldn hja fjarmalafyrirtekjum ................

Sjédur 10 - Fjarfesingarsjodur
Urval innlendra hlutabréfa

Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ...

Innlan hja fjarmalafyrirtekjum ................

Islandssjodir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. juni 2010

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
5697 65% 0% 0 0% 0 0% 5697 65%
0 0% 0% 0 0% 3.075 35% 3.075 35%
5.697  65% 0% 0 0% 3.075 35% 8.773  100%
805  69% 0% 0 0% 0 0% 805 69%
0 0% 0% 0 0% 361 31% 361 31%
805 69% 0% 0 0% 361 31% 1.165 100%
0 0% 0% 358 54% 0 0% 358 54%
0 0% 0% 0 0% 301 46% 301 46%
0 0% 0% 358  54% 301 46% 659  100%
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