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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Tilgangur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjéoa. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er détturfélag Kauppings banka hf. og er hluti af
samstadureikningi bankans og détturfélégum hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta; A-hluta, sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins fyrir
timabilid 1. jandar - 30. jani 2008, og B-hluta, sem inniheldur arshlutareikning verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og
fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadgerdum og &rid a
undan. bessi framsetning & reikningum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéoa sem
settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu 1. jandar - 30. jani 2008 ad fjarhaed 1.157 millj. kr. samkvaemt
rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok timabils nam 3.532 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall

sem reiknad er samkvamt [6gum um fjarmalafyrirtaeki er 59,7% en samkvamt Iégunum ma4 hlutfallio ekki vera leegra
en 8%.

Stjérn og framkveemdastjori Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir
timabilid 1. jandar - 30. jani 2008.

Reykjavik, 29. agust 2008.

I stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur
Sigurdour Gudmundsson

Birgir Orn Arnarson

Framkveemdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags Kauppings bnaka hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjéoum,
fjarfestingarsjodum og fagfjarfestasjdoum Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir timabilio 1. janGar - 30.
juni 2008. Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir
verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir Rekstrarfélagid. B hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagasins. Stjérnendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd
og framsetningu érshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Konnun o6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Konnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 6drum kénnunaradgeroum. Konnun felur ekki i sér jafn vidtekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um oll mikilveeg atridi sem geetu komid i 1jos vid endurskodun. par af leidandi latum vid ekki i 1jés alit um
endurskodun.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu

félagsins & timabilinu, fjarhagsstodu pess 30. juni 2008 og breytingu & handbaru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g
um arsreikninga.

Reykjavik, 29. 4gust 2008.
KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2008

Rekstrartekjur:

Umsyslu- og arangurstengdar poknanir

SBIUPOKNUN v

Fjarmunatekjur ........cccoeevevveievicnennn,

Fjarmagnsgjold ........ccccccevveeiviennieinns

Rekstrargjold:

Laun og launatengd gjéld .....................
VOrslupoknun ........ccccveeiveeiiiiiieens
Pjénustugjold til Kauppings banka hf. ..
ANNar KoStNaour ..........ccccceevveveeveieenns
AFSKITLIE (oo

Hagnadur fyrir tekjuskatt ...........ccccovevnene

TeKJuSKattur .......cccoveiriiireeeeecce

Hagnadur timabilSins ...

Arshlutareikningur 30. jani 2008 A-hluti

Skyr. 2008 2007
1.1.-30.6 1.1.-30.6

2 1.486.604 1.177.563
46.355 51.776

634.135 177.101
2.167.094 1.406.440

( 622) ( 2.416)
2.166.472 1.404.024
280.966 350.229
127.862 94.766
244531 145541
150.871 174.200

8 645 533
804.875 765.269
1.361.597 638.755

6 ( 204240) (  114.976)
10 1.157.358 523.779

Fjarheadir eru i pisundum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2008

Eignir
Skyr. 30.6.2008 31.12.2007
Verdbréf
Verdbréf med breytilegum tekjum .......ccooevviiiennieniene e 3,7 3.492.892 4.830.603
Krofur
Vioskiptareikningur vid moourfélag ..........cccovvvveveeicinsine e 7.001 71.844
VIOSKIPLAKIOTUL ..o s 640.495 941.761
ABFAN KIOTUL ..o 14.039 4.648
661.535 1.018.253
Adrar eignir
ReKStrarfJArMUNIT ......ovviiicice e 8 7.638 8.284
HANADEI & ... 274.399 145.901
282.037 154.185
Eignir samtals 4.436.463 6.003.041
Eigid fé og skuldir
Eigid fé:
HIUEATE .t 43.500 43.500
LOghuNdinn VaraSjOBUT .........ccerveeieierieriereeeesssesieseessesesessesresseseesessessenes 10.875 10.875
KaUPIEttarSamMNINGAT .........covvveirieiriereisieeseessereseeeseese e sesessenes 48.415 35.679
Oradstafad Igi0 FE ........coovereereeieieeieeeeeee et 3.428.956 4.771.601
Eigiofé 9-11 3.531.746 4.861.655
Skuldir:
SKUldir Vid MOOUITEIAY ......ceveveiiieiiieisiee ettt 590.247 681.062
Adrar skammtimaskUIdir .........cccovireiiirnie e 314.470 460.324
Skuldir 904.717 1.141.386
Eigio fé og skuldir samtals 4.436.463 6.003.041
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Sjoadstreymisyfirlit 1. jantar - 30. jani 2008

Skyr. 2008 2007
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur timabilSins .........c.cccvoeviririeiiie e 10 1.157.358 523.779
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
ANrif KaUPrettarSamMNINGa ........o.vvevveeieeereeeeseeieeeeeeeee s eneenenen 4 12.736 12.736
ATFSKITTLIE . 8 645 533
1.170.739 537.048
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ..........ccccoceevrieriierininnn, 55.205 351.931
Handbeert fé fra rekstri 1.225.944 888.979
Fjarfestingahreyfingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ......coceovevvvevvieie v, 1.337.711 ( 979.145)
Vidskiptareikningur vid modurfélag, breyting ..........ccocovevveivvnersienisennnns 64.843 ( 1.769)
Fjarfestingahreyfingar 1.402.554 ( 980.914)
Fjarmognungarhreyfingar
GEIAAUE AIOU ...ttt e ( 2.500.000) 0
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 2.500.000) 0
Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ..., 128.498 ( 91.934)
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ..., 145.901 327.878
Handbaert fé i ok timabilSins ..., 274.399 235.944
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arshlutareikningur Rekstrarfélags Kauppings banka hf., A-hluti, er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fjarhadir birtar i pusundum. Félagid er détturfélag Kauppings banka hf. Arshlutareikningur félagsins er
hluti af samstadureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstddu samstaedunnar par.

Umsyslu- og &rangurstengdar poknanir

2. Félagid fer eignastyringarpoknun fyrir rekstur Verdbréfasjoda Rekstrarfélags Kauppings banka,
Fjarfestingarsjoda Rekstrarfélags Kauppings banka og Fagfjarfestasj6ds Kauppings banka. boknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna, laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. P& sér rekstrarfélagio um eignastyringu erlendra
sjoda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk pess faer félagio arangurstengdar poknanir.

Verobréf

3. Verobréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Skrad veltuverdbréf eru eignfaerd & markadsverdi i lok juni.

Kaupréttir

4.  Modurfélag félagsins, Kaupping banki hf., hefur veitt 6llum starfsménnum samstedunnar kauprétt ad
hlutabréfum i bankanum. Kostnadur vid samninga er gjaldferdur hja pvi félagi innan samstedunnar sem
viokomandi starfsmadur vinnur hja. Vegna pessa eru a timabilinu gjaldfaerdar 12.736 puas. kr. medal launa.

5.  Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem
fastur hundradshluti midad vid aatladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

Tekjuskattur
6. Félagid er dotturfélag Kauppings banka. Samstedan nytir sér heimildir i skattaldgum til ad skattleggja félog

innan samsteedunnar saman. Tekjuskattur og eignarskattur hafa verid fard til gjalda i arsreikningi og sem skuld
vid modurfélag vegna samskéttunar.
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Skyringar, frh.:

Verobréf

7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini .......c.cooeveeeeiiiiiiciee e
SAMEAIS ..o

Rekstrarfjarmunir

8.  Rekstrarfjarmunir greinast pannig

Bokfaert verd 1.1.2008
AFSKITAO A ArINU .o
Bokfaert verd 30.6.2008

AFsKriftahlutfoll ..o

Eigid fé

Markadsverd  Bokfzrt vero

3.492.892 3.492.892
3.492.892

Bifreidar

.................................................................................................................... 8.284
..................................................................... ( 646)
.................................................................................................................. 7.638

..................................................................... 15,00%

9.  Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok juni 2008. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

10. Yfirlit um breytingar a eigin fé:

Eigid 6 1.1.2008 ..................
Greiddur ardur ...........cccceeeee
Anrif kaupréttarsamninga
Hagnadur timabilsins
Eigid fé 30.6.2008 ................

Oréadstafad
eigio fé Samtals

4771541 4.861.652
2.500.000) ( 2.500.000)

12.736
1.157.358 1.157.358

3.428.899 3.531.746

11. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvamt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er
59,70% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt 1égum. Hlutfallid reiknast pannig:

ANBHUGIUNNUL ..o
BB FE 1o e
Eiginfjarhlutfall ..........cccooooiviiiiei e

Arshlutareikningur 30. jani 2008 A-hluti

30.6.2008 31.12.2007
5.915.164 8.300.833

3.531.746 4.861.652
59,7% 58,6%

Fjarheadir eru i pisundum kréna




