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OUTOKUMPU - VUODEN 2007 TOISEN NELJANNEKSEN OSAVUOSIKATSAUS - HYVAA
KANNATTAVUUTTA TAYDENSIVAT VARASTOVOITOT JA KERTALUONTEISET ERAT

Toinen neljannes lyhyesti

- Liikevoitto oli 406 milj. euroa sisaltaen nikkeliin liittyvia varastovoittoja suuruusluokaltaan
100 milj. euroa ja Hituran kaivoksen myynnista saadun 25 milj. euron voiton.

- Ruostumattoman teréksen loppukayttajien kysynta jatkui vahvana. Jakelusektorin varastojen
purku jatkui, ja standardilaatujen osalta saatujen tilausten maara tehtailla vaheni selvasti.

- Tutkimuslaitos CRU:n mukaan ruostumattoman teraksen keskimaaraiset perushinnat
laskivat 21 % edellisesta neljanneksesta.

- Standardilaatuisten tuotteiden tuotantoa leikattiin suunnitelman mukaisesti pienentyneen
tilauskannan vuoksi.

- Merkittavat kertaluonteiset tuotot rahoituserissa, 142 milj. euroa Outotec Oyj:n osakkeiden
myynnista ja 110 milj. euroa Talvivaara-projektiin osallistumisesta, nostivat osakekohtaisen
tuloksen 3,11 euroon.

Konsernin tunnusluvut

11/07 1/07 11/06 2006
Liikevaihto Milj. EUR 2092 2129 1392 6 154
Liikevoitto Milj. EUR 406 424 149 824
Liikevoittoon sisaltyvat kertaluonteiset erat Milj. EUR 25 - - 1
Voitto ennen veroja Milj. EUR 652 416 141 784
Rahoitustuottoihin sisaltyvat kertaluonteiset erat Milj. EUR 252 - - -
Jatkuvien toimintojen tilikauden voitto Milj. EUR 553 311 112 606
Tilikauden voitto Milj. EUR 565 307 133 963
Jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos EUR 3,04 1,71 0,62 3,34
Osakekohtainen tulos EUR 3,11 1,69 0,73 5,31
Sijoitetun paddoman tuotto % 35,5 38,8 16,5 20,7
Liiketoiminnan nettorahavirta Milj. EUR 132 85 33 -35
Jatkuvien toimintojen investoinnit kayttbomaisuuteen Milj. EUR 75 25 34 187
Korollinen nettovelka kauden lopussa Milj. EUR 1119 1189 1509 1300
Velkaantumisaste kauden lopussa % 30,8 37,3 69,5 42,3
Ruostumattoman teraksen toimitukset 1 000 tonnia 399 430 467 1815
Ruostumattoman teréksen perushinta " EUR/tonni 1518 1930 1342 1470
Jatkuvien toimintojen henkiléstd kauden lopussa ? 8 783 8 098 9115 8 159

1) Ruostumaton teras: CRU - Saksan perushinta (2 mm cold rolled 304 sheet)
2) Kesakuun lopun lukuihin sisaltyy kesaharjoittelijat

LAHIAJAN NAKYMAT

Ruostumattoman teraksen peruskysynta jatkuu edelleen voimakkaana. Loppukayttdjien kysynta seka
erikoistuotteiden ja projektitoimitusten kysynta jatkuu hyvana, mutta jakelusektorin kysynta on hyvin
heikkoa ja sen odotetaan pysyvan heikkona kesakauden ajan. Outokumpu jatkaa standardilaatuisten
volyymituotteiden osalta tuotannon leikkauksia kolmannella neljanneksella ja sopeuttaa jatkuvasti
toimintaansa markkinoiden kehityksen mukaisesti. Erikoistuotteita valmistavat tehtaat toimivat taydella

Outokumpu Oyj
Konserninjohto

Riihitontuntie 7 B, PL 140, 02201 Espoo
Puh. (09) 4211, Faksi (09) 421 3888, www.outokumpu.com
Kotipaikka Espoo, Y-tunnus 0215254-2, ALV 02152542



el

2 (25)

kapasiteetilla. Lomakausi ja huoltoseisokit supistavat kuitenkin konsernin kaikkien tehtaiden tuotantoa
kolmannella neljanneksella.

Kesakuussa alkanut nikkelin hinnan selva lasku antoi jakelusektorille lisdsyyn purkaa
standardilaatuisten tuotteiden varastojaan, ja jakelijat ovatkin erittdin haluttomia tekemaan uusia
tilauksia. Seosainelisa nousi viela heindkuussa, mika lisdsi painetta perushintoihin. Elokuussa
seosainelisa on kuitenkin kdantymassa laskuun, mutta jakelusektorin kysynnan ei odoteta merkittavasti
piristyvan ennen lomakauden loppua. Outokummun johto arvioi standardituotteiden markkinoiden
elpyvan normaalille tasolle viimeistaan neljannen neljdnneksen aikana.

Kysynnan hiljeneminen lomakaudella, tilausten lykkdaminen markkinahintojen laskuodotusten vuoksi
seka tuotannon leikkaukset ja tehtaiden huoltoseisokit supistavat Outokummun toimitusmaaria ja
heikentavat kolmannen neljanneksen tulosta. Lisaksi nikkeliin liittyvat varastovoitot kaantyvat
huomattaviksi varastotappioiksi syksyn kuluessa, koska nikkelin hinnan laskutrendi on jatkunut myos
heindkuussa.

Outokummun kolmannen neljanneksen operatiivisen tuloksen odotetaan olevan selvasti voitollinen,
mutta nikkeliin liittyvien varastotappioiden odotetaan kaantavan liikevoiton tappiolliseksi, jopa
huomattavasti, nikkelin hinnan kehityksesta riippuen. Outokummun koko vuoden operatiivinen tulos on
selvasti parempi kuin vuonna 2006. Huomattavat nikkeliin liittyvat varastotappiot johtavat kuitenkin
tamanhetkisten arvioiden mukaan siihen, etta vuoden 2007 liikevoitto jaa vuoden 2006 tasolle.
Samanaikaisesti nikkelin hinnan lasku vapauttaa kayttbpaaomaa ja lisda kassavirtaa merkittavasti
vuoden 2007 jalkipuoliskolla.

Toimitusjohtaja Juha Rantanen:

"Vaikka nikkelin hinnan nopea pudotus aiheuttaa lyhyella aikavalilla kertaluonteisia taloudellisia
tappioita, on sen pidemman aikavalin vaikutus kuitenkin myonteinen. Ruostumattoman teraksen
nikkelia sisaltavien laatujen hinnan lasku vahvistaa naiden tuotteiden kilpailukykya seka vapauttaa
omaa ja asiakkaidemme kayttépaaomaa.

Viimeisimman markkinakehityksen valossa on Outokummulle myds erittain tarkeaa kehittaa
liiketoimintamalliaan vakaampaan suuntaan vahvistamalla ferriittisten ja erikoistuotteiden valikoimaa
sekd myyntia suoraan loppukayttdjille. Tahan liittyen on jo tehty joitakin investointipaatoksia ja lisaksi
useita uusia paatoksia ollaan valmistelemassa. Viimeisin kehitysaskel on investointipaatds
palvelukeskuksen perustamisesta Intiaan.”
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Oheisissa liitteissa esitetdan johdon analyysi toisen neljanneksen tuloksesta, hallituksen
toimintakatsaus tammi—kesakuulta 2007 seka osavuosikatsauksen numeroaineisto ja liitetiedot. Tama
osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Lisatietoja antavat:

Kari Lassila, Johtaja — Sijoittajasuhteet ja viestinta, puh. (09) 421 2555
kari.lassila@outokumpu.com

Eero Mustala, Viestintajohtaja, puh. (09) 421 2435
eero.mustala@outokumpu.com

Esa Lager, Talous- ja rahoitusjohtaja, puh. (09) 421 2516
esa.lager@outokumpu.com

Tiedotustilaisuus ja suora webcast tanaan klo 15.00

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora internetldhetys (webcast) vuoden 2007 toisen
neljanneksen tuloksesta jarjestetaan 24.7.2007 klo 15.00 Swing Life Science Centerin auditoriossa
osoitteessa Keilaranta 14, paasisaankaynti, 02150 Espoo.

Tilaisuuteen voi osallistua puhelinkonferenssin valityksella soittamalla 5-10 minuuttia ennen tilaisuuden
alkua numeroon: +44 20 7162 0125. Tunnussana on Outokumpu.

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana internetissa osoitteessa www.outokumpu.com.

Pdrssitiedote ja esitysmateriaali ovat saatavilla ennen tiedotustilaisuuden alkua osoitteessa
www.outokumpu.com -> Investors -> Downloads

Internetldhetyksen tallennetta voi seurata osoitteessa www.outokumpu.com 24.7.2007 noin klo 18.00
I&htien.

Nauhoitus puhelinkonferenssista on kuunneltavissa perjantaihin 27.7.2007 saakka numerossa
+44 20 7031 4064. Tunnuskoodi on 754776.

OUTOKUMPU OYJ
Konserninjohto

Ingela Ulfves

Apulaisjohtaja - Sijoittajasuhteet

Puh. (09) 421 2438, matkapuh. (040) 515 1531, fax (09) 421 2125
Sahkoéposti: ingela.ulfves@outokumpu.com

www.outokumpu.com
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JOHDON TULOSANALYYSI - TOINEN NELJANNES

Konsernin tunnuslukuja

Milj. EUR 1/06 11/06 111/06 1V/06 2006 1/07 11/107
Liikevaihto

General Stainless 1013 1066 1130 1 561 4770 1700 1670
Specialty Stainless 650 638 614 821 2723 1003 1028
Muu toiminta 87 93 97 85 361 64 63
Sisdinen myynti -342 -405 -394 -560 -1 700 -638 -669
Konserni 1408 1392 1447 1907 6 154 2129 2092
Liikevoitto

General Stainless 43 91 166 236 536 245 188
Specialty Stainless 22 65 81 171 338 182 196
Muu toiminta 2 -8 -13 -16 -35 1 19
Sisdiset erat -0 1 -3 -13 -15 -4 2
Konserni 67 149 231 378 824 424 406

Ruostumattoman teraksen toimitukset

1 000 tonnia 1/06 11/06 11/06 1V/06 2006 1/07 11/07
Kylméavalssatut tuotteet 286 239 200 21 936 220 186
Kirkkaat kuumanauhat 104 103 80 103 390 94 94
Kvarttolevyt 44 44 35 39 162 39 41
Putkituotteet 20 20 16 18 74 20 17
Pitkat tuotteet 14 15 14 16 59 16 15
Puolituotteet 43 47 47 58 195 40 46
Toimitukset yhteensa 510 467 393 445 1815 430 399

Markkinahinnat ja valuuttakurssit

1/06 11/06 111/06 1V/06 2006 1/07 11/07

Markkinahinnat "

Ruostumaton teras
Perushinta EUR/t 1127 1342 1572 1840 1470 1930 1518
Seosainelisa EUR/t 844 1020 1437 2 064 1341 2277 2913
Markkinahinta EUR/t 1971 2362 3009 3904 2811 4 207 4432
Nikkeli uUSD/t 14810 19925 29154 33129 24254 41440 48055
EUR/ 12318 15836 22878 25707 19317 31619 35646
Ferrokromi (Cr-sisalto) USD/Ib 0,63 0,70 0,75 0,78 0,72 0,77 0,82
EUR/kg 1,16 1,23 1,30 1,33 1,26 1,30 1,34
Molybdeeni USD/Ib 23,38 25,01 26,47 25,56 25,10 26,69 30,97
EUR/kg 42,86 43,82 45,79 43,73 44,08 44,90 50,65
Kierratysteras USD/t 200 238 243 239 230 278 287
EUR/ 167 189 191 185 183 212 213

Valuuttakurssit

EUR/USD 1,202 1,258 1,274 1,289 1,256 1,311 1,348
EUR/SEK 9,352 9,298 9,230 9,135 9,254 9,189 9,257
EUR/GBP 0,686 0,688 0,680 0,673 0,682 0,671 0,679

1) Lahteet:

Ruostumaton teras: CRU - Saksan perushinta, seosainelisa ja markkinahinta (2 mm cold rolled 304 sheet), arvioidut hinnat kauden
toimituksille

Nikkeli: Lontoon metallipérssin (LME) kateisnoteeraus

Ferrokromi: Metal Bulletin - ferrochrome lumpy chrome charge, basis 52% chrome

Molybdeeni: Metal Bulletin - molybdeenioksidi, Eurooppa

Kierratysteras: Metal Bulletin - Steel scrap HMS 1&2 fob Rotterdam
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Nikkelin hintavaihtelusta suuria paineita perushintoihin

Ruostumattoman teréksen litteiden tuotteiden maailmanlaajuinen kulutus kasvoi 4 % edellisesta
neljanneksesta. Euroopan ruostumattoman teraksen markkinoilla kysynta jatkui epayhtenaisena.
Tehtaat karsivat standardilaatujen heikosta kysynnasta, kun jakelijat jatkoivat varastojensa purkamista
nikkelin ennatyskorkean hinnan ja hintavaihtelun vuoksi. Jakelijat odottavat alempia ruostumattoman
teraksen markkinahintoja nikkelin hinnan laskettua selvasti kesa-heindkuussa. Lyhyella aikavalilla
nikkelin hinnan lasku heikentda ruostumattoman teraksen valmistajien tuloksia varastotappioiden takia,
mutta pitkalla aikavalilld markkinahintojen lasku tukee ruostumattoman teradksen kysyntaa ja parantaa
sen kilpailukykya. Loppukayttajien kysynta seka erikoislaatujen ja projektitoimitusten kysynta oli
edelleen vakaata. Nikkelin hintakehitykseen liittyvan epavarmuuden takia asiakkaat pyrkivat kuitenkin
vahentdmaan riippuvuuttaan austeniittisista laaduista siirtymalla vahemman nikkelia sisaltaviin ja
ferriittisiin ruostumattomiin teraslaatuihin. Outokumpu on alkanut valmistaa ferriittisia ja joitakin uusia,
vahemman nikkelia sisaltavia laatuja vastatakseen tdhan kysyntaan.

Standardilaatuisten tuotteiden perushinnat laskivat kuukausi kuukaudelta toisella neljanneksella.
Tutkimuslaitos CRU:n mukaan kylmavalssatun levyn 304-laadun Saksan markkinoiden keskimaarainen
perushinta putosi 1 518 euroon tonnilta eli oli 21 % alempi kuin edellisella neljanneksella. Kesakuun
lopussa perushinta oli 1 390 euroa tonnilta ja lasku jatkuu heindkuussa. Seosainelisa jatkoi nousuaan
kuukausi kuukaudelta nikkelin ennatyskorkean hinnan vuoksi. CRU:n mukaan kylmavalssatun
ruostumattoman terédksen Saksan markkinoiden 304-laadun seosainelisa oli toisella neljanneksella
keskimaarin 2 913 euroa tonnilta eli 28 % korkeampi kuin edellisella neljannekselld. Tama nosti
ruostumattoman terédksen kokonaismarkkinahinnan uusiin ennatyksiin. Keskimaarainen markkinahinta
oli 4 432 euroa tonnilta — nousua oli 5 %. Kiinalaisen ja eurooppalaisen ruostumattoman teraksen
hintaero kaventui edelleen jakson aikana, ja tuonti Kiinasta Euroopan markkinoille onkin hidastumassa.

Ruostumattoman terédksen seosaineista nikkelin hinta teki toisella neljanneksella uusia ennatyksia ja oli
korkeimmillaan 54 200 dollaria tonnilta toukokuun puolivalissa. Keskihinta toisella neljanneksella oli

48 055 dollaria tonnilta eli 16 % korkeampi kuin 1/2007 ja 141 % korkeampi kuin 11/2006. Kesakuussa
nikkelin hinta alkoi laskea jyrkasti, ja kuun lopussa hinta oli 35 850 dollaria tonnilta. Laskeva trendi on
jatkunut, ja hinta oli alle 32 000 dollaria tonnilta heindkuun puolivalissa. Lasku johtuu paaasiassa
ruostumattoman teraksen valmistajien kysynnan supistumisesta. Ferrokromin kysynta pysyi edellisen
neljanneksen tasolla ja tarjonta oli edelleen riittamatdnta, joten keskimaarainen hinta nousi 7 % ja oli
0,82 dollaria naulalta. Vuoden 2007 kolmannen neljanneksen sopimushinnaksi muodostui 1,00 dollaria
naulalta. Molybdeenin saatavuudessa oli jakson aikana vaikeuksia, keskimaarainen hinta nousi 16 % ja
oli 30,97 dollaria naulalta. Kierratysteraksen hinta nousi 3% ja oli 287 dollaria tonnilta.

Merkittavat nikkeliin liittyvat varastovoitot paransivat liikevoittoa

Konsernin liikevaihto toisella neljanneksella oli 2 092 milj. euroa eli 2 % alempi kuin edellisella
neljanneksella. Toimitukset vahenivat 7 % ja olivat 399 000 tonnia (1/2007: 430 000 tonnia). Liikevoitto
oli 406 milj. euroa, johon sisaltyy nikkeliin liittyvia varastovoittoja noin 100 milj. euroa ja kertaluonteinen
25 milj. euron voitto Hituran kaivoksen myynnista. General Stainlessin liikevoitto kdantyi laskuun, kun
taas Specialty Stainlessin liikevoitto parani edelleen. Vaikka perushinnat laskivat toisella
neljanneksellda, Outokumpu hyotyi edelleen keskimaarin hyvalla tasolla olevista perushinnoista, jotka
huomattavien nikkeliin liittyvien varastovoittojen ja konsernin kannattavuuden parannustoimenpiteiden
lisdksi pitivat liikevoiton erinomaisella tasolla. Varastovoittojen maara oli selvasti korkeampi kuin
edellisella neljanneksella. Sijoitetun padoman tuotto oli 35,5 % (1/2007: 38,8 %).

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 132 milj. euroa, vaikka kayttépaaomaan sitoutui 216 milj. euroa lisaa
paaasiassa ennatyskorkean nikkelin hinnan takia. Nikkelin hinnan laskettua kesa-heinadkuussa,
kassavirran odotetaan paranevan vuoden jalkimmaisella puoliskolla, kun kayttdpadaomaa vapautuu.

General Stainlessin liikevaihto pieneni 2 % ja oli 1 670 milj. euroa, ja toimitusmaarat supistuivat 9 %
edellisesta neljanneksesta. Liikevoitto oli 188 milj. euroa (1/2007: 245 milj. euroa), josta Tornio Worksin
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osuus oli 143 milj. euroa (1/2007: 227 milj. euroa). Jakelusektorin standardilaatuisten tuotteiden
kysynnan heikkeneminen vaikutti erityisesti General Stainlessin kannattavuuteen. Lyhentyneen
tilauskannan takia Tornio Worksin tuotantoa leikattiin jakson aikana. Vapautunut tydaika hyédynnettiin
ferriittisten ja joidenkin uusien, vahan nikkelia sisaltavien laatujen jatkokehitykseen, koulutukseen seka
Production Excellence -projektien toteuttamiseen. Kolmannella neljannekselld General Stainlessin tulos
karsii edelleen alhaisista toimitusmaarista ja laskevista perushinnoista.

Specialty Stainlessin hyva tuloskehitys jatkui. Liikevaihto oli 1 028 milj. euroa, ja se kasvoi 2 %
edellisestd neljanneksesta, vaikka toimitukset supistuivat 4 %. Merkittavien nikkeliin liittyvien
varastovoittojen ansiosta liikevoitto oli 196 miljoonaa euroa (1/2007: 182 milj. euroa). Kolmannella
neljannekselld Specialty Stainlessin tulokseen vaikuttavat lomakausi ja nikkeliin liittyvat varastotappiot.

Toukokuussa Outokumpu osti ruotsalaiselta Sandvikilta 11,6 % vahemmistéosuuden OSTP AB:ssa
(Outokumpu Stainless Tubular Products) 22 milj. eurolla. Omistaessaan OSTP:n nyt kokonaan
Outokummulla on paremmat mahdollisuudet kehittda sen liiketoimintaa edelleen ja strategiansa
mukaisesti lisata korkeamman jalostusasteen erikoistuotteiden osuutta myynnissa.

Muun toiminnan liikevoitto oli 19 milj. euroa (1/2007: 1 milj. euroa), ja siihen sisaltyy 25 milj. euron voitto
Hituran kaivoksen myynnista, joka saattoi Outokummun Exit Mining -ohjelman paatokseen.

Excellence-ohjelmat hyvassa vauhdissa

Kaupalliseen ja tuotannolliseen toiminnan erinomaisuuteen tahtaavat ohjelmat etenevat hyvin.
Ohjelmien avulla tavoiteltavien tulosparannusten odotetaan olevan yhteensa 40 milj. euroa vuonna
2007, 80 milj. euroa vuonna 2008 ja 160 milj. euroa vuosittain siitd eteenpain. Tahan mennessa
saavutettujen tulosten perusteella johto on vakuuttunut, ettad vuodelle 2007 asetettu 40 milj. euron
tavoite saavutetaan.

Outokumpu laajentaa Intiaan

Intian talouskasvu on nopeaa ja sen ennustetaan jatkuvan voimakkaana. Talla hetkella
ruostumattoman teraksen kulutus henkea kohden Intiassa on matala, ja sen arvioidaan kasvavan
voimakkaasti lahivuosina. Lantinen alue on talla hetkella Intian tarkein ruostumattoman teréksen
kulutusalue, ja kulutuksen siellda ennustetaan pysyvan voimakkaana.

Outokummun hallitus on tdnaan hyvaksynyt suunnitelman uuden ruostumattoman teraksen
palvelukeskuksen rakentamisesta Intian lansiosaan. Outokumpu on myo6s aloittanut hankeselvityksen
kylmavalssaamon rakentamisesta Intiaan. Uusi palvelukeskus ja suunniteltu kylmavalssaamo Intiassa
ovat ensimmaisia tarkeita askeleita Outokummun liiketoiminnan laajentamisessa maantieteellisesti.

Uuden palvelukeskuksen vuotuinen varastointi- ja kasittelykapasiteetti on noin 50 000 tonnia
ruostumatonta terasta, ja se taydentaa merkittavasti palveluvalikoimaa, jonka Outokummun Intian
myyntikonttori tarjoaa intialaisille asiakkaille. Investointi on suuruudeltaan noin 30 milj. euroa ja
palvelukeskuksen on maara olla toiminnassa vuoden 2009 alkupuoliskolla.

Alustava selvitys uuden ruostumattoman teraksen kylmavalssaamon rakentamisesta Intiaan on
saatettu paatokseen ja nyt on aloitettu kattavampi hankeselvitys, jonka odotetaan valmistuvan 1/2008.
Selvityksessa arvioidaan mahdollisuuksia hyédyntaa vuonna 2006 suljetun Sheffieldin
kylmavalssaamon kayttamattémia laitteita. Suunnitellun tehtaan vuotuinen kapasiteetti olisi noin

250 000 tonnia kylmavalssattua ruostumatonta terasta.
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HALLITUKSEN TOIMINTAKATSAUS - TAMMI-KESAKUU 2007
(Tilintarkastamaton)

Ruostumattoman terdksen markkinahinnat ennatyskorkealla

Ruostumattoman terdksen markkinoilla vuonna 2006 vallinnut vahva kysynnan kasvu hidastui vuoden
2007 alkupuoliskolla. Ruostumattoman teraksen litteiden tuotteiden maailmanlaajuinen kulutus kasvoi
5 % viime vuoden alkupuoliskosta. Tutkimuslaitos CRU:n mukaan 304-laadun 2 mm:n terasnauhan
Saksan perushinta nousi tammikuussa 2 020 euroon tonnilta, mutta laski taman jalkeen kuukausi
kuukaudelta 1 390 euroon tonnilta kesdkuussa. Ensimmaisella vuosipuoliskolla keskimaarainen
perushinta oli 1 724 euroa tonnilta eli edelleen 40 % korkeampi kuin vuoden 2006 alkupuoliskolla.
Ennatyskorkean nikkelin hinnan takia ruostumattoman terdksen kokonaismarkkinahinnat nousivat koko
vuoden alkupuoliskon ajan ja olivat keskimaarin 4 319 euroa tonnilta eli kaksinkertaiset verrattuna
edellisvuoden 2 166 euroon tonnilta.

Liikevoitto erinomainen, merkittavat kertaluonteiset tuotot rahoituserissa

Konsernin liikevaihto vuoden 2007 alkupuoliskolla oli 4 221 milj. euroa (I-11/2006: 2 801 milj. euroa) ja
kasvoi 51 % vuodentakaisesta. Liikevaihdon kasvu johtui huomattavasti korkeammista
markkinahinnoista, vaikka ruostumattoman teraksen toimitusmaarat laskivat 15 % 829 000 tonniin
(1-11/2007: 978 000 tonnia). Toimitusmaarien lasku johtuu osittain Aasian tuonnista Eurooppaan ja
Sheffieldin kylmavalssaamon sulkemisesta Britanniassa huhtikuussa 2006.

Liikevoitto oli konsernin kaikkien aikojen paras, 830 milj. euroa (I-11/2006: 215 milj. euroa). Erinomainen
tulos johtui korkeista perushinnoista, merkittavista nikkeliin liittyvista varastovoitoista ja sisaisista
kannattavuuden parannustoimenpiteista. Lisaksi liikevoittoon sisaltyi kertaluonteinen 25 milj. euron
voitto Hituran kaivoksen myynnista.

Rahoitustuottoihin sisaltyi 142 milj. euron kertaluonteinen voitto Outotec Oyj:n osakkeiden myynnista ja
Talvivaara-projektiin osallistumisesta kirjattu 110 milj. euron voitto. Nettorahoituskulut ilman
kertaluonteisia voittoja olivat 20 milj. euroa (I-11/2006: 17 milj. euroa). Jatkuvien toimintojen kauden
voitto oli 864 milj. euroa (I-11/2006: 154 milj. euroa) ja myytyjen ja myytavana olevien toimintojen voitto 9
milj. euroa (I-11/2006: 35 milj. euroa). Jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos oli 4,75 euroa ja
myytyjen ja myytavana olevien toimintojen 0,05 euroa. Sijoitetun pddoman tuotto nousi 36,4 %:iin (I-
11/2006: 11,8 %).

Erinomaisesta tuloksesta huolimatta liiketoiminnan rahavirta oli vain 217 milj. euroa

(1-11/2006: 70 milj. euroa). Tammi-kesakuussa kayttdpaaomaan sitoutui 565 milj. euroa paaasiassa
nikkelin ennatyksellisen korkean hinnan takia. Korollinen nettovelka pieneni 181 milj. euroa

1 119 miljoonaan euroon (31.12.2006: 1 300 milj. euroa). Toukokuussa Outokumpu laski liikkeelle
institutionaalisille sijoittajille suunnatun 150 milj. euron kotimaisen joukkovelkakirjalainan. Laina on
vaihtuvakorkoinen ja sen laina-aika on viisi vuotta. Lainasta saadut varat kaytettiin eraantyvien velkojen
takaisinmaksuun. Velkaantumisaste parani 30,8 %:iin (31.12.2006: 42,3 %).

Uudet investointiprojektit tukevat konsernin strategiaa

Kayttdomaisuusinvestoinnit olivat 101 milj. euroa (I-11/2006: 68 milj. euroa). Vuosille 2007-2009
hyvaksytyt investointiprojektit mahtuvat vuodelle 2007 asetettuun 175 miljoonan euron
investointikehykseen. OSTP:n vahemmistdosuuden hankinta 22 milj. eurolla ja 32 milj. euron investointi
Talvivaaran osakkeisiin eivat sisally vuoden 2007 investointikehykseen vaan tulevat sen liséksi.

Klosterissa, Ruotsissa tehty 55 milj. euron laajennus on otettu kayttéén. Investointi nosti tehtaan
vuotuisen kokonaiskapasiteetin 25 000 tonnista 45 000 tonniin ja mahdollistaa ohuempien
(0,12 mm) ja leveampien (1 050 mm) tuotteiden valmistuksen.
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Tornio Worksin kylmavalssaamon viidestd hehkutus-peittauslinjasta yksi korvataan uudella, mika lisaa
kylmavalssattujen tuotteiden kapasiteettia 75 000 tonnilla. Uudella linjalla voidaan tuottaa myos
kirkkaampia ferriittisia teraslaatuja, ja se parantaa Outokummun kykya vastata asiakkaiden tarpeisiin
entistad joustavammin. Uusi linja on Outokummun toinen askel ferriittisten terasten markkinoille ja
taydentaa 13 milj. euron investointia kupu-uuneihin kuumavalssaamolla, jossa aloitettiin ferriittisten
terasten tuotanto vuoden 2007 ensimmaisellad neljannekselld. Uudella linjalla voidaan tuottaa lyhyella
vaihtoajalla seka austeniittisia etta ferriittisia teraslaatuja, ja se nostaa Tornio Worksin vuotuisen
nimellisen kylmavalssaamokapasiteetin yli 1 250 000 tonniin vuoden 2009 loppuun mennessa.
Investoinnin kokonaisarvo on 90 milj. euroa, joka jakaantuu kolmelle vuodelle.

Thin Strip Nybyn yksikdssa Ruotsissa toteutetaan ruostumattoman teréksen erikoistuotteiden
kapasiteetin kasvattamiseen tadhtdavaa investointia pinnan hiontalaitteisiin ja automaattiseen
varastointiin. Investointi kasvattaa erikoistuotteiden osuutta Nybyn myynnista standardilaatuisten
tuotteiden kustannuksella. Taman 27 milj. euron investoinnin ansiosta tehtaan kylmavalssattujen
ruostumattoman teréksen erikoistuotteiden vuotuinen kapasiteetti kasvaa 34 000 tonnista

64 000 tonniin. Taysi kapasiteetti on kaytdssa vuoden 2008 loppuun mennessa.

Palvellakseen paremmin kasvavia I1td-Euroopan markkinoita perustetaan Katowicen lahelle eteldiseen
Puolaan uusi ruostumattoman teraksen palvelukeskus. Palvelukeskuksessa kasitellaan seka
kylmavalssattua nauhaa etta levyja. Kokonaisinvestointi on noin 20 milj. euroa, ja palvelukeskus
aloittaa toimintansa vuoden 2008 loppuun mennessa.

Vahvistaakseen asemaansa Aasian kasvavilla markkinoilla Outokummun hallitus on tanaan hyvaksynyt
suunnitelman uuden ruostumattoman teraksen palvelukeskuksen rakentamisesta Intian lansiosaan.
Uuden palvelukeskuksen vuotuinen varastointi- ja kasittelykapasiteetti on noin 50 000 tonnia
ruostumatonta terasta. Investointi on noin 30 milj. euroa ja palvelukeskuksen on maara olla
toiminnassa vuoden 2009 alkupuoliskolla.

Hankeselvitys uuden ruostumattoman teraksen kylmavalssaamon rakentamisesta Intiaan on aloitettu ja
sen odotetaan valmistuvan 1/2008. Selvityksessa arvioidaan mahdollisuuksia kayttaa vuonna 2006
suljetun Sheffieldin kylmavalssaamon kayttamattomia laitteita. Suunnitellun tehtaan vuotuinen
kapasiteetti olisi noin 250 000 tonnia kylmavalssattua terasta.

Yritysostot ja -myynnit

Helmikuussa Outokumpu ja kanadalainen Belvedere Resources Ltd. allekirjoittivat aiesopimuksen,
jonka mukaisesti Outokumpu myy Suomessa sijaitsevan Hituran nikkelikaivoksen Belvederelle. Hitura
tuottaa vuodessa noin 2 200 tonnia nikkelia rikasteessa ja sen henkiléstdmaara on 90. Kauppa
saatettiin paatdkseen kesakuussa ja kauppahinta oli noin 25 milj. euroa ja se suoritetaan Belvederen
osakkeina ja optioina, joilla voi merkita lisda Belvederen osakkeita, johtaen enimmillaan 19,2 prosentin
omistukseen Belvederessa laimennusvaikutus huomioiden. Outokumpu kirjasi kaupasta 25 milj. euron
kertaluonteisen voiton, joka sisaltyy liikevoittoon. Hituran kaivoksen myyminen saattoi paatokseen
Outokummun Exit Mining -ohjelman.

Maaliskuussa OSTP (Outokumpu Stainless Tubular Products) myi laippaliiketoimintansa
keskittyakseen putkiin seka hitsattuihin ja kierteellisiin putkenosiin. Ostaja on intialaisen Shree Ganesh
Forgings Ltd:n tytaryhtid. Jarjestelylla ei ollut merkittdvaa vaikutusta konsernin tulokseen.

Huhtikuussa Outokumpu myi 12 %:n omistusosuutensa Outotec Oyj:ssa institutionaalisille sijoittajille.
Kaupasta saatu nettotuotto oli 158 milj. euroa, ja veroton 142 milj. euron kertaluonteinen voitto kirjattiin
rahoitustuottoihin.

Toukokuussa Outokumpu osti ruotsalaisen Sandvikin 11,6 %:n vahemmistéosuuden OSTP:ssa
22 milj. eurolla. Omistaessaan OSTP:n nyt kokonaan Outokumpu voi kehittda sen lilkketoimintaa
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edelleen ja strategiansa mukaisesti lisata korkeamman jalostusasteen erikoistuotteiden osuutta
konsernissa.

Osana Exit Mining -ohjelmaansa Outokumpu luopui Talvivaaran malminetsintahankkeesta vuonna
2004, ja pidatti itselleen option merkitd mahdollisessa listautumisannissa osakkeita 20 %:n
alennuksella siten, ettd omistusosuus yhtiéssa voisi nousta enintdan 5 %:iin asti. Talvivaaran
Kaivososakeyhtion listautumisanti toteutettiin, ja osakkeiden listaus aloitettiin Lontoon Porssissa
30.5.2007. Outokumpu merkitsi noin 10,9 milj. osaketta, joka vastaa 4,9 %:n omistusosuutta yhtiéssa
laimennusvaikutus huomioiden, yhteensa 32 milj. eurolla. Lisaksi Outokumpu kaytti sopimuksen
mukaisen optionsa lunastaa yhdella eurolla 20 %:n omistusosuus Talvivaaran nikkelikaivoksen
projektiyhtiossa (Talvivaara Projekti Oy), jonka Talvivaaran Kaivososakeyhtié omistaa.

Talvivaaran kaivoksen arvioidaan aloittavan nikkelin ja muiden metallien tuotannon vuoden 2008
lopussa. Sen tavoitteena on nostaa nikkelin tuotantonsa asteittain noin 33 000 tonniin vuodessa.

Outokumpu tukee projektia strategisista syista. Nikkeli on keskeinen ja talla hetkella kallein seosaine
ruostumattoman teraksen valmistuksessa, ja Talvivaara tuo maailman markkinoille lisaa nikkelia, mika
parantaa kysynnan ja tarjonnan valista tasapainoa. Omistuksen Talvivaarassa voidaan katsoa toimivan
Outokummulle myds osittaisena suojauksena nikkelin hintavaihteluja vastaan. Outokumpu ei osallistu
Talvivaara-projektin toiminnan johtamiseen.

Talvivaara Projekti Oy yhdistellaan konsernituloslaskelmaan osakkuusyhtiona vastaten Outokummun
20 %:n omistusosuutta. Taman omistuksen arvostamisesta kaypaan arvoon syntyi 110 milj. euron
kertaluonteinen verovapaa tuotto, joka on kirjattu tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin. Omistus
listatussa Talvivaaran Kaivososakeyhtitéssa luokitellaan myytavissa olevaksi sijoitukseksi, jonka kayvan
arvon muutokset kirjataan suoraan omaan paaomaan.

Kesakuussa Outokumpu ilmoitti olevansa mukana uudessa suomalaisessa voimayhtidssa Fennovoima
Oy:ssa, jonka omistajaryhmaan kuuluvat Outokumpu, Boliden, Rauman Energia, Katterné ja E.ON.
Fennovoiman tarkoituksena on rakentaa Suomen kasvavaa sahkontarvetta varten uusi

1 000-1 800 MW:n ydinvoimala, jonka tuotannon tavoitellaan kaynnistyvan 2016-2018. Fennovoiman
on maara tuottaa sdhkda omistajiensa tarpeisiin omakustannushintaan. Kukin omistaja saa kayttéonsa
tuotantokapasiteettia omistusosuuttaan vastaavan maaran. Liittymalld Fennovoimaan Outokummun
tarkoituksena on turvata merkittava osa sahkdenergian tarpeestaan tulevina vuosina. Tavoitteena on
varata uuden laitoksen kapasiteetista jopa 150 MW. Tama vastaisi noin 1,2 TWh sahkda vuodessa,
mika on yli puolet Tornio Worksin tdmanhetkisesta vuotuisesta tarpeesta.

Ymparisto, terveys ja turvallisuus

Euroopan unionin paastdkauppajarjestelmaan kuuluvat Tornion integroitu tehdas sekd Avestan ja
Degerforsin sulatot ja valimot Ruotsissa ovat vahvistaneet vuoden 2006 toteutuneet
hiilidioksidipaasténsa, ja niitd vastaavat paastdoikeudet on palautettu viranomaisille.

Valmistelut kaupankayntiin Kioto-jaksolla 2008-2013 ovat meneillaan, ja nyt myos Sheffieldin toiminnot
kuuluvat paastdkauppajarjestelmaan. Britanniassa jarjestelman piiriin kuuluvat ainoastaan terassulatto
ja -valimo, kun taas Suomessa ja Ruotsissa myds polttouunit, kuten kuumavalssaamoiden
askelpalkkiuunit ja kylmavalssaamoiden l[dmpdkasittelyuunit ovat paastdkauppajarjestelman piirissa.
Britanniassa paasttoikeuksien kansallinen jako on jo suoritettu, ja Sheffieldin toiminnoille nayttaa
olevan riittavasti paastdoikeuksia. Komissio leikkasi 9,5 % Ruotsin ja 5,2 % Suomen paastdoikeuksista,
eivatka lopulliset kansalliset jakosuunnitelmat ole viela valmiit.

Uusi eurooppalainen kemikaalilainsaadantdé (REACH) astui voimaan 1.6.2007. Siind saadetaan
kaikkien sellaisten kemikaalien rekisterdinnista, joita valmistetaan Euroopan Unionissa tai tuodaan
sinne enemman kuin yksi tonni vuodessa. Turvallisuusarvio taytyy tehda, jos maara ylittaa kymmenen
tonnia vuodessa. Monet teollisuusjarjestét suunnittelevat vapaaehtoista yhteistyota kemikaalien
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testaamis- ja arviointityon jakamiseksi. Esimerkiksi EUROFER (Euroopan rauta- ja terasteollisuuden
liitto) on esitellyt oman REACH:in taytantddnpanosuunnitelmansa raudalle ja joillekin rautayhdisteille.

Outokummun tuotantolaitosten paastét iimakehaan ja vesistoihin pysyivat paaosin sallituissa rajoissa.
Tapahtuneet ylitykset olivat tilapaisia, ne havaittiin nopeasti ja ne aiheuttivat vain vahaisia
ymparistovaikutuksia.

Tammi—kesakuussa 2007 tapaturmatiheys (tapaturmien maara miljoonaa tyétuntia kohti) oli

10 (I-11/2006: 15), ja se oli parannus kohti vuotuista tavoitetta, joka on alle 12 vuonna 2007. Tavoitteen
saavuttaminen on sisallytetty vuonna 2007 konsernin kannustinjarjestelmiin ja se on olennainen osa
Production Excellence -ohjelmaa. Vuoden 2007 alkupuoliskolla ei sattunut vakavia tapaturmia.

Henkilosto

Konsernin jatkuvien toimintojen henkiléstomaara vuoden 2007 alkupuoliskolla oli keskimaarin 8 285
(1-11/2006: 8 784) ja kesakuun lopussa 8 783 (31.12.2006: 8 159). Kesakuun lopun lukuihin sisaltyy
noin 800 kesaharjoittelijaa konsernin yksikdissa.

Tullin tutkimus liittyen Tornio Worksin Venajan vientiin

Suomen Tulli kdynnisti maaliskuussa rikostutkimuksen liittyen Outokummun Tornio Worksin Venajan
vientikdytantdihin. Tulli teki kotietsinnan Tornio Worksin tiloissa ja takavarikoi huomattavan maaran
asiakirjoja seka kuuli yhtatoista Outokummun palveluksessa olevaa henkilda. Tullilta saatujen tietojen
mukaan seitsemaa henkildd on kuultu epailtyna torkeasta vaarenndksesta ja torkeasta
kirjanpitorikoksesta. Esitutkinta liittyy toiseen esitutkintaan, joka kohdistuu kaakkoissuomalaiseen
huolintayritykseen. Huolintayrityksessa epaillaan tehdyn virheellisia ja/tai vaarennettyja kauppalaskuja
ruostumattoman teraksen viennissa Venajalle. Tullin esitutkinnassa selvitetddn Outokumpu Stainlessin
osuutta virheellisten ja/tai vaarennettyjen kauppalaskujen tekemiseen kyseisessa huolintayrityksessa.

Tutkimuksen kaynnistyttya Outokumpu on tehnyt yhteistyota Tullin kanssa ja toimittanut sille kaiken
pyydetyn lisdaineiston seka avannut Tullille tietoliikenneyhteydet kaikkiin tutkimuksen kannalta
merkityksellisiin tietokantoihin. Tutkimuksen arvioidaan kestavan vuoden 2007 loppuun asti.

Valittémasti Tullin tutkimusten kaynnistyttyad Outokumpu aloitti oman tutkimuksensa
kauppakaytanndista ruostumattoman teraksen vientikaupassa Torniosta Venajalle. Roschier
Asianajotoimisto Oy, yksi Suomen johtavista asianajotoimistoista, palkattiin tekemaan asiasta
itsendinen tutkimus, joka valmistui kesdkuussa. Lausunnossaan Roscier toteaa, ettei tutkimuksessa ole
I6ytynyt nayttda siitd, ettd Tornio Worksin henkildsto tai yhtio itse olisi syyllistynyt Tullin epailemiin
rikoksiin.

Myytyyn kuparituoteliiketoimintaan liittyvat ryhmakanteet

Outokummun vuonna 2005 myymaan kuparituoteliiketoimintaan kuului muun muassa Outokumpu
Copper (USA) Inc., jota vastaan on nostettu useita kanteita liittovaltion ja osavaltion tuomioistuimissa
Yhdysvalloissa. Kanteissa viitataan Yhdysvaltain kilpailulainsdadannon vastaiseen toimintaan ja
haetaan korvauksia kaikkien kuparisia vesijohtoputkia tai ilmastointiputkia Yhdysvalloissa suoraan tai
epasuorasti ostaneiden puolesta. Outokumpu uskoo, etta kyseiset syytdkset ovat perusteettomia, ja se
tulee puolustamaan itsedan syytteita vastaan. Nordic Capitalin kanssa tehtyyn
kuparituoteliiketoiminnan myyntia koskevaan sopimukseen liittyen Outokumpu on sitoutunut
korvaamaan Nordic Capitalille ylla mainituista ryhmakanteista mahdollisesti aiheutuvat vahingot.
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Nimityksia konserninjohdossa

Bo Annvik on nimitetty johtajaksi (Executive Vice President - Specialty Businesses) ja konsernin
johtoryhman jaseneksi. Han aloitti tehtavassaan 1.6.2007. Konsernin johtoryhmassa Bo Annvikin
vastuualueeseen kuuluvat liiketoimintayksikot Avesta Works, Hot Rolled Plate, Thin Strip ja OSTP.

Paivi Lindqvist on nimitetty Outokummun uudeksi sijoittajasuhteista ja viestinnasta vastaavaksi
johtajaksi (SVP - IR and Communications) 1.10.2007 alkaen. Lindqvist tyOskentelee talla hetkella
TietoEnatorin viestinnasta ja sijoittajasuhteista vastaavana johtajana. Han siirtyy Outokummun
palvelukseen 13.8.2007 ja raportoi toimitusjohtaja Juha Rantaselle.

Varsinainen yhtiokokous 28.3.2007

Varsinainen yhtiékokous paatti vuoden 2006 osingoksi 1,10 euroa osakkeelta, ja yhteensa 199 mil;.
euron osingot maksettiin 11.4.2007.

Yhtiokokous myonsi hallitukselle valtuutukset vuodeksi omien osakkeiden hankkimiseen. Osakkeita
voidaan hankkia enintaan 18 000 000 kappaletta. Yhtiokokous paatti valtuutuksista liittyen osakeantiin
ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamiseen seuraavasti: Osakeannissa ja/tai erityisten
oikeuksien nojalla voidaan antaa yhteensa enintaan 18 000 000 uutta osaketta, joka vastaa 9,93 %
yhtion osakkeiden rekisterdidysta kokonaismaarasta, seka yhteensa enintaan 18 000 000 yhtién
hallussa olevaa omaa osaketta, joka vastaa 9,93 % yhtion osakkeiden rekisterdidysta
kokonaismaarasta. Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen,
kuitenkin enintdan 31.5.2008 asti. Valtuutuksia ei ole kaytetty 24.7.2007 mennessa.

Yhtiokokous hyvaksyi yhtidjarjestyksen muuttamisen siten, etta viittaukset vahimmais- ja
enimmaispadomaan seka osakkeiden enimmaislukumaaraan poistetaan, varsinaisessa
yhtidkokouksessa kasiteltavien asioiden luetteloa muutetaan ja lunastusvelvollisuutta koskeva maarays
poistetaan. Lisaksi yhtidjarjestykseen tehtiin vahaisia teknisluontoisia muutoksia.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenmaaraksi kahdeksan, puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja
mukaan lukien. Hallituksen jaseniksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti valittiin
uudelleen Evert Henkes, Jukka Harmala, Ole Johansson, Anna Nilsson-Ehle, Leena Saarinen ja Taisto
Turunen. Uusina jasenina valittiin Victoire de Margerie ja Leo Oksanen. Yhtidkokous valitsi uudelleen
hallituksen puheenjohtajaksi Jukka Harmalan ja varapuheenjohtajaksi Ole Johanssonin. Yhtidkokous
paatti myds asettaa osakkeenomistajien nimitysvaliokunnan valmistelemaan hallituksen kokoonpanoa
ja hallituksen jasenille maksettavia palkkioita koskevat ehdotukset seuraavalle yhtikokoukselle.

Yhtion tilintarkastajaksi seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun asti valittiin uudelleen KHT-
yhteis6 KPMG Oy Ab.

Outokummun hallitus asetti jarjestaytymiskokouksessaan keskuudestaan kaksi pysyvaa valiokuntaa.
Hallituksen tarkastusvaliokunnan jaseniksi hallitus valitsi uudelleen Ole Johanssonin (puheenjohtaja),
Leena Saarisen ja Taisto Turusen. Hallituksen nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan jaseniksi valittiin
uudelleen Jukka Harmala (puheenjohtaja), Evert Henkes ja Anna Nilsson-Ehle.

Lahiajan nakymat

Ruostumattoman teraksen peruskysynta jatkuu edelleen voimakkaana. Loppukayttajien kysynta seka
erikoistuotteiden ja projektitoimitusten kysynta jatkuu hyvana, mutta jakelusektorin kysynta on hyvin
heikkoa ja sen odotetaan pysyvan heikkona kesdkauden ajan. Outokumpu jatkaa standardilaatuisten
volyymituotteiden osalta tuotannon leikkauksia kolmannella neljanneksella ja sopeuttaa jatkuvasti
toimintaansa markkinoiden kehityksen mukaisesti. Erikoistuotteita valmistavat tehtaat toimivat taydella
kapasiteetilla. Lomakausi ja huoltoseisokit supistavat kuitenkin konsernin kaikkien tehtaiden tuotantoa
kolmannella neljanneksella.
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Kesakuussa alkanut nikkelin hinnan selva lasku antoi jakelusektorille lisdsyyn purkaa
standardilaatuisten tuotteiden varastojaan, ja jakelijat ovatkin erittdin haluttomia tekemaan uusia
tilauksia. Seosainelisa nousi viela heinakuussa, mika lisasi painetta perushintoihin. Elokuussa
seosainelisa on kuitenkin kdantymassa laskuun, mutta jakelusektorin kysynnan ei odoteta merkittavasti
piristyvan ennen lomakauden loppua. Outokummun johto arvioi standardituotteiden markkinoiden
elpyvan normaalille tasolle viimeistaan neljannen neljanneksen aikana.

Kysynnan hilieneminen lomakaudella, tilausten lykkdaminen markkinahintojen laskuodotusten vuoksi
seka tuotannon leikkaukset ja tehtaiden huoltoseisokit supistavat Outokummun toimitusmaaria ja
heikentavat kolmannen neljanneksen tulosta. Lisaksi nikkeliin liittyvat varastovoitot kaantyvat
huomattaviksi varastotappioiksi syksyn kuluessa, koska nikkelin hinnan laskutrendi on jatkunut myoés
heinakuussa.

Outokummun kolmannen neljanneksen operatiivisen tuloksen odotetaan olevan selvasti voitollinen,
mutta nikkeliin liittyvien varastotappioiden odotetaan kdantavan liikevoiton tappiolliseksi, jopa
huomattavasti, nikkelin hinnan kehityksesta riippuen. Outokummun koko vuoden operatiivinen tulos on
selvasti parempi kuin vuonna 2006. Huomattavat nikkeliin liittyvat varastotappiot johtavat kuitenkin
tamanhetkisten arvioiden mukaan siihen, ettd vuoden 2007 liikevoitto jad vuoden 2006 tasolle.
Samanaikaisesti nikkelin hinnan lasku vapauttaa kayttbpaaomaa ja lisaa kassavirtaa merkittavasti
vuoden 2007 jalkipuoliskolla.

Espoossa 24.7.2007

Hallitus
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KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)

Lyhennetty tuloslaskelma
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.4.-30.6. 1.4.-30.6. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2007 2006 2007 2006 2006
Jatkuvat toiminnot:
Liikevaihto 4221 2 801 2092 1392 6 154
Liiketoiminnan muut tuotot 49 21 40 10 44
Liiketoiminnan kulut -3 431 -2 603 -1 717 -1 251 -5 364
Liiketoiminnan muut kulut -9 -3 -9 -2 -11
Liikevoitto 830 215 406 149 824
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 7 2 4 2 8
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot 12 11 7 6 26
Korkokulut -43 -45 -22 -22 -88
Markkinahintoihin liittyvat voitot ja tappiot 2 13 4 2 12
Muut rahoitustuotot 263 6 254 6 8
Muut rahoituskulut -3 -2 -1 -1 -5
Voitto ennen veroja 1068 201 652 141 784
Tuloverot -205 -47 -100 -29 -178
Jatkuvien toimintojen tilikauden voitto 864 154 553 112 606

Myydyt ja myytdviana olevat toiminnot:
Myytyjen ja myytavana olevien
toimintojen tilikauden voitto (+), tappio (-) 9 35 12 20 357

Tilikauden voitto 872 189 565 133 963

Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 868 189 563 132 962
Vahemmistolle 4 -0 2 0 2

Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta laskettu

osakekohtainen tulos:

Osakekohtainen tulos, EUR 4,80 1,04 3,11 0,73 5,31
Laimennettu osakekohtainen tulos, EUR 4,77 1,04 3,09 0,73 5,29

Emoyhtion omistajille kuuluvasta jatkuvien toimintojen
voitosta laskettu osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos, EUR 4,75 0,85 3,04 0,62 3,34

Emoyhtion omistajille kuuluvasta myytyjen ja myytavana

olevien toimintojen voitosta

laskettu osakekohtainen tulos:

Osakekohtainen tulos, EUR 0,05 0,19 0,07 0,11 1,97
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Lyhennetty tase
Milj. EUR 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 485 568 493
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 2010 2093 2 069
Sijoitukset ja saamiset
Korolliset 457 274 375
Korottomat 82 67 77
3033 3002 3014
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 2298 1220 1710
Sijoitukset ja saamiset
Korolliset 62 58 55
Korottomat 1431 1064 1314
Rahat ja pankkisaamiset 82 176 85
3873 2517 3164
Myytadvana oleviin toimintoihin liittyvat varat 239 266 235
Varat yhteensa 7 146 5785 6414
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva paaoma 3634 2155 3054
Vahemmistdosuus 0 15 17
3634 2170 3071
Pitkaaikaiset velat
Korolliset 1222 1530 1293
Korottomat 350 366 337
1572 1897 1630
Lyhytaikaiset velat
Korolliset 668 667 685
Korottomat 1203 966 955
1871 1633 1640
Myytavana oleviin toimintoihin liittyvat velat 68 85 73
Oma paaoma ja velat yhteensa 7 146 5785 6414
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

el

15 (25)

Osake- Rekiste- Yli- Muut  Arvon- Omat Kumula-

paaoma

réima- kurssi- rahas- muutos- osak- tiiviset

Kerty- Vahem-

Oma

neet misto- padoma

tén rahasto tot rahasto keet muunto-  voitto- osuus yhteen-
osake- erot varat sa
Milj. EUR padoma
Oma padoma 31.12.2005 308 - 701 11 23 -2 -38 1044 15 2062
Rahavirran suojaukset, kirjattu omaan padomaan - - - - 4 - - - - 4
Myytavissa olevien sijoitusten arvonmuutokset - - - - 6 - - - - 6
Tytaryritysten oman padoman suojaus - - - - - - 0 - - 0
Muuntoerot - - - - - - -9 - 0 -9
Suoraan omaan paaomaan kirjatut erat - - - - 9 - -9 - 0 0
Tilikauden voitto - - - - - - - 189 0 189
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa - - - - 9 - -9 189 0 189
Osingonjako - - - - - - - -81 - -81
Johdon optio-ohjelma:
vastaanotettujen palveluiden arvo - - - - - - 1 - 1
Oma paaoma 30.6.2006 308 - 701 11 33 -2 -47 1152 15 2170
Oma paaoma 31.12.2006 308 0 701 11 144 -2 -35 1927 17 3071
Rahavirran suojaukset, kirjattu omaan padomaan - - - 1 - - - - 1
Myytavissa olevien sijoitusten arvonmuutokset - - - - 12 - - - 12
Tulokseen kirjatut myytavissa olevat sijoitukset - - - - -99 - - - - -99
Tytaryritysten oman padoman suojaus - - - - - - 2 - - 2
Muuntoerot - - - - 0 - -8 - 0 -8
Suoraan omaan padomaan kirjatut erat - - - -85 - -6 - 0 -91
Tilikauden voitto - - - - - - - 868 4 872
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa - - - - -85 - -6 868 4 781
Siirrot rekisterdimattomasta osakepaaomasta 0 -0 - - - - - - - -
Osingonjako - - - - - - - -199 - -199
Optioilla merkityt osakkeet 0 - 0 - - - - - 0
Johdon optio-ohjelma:
vastaanotettujen palveluiden arvo - - - - - - - 2 - 2
OSTP:n vahemmistbosuuden hankinta - - - - - - - -21 -21
Oma padoma 30.6.2007 308 - 701 11 59 -2 -41 2598 0 3634




Lyhennetty rahavirtalaskelma

1.1. - 30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2007 2006 2006
Tilikauden voitto 872 189 963
Oikaisuerat
Poistot 101 106 229
Arvonalentumiset 2 4 12
Outotecin osakkeiden myyntivoitto -142 - -328
Voitto Talvivaara-jarjestelysta -110 - -
Muut oikaisut 220 71 215
Kayttdpaaoman lisays -565 -213 -975
Saadut osingot 1 6 7
Saadut korot 5 7 17
Maksetut korot -44 -47 -89
Maksetut verot -134 -52 -87
Liiketoiminnan nettorahavirta 217 70 -35
Investoinnit -60 -80 -183
Talvivaara-osakkeiden hankinta -32 - -
OSTP:n vdhemmistéosuuden hankinta -22 - -
Tytaryritysten myynnit 1 20 338
Osakkuusyhtidosakkeiden myynnit - 9 9
Muu omaisuuden myynti 2 6 20
Muu investointien rahavirta 2 -1 14
Investointien nettorahavirta -109 -46 198
Rahavirta ennen rahoitusta 108 24 163
Pitk&aikaisten lainojen nostot 150 46 174
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -267 -90 -380
Lyhytaikaisten lainojen lisays 48 75 3
Maksetut osingot -199 -81 -81
Outotecin osakkeiden myynti 158 - -
Muu rahoituksen rahavirta 0 -4 -2
Rahoituksen nettorahavirta -110 -54 -286
Oikaisuerat 0 0 0
Rahavarojen nettomuutos -2 -30 -123
Rahavarat tilikauden alussa 85 212 212
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0 -7 -5
Rahavarojen nettomuutos -2 -30 -123
Rahavarat tilikauden lopussa 82 176 85
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Konsernin tunnusluvut

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2007 2006 2006
Liikevoittoprosentti 19,7 7,7 13,4
Sijoitetun padoman tuotto, % 36,4 11,8 20,7
Oman paaoman tuotto, % 52,0 17,8 37,5
Jatkuvien toimintojen oman paadoman tuotto, % 51,5 14,5 23,6
Sijoitettu padoma kauden lopussa 4753 3679 4 371
Korollinen nettovelka kauden lopussa 1119 1509 1300
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 50,9 384 47,9
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 30,8 69,5 42,3
Osakekohtainen tulos, EUR 4,80 1,04 5,31
Jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos, EUR 4,75 0,85 3,34
Myytyjen ja myytavana olevien toimintojen osakekohtainen tulos, EUR 0,05 0,19 1,97
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl " 181 055 181 032 181033
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake, EUR 4,77 1,04 5,29
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen
lukumaara, 1 000 kpl 182 117 181 683 181 758
Oma padomalosake, EUR 20,07 11,91 16,87
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl R 181 082 181 032 181 032
Jatkuvien toimintojen investoinnit kayttéomaisuuteen 101 68 187
Jatkuvien toimintojen poistot 101 101 221
Jatkuvien toimintojen henkil6sté keskimaarin 8 285 8 784 8 505

Y Tunnusluvusta on vahennetty hankitut omat osakkeet.
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TULOSLASKELMAN JA TASEEN LISATIETOJA

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) mukaisesti. Osavuosikatsauksessa on
noudatettu samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden 2006 tilinpaatdksessa.

Arvioiden kaytto

Osavuosikatsauksen laadinta IFRS:n mukaan edellyttaa sellaisten arvioiden ja oletusten kayttamista, jotka
vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seka
tuottojen ja kulujen maariin raportointikaudella. Laskenta-arvioita on kaytetty maaritettdessa tilinpaatoksessa
raportoitujen erien suuruutta, mm. maaritettdessa tiettyjen omaisuuserien realisoitavuutta, aineellisen ja
aineettoman kayttbomaisuuden taloudellisia pitoaikoja, tuloveroja, varauksia, elédkevastuita ja liikearvojen
arvonalentumisia. Arviot perustuvat johdon tdmanhetkiseen parhaaseen ndkemykseen, mutta on mahdollista, etta
toteumat poikkeavat osavuosikatsauksessa kaytetyista arvioista.

Osakkeet ja osakepaaoma

Outokumpu Oyj:n osakkeiden lukumaara oli 181 300 967 ja osakepaaoma 308,2 milj. euroa 30.6.2007.
Outokumpu Oyj:lla oli 30.6.2007 hallussaan 218 603 omaa osaketta. Outokummun hallussa olevien omien
osakkeiden osuus osakepaaomasta ja kaikkien osakkeiden yhteenlasketusta danimaarasta 30.6.2007 oli 0,1 %.

Vuoden 2003 yhtidkokous paatti johdon optio-ohjelmasta (vuoden 2003 optiojarjestelma). Optio-oikeuksia on
jaettu osana konsernin kannustusjarjestelmia Outokumpu-konsernin avainhenkilille. Kaupankaynti Outokumpu
Oyj:n 2003A optio-oikeuksilla alkoi Helsingin Pérssin paalistalla 1.9.2006. 30.6.2007 mennessa yhteensa 50 412
Outokumpu Oyj:n osaketta oli merkitty 2003A optio-oikeuksilla. Jaljella olevilla optio-oikeuksilla 2003A voidaan
enimmilladn merkita yhteensa 608 890 Outokumpu Oyj:n osaketta. Optio-ohjelman ehtojen mukaisesti osingoilla
korjattu osakkeen merkintahinta oli 30.6.2007 8,45 euroa osakkeelta. 2003A optio-oikeuksien merkintaaika on
1.9.2006-1.3.2009. Vuoden 2003 optio-oikeuksilla voidaan talla hetkella merkitéd Outokumpu Oyj:n osakkeita
seuraavasti: optio-oikeuksilla 2003B enintaan 1 028 820 Outokumpu Oyj:n ja optio-oikeuksilla 2003C enintaan 97
500 osaketta. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeudella 2003B on 1.9.2007-1.3.2010 ja optio-oikeudella 2003C
1.9.2008-1.3.2011. Outokumpu Oyj:n osakepaadoma voi vuoden 2003 optio-oikeuksilla tehtavien merkintjen
seurauksena nousta enintdan 2 949 857eurolla ja osakkeiden lukumaara enintdan 1 735 210 osakkeella.
Optioiden perusteella merkittavissa olevat osakkeet vastaavat 1,0 % yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista
aanista.

Outokummun hallitus vahvisti 2.2.2006 osakepalkkiojarjestelman vuosiksi 2006—2010 osaksi yhtion
avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamisjarjestelmaa. Mikali osakepalkkiojarjestelman ensimmaisen
ansaintajakson 2006—2008 ja toisen ansaintajakson 2007-2009 piiriin kuuluvat henkil6t saisivat
enimmaispalkkioiden mukaisen maaran yhtién osakkeita (talla hetkella yhteensa 612 680 osaketta), heidan
omistukseensa siirtyisi 0,3 % yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamasta &animaarasta.

Tarkempia tietoja vuoden 2003 johdon optiojarjestelmasta ja vuosien 2006—2010 osakepalkkiojarjestelmasta on
I6ydettavissa Outokumpu Oyj:n vuoden 2006 vuosikertomuksesta.

Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot

Outokumpu Copper Tube and Brass

Outokumpu Copper Tube and Brass -liiketoiminnan varat ja velat on luokiteltu myytavana olevaksi toiminnoksi.
Outokumpu Copper Tube and Brass -liiketoimintaan kuuluvat vesijohto- ja teollisuusputket Euroopassa sisaltaen
ilmastointi- ja jaahdytinputkien valmistuksen Euroopassa seka messinkitankotuotteet. Outokumpu toteuttaa
mittavaa tehostamisohjelmaa jaljella olevissa kupariputki- ja messinkitankoyksikdissaan ja Outokummun
aikomuksena on luopua tasta liiketoiminnasta.

Outotec

Outokumpu myi 88 % Outotecin (aiemmin Outokumpu Technology) osakkeista syyskuussa 2006 jarjestetyn
osakemyynnin kautta. Outokumpu myi huhtikuussa 12 % omistusosuutensa Outotec Oyj:ssa institutionaalisille
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sijoittajille. Myynnista saadut nettotuotot olivat 158 milj. euroa ja rahoitustuottoihin kirjattiin 142 milj. euron
veroton kertaluonteinen voitto.

Oheisissa taulukoissa Outokumpu Tube and Brassista kaytetaan lyhennetta TB ja Outotecista OT.

Tietoja myytavina olevista pitkaaikaisista omaisuuserista ja lopetetuista toiminnoista

Tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2007 2006 2006
Milj. EUR Yhteensa oT TB  Yhteensa oT TB
Liikevaihto 332 678 321 357 1178 501 678
Kulut -318 -628 -306 -321 -1124 -470 -654
Liikevoitto 13 51 15 36 54 31 23
Nettorahoituserat -3 -1 2 -3 -2 5 -7
Voitto (+), tappio (-) ennen veroja 10 49 17 33 53 36 17
Tuloverot -1 -12 -8 -3 -17 -14 -3
Voitto (+), tappio (-) verojen jalkeen 9 38 9 29 35 22 14
Outotecin myyntivoitto - - - - 328 328 -
Tube and Brass -divisioonan omaisuuserien
arvonalentumistappio -1 -2 - -2 -6 - -6
Tuloverot - - - - - - -
Myyntitulos ja arvonalentumistappio verojen jalkeen 9 35 9 27 322 328 -6
Vahemmistdosuus - 0 0 - 0 0 -
Myytyjen ja myytavana olevien toimintojen
tilikauden voitto (+), tappio (-) 9 35 9 27 357 349 8
Tase
30.6. 30.6. 31.12.
Milj. EUR 2007 2006 2006
Varat
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 6 6 6
Muut pitkaaikaiset korottomat varat 3 4 4
Vaihto-omaisuus 117 127 122
Muut lyhytaikaiset korottomat varat 113 129 104
239 266 235
Velat
Varaukset 2 6 3
Pitkéaikaiset korottomat velat 5 6 6
Ostovelat 47 57 46
Muut lyhytaikaiset korottomat velat 15 16 18
68 85 73

Rahavirtalaskelma
11.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2007 2006 2006
Liiketoiminnan rahavirta 3 -38 -13
Investointien rahavirta -1 -4 -145
Rahoituksen rahavirta -5 40 80

Rahavirta yhteensa -4 -2 77
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Yrityshankinnat ja —-myynnit
Yrityshankinnat

Outokumpu osti toukokuussa ruotsalaiselta Sandvikilta 11,6 % vahemmistéosuuden OSTP AB:ssa (Outokumpu
Stainless Tubular Products). Kauppahinta oli 22 milj. euroa. Hankinnasta kirjattiin taseeseen 1 milj. euron
likearvo. Omistaessaan OSTP:n nyt kokonaan, Outokumpu voi kehittda sen liikketoimintaa edelleen ja
strategiansa mukaisesti lisdtd korkeamman jalostusasteen erikoistuotteiden osuutta konsernissa.

Outokumpu luopui Talvivaaran malminetsintdhankkeesta vuonna 2004, ja silla oli optio merkita mahdollisessa
listautumisannissa osakkeita 20 %:n alennuksella siten, ettd omistusosuus yhtiéssa voisi nousta enintdan 5 %:iin
asti. Talvivaaran Kaivososakeyhtion listautumisanti saatiin paatokseen ja osakkeiden listaus alkoi 30.5.2007
Lontoon Pdérssissa. Outokumpu osallistui listautumisantiin merkitsemalla annissa noin 10,9 milj. osaketta, joka
vastaa 4,9 prosentin omistusosuutta yhtiéssa laimennusvaikutus huomioiden. Merkintdsumma oli noin 32 mil].
euroa. Outokumpu kaytti lisdksi sopimuksen mukaisen optionsa lunastaa yhdella eurolla 20 %:n omistusosuuden
Talvivaaran nikkelikaivoksen projektiyhtidssa (Talvivaara Projekti Oy), jonka Talvivaaran Kaivososakeyhti6
omistaa.

Talvivaara Projekti Oy yhdistellaan Outokummun konsernituloslaskelmaan osakkuusyhtiéna vastaten
Outokummun 20 %:n omistusosuutta. Taman omistuksen arvostamisesta kdypaan arvoon syntyi 110 milj. euron
kertaluonteinen veroton tuotto, joka on kirjattu Outokummun tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin. Omistus
listatussa Talvivaaran Kaivososakeyhtidssa on luokiteltu myytavissa olevaksi sijoitukseksi, jonka kayvan arvon
muutokset kirjataan suoraan omaan paaomaan.

Hankintamenon kohdistaminen on alustava, silla Talvivaaran Kaivososakeyhtién vuoden 2007 toisen
neljanneksen osavuosikatsaus julkistetaan vasta elo-syyskuussa. Alustavan arvion mukaan merkittdva osuus
ylihinnasta tullaan kohdistamaan nikkelimalmivaroille niiden kayvan arvon perusteella ja tdma tullaan poistamaan
substanssipoistoin Talvivaara-kaivoksen taloudellisena kayttdaikana. Talvivaaran kaivoksen arvioidaan aloittavan
nikkelin ja muiden metallien tuotannon vuoden 2008 lopussa. Sen tavoitteena on nostaa nikkelin tuotantonsa
asteittain noin 33 000 tonniin vuodessa.

Yritysmyynnit

OSTP (Outokumpu Stainless Tubular Products) myi maaliskuussa laippa liiketoimintansa keskittyakseen
hitsattuihin putkiin ja putkenosiin. Ostaja on intialaisen Shree Ganesh Forgings Ltd:n tytaryhtié. Myynnilla ei ollut
merkittdvaa vaikutusta konsernin tulokseen.

Outokumpu allekirjoitti helmikuussa aiesopimuksen myyda kanadalaiselle Belvedere Resources Ltd:lle Hituran
nikkelikaivos. Hituran kaivos oli vimeinen omaisuuserd Outokummun ohjelmassa luopua kaivostoiminnasta.
Hitura tuottaa vuodessa noin 2 200 tonnia nikkelid rikasteessa ja sen palveluksessa on 90 tydntekijaa. Kauppa
saatettin paatokseen kesakuussa ja kokonaiskauppahinta oli 25 milj. euroa ja se suoritettiin Belvederen
osakkeina ja optioina, joilla voi merkita lisda Belvederen osakkeita, johtaen enimmilldan 19,2 prosentin
omistukseen Belvederessa laimennusvaikutus huomioiden. Kaupasta kirjattiin 25 milj. euron kertaluonteinen
myyntivoitto liikevoiton ylapuolelle. Osakeomistus Belvederessa luokitellaan myytavissa olevaksi sijoitukseksi,
jonka kayvan arvon muutokset kirjataan suoraan omaan paaomaan, ja optiot johdannaisiksi, joiden kayvan arvon
muutokset kirjataan tulokseen rahoitustuottojen ja -kulujen ryhmaan.

Myytyjen liiketoimintojen nettovarallisuus oli 6 milj. euroa. Myynneista saatu nettomyyntivoitto oli 23 milj. euroa ja
nettorahavirta 1 milj. euroa.



Liikevoittoon sisaltyvat merkittavit kertaluonteiset erat

1.1. - 30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2007 2006 2006
Hituran kaivoksen myyntivoitto Suomessa 25 - -
Kiinteiston myyntivoitto Britanniassa - - 9
OSTP Fagerstan sulkeminen - - -8
25 - 1
Rahoitustuottoihin sisédltyvat merkittavat kertaluonteiset erat
1.1. - 30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2007 2006 2006
Outotecin osakkeiden myyntivoitto 142 - -
Voitto Talvivaara-jarjestelysta 110 - -
252 - -
Tuloverot
1.1. - 30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2007 2006 2006
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot -188 -25 -156
Laskennalliset verot -17 -22 -22
-205 -47 -178
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet
1.1. - 30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2007 2006 2006
Hankintameno tilikauden alussa 4009 4188 4188
Muuntoerot -26 3 37
Lisaykset 47 61 179
Myydyt tytaryritykset -20 -0 -0
Vahennykset -2 -6 -299
Uudelleenryhmittelyt 0 -8 -8
Myydyt ja myytavana olevat toiminnot - - -88
Hankintameno tilikauden lopussa 4007 4 237 4 009
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa -1 939 -2 063 -2 063
Muuntoerot 14 3 -21
Myydyt tytaryritykset 19 0 0
Vahennykset 2 4 296
Uudelleenryhmittelyt 0 8 8
Tilikauden poistot -94 -95 -204
Arvonalentumiset - 0 -3
Myydyt ja myytdvana olevat toiminnot - - 48
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa -1 998 -2 143 -1 939
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 2010 2093 2 069
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 2069 2125 2125
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Vastuusitoumukset
Milj. EUR 30.6.2007 30.6.2006  31.12.2006
Annetut pantit
Kiinnitykset maa-alueisiin 132 129 126
Muut pantit 0 4 0
Annetut takaukset
Tytaryhtididen puolesta
Kaupallisten sitoumusten vakuudeksi 88 128 97
Osakkuusyhtididen puolesta
Rahoituksen vakuudeksi 5 4 5
Muut vastuut 56 62 59
Vuokravastuut 63 118 93
Konsernin merkittdvimmat taseen ulkopuoliset investointisitoumukset 30.6.2007 olivat 36 milj. euroa (31.12.2006: 15 milj. euroa).
Johdannaissopimusten kayvat arvot ja nimellismaarat
30.6. 30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12.
2007 2007 2007 2006 2007 2006
Positiiviset Negatiiviset Kayvat Kayvat Nimellis- Nimellis-
Milj. EUR kayvat arvot kayvat arvot  nettoarvot nettoarvot maarat maarat
Valuutta- ja korkojohdannaiset
Valuuttatermiinit 10 13 -3 -9 2733 2139
Koronvaihtosopimukset 12 - 12 10 282 283
Osakkeiden  Osakkeiden
lukumaara, lukuméaara,
milj. milj.
Osakeoptiot
Belvedere Resources Ltd. 4 - 4 - 3,7 -
Tonnia Tonnia
Metallijohdannaiset
Kuparitermiinit ja -futuurit 1 0 1 -1 5000 6 000
Nikkelitermiinit ja -futuurit 14 8 6 9 4902 3636
Sinkkitermiinit ja -futuurit 0 0 0 0 1150 2150
Padstooikeusjohdannaiset - 0 0 - 80 -
TWh TWh
Sahkojohdannaiset
Porssinoteeratut - - - - - 0,0
Muut sahkojohdannaiset 21 10 12 8 3,2 4.1

62 32 30 16



Segmentti-informaatio

General Stainless
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Milj. EUR 1/06 11/06 111/06 I\V/06 2006 1/07 /07
Liikevaihto 1013 1066 1130 1561 4770 1700 1670
josta Tornio Works 652 740 781 1142 3316 1206 1038
Liikevoitto 43 91 166 236 536 245 188
josta Tornio Works 37 70 120 213 440 227 143
Sidottu padoma kauden lopussa 2397 2404 2602 2847 2847 3047 3007
Henkildstd keskimaarin 3926 3940 3857 3529 3735 3506 3794
Paatuotteiden toimitukset (1 000 tonnia)

Kylméavalssatut tuotteet 246 206 172 180 805 187 151
Kirkkaat kuumanauhat 74 85 62 84 305 81 82
Puolituotteet 128 144 126 154 551 117 118
Divisioonan toimitukset yhteensa 448 434 360 419 1661 386 350
Specialty Stainless

Milj. EUR 1/06 11/06 111/06 IV/06 2006 1/07 /07
Liikevaihto 650 638 614 821 2723 1003 1028
Liikevoitto 22 65 81 171 338 182 196
Sidottu padaoma kauden lopussa 1173 1240 1350 1594 1594 1668 1871
Henkilostd keskimaarin 4317 4377 4329 4201 4289 4146 4188
Paatuotteiden toimitukset (1 000 tonnia)

Kylmavalssatut tuotteet 56 54 39 47 196 51 52
Kirkkaat kuumanauhat 49 41 33 42 166 43 38
Kvarttolevyt 44 44 36 39 162 41 43
Putkituotteet 20 20 16 18 74 20 17
Pitkat tuotteet 14 15 14 16 59 16 15
Divisioonan toimitukset yhteensa 182 173 139 162 656 170 164
Muu toiminta

Milj. EUR 1/06 11/06 111/06 I\V/06 2006 1/07 /07
Liikevaihto 87 93 97 85 361 64 63
Liikevoitto 2 -8 -13 -16 -35 1 19
Sidottu padoma kauden lopussa 133 239 188 138 138 -125 101
Henkildsto keskimaarin 504 505 479 457 481 477 459
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Tuloslaskelma neljanneksittdin
Milj. EUR 1/06 11/06 /06  1V/06 2006 1/07 /07
Jatkuvat toiminnot:
Liikevaihto
General Stainless 1013 1066 1130 1561 4770 1700 1670
josta segmenttien valinen osuus 205 277 273 389 1144 421 430
Specialty Stainless 650 638 614 821 2723 1003 1028
josta segmenttien valinen osuus 94 92 82 129 397 169 193
Muu toiminta 87 93 97 85 361 64 63
josta segmenttien valinen osuus 44 36 38 41 159 48 45
Sisdinen myynti -342 -405 -394 -560 -1700 -638 -669
Liikevaihto yhteensa 1408 1392 1447 1907 6154 2129 2092
Liikevoitto
General Stainless 43 91 166 236 536 245 188
Specialty Stainless 22 65 81 171 338 182 196
Muu toiminta 2 -8 -13 -16 -35 1 19
Siséiset erat -0 1 -3 -13 -15 -4 2
Liikevoitto yhteensa 67 149 231 378 824 424 406
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 2 1 4 8 2 4
Rahoitustuotot ja -kulut -7 -10 -18 -13 -48 -10 242
Voitto (+), tappio (-) ennen veroja 60 141 214 369 784 416 652
Tuloverot -18 -29 -48 -83 -178  -105 -100
Jatkuvien toimintojen tilikauden voitto (+), tappio (-) 41 112 166 286 606 311 553
Myytyjen ja myytaviana olevien
toimintojen tilikauden voitto (+), tappio (-) 15 20 6 317 357 -4 12
Tilikauden voitto (+), tappio (-) 56 133 172 603 963 307 565
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 56 132 171 603 962 305 563
Vahemmistolle -0 0 1 1 2 2 2
Liikevoittoon sisaltyvat merkittavat kertaluonteiset erat
Milj. EUR 1/06 11/06 /06  1V/06 2006 1/07 /07
General Stainless
Kiinteiston myyntivoitto Britanniassa - - - 9 9 - -
Specialty Stainless
OSTP Fagerstan sulkeminen - - - -8 -8 - -
Muu toiminta
Hituran kaivoksen myyntivoitto Suomessa - - - - - - 25
- - - 1 1 - 25
Rahoitustuottoihin sisaltyvat merkittavat kertaluonteiset erat
Milj. EUR 1/06 11/06 /06  1V/06 2006 1/07 /07
Outotecin osakkeiden myyntivoitto - - - - - - 142
Voitto Talvivaara-jarjestelysta - - - - - - 110

- - - - - - 252



el

25 (25)
Tunnusluvut neljanneksittdin

Milj. EUR 1/06 11/06 111/06 I\VV/06 1/07 11/07
Liikevoittoprosentti 4,7 10,7 16,0 19,8 19,9 19,4
Sijoitetun padoman tuotto, % 7.5 16,5 24,3 36,5 38,8 35,5
Oman paaoman tuotto, % 11,0 25,2 30,4 89,0 39,3 66,2
Jatkuvien toimintojen oman paadoman tuotto, % 8,1 21,4 29,4 42,3 39,8 64,8
Sijoitettu padoma kauden lopussa 3513 3679 3910 4 371 4 377 4753
Korollinen nettovelka kauden lopussa 1483 1509 1560 1300 1189 1119
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 374 384 37,7 47,9 47,2 50,9
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 73,0 69,5 66,4 42,3 37,3 30,8
Osakekohtainen tulos, EUR 0,31 0,73 0,94 3,33 1,69 3,11
Jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos, EUR 0,23 0,62 0,91 1,58 1,71 3,04
Myytyjen ja myytavana olevien

toimintojen osakekohtainen tulos, EUR 0,08 0,11 0,03 1,75 -0,02 0,07
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 181 032 181 032 181 032 181 037 181 061 181 082
Oma paaoma/osake, EUR 11,14 11,91 12,89 16,87 17,51 20,07
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl 181032 181032 181 032 181 032 181082 181 082
Jatkuvien toimintojen investoinnit kayttdomaisuuteen 33 34 45 74 25 75
Jatkuvien toimintojen poistot 50 50 68 52 51 50
Jatkuvien toimintojen henkil6std keskimaarin 8 746 8 822 8 665 8 187 8 129 8 441

1) Tunnusluvusta on vahennetty hankitut omat osakkeet.

Tunnuslukujen laskentaperusteet

Sijoitettu pddoma
Sidottu padgoma

Oman paaoman tuotto

Sijoitetun pdaoman tuotto (ROCE)

Korollinen nettovelka

Omavaraisuusaste

Velkaantumisaste

Osakekohtainen tulos

Oma padoma/osake

Oma paaoma + korollinen nettovelka
Sijoitettu padoma + nettoverovelka

Tilikauden voitto x 100

Oma paaoma (kauden keskiarvo)

Liikevoitto x 100

Sijoitettu pddoma (kauden keskiarvo)
Korolliset velat — korolliset varat

Oma pddoma x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korollinen nettovelka x 100

Oma padoma

Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara
kauden aikana
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padgoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa



