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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Sjodurinn LFEST1 t6k til starfa i lok juni 2010. Arsreikningur sjédsins er hluti af B-hluta arsreiknings Stefnis hf. sem
inniheldur arsreikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda Stefnis hf. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og adrir sjodir Stefnis. Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Enginn hagnadur vard & rekstri sjédsins & arinu samkveemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins i arslok nam einni
milljén krona samkvaemt efnahagsreikningi.
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2010 med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. mars 2011.

[ stjorn félagins:

Framkvaemdastjori:

Arsreikningur LFEST1 2010 3



Aritun 6h&ds endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i LFEST1.

Vi hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning LFEST1 fyrir arid 2010. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloéggri framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g um arsreikninga.
Stjérnendur eru einnig dbyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum { 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samraemi vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanlega vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerodir til stadfestingar & fjarhaedum og 6drum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & beirri heettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess
innra eftirlits sem vardar gerd og glégga framsetningu éarsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreiknings séu videigandi
sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

pad er alit okkar ad é&rsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2010, efnahagi hans 31.
desember 2010 og breytingu & hreinni eign sjédsins & arinu 2010, { samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjdéda.

Staofesting vegna skyrslu stjornar

| samreemi vid akveedi 5.t.1.mgr.106 gr.laga nr.3/2006 um 4&rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita |
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 16. mars 2010.

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur arsins 2010

Skyr.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-4
Vextir, verdbastur, ardur 0g geNGiSMUNUT ......cooiuiiiiiieee ettt e et
VaXTAGIOIA e e
Hreinar fArmMUNatEKIUN ... e
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 5
ANNAr rekStrarkOSTNAGUT ........ooiiii e
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini .....................................................

2010

75

o &
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Skyr. 2009
Eignir
Verdbréf med fOStUM tEKJUM ..o oo 2.841
Verdbréf samtals 6 2.841
HaNADEBI T ..o 1
Adrar eignir samtals 1
Eignir samtals 2.842
Skuldir
HlutdeildarsKirteini .. .....ooooi 1
Skuldir vid rekstrar- og VOrsIUfélag ...........coooiiioiiiiii e 3
Adrar skammtimaskUIGIr ........oeeo e 5
UGefin SKUIHADIET . ..v vt 2.833
Adrar skuldir samtals 2.841
Skuldir samtals 2.842
HIUtAEIAArSKITEINT ... 1
FIOIAI ©ININGA ... 1
Gengi SJOASOIréefa I ArsloK ..oooieiiiii e 1,08
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Yfirlit um breytingar &
hlutdeildarskirteinum 2010

Skyr. 2009

Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@ini .. ........oeee e 1

Innleyst hlutdeildarsKirteini ............ooiiiiiiii e 0

1
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ... 1
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 0
Hlutdeildarskirteini i rslok.....................ccoo i 1
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Yfirlit um fjarfestingar 31.

desember 2010

LFEST1

LAN@SaMNINGUI ..ot
Heildarverdmaeti fjdrfestinga .........cccccoooiiiiiiiiii e
Utgefin skuldabréf ...

ABTAT BIGNIT .o
ABTAr SKUIIT o

Hrein eign Samtals ......ooooiiiiiiiii e

Markads-
verd % af eign
................ 2.841 100,0%
................ 2.841 100,0%
................ ( 2.833) | 99,7%)
................ 1 0,00%
................ ( 8) | 0,3%)
1
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur LFEST1 er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjdéda. Hann byggir & kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin &
markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i millionum kréna. Sjédurinn
eru hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu
samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edli starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2010. Rekstrartekjur og
rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

5. Umsyslupoknun
Sjédurinn greidir Stefni hf. eignastyringarpdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur
sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjodirnir
vorslupdknun til Arion verdbréfavorslu hf. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af heildareign sjédsins, sem

hér greinir:
Eignastyringar- Vérslu-
poknun poknun
[ N PSPPSR PPPR 0,22% 0,03%

6. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hluta af heildarutgéafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli dvoxtunarkrofu. Vio mat & heefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok.

Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metid Ut frd& veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat &
veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga
fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt
af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
berast fra féldgum, sem hafa &dur verid nidurfaerd ad fulla, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu
4 verdmati. Vegna mikillar évissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar
mati i arslok 2010.
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Skyringar, frh.:

6. Fiarfestingar, frh.:

Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru
feero & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok. Sjédir
sem lokadir eru i arslok, eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda
sem &ttu i vidkomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.

Bundin innl&n hja lanastofnunum eru uppfeerd med afoélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i arslok.

Afleidur eru fjadrmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning
sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning 4 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda &haettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga  méa& nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga,  skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og
verdi gjaldmidla, skuldabréfa og hlutabréfa.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjdrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjagrmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

8. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun LFEST1 31.12.2010:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
L E ST T s 2,48% 6,84% -
b. Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert veromaeti Gengi
2010 2009 2008 2010 2009 2008
LFESTT oo, 1 - - 1,08 - -
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Skyringar, frh.:

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010 Lagmark Hamark
% % %
LAN@SaMNINGUI ..ot 100 0 100

10. Sundurlidun fjarfestinga sjé6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Adrir fjarmalagerningar ................. 2.841 100 2.841 100
0 0 0 0 0 0 2.841 100 2.841 100
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