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1 Inngangur

[ fjarhagsaeetlun Orkuveitu Reykjavikur 2012 og fimm dara daetlun 2013-2017 sér glogg merki
pbeirra umfangsmiklu adgerda sem gripid var til i rekstri OR 2010 og 2011. Markmid
adgerdanna var a0 styrkja fjarhagsstodu fyrirtaekisins, sem hafdi veikst verulega.

Gert er rad fyrir talsverdum tekjuauka og ad utgjold aukist éverulega milli aranna 2011 og
2012 auk solu eigna utan kjarnastarfsemi.

[ jantar 2011 leitadi stjorn OR samstarfs vid eigendur um fjarmognun. Nidurstada pess
samstarfs, ,Adgerdadaetiun OR og eigenda um vidbrégd vid fjdrhagsvanda”, kalladi a
verulegar breytingar & aformum i rekstri fyrirtaekisins og fjarfestingum. bessi adgerdaraesetiun
endurspeglar paer breytingar og er hin hluti fjarhagsaaetlunarinnar.
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3 Adgerdaazetlun modurfelags

[ kjolfar pess ad stjérn OR leitadi til eigenda um samstarf ad fjarmognun i jantar 2011 var
unnin adgerdardzetlun sem midar ad pvi ad tryggja rekstarhaefi fyrirteekisins naestu arin og ad
OR geti stadid vid skuldbindingar sinar med sem minnstum ahrifum a pjénustu fyrirtaekisins.
Med adgerdadaetluninni var braud fjarporf médurfélags OR sem nam um 50 milljéréum a
timabilinu 2011-2016, midad vid dbreyttan rekstur.

Stjérnendur OR gera eigendum grein fyrir framgangi adgerdaaaetlunarinnar arsfjéréungslega.
Nidurstada fyrstu framgangsskyrslu var ad allar adgerdir nema ein veeru i samraemi vio
adgerdadzetlunina eda umfram vantingar.

Yfirlit yfir adgerdir i adgerdaaaetlun OR og eigenda um fjarmégnun OR 2011-2016.

Frestun fjarfestinga vegna
fraveitu

Frestun fjarfestinga i

. 1.205 3.518 2.690 2.518 2.410 2.659 15.000
veitukerfum

Laekkun fjarfestinga 250 200 200 200 200 200 1.250
Haekkun gjaldskrar 1.122 1.552 1.215 1.295 1.330 1.499 8.013
Leekkun rekstrarkostnadar 300 900 900 900 1.000 1.000 5.000
Eignasala 1.000 2.000 5.100 1.900 0 10.000
Vikjandi lan fra eigendum 8.000 4.000 12.000
Samtals 11.877 10.170 15.005 6.813 2.940 4.458 51.263
Eignasala skv. samp.

fjégrhagséaetlun i 375 -400 775
Samtals adgerdaaaetiun 11.502 9.770 15.005 6.813 2940 4.458 50.488
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4 Forsendur fjarhagsasetlunar 2012

Forsendur &aetlunar OR 2012 byggja & upplysingum og spam fra Hagstofu Islands,
Fjarmalaraduneyti, Sedlabanka islands, Reykjavikurborg og Orkuveitu Reykjavikur. Framvirkt
verd a ali samkveemt LME (London Metal Exchange) pann 14. oktdber 2011. Vid spa um
gengi var midad vid pjédhagsspd Hagstofu islands fra juli 2011. Vid 4kvordun vaxta var midad
vio félgna framvirka vexti eftir myntum og vaxtakjorum einstakra samninga.

Helstu forsendur 2012
Visitala neysluverds, breyting 3,7%
Visitala byggingarkostnadar 3,9%
Gengisvisitala i arslok 221 stig
Magnbreyting i s6lu hja grunnmidlum 0,0%
Alverd, medalverd arsins $2.267

Samkvaemt sampykkt stjdrnar fra 27. agust 2010 skulu gjaldskrar OR halda raungildi sinu og
taka mid af almennu verdlagi i landinu.

Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017 6
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5 Meginnidurstéour fjarhagsaeetlunar 2012

Rekstrarreikningur

Tekjur:

Rekstrartekjur eru deetladar 37.148 mkr. samanborid vid 33.734 mkr. i Utkomuspa arid 2011
sem er 10,1% haekkun. Mestu munar um hakkun heitavatnssolu og fraveitutekna, auk
hakkunar tekna vegna raforkusélu til storidju sem er fyrst og fremst vegna orkusélu fra 5.
afanga Hellisheidarvirkjunar.

Gjold:

Rekstrarkostnadur an afskrifta er dsetladur 13.020 mkr. samanborid vid 13.244 mkr. arid
2011 sem er 1,7% laekkun. Azetlunin gerir rad fyrir ad hagraedingu sem lagt var upp med i
adgerdardzetlun OR og eigenda verdi ndd. Orkukaup og flutningskostnadur laekka um 171
mkr. milli ara eda 3,3%.

Fjdrmagnslidir:

Vaxtagjold aukast um 1.028 mkr. fra 2011. Aukning skyrist fyrst og fremst af pvi ad
eignferslu  fjarmagnskostnadar er haett vegna gangsetningar sidasta dafanga
Hellisheidarvirkjunar a arinu 2011.

Gert er radd fyrir ad hagnadur arsins 2012 verdi 5.046 mkr. samanborid vid 2.562 mkr. tap
samkvaemt utkomuspa 2011.

Efnahagsreikningur

Eignir:
Gert er rdd fyrir ad heildareignir nemi 287,6 milljoréum kréna i arslok 2012 samanborid vid
289,3 milljarda kréna i arslok 2011 sem er 0,6% laekkun.

Eigid fé:

Gert er rad fyrir ad eigid fé nemi 55,3 milljoréum kréna i arslok 2012 samanborid vid 50,3
milljarda kréna i arslok 2011. Eiginfjarhlutfall er dztlad 19,2% i arslok 2012 samanborid vid
17,4% 4arid 2011.

Skuldir:
Gert er rdd fyrir ad skuldir nemi 232,3 milljordum kréna i arslok 2012 samanborid vid 239
milljarda kréna i arslok 2011 sem er um 2,8% laekkun.

Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017 7
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Sjodstreymi

Handbaert fé fra rekstri er dzetlad 17.701 mkr. arid 2012 samanborid vid 16.834 arid 2011.
Haekkunina ma einkum rekja til heerri tekna vegna gjaldskrarhaekkunar og laegri

rekstrarkostnadar en @ méti kemur aukinn fjarmagnskostnadur vegna haerra vaxtastigs og
minni eignfeerslu fjarmagnskostnadar.

Fjarfestingahreyfingar:
Fjarfesting arsins i varanlegum rekstrarfjarmunum er 3zetlud 5.068 mkr. arid 2012
samanborid vid 10.549 mkr. arid 2011. Helstu fjarfestingar eru:

Virkjanir 799 mkr. fragangur Hellisheidi

Veitukerfi 3.871 mkr. par af gagnaveita 1.205 mkr.

Gert er rad fyrir 4framhaldandi sélu & eignum sem ekki falla undir kjarnastarfsemi OR. |
samraemi vid stefnu stjornar um ad leggja dherslu a kjarnastarfsemi verdur afram unnid ad
bvi ad selja eignir REI. Azetlad er ad eignasala nemi 2.000 mkr. & arinu 2012.

Fjdrmognunarhreyfingar:
Gert er rad fyrir ad nyjar lantékur nemi 3.450 mkr. & drinu 2012, par af nemur

endurfjarmognun eldri [ana moédurfélags 2.700 mkr. Afborganir langtimaskulda eru aaetladar
14.540 mkr.

pr.1411.11 7 pr. 141111

Orkuveita Reykjavikur, samstaeda Arsreikningur Utkomuspé Azetlun
Lykilstaeradir 2010 2011 2012

E B T DA e 13.951.121 20.490.805 24.127.978
Handbaert & fr rekStri ........cooviiieiiiii e 11.588.266 16.833.961 17.701.487
Handbeert fé fra rekstri, ad fradregnum ardi .................oeeeveeee 10.788.266 16.833.961 17.701.487
FJArfESTINGAr ......ooiiiiiiiici e 14.542.036 9.795.728 3.270.590
EBITDA/Rekstrartekjur ... 50,0% 60,7% 65,0%
Handb. fé fra rekstri /(vaxtab. skuldir og eignir) 5,4% 7,9% 8,8%
Handb.fé fra rekstri-ardur /(vaxtab. skuldir og eignir) ................ 5,0% 7,9% 8,8%
Handbeert fé fra rekstri/farfesting ... 79,7% 171,9% 541,2%
Eiginflarhlutfall ..o 18,4% 17,4% 19,2%
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta / nettévaxtagreidslur 4,8 4,2 4,0
(Skuldir - vaxtaberandi eignir) / Handbzert fé fra rekstri ............. 18,6 12,7 11,4

Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017 8
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6 Fjarhagur 2012

6.1 Fjarhagsasetlun 2012, rekstrarreikningur

pr. 14.11.11

pr. 14.11.11

Orkuveita Reykjavikur, samsteeda Arsreikningur Utkomuspa Aztlun
Rekstrarreikningur i pus. kr. 2010 2011 2012
SMASAIA ...veiiiiie et 20.809.597 25.386.358 27.322.739
RAOIKA ..o 8.428.947 9.942.799 10.026.680
VarmMaorKa .........eeeiuveeiiiie e iee e see s e e 6.250.767 8.330.743 8.998.149
KAt VAN . 2.612.685 2.693.910 2.950.928
Fraveitugjald .........covveiieiecesee s 2.516.822 3.281.344 4.012.161
GagnaflutniNgaAr .........ccocovevienieiieeie e 1.000.376 1.137.563 1.334.821
HeIldSala ...t 6.254.030 7.187.333 8.427.389
R {011 - LSRR RSRSN 6.110.469 7.043.984 8.284.039
VarMAaOoTKa .....ccveeiecieeiee et eeeste et estee e re e e saeesnee e 99.946 99.045 99.047
KAt VAN .o 43.615 44.304 44.303
ABTAr tEKJU ... 851.961 1.160.786 1.398.029
Rekstrartekjur 27.915.588 33.734.478 37.148.157
OFKUKAUP <vvveveeiesieieie ettt nsenes 2.505.887 2.689.536 2.225.862
FIUENINQUE e 2.433.035 2.474.165 2.766.480
Laun og tengd Giold ........ccereeeeriieinee e 4.151.181 3.725.131 3.627.784
Annar rekstrarkOStNAaoUr ............coceeveereenieeniee e see e 4.874.364 4.354.841 4.400.052
Rekstrarkostnadur an afskrifta samtals ............ccccecuee... 13.964.467 13.243.672 13.020.179
ATSKIELE oot 7.962.448 8.058.395 8.687.074
Rekstrarkostnadur samtals ........ccccoeeeeeiviieeciivieccivee e, 21.926.915 21.302.067 21.707.253
Rekstrarhagnadur 5.988.673 12.432.410 15.440.904
Abrif hlutdeildarfélaga ............o.ceveeveveeveeeeveeeeeeeeee e 24.308 0 0
VaXtatKJUL .....oeeeeieieie e 149.941 126.898 98.350
VAXEAGIOI ..o (4.030.067) (5.698.419) (6.725.930)
Tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum ............ccccoee.e. 14.632.716 (10.415.757) (1.713.708)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 16.765.571 (3.554.868) 7.099.616
TEKJUSKALIUT ....o.vevveviieeciete et (3.036.786) 992.865 (2.053.744)
Hagnadur fyrir hlutdeild minnihluta 13.728.785 (2.562.003) 5.045.872
Hlutdeild minnihluta og ahrif hlutdeildarfélaga ...................... (117) 0 0
Hagnadur (tap) arsins 13.728.668 (2.562.003) 5.045.872
Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017 9
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6.2 Efnahagsreikningur 2012

pr. 14.11.11

pr. 14.11.11

Orkuveita Reykjavikur, samsteeda Arsreikningur Utkomuspa Aztlun
Efnahagsreikningur i pus. kr. 2010 2011 2012
Eignir
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 248.030.996 249.651.213 244.343.176
Oefnislegar €ignir ...........ccceevveveevnnnn. 1.514.124 1.568.320 1.657.182
Eignarhlutar i hlutdeildarfyrirtaekjum ..........cccooeoviiereinenns 313.363 313.363 313.363
ABTar fJArEIGNIT .c..c.eiveeeieeee e 28.204.895 30.716.738 30.198.447
Reiknud SKattinNeign ..........ccoceiieiiienieieere e 206.741 277.393 298.311
278.270.119 282.527.027 276.810.479
Veltufjarmunir
VOTUDIFGOIN ... 566.796 516.796 451.796
VIBSKIPLAKIOTUN ..o e 3.661.641 3.629.507 4.406.126
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ..........ccccceeeee. 1.601.900 1.601.900 1.601.900
Adrar fJareignir ..........ccoceeeienieieiceeeee 4574 4574 4.574
Adrar skammtimakrdéfur ... 91.727 93.439 87.766
Handbaert f& ..o 2.343.650 909.837 4.250.989
8.270.288 6.756.053 10.803.151
Eignir samtals 286.540.408 289.283.080 287.613.630
Eigid fé og skuldir
Eigid fé
Sérstakur endurmatsreikningur ..........occoeeeeneneiieienenene 46.882.895 46.882.895 46.882.895
Oradstafad €igid T€ .......ovvivveveiirereiee e 5.959.171 3.397.168 8.443.040
Eigid fé meirihlutaeigenda ............cocceveiireiencnieieenee 52.842.066 50.280.063 55.325.935
Hlutdeild minnihluta 4.704 4.704 4.704
Eigid fé 52.846.770 50.284.766 55.330.639
Lan fra eigendum
Lan frA eigendum ... 0 8.336.000 8.586.080
0 8.336.000 8.586.080
Langtimaskuldir og skuldbindingar
Langtimalan .........ccocoeineiiie e 207.916.910 207.381.537 183.303.749
Lifeyrisskuldbinding ..........c.ccoeerireineneeseeeseeee e 441.487 556.087 587.587
ABrar fArSKUILIN ......c.ooeeieiiieiee e 23.395 23.395 23.395
Tekjuskattsskuldbinding ...........ccooveiiiiieiie e 3.780.403 2.858.190 4.932.852
212.162.195 210.819.209 188.847.583
Skammtimaskuldir
VIOSKIPLASKUILIF ..o 1.981.571 2.437.410 2.157.092
Skuldir vid lanastofnanir ... 830.000 830.000 830.000
Neesta ars afborganir langtimaskulda ...........c.ccccccvirinnnne. 16.443.990 14.539.743 30.029.763
Adrar fIArskuldir ...........cccooiiiiiii e 17.130 17.130 17.130
Adrar skammtimaskuldir .............ccoereiiineincne 2.258.752 2.018.821 1.815.343
21.531.443 19.843.104 34.849.328
Skuldir 233.693.638 238.998.313 232.282.991
Eigid fé og skuldir 286.540.408 289.283.080 287.613.630

Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017
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6.3 Sjodstreymi 2012
pr. 14.11.11 pr. 14.11.11
Orkuveita Reykjavikur, samsteeda Arsreikningur  Utkomuspa Aeetlun
Sjodstreymi i pus. kr. 2010 2011 2012
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur ...t 5.988.673 12.432.410 15.440.904
AFSKIFLIE . 7.962.448 8.058.395 8.687.074
Haekkun (lsekkun) & skuldbindingum ..........ccccccviriiiininnns (23.128) 114.600 31.500
Veltufé frarekstri an vaxta og skatta 13.927.993 20.605.405 24.159.478
Vorubirgdir (haekkun) laekkun ...........ccoovrieiininincniies 241.395 50.000 65.000
Vidskiptakrofur (haekkun) laekkun .........ccccooveviiiieininiiniene (21.482) (187.084) (676.300)
Adrar skammtimakrofur (haekkun) laekkun ..........c.cceeveneee. 4.566 0 0
Vidskiptaskuldir haekkun (laekkun) ..........cccccooiiiiiiiinnnnnne. 752.765 (143.611) (15.059)
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 14.905.237 20.324.710 23.533.119
Innborgadar vaxtatekjur ..... 147.930 111.237 86.379
Innborgadar ardstekjur ... 16.159 43.840 0
Greidd vaxtagjold .... (3.230.598) (3.645.826) (5.918.011)
ABHr fArMAagNSIIor .......cccveviiiiieieie e (250.463) 0 0
Handbeert fé fra rekstri 11.588.265 16.833.961 17.701.487
Fjarfestingahreyfingar
Orkuver (10.324.824) (7.958.528) (799.126)
FramleidsIUKerfi ........cccoiuiiiiiiiii i (28.498) (18.986) (45.200)
Hellisheidarvirkjun .............ccocooviiiiiiiiiicccce (19.459.866 ) (7.759.654 ) (714.543)
ABTar VIrkjanir ........cooooiiiiiii (836.460) (179.889) (39.383)
Veitukerfi (3.543.555) (2.293.934) (3.870.520)
Onnur fjarfesting (242.024) (296.652) (398.253)
Varanlegir rekstrarffarmunir ............ccoceeeveiiiieienesnee. (14.110.403) (10.549.115) (5.067.899)
Breyting & 6greiddri fjarfestingu .. (292.393) (240.000) (203.476)
Seldar eignir ......ccccoecvveviiiiiiiienns 0 825.000 1.600.000
Kaup og sala hlutafjar . (1150.000) 175.000 400.000
Afborganir skuldabréfa ...........cccoccveviieni e, 10.760 2.080 785
(14.542.036) (9.787.035) (3.270.590)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Ardgreidslur til eigenda ...........ccooveveiiiinine (800.000) 0 0
Afborganir langtimaskulda médurfélags ...........cccceeeeeeeeenee. (10.087.748) (17.252.048) (14.539.743)
Nyjar langtimaskuldir médurfélags .........c.ccecevererenienennne 17.800.643 0 2.700.000
Nyjar langtimaskuldir dotturfélaga ............cceoevenenienenicnnns 530.000 780.000 750.000
Lan fra eigendum ..........cccceeiieiir i 0 8.000.000 0
Haekkun (lsekkun) & skammtimask. vié lanastofnanir .......... (5.223.303) 0 0
2.219.591 (8.472.048) (11.089.743)
Haekkun (laekkun) handbaers fiar .........c.ccoovveiiniiinenenne (734.180) (1.425.121) 3.341.154
Handbaert fé i upphafi &rs .........cccceoeiiiiniccece 2.943.302 2.343.650 918.528
Anrif gengisbreytinga & handbaert fé .............c.cccovvvreeeenen.. 134.528 0 0
Handbeert fé i lok timabilsins 2.343.650 918.528 4.259.682
Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017 11
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7 Forsendur fimm ara aatlunar 2013-2017

Forsendur daetlunar OR 2013-2017 byggja & pjédhagsspa Hagstofu islands sem gefin var Gt i
juli sl. Forsendur um préun alverds byggja a upplysingum fra LME (London Metal Exchange)
bann 14. oktéber 2011. Vid spa um gengi var midad vid pjédhagsspa Hagstofu islands fra juli
2011. Vid akvordun vaxta var midad vid félgna framvirka vexti eftir myntum og vaxtakjorum
einstakra samninga.

Forsendur 2013 2014 2015 2016 2017
Visitala neysluverds, breyting 2,6% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Visitala byggingarkostnadar 2,6% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Gengisvisitala i arslok (stig) 221 221 221 221 221
Magnbreyting i s6lu hja grunnmidlum 1,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Alverd, medalverd arsins $2.347 $2.418 $2.486 S$2.543 $2.582
Aeetlun
30 1 265 270 27,7 28,31 /0%
EBITDA i milljprdum kréna A %2 e B

25 | / , L 60%

d 205 L 509%

20 1 EBITDA o ——— — o

framlegd / L oo

15 1 M”™” ~ 130 0

F 30%

10 A
F 20%

Utkomuspa

F 10%

r 0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

pad er einkum tvennt sem styrkir EBITDA framlegd & azetlunartimabilinu, p.e. gjaldskrar-
hakkanir og aukin raforkusala vegna gangsetningar 5.afanga Hellisheidarvirkjunar i lok ars
2011.

Fjarhagsaaetlun samstaedu OR 2012 og fimm dra dzetlun 2013-2017 12
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8 Meginnidurstédour fimm ara aaetlunar 2013-2017

Rekstrarreikningur
Tekjur:

50 ~
45 | Tekjur i milljoréum kréna
40 A
35 33,7
30
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15

Utkomuspa

10
5
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Azetlad er ad rekstrartekjur haekki um 6.085 mkr. frd 2012 til 2017 eda sem nemur 16,4%.
Mestu munar um aukningu a raforkusélu til stéridju sem haekkar um 1.287 mkr. eda 15,5%
sem er fyrst og fremst vegna hakkunar & alverdi. Raforkusala @ almennan markad haekkar
um 1.469 mkr. eda 14,7% og heitavatnssmdsala hakkar um 1.298 mkr. eda 14.4%. Tekjur af
gagnaflutningum aukast um 774 mkr. eda 58% og gert er rad fyrir ad uppbyggingu
liésleidarakerfis ljuki @ timabilinu.

Gjold:

Gert er rad fyrir ad rekstrarkostnadur an afskrifta aukist fra 2012 til 2017 um 1.947 mkr. eda
15,0%. Orkukaup og flutningur haekka um 832 mkr. eda 16,7%. Launakostnadur og annar
rekstrarkostnadur haekkar um 1.116 mkr. eda 13,9%. Aukinn rekstrarkostnad ma ad mestu
rekja til verdlagsbreytinga.

EBITDA haekkar ur 24.128 mkr. arid 2012 i 28.266 mkr. arid 2017 eda sem nemur 17,1%.
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m Rekstrarkostnadur = EBITDA

EBITDA framlegd fyrir alla midla er ha, nema fyrir smasolu rafmagns. betta skyrist af pvi ad
OR kaupir um helming raforku sinnar til smasoélu fra Landsvirkjun.

Fjdrmagnslidir:
Vaxtagjold lsekka fra 2012 til 2017 um 661 mkr. Laekkunin er fyrst og fremst vegna
nidurgreidslu @ skuldum & timabilinu.

Tekjur af fjareignum & arinu 2016 eru 2.958 mkr. vegna uppgjors a skuldabréfaeign sem
tengd er alverdi ad dkvednu marki. Gjalddagi skuldabréfsins er i desember 2016.
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Gengi islensku krénunnar hefur veruleg ahrif 4 hagnad Orkuveitu Reykjavikur. Astaedan er ad
starfsemi OR er ad mestu fjadrmognud med lanum i erlendum myntum, en adeins hluti tekna
er i erlendri mynt og ad auki tengdur alverdi. Verdmaeti pessara samninga sveiflast pvi i takti
vid gengi og alverd. Arid 2008 sker sig algerlega ur pegar erlendar skuldir haekkudu verulega.
Fyrirséd er ad pad taki talsverdan tima ad vinna upp pad tap.

Efnahagsreikningur
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Eigid fé i arslok 2017 er aztlad 99,5 milljardur kréna, og eykst um 44,2 milljard kréna fra
arslokum 2012. Eiginfjarhlutfall styrkist jafnt og pétt 4 timabilinu 2012-2017, p.e. fra pvi ad
vera 17,4% i arslok 2011, i 38,6% i arslok 2017.
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Sjodstreymi
Handbaert fé fra rekstri haekkar dr 17,7 milljoréum kr. arid 2012 i 22,9 milljarda kr. arié 2017
eda um 29,5%.
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Lokid verdur vid fragang vid Hellisheidarvirkjun arid 2012. Framleidslugeta virkjunarinnar er
ordin 303MW af raforku og 133MW af heitu vatni. Fraveituframkvaemdum a Vesturlandi
lykur @ arinu 2016 en pa eiga fraveitumal i peim byggdarlégum ad vera komin i sama horf og
a hofudborgarsvaedinu. A timabilinu er ekki gert rad fyrir fjarfestingum i nyjum virkjunum og
eftir arid 2012 er eingdngu um ad raeda fjarfestingaverkefni vegna ndverandi veitu- og
framleidslukerfa.

Fjarmégnun
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Endurgreidslur lana eru verulegar & timabilinu 2012-2017, samanborid vid sidustu fimm ar,
vegna endurfjdarmoégnunar lana sem tekin hafa verid til ad fjarmagna virkjanaframkvaemdir
og fjarfestingar i hlutabréfum arid 2007.

Handbaert fé fra rekstri pekur endurgreidslu lana o6ll arin nema arid 2013, en pa er a
gjalddaga eingreidslulan ad fjarhaed 100 milljénir evra og 2016, en pa kemur til greidslu
skuldabréfaeign.
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Skuldir laekka fra arinu 2012 til arsins 2017 ar 232 milljordum kréna i 158 milljarda eda um
32%. Graena linan synir fjarmoégnunarhreyfingar og endurspeglar arlega breytingu skulda allt
timabilid.

f arslok 2017 er gert rad fyrir ad handbaert fé verdi 7,3 milljardar kréna.
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pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11
Orkuveita Reykjavikur, samsteeda Utkomuspa Aeetlun Aeetlun Aeetlun Aeetlun Aeetlun Aeetlun
Rekstrarreikningur i pus. kr. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
SMASAIA ..ottt 25.386.358 27.322.739 28.372.769 29.699.476 30.417.578 31.248.891 32.055.450
RAFOTKA ...t 9.942.799 10.026.680 10.252.363 10.610.988 10.897.646 11.192.585 11.496.065
Varmaorka .........ccceeveerieiieiccee e 8.330.743 8.998.149 9.267.533 9.585.253 9.816.669 10.053.673 10.296.399
KAIE VAN ..o 2.693.910 2.950.928 3.096.675 3.208.646 3.288.862 3.371.083 3.455.360
FrAVEItUGIAI .......evieiieiiceice e 3.281.344 4.012.161 4.210.322 4.578.027 4.471.624 4.583.415 4.698.000
GagnaflutniNGar .........c.ccovveverenenie e 1.137.563 1.334.821 1.545.876 1.716.562 1.942.776 2.048.135 2.109.625
HeildSala ..o 7.187.333 8.427.389 8.792.680 9.096.854 9.208.959 9.509.818 9.736.737
Raforka .. 7.043.984 8.284.039 8.644.177 8.937.634 9.051.526 9.348.542 9.571.523
Varmaorka . 99.045 99.047 102.012 108.668 108.057 110.666 113.337
K@t VAN .. 44.304 44.303 46.491 50.551 49.376 50.611 51.876
ABFAN TEKJUE ..ot 1.160.786 1.398.029 1.447.469 1.505.194 1.315.101 1.376.968 1.441.017
Rekstrartekjur 33.734.478 37.148.157 38.612.918 40.301.524 40.941.638 42.135.678 43.233.203
OFKUKAUP ...ttt 2.689.536 2.225.862 2.306.572 2.411.521 2.521.245 2.635.962 2.755.898
FIUNINGUE <. 2.474.165 2.766.480 2.803.206 2.869.854 2.933.044 3.000.634 3.068.011
Laun og tengd giold .........ccoevvieiieni e 3.725.131 3.627.784 3.743.386 3.835.740 3.930.391 4.027.396 4.126.813
ANnar rekStrarkOStNAGUI .........c..coreireeereinenee s 4.354.841 4.400.052 4.520.685 4.727.506 4.583.392 4.796.353 5.016.790
Rekstrarkostnadur an afskrifta samtals ...........ccccecevenee 13.243.672 13.020.179 13.373.848 13.844.620 13.968.072 14.460.345 14.967.512
Afskriftir 8.058.395 8.687.074 8.744.891 8.811.091 8.911.031 9.056.078 9.182.753
Rekstrarkostnadur samtals ..........cccceveevnenncnecncnennn 21.302.067 21.707.253 22.118.739 22.655.712 22.879.103 23.516.423 24.150.265
Rekstrarhagnadur 12.432.410 15.440.904 16.494.179 17.645.812 18.062.535 18.619.255 19.082.938
Abrif hlutdeildarfélaga .............oceveeceereeereeeereeee e 0 0 0 0 0 0 0
VaXtALEKJUT ......c.oveiireiiieie et 126.898 98.350 102.336 102.336 102.336 102.336 102.336
Vaxtagjold (5.698.419) (6.725.930) (5.772.528) (6.330.872) (6.715.814) (6.629.347) (6.064.780)
Tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum .............ccceenne (10.415.757) (1.713.708 ) 0 0 0 2.958.194 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta (3.554.868) 7.099.616 10.823.987 11.417.277 11.449.057 15.050.439 13.120.495
TEKJUSKAIUT ..o 992.865 (2.053.744) (3.113.072) (3.276.129) (3.267.641) (4.293.201) (3.728.692)
Hagnadur fyrir hlutdeild minnihluta (2.562.003) 5.045.872 7.710.915 8.141.148 8.181.417 10.757.237 9.391.802
Hiutdeild minnihluta og ahrif hlutdeildarfélaga ...................... 0 0 0 0 0 0 0
Hagnadur (tap) arsins (2.562.003) 5.045.872 7.710.915 8.141.148 8.181.417 10.757.237 9.391.802
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pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11 pr. 14.11.11
Orkuveita Reykjavikur, samstaeda Utkomuspa Aeetlun Aeetlun Aeetlun Azetlun Azetlun Aeetlun
Efnahagsreikningur i pas. kr. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Eignir
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarflarmunir ..........cccceeevveeiieniie e 249.651.213 244.343.176 233.824.244 227.032.228 224.248.968 220.804.892 218.297.193
Oefnislegar eignir 1.568.320 1.657.182 1.785.880 1.900.184 2.000.095 2.085.612 2.156.735
Eignarhlutar i hlutdeildarfyrirteekjum .. 313.363 313.363 313.363 313.363 313.363 313.363 313.363
Adrar fjareignir 30.716.738 30.198.447 30.198.062 30.197.962 30.197.882 23.013.355 23.013.355
Reiknud skattinneign .. 277.393 298.311 289.023 261.983 194.851 133.752 52.915
282.527.027 276.810.479 266.410.572 259.705.720 256.955.159 246.350.974 243.833.561
Veltufjarmunir
VOTUDIFGOI .. 516.796 451.796 431.796 421.796 421.796 421.796 421.796
VIGSKIPLaKIOfUr ......ocuveiiiiiiiiiiiic e 3.629.507 4.406.126 3.969.958 4.001.665 3.998.927 4.199.981 4.280.596
Innbyggadar afleidur i raforkusdlusamningum ...........ccceeeeee. 1.601.900 1.601.900 1.601.900 1.601.900 1.601.900 1.601.900 1.601.900
Adrar fjareignir 4.574 4.574 4.574 4.574 4.574 4.574 4.574
Adrar skammtimakrofur 93.439 87.766 78.796 76.122 60.434 56.489 57.425
HaNdDbEert fé .........oiiiiieeee e 909.837 4.250.989 1.105.792 4.144.252 5.258.499 6.671.078 7.305.827
6.756.053 10.803.151 7.192.816 10.250.309 11.346.130 12.955.818 13.672.118
Eignir samtals 289.283.080 287.613.630 273.603.388 269.956.029 268.301.289 259.306.791 257.505.679
Eigio fé og skuldir
Eigid fé
Sérstakur endurmatsreikNiNgur ..........ccccecveeieeenieeiiee e 46.882.895 46.882.895 46.882.895 46.882.895 46.882.895 46.882.895 46.882.895
Oradstafad @igid f6 ...........cccoeveveieieeeeeiseeeieeeeieeeeesnna 3.397.168 8.443.040 16.153.955 24.295.103 32.476.520 43.233.757 52.625.560
Eigid fé meirihlutaeigenda 50.280.063 55.325.935 63.036.850 71.177.998 79.359.415 90.116.652 99.508.455
Hiutdeild minnihluta .... 4.704 4.704 4.704 4.704 4.704 4.704 4.704
Eigio fé 50.284.766 55.330.639 63.041.554 71.182.702 79.364.119 90.121.356 99.513.158
Lan fr4 eigendum
Lan fra eigendum ..........ccccceviiiiiiiiiiiin s 8.336.000 8.586.080 12.913.318 13.236.151 13.567.055 12.532.567 11.576.959
8.336.000 8.586.080 12.913.318 13.236.151 13.567.055 12.532.567 11.576.959
Langtimaskuldir og skuldbindingar
Langtimalan ........ceooiieeiiieeieeee e 207.381.537 183.303.749 168.002.108 155.426.829 140.677.271 117.719.549 109.806.501
Lifeyrisskuldbinding . 556.087 587.587 619.087 650.587 682.087 713.587 745.087
Adrar fjarskuldir .... 23.395 23.395 23.395 23.395 23.395 23.395 23.395
Tekjuskattsskuldbinding .............ccoveiiiiiiiiiiiiiiiceee 2.858.190 4.932.852 8.036.636 11.285.725 14.486.233 18.718.336 22.366.191
210.819.209 188.847.583 176.681.226 167.386.536 155.868.986 137.174.866 132.941.174
Skammtimaskuldir
VIOSKIPtasKuldir ..........cccoeoiiiiiiiiiiieiiiccecee s 2.437.410 2.157.092 2.144.008 2.089.620 2.046.909 2.031.300 1.976.101
Skuldir vid lanastofnanir 830.000 830.000 830.000 830.000 830.000 830.000 830.000
Neesta ars afborganir langtimaskulda ... 14.539.743 30.029.763 16.160.809 13.374.486 14.787.686 14.787.686 8.839.271
Adrar fjarskuldir 17.130 17.130 17.130 17.130 17.130 17.130 17.130
Adrar skammtimaskuldir .. 2.018.821 1.815.343 1.815.343 1.839.404 1.819.404 1.811.886 1.811.886
19.843.104 34.849.328 20.967.290 18.150.640 19.501.129 19.478.002 13.474.388
Skuldir 238.998.313 232.282.991 210.561.834 198.773.327 188.937.170 169.185.435 157.992.521
Eigid fé og skuldir 289.283.080 287.613.630 273.603.388 269.956.029 268.301.289 259.306.791 257.505.679

LT0Z-T10Z Anbutuxtaasbeyewy3 z'6

sy lyKay
EUBANYIO



LTOZ-£T0C unpeee ede wwiy 80 ZT0Z YO NE=eIswes unjieessey.ely

T
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Orkuveita Reykjavikur, samstaeda Utkomuspa Aeetlun Aeetlun Aztlun Aeetlun Aztlun Aaetlun
Sjodstreymi i pus. kr. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur ............ccccciiiiiiiiiiiiices 12.432.410 15.440.904 16.494.179 17.645.812 18.062.535 18.619.255 19.082.938
Afskriftir 8.058.395 8.687.074 8.744.891 8.811.091 8.911.031 9.056.078 9.182.753
Haekkun (laekkun) & skuldbindingum ... 114.600 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500
Veltufé frarekstri an vaxta og skatta 20.605.405 24.159.478 25.270.570 26.488.404 27.005.066 27.706.834 28.297.191
Vorubirgdir (heekkun) leekkun ............... 50.000 65.000 20.000 10.000 0 0 0
Vidskiptakrofur (heekkun) leekkun (187.084) (676.300) 521.859 (64.033) (46.574) (57.109) (61.551)
Adrar skammtimakréfur (haekkun) laekkun ... 0 (0] (40.000) (40.000) (20.000) (10.000) (10.000)
Vidskiptaskuldir haekkun (leekkun) ..........ccccooiiiiiiiiiiiinns (143.611) (15.059) (49.562) (43.513) (41.517) (41.082) (41.889)
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta 20.324.710 23.533.119 25.722.867 26.350.858 26.896.975 27.598.643 28.183.751
Innborgadar vaxtatekjur 111.237 86.379 103.909 106.983 109.808 103.909 103.909
Innborgadar ardstekjur ... 43.840 0 0 0 0 0 0
Greidd vaxtagjold ..... (3.645.826) (5.918.011) (4.887.938) (5.425.293) (5.840.448) (5.997.782) (5.369.047)
Adrir fiarmagnslidir 0 0 0 0 0 0 0
Handbeert fé frarekstri 16.833.961 17.701.487 20.938.838 21.032.548 21.166.335 21.704.770 22.918.613
Fjarfestingahreyfingar
Orkuver (7.958.528) (799.126) (246.000) (670.000) (530.000) (1.180.000) (1.200.000)
FramleidslUKerfi ........cooiiiiiiiiiiiiiicece e (18.986) (45.200) (46.000) (670.000) (530.000) (1.180.000) (1.200.000)
Hellisheidarvirkjun (7.759.654 ) (714.543) (150.000) 0 0 0 0
Adrar virkjanir (179.889) (39.383) (50.000) (0] 0 0 0
Veitukerfi (2.293.934) (3.870.520) (2.758.657) (2.913.379) (5.247.682) (4.067.519) (5.096.178)
Onnur fjarfesting (296.652) (398.253) (450.000) (1450.000) (1450.000) (1450.000) (1450.000)
Varanlegir rekstrarffarmunir ..........ccccccovviniiiniiiiicnnens (10.549.115) (5.067.899) (3.454.657) (4.033.379) (6.227.682) (5.697.519) (6.746.178)
Breyting & 6greiddri fjarfestingu .. (240.000) (203.476) (50.000) (0] 0 0 0
Seldar eignir 825.000 1.600.000 5.100.000 1.900.000 0 0 0
Kaup og sala hlutafjar 175.000 400.000 0 0 0 0 0
Afborganir skuldabréfa 2.080 785 385 100 80 10.142.721 0
(9.787.035) (3.270.590) 1.595.728 (2.133.279) (6.227.602) 4.445.202 (6.746.178)
Fjarmégnunarhreyfingar
Ardgreidslur til eigenda 0 0 0 0 0 0 0
Afborganir langtimaskulda médurfélags (17.252.048) (14.539.743) (30.029.763) (16.160.809 ) (13.374.486) (24.037.395) (15.537.686 )
Nyjar langtimaskuldir moédurfélags ... 0 2.700.000 0 0 0 0 0
Nyjar langtimaskuldir détturfélaga 780.000 750.000 350.000 300.000 0 0 0
La&N frA €igendum ...........cooiiiiiiiieee e 8.000.000 0 4.000.000 0 0 0 0
Heekkun (leekkun) & skammtimask. vid lanastofnanir .......... 0 0 0 0 0 0 0
(8.472.048) (11.089.743) (25.679.763) (15.860.809 ) (13.824.486 ) (24.737.395) (15.537.686 )
Haekkun (leekkun) handbaers fjar ..........ccccceviiniiiiniinenne (1.425.121) 3.341.154 (3.145.197) 3.038.460 1.114.247 1.412.577 634.749
Handbaert fé i upphafi &rs ........cccccveeiiiiiiiiee e, 2.343.650 918.528 4.259.682 1.114.485 4.152.945 5.267.192 6.679.769
Ahrif gengisbreytinga & handbaert fé ............cccccoeveevevevennne. 0 0 0 0 0 0 0
Handbeert fé i lok timabilsins 918.528 4.259.682 1.114.485 4.152.945 5.267.192 6.679.769 7.314.518
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pr. 14.11.11
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Orkuveita Reykjavikur, samstaeda Utkomuspa Aeetlun Aeetlun Azetlun Azetlun Azetlun Azetlun
Lykilsteerdir 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
EBITDA Lo 20.490.805 24.127.978 25.239.070 26.456.904 26.973.566 27.675.334 28.265.691
Handbaert fé fr rekStri .........ooevviiiiiiiiiiiiiiiii e 16.833.961 17.701.487 20.938.838 21.032.548 21.166.335 21.704.770 22.918.613
Handbeert fé fra rekstri, ad fradregnum ardi ...............cccccceeeee 16.833.961 17.701.487 20.938.838 21.032.548 21.166.335 21.704.770 22.918.613
FJAFESTINGAT ...t 9.795.728 3.270.590 (1.595.728) 2.133.279 6.227.602 (4.445.202) 6.746.178
EBITDA/ReKStrartekjur ..........cccoooiieeiiiiiiiiiiiieeies 60,7% 65,0% 65,4% 65,6% 65,9% 65,7% 65,4%
Handb. fé fra rekstri /(vaxtab. skuldir og eignir) ................c...... 7,9% 8,8% 11,9% 13,3% 14,8% 17,2% 20,6%
Handb.fé fra rekstri-ardur /(vaxtab. skuldir og eignir) ................ 7,9% 8,8% 11,9% 13,3% 14,8% 17,2% 20,6%
Handbaert fé fra rekstri/fJArfesting ...........cccoeeevieiviiiiiiiiieeeees 171,9% 541,2% -1312,2% 985,9% 339,9% -488,3% 339,7%
Eiginfiérhlutfall ............cccooiiiii 17,4% 19,2% 23,0% 26,4% 29,6% 34,8% 38,6%
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta / nettévaxtagreidslur 4,2 4,0 54 50 4,7 4,7 5,4
(Skuldir - vaxtaberandi eignir) / Handbeert fé fra rekstri ............. 12,7 114 8,4 7,5 6,8 58 4,9
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