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Metsaliittokoncernens rdrelseresultat exklusive
engangsposter -128 miljoner euro for det forsta halvaret

Resultat for de férsta halvaren 2009
o Omesattningen uppgick till 2 492 miljoner euro (1-6/2008: 3 386 milj. euro).
e Rorelseresultatet exklusive engangsposter var -128 miljoner euro (93).
Rdrelseresultatet inklusive engangsposter var -193 miljoner euro (189).
¢ Resultatet fore skatt och exklusive engangsposter var -181 miljoner euro
(-16). Inklusive engangsposter var resultatet -257 miljoner euro (80).

Resultat for det andra kvartalet 2009
e Omsattningen uppgick till 1 213 miljoner euro (4-6/2008: 1 676 milj. euro).
e Rorelseresultatet exklusive engangsposter var -61 miljoner euro (33).
Rorelseresultatet inklusive engangsposter var -56 miljoner euro (105).
¢ Resultatet fore skatt och exklusive engangsposter var -88 miljoner euro (-18).
Inklusive engangsposter var resultatet -95 miljoner euro (54).

Handelser under arets andra kvartal

o Metsaliitto salde aktieinnehavet i Vapo Oy (49,9 procent) for 165 miljoner euro
till ett finlandskt konsortium som leds av EPV Energia Oy samt inledde
tillsammans med Vapo en kartlaggning av forutsattningarna for att producera
biobranslen i Ostersjéregionen.

e Metsaliitto Traproduktindustri fortsatter vidta atgarder for att forbattra
Idnsamheten inom sagverksamheten. Verksamheten vid sagverket i
Karihaara i Kemi ar nerlagd tills vidare, och de anstallda pa de dvriga
verksamma sagarna permitteras for tva till fyra veckor som fortsattning pa
semestrarna.

Handelser efter perioden
o Metsaliittokoncernen ingick 15.7.2009 ett intentionsavtal med UPM-Kymmene
om en ny agarstruktur i Metsa-Botnia.

"Metsaliittokoncernen tog aterigen ett betydande steg i det aktiva
strukturomvandlingsarbetet efter det andra kvartalet i juli da koncernen ingick
ett intentionsavtal om en ny &agarstruktur i Metsa-Botnia. Till f6ljd av
arrangemanget far Metsaliitto Osuuskunta majoritet i Metsa-Botnia. Fokusering
pa den utvalda karnverksamheten blir tydligare an forut, och vid sidan av Vapo-
affaren forbattrar arrangemanget betydligt Metsaliittokoncernens
finansieringsstruktur.”

Koncernchef Kari Jordan, Metsaliittokoncernen

Metsdliitto ar en internationell skogsindustrikoncern som har verksamhet i cirka 30 lander. Dess produkter och
tjanster bygger pa ansvarsfullt skogsbruk och innovativ teknik. Metsaliitto producerar forstklassiga produkter av
fornybar nordisk trardvara pa ett hallbart sétt. Koncernens fem affarsomraden ar virkesanskaffning,
traproduktindustri, massatillverkning, kartong- och pappersproduktion samt mjukpapperstillverkning.
Metsaéliittokoncernen har en omséttning pa 6,5 miljarder euro och sysselsatter 16 000 personer.
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Resultatrakning 2009 2008 2009 2008 2008
(Kvarvarande verksamhet) 1-6 1-6 Q2 Q2 1-12
Omeséttning 2492 3386 1213 1676 6 434
Ovriga rérelseintakter 84 172 43 113 239
Rorelsekostnader -2569 -3178 -1227 | -1591 -6 189
Avskrivningar och nedskrivningar -200 -192 -85 -93 -482
Rorelseresultat -193 189 -56 105 2
Resultatandelar i intressebolag -10 4 -8 2 6
Kursdifferenser -4 0 -1 -2 19
Ovriga finansintékter & -kostnader -50 -113 -30 -51 -260
Resultat fore skatt -257 80 -95 54 -233
Inkomstskatt 25 -8 7 -1 60
Resultat fran kvarvarande verksamhet -232 72 -88 53 -172
Metsaliittokoncernen
Lonsamhet 2009 2008 2009 2008 2008
(Kvarvarande verksamhet) 1-6 1-6 Q2 Q2 1-12
Rorelseresultat, milj. euro -193 189 -56 105 2
-7 -, exklusive engangsposter -128 93 -60 33 45
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -7,5 7,9 -4.6 8,7 0,5
-7 -, exklusive engangsposter -4.9 4,2 -5,1 3,1 1,3
Avkastning pa eget kapital, % -28,7 6,2 -23,2 9,2 -8,4
-7 -, exklusive engangsposter -19,3 -2,0 -21,5 -3,2 -6,4
Finansiell position 2009 2008 2009 2008 2008
30.6. 30.6. 31.3. 31.3. 31.12.
Soliditet, % 25,6 30,1 24.8 29,2 26,0
Nettoskuldsattningsgrad, % 162 147 167 142 149
Rantebarande nettoskuld, milj. euro 2348 3421 2 666 3329 2 666
Omsattning och Kartong Mjuk- och
rorelseresultat 1-6/2009 Virkes- Traprodukt- och matlagnings-
(milj. euro) anskaffning industri Massa *)  papper papper
Omsattning 577 425 585 1208 435
Ovriga rorelseintakter 4 3 14 61 4
Rorelsekostnader -570 -443 -638 -1 340 =377
Avskrivningar & nedskrivningar -2 -20 -126 -120 -21
Rorelseresultat 9 -35 -165 -191 41
Engangsposter 0 0 75 56 0
Rorelseresultat efter
engangsposter 9 -35 -90 -135 41

*) 100 %. Av massaindustrins siffror konsoliderar Metsaliittokoncernen 53 %.
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Delarsrapporten ar oreviderad
METSALIITTOKONCERNEN

DELARSRAPPORT 1.1 — 30.6.2009

Omsattning och resultat
Metsaliittokoncernens omsattning under januari-juni uppgick till 2 492 miljoner euro
(3 386).

Rorelseresultatet exklusive engangsposter var -128 miljoner euro (93).
Engangsposterna blev netto -65 miljoner euro (95), varav 40 miljoner euro hanforde
sig till nedlaggningen av Metsa-Botnias fabrik pa Kaskd, 29 miljoner euro till
nedlaggningen av M-reals pappersbruk i Hallein och 4 miljoner euro till M-reals
pagaende effektiviseringsprogram. Fér Vapo-affaren redovisades en realisationsvinst
pa 8 miljoner euro pa koncernniva.

Under andra kvartalet var rorelseresultatet exklusive engangsposter -61 miljoner
euro, d.v.s. nagot battre an under forsta kvartalet (Q1/09: -67).

Metsaliittokoncernens rorelseresultat inklusive engangsposter var -193 miljoner euro
(189). De finansiella intakterna var 20 miljoner euro (10), resultatandelarna i
intresseforetag -10 miljoner euro (4) och de finansiella kostnaderna 70 miljoner euro
(123). De finansiella kursdifferenserna var -4 miljoner euro (0). Under forsta halvaret
forstarktes US-dollarn med i genomsnitt 13 procent, det brittiska pundet férsvagades
med 15 procent och den svenska kronan férsvagades med 16 procent jamfort med
motsvarande period 2008.

| intresseféretagens resultat ingar en engangskostnad pa 11 miljoner euro i
anknytning till forsaljningen av Sunila-aktierna i Myllykoski Paper. Under forsta
kvartalet kdpte M-real en andel av sitt egna masskuldebrevslan pa 400 miljoner euro
pa marknaden till ett nominellt varde av 59,95 miljoner euro. Lanet forfaller i
december 2010. For kdpet redovisades en finansiell intakt pa cirka 30,8 miljoner
euro.

Resultatet fore skatt var -257 miljoner euro (80) och skatterna, inklusive forandringen
av uppskjutna skatteskulder, uppgick till 25 miljoner euro (-8). Resultatet for
kvarvarande verksamheter var -232 miljoner euro (72), resultatet for avvecklade
verksamheter -12 miljoner euro (-64) och rapportperiodens resultat -245 miljoner
euro (8).

Den andel av periodens resultat som ar hanforlig till moderféretagets medlemmar
utgor -119 miljoner euro (19) och minoritetens andel -125 miljoner euro (-11).

Avkastningen pa sysselsatt kapital for koncernens kvarvarande verksamheter var
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-7,5 procent (7,9) och avkastningen pa eget kapital -28,7 procent (6,2). Avkastningen
pa sysselsatt kapital exklusive engangsposter var -4,9 procent (4,2) och
avkastningen pa eget kapital -19,3 procent (-2,0).

Balans och finansiering

| slutet av juni var Metsaliittokoncernens totala likviditet 1,6 miljarder euro
(31.12.2008: 1,8). Av detta var 0,4 miljarder euro (0,6) i likvida medel och placeringar
och 1,2 miljarder euro (1,2) i bindande kreditfaciliteter redovisade utanfor
balansrakningen. For sina kortfristiga finansieringsbehov hade koncernen dessutom
tillgang till icke-bindande finlandska och utlandska foéretagscertifikatprogram och
kreditlimiter for cirka 0,6 miljarder euro.

| juni var koncernens soliditet 25,6 procent och skuldsattningsgraden 162 procent
(31.12.2008: 26,0 och 149). Den rantebarande nettoskulden uppgick till 2 348
miljoner euro (31.12.2008: 2 666). | slutet av juni var soliditeten for moderféretaget
Metsaliitto Osuuskunta 58,5 procent och nettoskuldsattningsgraden 34 procent
(31.12.2008: 54,6 och 45).

Under andra kvartalet lyfte M-real ett |an pa 60 miljoner euro utifran ArPL-
aterlaningen. Efter detta har M-real cirka 260 miljoner euro i olyfta fonderade ArPL-
medel.

Medlemmarnas insatser i Metsaliitto Osuuskunta 6kade i januari-juni med 24,0
miljoner euro. Det ordinarie andelskapitalet var oforandrat, medan A-insatserna i
tilaggsandelskapitalet kade med 21,9 miljoner euro och B-insatserna med

2,1 miljoner euro. | borjan av juli forfoll 84,7 miljoner euro av andelskapitalet till
aterbetalning. | slutet av juni hade Metsaliitto Osuuskunta 127 557 medlemmar
(31.12.2008: 129 267).

Fullmaktige for Metsaliitto Osuuskunta beslutade vid sitt méte 22.4.2009 att ranta pa
medlemmarnas stadgeenliga insatser i andelskapitalet ska utga med 5,5 procent
(6,5), medan ranta pa A-insatserna i tillaggsandelskapitalet utgar med 5,0 procent
(5,5) och pa B-insatserna med 4,5 procent (4,0) fér ar 2008. Den betalda
andelsrantan uppgick till sammanlagt 37,4 miljoner euro (41,1) for 2008.

Personal

Under forsta halvaret sysselsatte Metsaliittokoncernen i genomsnitt 16 017 personer
(17 828). | slutet av juni var antalet koncernanstallda 15 047 (31.12.2008: 16 729). |
slutet av juni hade Metsaliitto Osuuskunta 2 995 anstallda (31.12.2008: 3 217).

Investeringar
Metsaliittokoncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 74 miljoner
euro (110).



Metsaliitto -konserni

Metsaliittokoncernens delarsrapport 1.1- 30.6.2009 Borsmeddelande 5 (20)
23.7.2009 kI. 12.00

Forséljning av Vapo Oy

Metsaliittokoncernen avtalade 5.5.2009 om att salja hela sitt innehav (49,9 procent) i
Vapo Oy till ett inhemskt konsortium som leds av EPV Energia Oy. Affaren
verkstalldes 24.6.2009. Kopeskillingen uppgick till 165 miljoner euro, varav
moderforetaget Metsaliitto Osuuskunta bokférde en forsaljningsvinst pa 27,3 miljoner
euro. Forsaljningsvinsten for Metsaliittokoncernen uppgick till 8,0 miljoner euro.

Omstrukturering av M-real

M-real startade i februari 2009 ett nytt program som syftar till att forbattra det arliga
resultatet med 80 miljoner euro. Atgarderna hanfor sig till affairsomradena och att
anpassa M-reals stodfunktioner till bolagets struktur och storleksklass efter Graphic
Papers-affaren. Det fullstandiga resultatet av programmet boérjar uppnas fran och
med ar 2011. Merparten av resultatforbattringsatgarderna for de kvarvarande
verksamheterna uppskattas vara slutférda under ar 2009. Resultateffekten beraknas
uppga till 2025 miljoner euro ar 2009. De engangskostnader som anknyter till
programmet och som bokférs under ar 2009 beraknas vara cirka 18 miljoner euro.
Samtidigt inleddes aven ett separat program for ar 2009 i syfte att 6ka kassaflodet
med cirka 60 miljoner euro. | programatgarderna ingar bland annat minskning av
nettokapitalet och investeringarna.

Ar 2008 meddelade M-real att foretaget planerar utifran de tidigare granskade
strategiska alternativen att lagga ner produktionen av bestruket standardfinpapper i
Hallein och Gohrsmihle. Verksamheten vid bada bruken har sedan lange varit
forlustbringande. Pappersproduktionen vid Halleinbruket i Osterrike lades ner i slutet
av april 2009. Produktionen av bestruket standardfinpapper i Gohrsmuhlebruket i
Tyskland lades ocksa ner i april. Produktionen av specialpapper samt obestrukna
finpappersrullar och folieark har utvidgats i Gohrsmuhle. Granskningen av de
framtida alternativen for massabruket i Hallein fortsatter.

Affarsomraden

Virkesanskaffning

Under rapportperioden redovisade virkesanskaffningen en omsattning pa 577
miljoner euro (960) och ett rérelseresultat pa 9 miljoner euro (22). Roérelseresultatet
inkluderar inga engangsposter (2). Den finlandska virkesanskaffningens andel var
441 miljoner euro (654) av omsattningen och 6 miljoner euro (15) av
rorelseresultatet.

Den storsta orsaken till att omsattningen och rorelseresultatet minskade var de
betydligt lagre leveransvolymerna i ar an ar 2008. Den totala leveransvolymen inom
virkesanskaffningen var 12,7 miljoner kubikmeter (18,5).

Virkeshandeln i Finland var exceptionellt svag under hela bérjan av aret. Metsaliitto
kdpte under forsta halvaret ungefar halften mindre virke an under motsvarande
period 2008. Trots detta var Metsaliittos marknadsandel storre an tidigare. | januari-
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juni var skogsindustrins totala inkdp fran privatskogar cirka en tredjedel av ink6pen
under motsvarande period 2008.

Pa grund av nedskarningarna av produktionen vid pappers- och massabruken var
Metsaliitto tvunget att begransa i synnerhet kopet av massaved. Timmer och
skogsenergi koptes aktivt. Skogshygget, som syftar till en effektivare anskaffning av
skogsenergi, inleddes i rask takt och var resultatbringande speciellt nar det gallde
energiklenvirke. Metsaliitto beslutade att bilda ett separat affarsomrade for leverans
av trabaserad energi i anslutning till Virkesanskaffning.

Pa den ryska virkesmarknaden motsvarade utbudet av tallstock efterfragan, medan
det radde 6verutbud av massaved och bjorkstock. Utbudet av tallstock minskade
snabbt i slutet av andra kvartalet. Virkesanskaffningen vid Metsa-Botnias sagverk
Svir Timber skoéttes enligt planerna. Virkesleveranserna fran Ryssland till Finland ar
fortfarande pa en lag niva. Metsaliitto fortsatte att effektivisera funktionerna inom
virkesanskaffningen.

Det var stopp i virkeshandeln med de privata skogsagarna i Baltikum under hela
bdrjan av aret. Merparten av virket avverkades i statens skogar. Metsaliittos
leveranser till Finland och Sverige minskade betydligt, och organisationerna inom
virkesanskaffningen anpassades efter den nya leveransnivan.

| Sverige var handeln med bade timmer och massaved stillsam. Virkesférsorjningen
vid M-reals bruk i Husum skottes enligt planerna.

Traproduktindustri

Metsaliitto Traproduktindustri redovisade en omsattning pa 425 miljoner euro (644)
och ett rorelseresultat pa -35 miljoner euro (-3). Rorelseresultatet inkluderar inga
engangsposter. Omsattningsminskningen och den daliga Ibnsamheten berodde pa
en svag efterfragan, en lag prisniva och héga priser pa de ravaror som kopts under
tidigare ar.

Marknadslaget inom traproduktindustrin var valdigt svart under hela bérjan av aret,
och férsaljningsvolymerna och prisnivaerna var fortsatt laga. Den svaga efterfragan
avspeglades i synnerhet i vissa industriella kundsegment, sdsom inom
transportmedelindustrin. Under andra kvartalet borjade forsaljningen inom byggandet
och goér-det-sjalv-handeln aterhamta sig nagot tack vare bland annat en
sasongsbetonad 6kning av efterfragan. Pa marknaden avspeglade sig
begransningarna av produktionen av sagvara som 6kat pris pa sagat tallvirke i slutet
av perioden.

Permitteringarna och andra kostnadsbesparingar i syfte att 6ka ldonsamheten
fortsatte. Vid sidan av produktionen av sagvara begransades aven tillverkningen av
foradlad sagvara, plywood och Engineered Wood -produkter. Verksamheten vid
sagverket i Karihaara i Kemi ar nerlagd tills vidare, och de anstallda pa alla andra
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verksamma sagar permitteras for tva till fyra veckor som fortsattning pa semestrarna.
Foradlingsverksamheten pa Kaskdé kommer att skaras ned pa grund av att
kontraktstillverkningen av konsumentprodukter som ar avsedda for gor-det-sjalv-
marknaden i Storbritannien 6verfors till Storbritannien.

Metsaliitto Traproduktindustri 0kade vidareforadlingens andel i enlighet med sin
strategi genom att lansera plywoodprodukter med allt mer utvecklade ytbelaggningar
for industriella kunder. Affarslinjen Byggandets I6sningar fortsatte utvecklingsarbetet i
anknytning till lagenergibyggandet.

Massa

| januari-juni redovisade Massaindustrin en omsattning pa 585 miljoner euro (810)
och ett rorelseresultat exklusive engangsposter pa -90 miljoner euro (120). De
engangsposter som bokférdes under forsta kvartalet var -75 miljoner euro och
hanférde sig till nedlaggningen av fabriken pa Kaskd. Rorelseresultatet inklusive
engangsposter var -165 miljoner euro (120).

Minskningen av omsattningen och resultatet paverkades avsevart av det betydligt
forsvagade marknadslaget och av att priset pa massa visade en fortsatt kraftig
minskning aven i borjan av andra kvartalet. Resultatet belastades dessutom av
driftstoppen vid samtliga bruk i Finland som gjordes i syfte att begransa produktionen
pa grund av den minskade efterfragan. Stoppen berodde delvis pa marknadslaget
och delvis pa det arliga underhallet. Under det en manad langa driftstoppet pa
fabriken i Joutseno utfordes omfattande underhallsarbeten, vilket gor att andelen
fornybar energi som fabriken saljer stiger med 20 procent.

Marknadspriserna for barrmassa i utldndsk valuta lag pa en i genomsnitt 33 procent
lagre niva under forsta halvaret an under motsvarande period i fjol.
Genomsnittspriserna fér [dvmassa sjénk med 38 procent. Ar 2009 var priserna pa
massa som lagst i april nar priset pa barrmassa var 580 dollar och pa bjork- och
eukalyptusmassa 480 dollar. Darefter har priset stigit och var i slutet av juni 630
dollar for barrmassa och 500 dollar for bjork- och eukalyptusmassa. For juli har man
uppgett nya, hojda priser.

Nedlaggningen av gamla massafabriker fortsatte under andra kvartalet, och
darutdver begransar flera fabriker produktionen av marknadsskal. Fram till slutet av
rapportperioden hade de globala massalagren sjunkit till en nastan normal niva.

Totalt 30 procent av rorelseresultatet for massaindustrin ingar i M-reals resultat.
Totalt 53 procent av massaindustrin har konsoliderats i bokslutet for
Metsaliittokoncernen. Intentionsavtalet om agararrangemang i Metsa-Botnia, som
offentliggjordes i juli, skulle aven andra konsolideringssattet for Metsa-Botnia. Enligt
uppskattning kommer affaren att verkstallas under sista kvartalet 2009. Metsa-Botnia
blir ett intressebolag inom M-real och ett dotterbolag inom Metsaliitto, vilket leder till
att Metsa-Botnias siffror konsolideras i sin helhet i koncernens siffror.
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Kartong och papper
Kartong- och pappersindustrin redovisade en omsattning pa 1 208 miljoner euro
(1 688) och ett rorelseresultat exklusive engangsposter om -135 miljoner euro (13).

Rorelseresultatet exklusive engangsposter férsamrades jamfort med fiolarets
motsvarande period pa grund av de minskade leveransvolymerna och de lagre
vardena for produkt-, virkes- och massalagren. Resultatet forbattrades tack vare
prishdjningarna och kostnadsbesparingarna.

Efterfragan pa falskartong forstarktes i jamn takt under andra kvartalet och
driftsgraden narmade sig den normala nivan. Prishdjningar pa falskartong pa
huvudmarknaderna évervags. Orderingangen pa obestruket finpapper har forbattrats,
medan priserna har sankts. For narvarande verkar det dock vara mgjligt att
prissankningen stannar av.

Efterfragan pa bestruket papper ar fortsatt svag, men i och med nedlaggningen av
produktionen av standardfinpapper i Hallein och Gohrsmuhle har bestruket papper
inte langre lika stor betydelse for M-real som tidigare.

M-reals engangsposter i januari-juni blev netto -56 miljoner euro (95). Av dessa
hanfor sig 22 miljoner euro till nedlaggningen av Metsa-Botnias fabrik pa Kaskd, 29
miljoner euro till nedlaggningen av pappersbruket i Hallein, 3 miljoner euro till
programmet for effektivisering av forsaljningsnatet och 2 miljoner euro till olika
kostnadsavsattningar.

Rorelseresultatet inklusive engangsposter var -191 miljoner euro (108).
Nettorantorna och de 6vriga finansiella kostnaderna var 10 miljoner euro (70),
andelarna av intressebolagens resultat -13 miljoner euro (-1) och de bokférda
finansiella kursdifferenserna 2 miljoner euro (1).

Under forsta kvartalet kopte M-real en andel av sitt eget masskuldebrevslan pa 400
miljoner euro pa marknaden till ett nominellt varde av 59,95 miljoner euro. Lanet
forfaller i december 2010. For kopet redovisades en intakt pa cirka 31 miljoner euro i
resultatet for forsta kvartalet. | intresseféretagens resultat ingar en engangskostnad
pa 11 miljoner euro i anknytning till férsaljningen av Sunila-aktierna i Myllykoski
Paper.

Resultatet fore skatt var -212 miljoner euro (38), resultatet per aktie -0,61 euro (0,10)
och avkastningen pa sysselsatt kapital -11,5 procent (7,3). Resultatet exklusive
engangsposter fore skatt var -145 miljoner euro (-57), resultatet per aktie -0,42 euro
(-0,18) och avkastningen pa sysselsatt kapital -7,3 procent (1,4).

| slutet av juni var M-reals soliditet 29,4 procent och nettoskuldsattningsgraden 116
procent (31.12.2008: 30,8 och 90). | vissa av M-reals laneavtal har bolagets
nettoskuldsattningsgrad begransats till 120 procent och bolagets soliditet till

30 procent. En berakning enligt definitionerna i laneavtalen visar en
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nettoskuldsattningsgrad pa cirka 91 procent i slutet av juni och en soliditet pa cirka
34 procent.

Mjuk- och matlagningspapper
Under januari-juni var omsattningen fér mjuk- och matlagningspapperstillverkaren
Metsa Tissue 435 miljoner euro (461) och rorelseresultatet 41 miljoner euro (20).

Omsattningen minskade med cirka 6 procent jamfort med aret innan.
Omesattningsminskningen berodde pa valutakursforandringar (-4 procent) och lagre
forsaljningsvolymer (-2 procent). Férsaljningsvolymen for bolagets egna varumarken
lag pa samma niva som aret innan. Bade de egna varumarkena och handelns
marken stoddes genom sommarkampanjer och sasongsprodukter.

Rorelseresultatet forbattrades av effektiviseringsatgarderna aren 2007 och 2008 och
de lagre ravarukostnaderna. Rorelseresultatet inkluderar inga engangsposter.

Under andra kvartalet meddelade Metsa Tissue att foretaget ska fornya
pappersmaskin 10 pa fabriken i Mantta. Investeringen kommer att géras under forsta
halvaret 2010 och férbattrar ytterligare kvaliteten pa varumarkena Lambi, Serla och
Katrin som saljs i de nordiska landerna.

Metsa Tissue har 6kat energieffektiviteten och framjat en hallbar utveckling samtidigt
som det har utvecklat den egna verksamheten. Energieffektiviteten i verksamheten i
Finland och Tyskland auditerades, och bolagen i bada landerna fick
energieffektivitetscertifikat.

Risker och osakerhetsfaktorer

De beddmningar och stallningstaganden som presenteras i denna delarsrapport
bygger pa planerna och bedémningarna just nu, innehaller de risker och andra
osakerhetsfaktorer som kan leda till att utsikterna avviker fran de stallningstaganden
som nu gjorts. Riskerna i anslutning till foretagets verksamhet beskrivs narmare i
Metsaliittokoncernens arsredovisning for ar 2008.

Handelser efter rapportperioden

Metsaliittokoncernen och UPM-Kymmene ingick 15.7.2009 ett intentionsavtal om
forsaljning av Metsa-Botnias verksamhet i Uruguay till UPM. | anslutning till avtalet
kom parterna éverens om att UPM minskar sin agarandel i Metsa-Botnia till cirka 17
procent sa att majoriteten dvergar till Metsaliitto. | intentionsavtalet ingar bland annat
Metsaliittos andelar i massafabriken i Fray Bentos och i bolaget Forestal

Oriental som specialiserar sig pa odling av eukalyptus.

| och med arrangemanget kommer Metsaliitto Osuuskunta att &ga cirka 53 procent,
M-real cirka 30 procent och UPM cirka 17 procent av Metsa-Botnia. For tillfallet ar
agarandelarna i Metsa-Botnia foljande: Metsaliitto Osuuskunta 23 procent, M-real 30
procent och UPM 47 procent.



Metsaliitto -konserni

Metsaliittokoncernens delarsrapport 1.1- 30.6.2009 Borsmeddelande 10 (20)
23.7.2009 kI. 12.00

Arrangemangets kassapaverkan i netto ar cirka -100 miljoner euro for Metsaliitto,
vilket Okar nettoskulden med cirka 150 miljoner euro. M-reals andel av
arrangemengets kassafléde ar 300 miljoner euro.

Efter att affaren har verkstallts forbattras Metsaliittokoncernens
nettoskuldsattningsgrad med cirka 23 procentenheter och soliditetsgrad med cirka 2
procentenheter. M-reals nettoskuld minskar med cirka 550 miljoner euro,
nettoskuldsattningsgraden sjunker med cirka 40 procentenheter och soliditetsgraden
hdjs med drygt 3 procentenheter.

Forutsattningarna for att affaren ska kunna verkstallas ar att styrelserna for bada
parterna godtar det, det egentliga avtalet undertecknas, férhandlingarna med
finansiarerna slutfors och konkurrensmyndigheterna godkanner affaren. Enligt
uppskattning kommer affaren att verkstallas under sista kvartalet 2009.

Metsaliitto, M-real och UPM-Kymmene publicerade mer detaljerade
bérsmeddelanden om arrangemanget 15.7.2009.

Utsikter for den narmaste framtiden

| Finland ar efterfragan pa stockdominerade stamplingsposter och skogsenergi
fortsatt god, och marknaden férvantas bli normal aven for massaved. Inom
virkesanskaffningen féljer man upp hur marknaden for slutprodukter utvecklas.

Priserna pa sagat tallvirke har stigit och tack vare ett mindre utbud torde efterfragan
och utbudet balansera battre. Produktionen av sagvara maste dock begransas om
det fortfarande i host rader brist pa konkurrenskraftig virkesravara i forhallande till
priserna pa slutprodukter. Efterfragan pa plywood férvantas inte langre 6ka under
innevarande ar, och hur efterfragan pa kertotra utvecklas beror delvis pa om
stimulansatgarderna leder till inledandet av infrabyggande. Dyra ravaror anskaffade
under tidigare ar har mestadels anvants, och detta torde ha en positiv inverkan pa
resultatet for det andra halvaret.

Lagernivaerna for massa haller globalt sett pa att normaliseras, och prishdjningarna
ger svaga tecken pa en mer positiv resultatutveckling under andra halvaret. | Europa
och Nordamerika kastar pappersbrukens laga driftsgrad dock sin skugga éver den
narmaste framtiden, i likhet med USA:s och Kanadas stédatgarder inom den egna
massaindustrin.

Bade M-reals interna program for resultatférbattring och de sjunkande virkes- och
kemikaliekostnaderna underlattar det utmanande |I6nsamhetslaget. M-reals
finansiella lage forbattras efter att intentionsavtalet i juli om férsaljning av Metsa-
Botnias verksamhet i Uruguay har tratt i kraft. Totalresultatet for ar 2009 belastas
emellertid av betydande operativa kostnader i syfte att andra verksamheten till en
mindre och mer Idnsam helhet. Till féljd av den svaga resultatutvecklingen i bérjan av
aret blir hela arets rorelseresultat exklusive engangsposter betydligt samre ar 2009
an i fijol. Den senaste tiden har man dock kunnat se vissa positiva tecken.
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Trots lagkonjunkturen férvantas forsaljningen av mjuk- och matlagningspapper forbli
tamligen stabil. Recessionen har haft storre inverkan pa affarsverksamheten med
storkonsumenter an pa affarsverksamheten med konsumenter som till och med har
visat en tillvaxtpotential i vissa segment och produktkategorier. | och med
forhojningen av ravarukostnaderna och de forsiktiga tillvaxtférvantningarna férutspas
de féljande sex manaderna bli mer utmanande an forsta halvaret.

Efterfragan uppskattas forbli fortsatt svag. Lonsamhet och kassafloéde efterstravas
fortfarande genom effektiviseringsatgarder och omstruktureringar. Hela arets
rorelseresultat exklusive engangsposter blir betydligt samre ar 2009 an i fjol. Den
senaste tiden har man dock kunnat se vissa positiva tecken.

Esbo, 23.7.2009

Metsaliittokoncernen
Styrelsen

Tillaggsuppgifter:
Ekonomidirektor llkka Pitkanen, tfn +358 10 465 4260
Kommunikationsdirektor Anne-Mari Achrén, tfn +358 10 465 4541
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Forkortad rapport dver totalresultat 2009 2008 For-| 2009 2008| 2008
(milj. euro) 1-6 1-6 andring Q2 Q2| 1-12
Kvarvarande verksamhet
Omsattning 2492 3386 -894| 1213 1676| 6434
Ovriga rorelseintakter 84 172 -88 43 113 239
Rorelsekostnader -2569 -3178 609|-1 227 -1591|-6 189
Avskrivningar och nedskrivningar -200 192 -9 -85 -93| -482
Rorelseresultat -193 189  -382 -56 105 2
Resultatandelar i intresseforetag -10 4 -14 -8 2 6
Kursdifferenser -4 0 -4 -1 -2 19
Ovriga finansintakter och —kostnader -50  -113 63 -30 -51| -260
Periodens resultat fore skatt -257 80 -337 -95 54| -233
Inkomstskatt 25 -8 33 7 -1 60
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet -232 72  -304 -88 53| -172
Avvecklad verksamhet
Periodens resultat fran avvecklad
verksamhet -12 -64 52 -3 -46| -338
Periodens resultat -245 8 -252 91 8| -511
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 15 20 -5 18 27 -55
Finansiella tillgangar som kan séaljas -128 71 -199 -62 -1 97
Omrakningsdifferenser -2 3 -5 -12 12 13
Ovriga poster 0 1 -1 -2 0 -1
Skatt hanforlig till poster i ovrigt totalresultat 31 -27 58 10 -6 -16
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -85 67 -152 -48 32 39
Periodens totalresultat -329 74  -404| -139 40| -472
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets medlemmar -119 19 -138 -35 10| -213
Minoritetsintresse -125 -1 -114 -56 -2 -297
-245 8 -252 -91 8| -511
Periodens totalresultat h&nforligt till:
Moderforetagets medlemmar -156 51 -206 -58 30| -199
Minoritetsintresse -173 24 -197 -81 10| -272
-329 74  -404| -139 40| -472
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2009 2008 2008
Rapport 6ver finansiell stallning 30.6. 306. 31.12.
TILLGANGAR
Langfristiga
Goodwill 165 327 176
Ovriga immateriella tillgangar 77 110 88
Materiella tillgangar 2141 3805 2958
Biologiska tillgangar 5 77 103
Andelar i intresseforetag 102 137 139
Finansiella tillgangar som kan saljas 330 438 493
Langfristiga finansieringstillgangar 228 26 234
Uppskjuten skattefordran 71 44 61

3120 4963 4252
Kortfristiga

Omsattningstillgangar 668 1144 943

Kundfordringar och 6vriga fordringar 791 1472 1085

Kassa och banktillgodohavande 350 183 619
1809 2799 2647

Tillgangar som innehas for férsaljning 731 - -

Tillgangar totalt 5 660 7762 6899

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 937 1335 1104

Minoritetsandel 510 992 682

1447 2 326 1786
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 249 426 328
Pensionsataganden 124 176 131
Avsattningar 92 57 111
Finansieringsskulder 2 393 2907 2854
Ovriga skulder 19 40 26

2 876 3606 3449
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansieringsskulder 378 743 690
Leverantorsskulder och ovriga skulder 718 1 086 974
1 096 1829 1664

Skulder som hanfér sig till tillgangar
som innehas for forsaljning 240 - -

Skulder totalt 4213 5435 5113

Eget kapital och skulder totalt 5 660 7762 6899
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Eget kapital hanforligt till moderféretagets agare

. Fond for  Balan-
Rapport 6ver forandring i eget kapital Over- Om- verkligt serade Minori-
Andels-  kurs- raknings- varde & vinst- tets-

Milj. euro kapital ~ fond differens Ovriga medel Totalt andel Totalt
Eget kapital 1.1.2008 574 30 -7 148 583 1328 978 2306
Betalda andelsrantor och dividender -38 -38 -13 -52
Forandring i andelskapital -6 -6 -6
Forandring i 6verkursfond 0 0
Forandring i fond for verkligt varde 0 0
Overfort fran fritt eget kapital till bundet 6 -6 0 0
Affarsstruktureringar 0 4 4
Periodens totalresultat 1 30 19 51 24 74
Eget kapital 30.6.2008 569 30 -6 184 558 1335 992 2326
Eget kapital 1.1.2009 585 30 -5 165 329 1104 682 1786
Betalda andelsrantor och dividender -35 -35 -1 -37
Foérandring i andelskapital 24 24 24
Forandring i 6verkursfond 0 0
Forandring i fond for verkligt varde 0 0
Overfort fran fritt eget kapital till bundet 0 0
Affarsstruktureringar 2 -2 0 3 3
Periodens totalresultat -1 -35 -119 156 173  -329
Eget kapital 30.6.2009 609 30 -4 128 174 937 510 1447

Foérandringen i finansiella tillgangar som kan séljas beror narmast pa att det verkliga
vardet for aktierna i Pohjola Voima Oy har sjunkit. Férandringen i det verkliga vardet
pa aktierna i Pohjolan Voima Oy beror till storsta delen pa det lagre medelvardet for
futurnoteringarna for rullande 12 manader pa elbérsen Nord Pool, som anvands vid

varderingen.
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2009 2008 2008
Rapport 6éver kassafléden 1-6 1-6 1-12
Periodens resultat -245 8 -511
Summa korrektivposter 209 248 832
Forandring av rorelsekapital 103 -187 88
Summa kassaflode fran rorelsen 67 68 410
Finansiella kostnader, netto -8 -126 -239
Betalda skatter 6 -57 -58
Nettokassaflode fran rorelsen 65 -115 113

Investeringar i immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -74 -110 -272
Avyttringar och andra poster 155 154 511
Nettokassaflode fran investeringar 80 44 239
Forandring av eget kapital 24 -3 -1
Foérandring av langfristiga 1an och

ovriga finansiella poster -376 -114 -101
Betalda andelsrantor och dividender -40 -55 -55
Nettokassaflode fran finansiering -391 -173 -157
Forandring av likvida medel -246 -243 195
Ingaende likvida medel 619 428 428
Omrakningsdifferens 1 -1 -4
Forandring av likvida medel -246 -243 195
Likvida medel i tillgangar

som innehas for forsaljning -25 - -

Utgaende likvida medel 350 183 619
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SEGMENT

Virkesanskaffning 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08  1-12/08
Omesattning 577 960 251 474 1734
EBITDA 10 24 4 13 35
-7 -, exkl. engangsposter 10 22 4 12 33
Avskrivningar och nedskrivningar -2 -3 -1 -1 -5
Rorelseresultat 9 22 4 12 30
- 7 -, exkl. engangsposter 9 20 4 11 28
Investeringar 1 3 0 2 4
Personal i slutet av perioden 990 1263 990 1263 1140
Traproduktindustri 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08 1-12/08
Omsattning 425 644 224 329 1162
EBITDA -15 18 0 9 -18
-7 -, exkl. engangsposter -15 18 0 9 -1
Avskrivningar och nedskrivningar -20 -21 -10 -10 -57
Rorelseresultat -35 -3 -10 -1 -74
- 7 -, exkl. engangsposter -35 -3 -10 -1 -53
Investeringar 4 16 3 10 36
Personal i slutet av perioden 3 871 4 643 3 871 4 643 4 199
Massaindustri 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08 1-12/08
Omsattning 585 810 282 413 1591
EBITDA -38 188 -9 79 347
-7 -, exkl. engangsposter -21 188 -9 79 347
Avskrivningar och nedskrivningar -126 -69 -33 -34 -138
Rorelseresultat -165 120 -42 44 209
-7 -, exkl. engangsposter -90 120 -42 44 209
Investeringar 20 43 10 20 99
Personal i slutet av perioden 1753 2014 1753 2014 1815
Av massaindustrins siffror konsoliderar Metsaliittokoncernen 53 %

(M-real 30 % och Metsaliitto Osuuskunta 23 %).

Kartong- och pappersindustri 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08 1-12/08
Omsattning 1208 1688 585 829 3 236
EBITDA -71 223 -23 127 254
-7 -, exkl. engangsposter -33 128 -20 55 192
Avskrivningar och nedskrivningar -120 -115 -51 -57 -315
Rorelseresultat -191 108 -73 71 -61
-7 -, exkl. engangsposter -135 13 -70 -1 -35
Investeringar 32 51 16 30 128
Personal i slutet av perioden 6 080 7 035 6 080 7 035 6 546
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Mjuk- och matlagningspapper 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08  1-12/08
Omsattning 435 461 217 231 930
EBITDA 62 49 33 23 98
-7 -, exkl. engangsposter 62 49 33 23 99
Avskrivningar och nedskrivningar -21 -29 -10 -13 -56
Rorelseresultat 41 20 22 11 42
- 7 -, exkl. engangsposter 41 20 22 11 44
Investeringar 11 10 7 7 33
Personal i slutet av perioden 3278 3 385 3278 3 385 3 222
Ovrig verksamhet 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08  1-12/08
Omsattning 164 169 73 77 315
EBITDA 23 16 8 6 29
-7 -, exkl. engangsposter 23 16 8 6 24
Avskrivningar och nedskrivningar -10 -9 -5 -5 -20
Rorelseresultat 13 7 3 1 9
-7 -, exkl. engangsposter 13 7 3 1 4
Investeringar 22 20 11 12 48
Personal i slutet av perioden 425 1403 425 1403 1204

| 6vrig verksamhet ingar bl.a. Vapo-koncernen (49,9 %) samt Metsaliittos stdéd- och holdingfunktioner.

Intern forséljning och

elimineringar 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08 Ql-Iv/08
Omsattning -903 1347 -418 -677 -2 534
EBITDA 36 -139 14 -59 -261
-7 -, exkl. engangsposter 15 -137 6 -59 -259
Avskrivningar och nedskrivningar 98 54 26 27 109
Rorelseresultat 134 -85 40 -32 -152
-7 -, exkl. engangsposter 67 -83 31 -32 -150
Metsédliittokoncernen 1-6/09  1-6/08 Q2/09 Q2/08 1-12/08
Omsattning 2492 3 386 1213 1676 6 434
EBITDA 7 380 29 198 484
-7 -, exkl. engangsposter 41 285 24 126 425
Avskrivningar och nedskrivningar -200 -192 -85 -93 -482
Rorelseresultat -193 189 -56 105 2
-7 -, exkl. engangsposter -128 93 -61 33 45
Investeringar 74 110 38 66 272
Personal i slutet av perioden 15047 18192 15 047 18 192 16 729

EBITDA = Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
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2009 2009| 2008 2008 2008 2008

Kvartalsuppgifter Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Omsattning
Virkesanskaffning 251 327 360 414 474 487
Traproduktindustri 224 202 239 279 329 315
Massaindustri 282 303 359 421 413 398
Kartong- och pappersindustri 585 623 722 826 829 859
Mjuk- och matlagningspapper 217 218 234 235 231 230
Ovrig verksamhet 73 90 87 60 77 91
Intern forsaljning och elimineringar -418 -485| -548 -639 -677 -670
Omesattning totalt 1213 1278 1453 1595 1676 1710
Rorelseresultat
Virkesanskaffning 4 5 4 4 12 10
Traproduktindustri -10 -25 -55 -16 -1 -2
Massaindustri 42 122 -13 102 44 75
Kartong- och pappersindustri -73 117 -161 -8 71 37
Mjuk- och matlagningspapper 22 19 10 13 11 9
Ovrig verksamhet 3 10 -1 3 1 6
Elimineringar 40 94 10 -78 -32 -52
Rorelseresultat totalt -56  -137| -206 19 105 84

- % av omsattningen 46 -10,7| -14,2 1,2 6,3 4,9
Resultatandelar i intresse-
foretag -8 -2 -6 8 2 2
Kurssdifferenser -1 -2 18 0 -2 2
Ovriga finansintéakter och kostnader -30 -20 -84 -63 -51 -62
Periodens resultat fore skatt 95 -163| -277 -35 54 26
Inkomstskatt 7 19 66 2 -1 -7
Periodens resultat fran
kvarvarande verksamhet -88 -144| -211 -33 53 19

Periodens resultat fran
avvecklad verksamhet -3 -10 62 -212 -45 -19

Periodens resultat -91 -153| -273 -245 8 0
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Forandring i

materiella anlaggningstillgangar 1-6/09 1-6/08  1-12/08
Bokvarde i bérjan av perioden 2 958 4 021 4 021
Foretagsforvarv 1 - 4
Investeringar 68 105 255
Minskningar -245 -85 -686
Tillgangar som innehas for férsaljning -447 - -
Avskrivningar och nedskrivningar -187 -180 -438

Avskrivningar och nedvarderingar for

avvecklad verksamhet - -38 -149
Omrakningsdifferens och andra férandringar -7 -19 -49
Bokvarde i slutet av perioden 2 141 3 805 2958

Graphic Papers -affarsverksamheten ingar i raden "Avskrivningar och nedvarderingar
for avvecklad verksamhet”.

Ansvarsforbindelser Q2/09 Q2/08 Q4/08
For egen skuld (inkl. leasingansvar) 353 319 318
For intresseforetag 4 3 3
For dvriga 6 2 4
Totalt 363 324 325

Investeringsataganden i

anlaggningstillgangar Q2/09 Q2/08 Q4/08
Betalningar under 1 ar 7 9 0
Senare ars betalningar 2 1 1
Oppna derivatkontrakt Q2/09 Q2/08 Q4/08
Rantederivat 1074 1498 1158
Valutaderivat 2160 2680 2 346
Ovriga derivat 347 214 232
Totalt 3 581 4 392 3735

Marknadsvardet av de 6ppna derivatkontrakten var vid periodens slut -9 miljoner
euro (12/08: 33 milj. euro). Bruttovardet av de 6ppna derivatkontrakten innehaller
ocksa slutna kontrakt till ett varde om 715 miljoner euro (12/08: 787 milj. euro).

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt enligt de
redovisningsprinciper som presenteras i Metsaliittokoncernens arsredovisning.
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Koncernen har bdrjat tilldampa féljande standarder fran arets borjan:

IAS 1 (reviderad), "Utformning av finansiella rapporter”. Avsikten med den reviderade
standarden ar att forbattra mojligheterna att analysera och jamféra uppgifterna i bokslutet
bl.a genom att avskilja forandringar i eget kapital fran forandringar i eget kapital som avser
transaktioner med aktiedgare. Koncernen redovisar forandringar i eget kapital som inte
avser agare i en totalresultatrakning.

IFRS 8, "Rorelsesegment”. Standarden ersatter IAS 14-standarden. Den nya standarden
kraver, att segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar
att den presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Koncernens
rapporterande segment fr.o.m 1.1.2009 ar Virkesanskaffning, Traproduktindustri,
Massaindustri, Kartong- och pappersindustri, Mjuk- och matlagningspapper samt Ovrig
verksamhet. Jamforelsetalen har justerats att motsvara de nya segmenten.



