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BRA START FOR DET SAMMANSLAGNA
BOLAGET MED ETT STARKT
KVARTALSRESULTAT

| denna halvarsrapport fér 2017 presenteras siffrorna for januari-juni 2017 samt alla jamférelsetal pé

proforma-basis for att illustrera de finansiella effekterna av samgdaendet mellan Ahistrom och Munksjé som om K\/2/20] 7
den hade slutforts i borjan av 2015. Endast siffrorna for perioden april-juni 2017 redovisas enligt IFRS
(International Financial Reporting Standards). Bilagan inklusive den oreviderade koncernredovisningen har
upprattats enligt 1FRS.

OMSATTNINGS-

APRIL-JUNI 2017 JAMFORT MED APRIL-JUNI 2016

. Nettoomsattning MEUR 576,9 (MEUR 561,0), vilket motsvarar en &kning p& 2,8%. OKNING
Jémférbar nettoomsattning dkade med 1,8% vid oférandrade valutakurser. 2 80/
. Jamférbar EBITDA MEUR 77,4 (MEUR 77,3), vilkket motsvarar 13,4% (13,8%) av ¥4 o

nettoomsattningen
. EBITDA* MEUR 75,0 (MEUR 76,0)
. Rorelseresultat* MEUR 43,3 (MEUR 42,5)
. Nettoresultat* MEUR 27,5 (MEUR 23,7) B B
. Resultat per aktie* EUR 0,28 (EUR 0,25) JAMFORBAR
. Jamfoérbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster EUR 0,39 (EUR 0,25) EBITD
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten MEUR 41,2 (MEUR 89,1) A-

o MARGINAL
JANUARI-JUNI 2017 JAMFORT MED JANUARI-JUNI 2016 °
« Nettoomsattning MEUR 1143,8 (MEUR 1096,9), vilket motsvarar en &kning pd 4,3%. 13,4 /o
J&émférbar nettoomsattning dkade med 2,7% vid oférdndrade valutakurser.
. Jamférbar EBITDA MEUR 156,8 (MEUR 137,2), vilket motsvarar 13,7% (12,5%) av
nettoomsattningen
. EBITDA* MEUR 150,5 (MEUR 111,6) NETTOSKULD-
. Rérelseresultat* MEUR 86,2 (MEUR 43,1) SATTN ING
. Nettoresultat* MEUR 51,7 (MEUR 13,3) o
. Resultat per aktie* EUR 0,54 (EUR 0,14) 41,3/0
. Jamforbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster EUR 0,64 (EUR
0,33)
. Kassaflode frén den 16pande verksamheten MEUR 84,1 (MEUR 84,5)

VASENTLIGA HANDELSER

« Samgdendet mellan Ahlstrom Corporation och Munksjo Oyj slutférdes den 1 april
2017

. Bolaget 16ste in hybridobligationen om MEUR 100 med en fast &rlig réntesats om 7,875% och emitterade en
obligation om MEUR 250 med en fast érlig kupong pé& 1,875% som del av ett finansieringspaket med syfte att sénka
finansieringskostnaderna. Vidare erbjods innehavare av obligationen om MEUR 100 med en fast arlig kupong pd
4,125% och forfall under 2019 mdjligheten att sdlja innehavet. Totalt &terkdptes MEUR 89,2.

* Vérdering fill verkligt vérde av lagerjusteringar p&d MEUR 11 exkluderas, d& defta redan ingdr i proforma-siffrorna fér 2016.
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NYCKELTAL

JAN-JUN JAN-JUN

MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR % HELAR 2016
Nettoomséttning 576,9 5610 2,8% 1143,8 1096,9 4,3% 2 1479
Jamférbar EBITDA 77,4 77,3 02% 156,8 137,2 14,3% 268,7
Jamférbar EBITDA-marginal, % 13,4 13,8 13,7 12,5 12,5
EBITDA* 75,0 76,0 -1,3% 150,5 mé 34,9% 239,9
Rorelseresultat* 43,3 42,5 1,9% 86,2 43,1 100,0% 104,7
Jamforbart rorelseresultat exklusive 857/ 52,5 2,3% 108,2 86,6 24,9% 168,7
fusionsrelaterade poster (PPA)

Nettoresultat™ 275 23,7 15,9% 517 13,3 N/A 49,8
Resultat per aktie* 028 025 13,8% 0,54 014 N/A 0,51
Jamforbart resultat per aktie exklusive 0,39 025 56,0% 0,64 0,33 94,0% 0,71
fusionsrelaterade poster (PPA)

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 41,2 89,1 -53,7% 84,1 84,5 -0,4% 2321
Investeringar 15,4 15,4 -0,2% 31,8 30,2 5,3% 77,7
Nettoskuld** 420,3 N/A N/A 420,3 N/A N/A N/A
Skuldsattningsgrad, %** 41,3 N/A 41,3 N/A N/A
Medelantal anstdllda, FTE 5 903 5 984 -1,4% 5 914 5 970 -0,9% 5974

* Vardering till verkligt varde av lagerjusteringar p&d MEUR 11 exkluderas, d& detta redan ingdr i proforma-siffrorna for 2016.

** Inga jamforelsesiffror for balansrékningen pé proforma-basis finns tillgéngliga.

De faktiska siffrorna for januari-juni 2017 och motsvarande jamfdrelseperioder presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjé har antagit ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla

underliggande resultatutveckling och 6ka jamférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en erséttning for resultatmdatt

enligt IFRS. Alternativa nyckeltal harleds frdn nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att Idgga till eller dra av poster som péverkar

jamférbarheten (j@mférelsestérande poster) eller férvarvsanalys och kallos j@mférelsesiffror.
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VD-KOMMENTAR

"Vi hade ett bra kvartal, vért férsta som Ahlstrom-Munksjo, och
uppnddde ett starkt resultat och en god I6nsamhet. Vi kunde dra fordel
av en hog efterfrdgan for de flesta av véra produkter i flera regioner.
Dessutom fortldper integrationsarbetet som planerat och de
identifierade synergierna har redan borjat ge tydlig effekt - vi nddde en
arstakt pd cirka 13 miljoner euro i slutet av kvartalet.

Den goda utvecklingen beror framférallt p& mycket bra resultat inom
affarsomrédena Filtration and Performance samt Industrial Solutions.
Efterfrdgan pd& affarsomrédet Decors produkter var hég, men resultatet
paverkades av kraftigt kade kostnader for révaror. Vi fortsatter att
arbeta med prisséttningen for att hantera detta. Inom Specialties skedde
en forbattring for ndstan alla enheter och vi fortsatter att Idgga kraft

pd att integrera den tidigare enheten Graphics and Packaging i Bt
affdrsomrédet. Detta kommer &ven att vara till hiélp nér vi ska hantera )
dverutbudet pd marknaden fér bestruket ensidigt papper. "Vi hade ett bra kvartal, vart

Vi 6kar ocks@ de berdknade investeringarna for i ar, dé vi ser flera forsta som Ahlstrom-Munksjd, och
tilvaxtmajligheter p& kort sikt i flera av vara segment, tex. fitermaterial, uppnddde ett starkt resultat och en
livsmedelsférpackningsmaterial och slipbaspapper. Dessutom god lonsamhet”
omstrukturerade vi vér finansiering under kvartalet fér atft vasentligt Jan Astrém, Vd och koncernchef

sanka finansieringskostnaderna. Nu fortsatter vi med full kraft arbetet
med att uppnd och dven overtraffa synergimdlet, som sattes i samband
med fusionen. Genom att hélla fast vid vér strategiska inriktning,
baserad pé fillvaxt, kundvarde, flexibilitet och ansvar ér jag 6vertygad
om att vi kommer att kunna leverera i enlighet med vdra I&ngsiktiga
mal.”

UTSIKTER FOR 2017

Ahlstrom-Munksjé upprepar utsikterna for jamférbar EBITDA och
produktionsstopp, som publicerades den 15 maqj 2017. Guidningen om
marknadsutsikter och investeringar har reviderats.

Marknadsutsikter: Efterfréigeutsikterna for 2017 for Ahlstrom-Munksjos fiberbaserade produkter véntas forbli stabila i
enlighet med den nuvarande goda nivén for de flesta produkisegmenten och avspegla det sésongsmdssiga monstret.
Prishgjningar fortsatter att implementeras for att motverka kostnadsinflationen for révaror och dessa kommer att fé&
effekt under resten av dret.

EBITDA: Jamforbar EBITDA for 2017 vdntas bli hogre dn under foregdende ér (proforma MEUR 268,7).

Produktionsstopp: De drliga underhdlls- och semesterstoppen under tredje kvartalet liksom de sdsongsmdssiga stoppen
i slutet av 2017 férvantas genomforas i ungefdr samma omfattning som under 2016. Dock kommer det underhdllsstopp i
svenska Billingsfors som vanligen genomférs under tredje kvartalet att ersdttas av kortare stopp under andra och
figrde kvartalet p& grund av férandrade skift. Nasta underhdéllsstopp vid massaproduktionsanldggningen i svenska Aspa
kommer att genomféras under fjarde kvartalet 2017.

Investeringar: Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anldggningstillgéngar 2017 férvéntas uppgd till cirka MEUR
80, viket ar hégre dn de tidigare uppskattade MEUR 70 for att kunna mota den goda efterfrégan. Utdver detta
forvantas kassaflddeseffekterna av de strategiska investeringarna i Arches och Madisonville uppgé fill cirka MEUR 18.
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SAMGAENDET SLUTFORT

Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Corporation samman med Munksjoé Oyj och namnet pd det sammanslagna bolaget
andrades till Ahlstrom-Munksjo Oyj. Samgdendet har skapat en global marknadsledare inom innovativa och héllbara
fiberbaserade material med en sammanlagd nettoomsattning proforma om cirka 2,15 miljarder euro, cirka 6 000
anstdlida och 41 produktions- och konverteringsanidggningar i 14 Iander. Sammanlagt emitterades 45 376 992 nya
aktier i Ahlstrom-Munksjé som vederlag for samgdendet till Ahlstroms akfieGgare, viket ger totalt 96 438 573 akfier.
Handeln i de nya akfierna inleddes den 3 april 2017.

Godkannande frén de extra bolagsstdmmorna i Ahlstrom och Munksjé samt Europeiska kommissionen erholls den 11
januari 2017 respektive den 13 mars 2017. | samband med samgd&endet delade Ahlstrom och Munksjé ut medel
uppgdende till ett totalbelopp om cirka MEUR 46, vilket motsvarar 0,49 euro per aktie i Ahlstrom och 0,45 euro per
aktie i Munksjo.

SYNERGIEFFEKTER
Ahlstrom-Munksjé har som mdl att synergieffekter motsvarande MEUR 35 gradvis ska redliseras och vara helt
redliserade frédn andra kvartalet 2019. Besparingarna bestdér i huvudsak av Iagre fasta kostnader samt samordning av
inkop och produktion efter samgéendet. Bolaget arbetar Gven med att identifiera ytterligare synergier, sGsom
infegreringen av det tidigare affarsomrédet Graphics och Packaging med det nya affarsomrédet Specialties i syfte att
ta fram ett gemensamt produkt-och fjénsteerbjudande.

| slutet av rapporteringsperioden uppgick &rstakten fér realisering av synergier fill cirka MEUR 13, vilket @r i linje med
det tidigare publicerade mdlet p&d MEUR 35, och innebdr att programmet har f&tt en bra start och stodjer var stravan
att dvertraffa mdlet. Av de érliga synergieffekterna till folid av samgdendet avser den stérsta delen Iagre forsdljinings-
och administrationskostnader och andra allménna kostnader. Aterstoden avser minskade kostnader fér sélda varor,
forbattrad operativ effektivitet samt planerade intdktssynergier. Det finansiella resultatet for andra kvartalet 2017
inkluderar realiserade synergieffekter motsvarande cirka MEUR 3.

Engdéngskostnader for att uppnd synergieffekterna uppgick till MEUR 4 i slutet av rapportperioden. Den tidigare
publicerade totala kostnaden for att uppnd synergierna inom tvé ér frén samgdendet ar MEUR 30.
Kassaflodeseffekten uppgick fill MEUR -2 for andra kvartalet 2017.

FINANSIELLA MAL
Bolagets styrelse har faststallt foljande Iéngsiktiga finansiella méil:

e EBITDA-marginal dverstigande 14 procent &ver en affdrscykel
e Nettoskulds&ttningsgrad under 100 procent
e En stabil och érligen vdxande dividend (utdelning), med utbetalning tv& gdnger om dret

AHLSTROM
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

NETTOOMSATTNING PER

AFFARSOMRADE, MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR % HELAR 2016
Decor 98,2 97,8 0,4% 193,6 191,0 14% 364,6
Filtration and Performance 174,3 159,2 9,5% 343,3 3N 10,3% 617,2
Industrial Solutions 162,5 1617 0,5% 326,2 34,4 3,7% 618,4
Specialties 1511 149,5 11% 297,0 296,8 0,1% 5777
Ovrigt 92 -72 -27,0% -16,3 -16,5 12% -30,1
Total nettoomsattning 576,9 5610 2,8% 11438 1096,9 4,3% 21479

RESULTAT- OCH LONSAMHETSUTVECKLING

JAMFORBAR EBITDA PER

AFFARSOMRADE, MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR % HELAR 2016
Decor 81 17,6 -54,0% 19,4 313 -38,0% 537
Filtration and Performance 33,1 249 33,1% 64,9 44,9 4L4,6% 94,0
Industrial Solutions 27,9 235 18,6% 56,3 42,5 32,4% 93,1
Specialties 14,7 191 -23,0% 5272 34,8 -7,5% 64,5
Ovrigt -6,4 -7,8 17,9% -15,9 -16,3 2.2% -36,6
Total jamférbar EBITDA 77,4 77,3 0,2% 156,8 137,2 14,3% 268,7

JAMFORBAR EBITDA-MARGINAL

PER AFFARSOMRADE, % KVv2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR % HELAR 2016
Decor 8,2% 18,0% 10,0% 16,4% 14,7%
Filtration and Performance 19,0% 15,6% 18,9% 14,4% 15,2%
Industrial Solutions 17,2% 14,5% 17,3% 13,5% 15,1%
Specialties 9,8% 12,8% 10,9% 7% 1,2%
Ovrigt

Total jamférbar EBITDA-marginal, % 13,4% 13,8% 13,7% 12,5% 12,5%

APRIL-JUNI 2017

Nettoomsattningen i april-juni 2017 uppgick fill MEUR 576,9, vilket var en &kning med 2,8% jamfort med MEUR 561,0
som redovisades for jamforelseperioden. Vid oférdndrade valutakurser var tillvaxten 1,8%, framférallt beroende pd
hdgre genomsnittliga férsaliningspriser och en forbattrad produktmix, samt pé& hodgre volymer.

Jamférbar EBITDA i april-juni 2017 uppgick till MEUR 77,4 (MEUR 77,3), vilket motsvarar 13,4% av nettoomsdttningen
(13,8%). Resultatet paverkades positivi av hdgre forsdliningsvolymer och genomsnittliga forsaliningspriser, samt en
forbattrad produktmix och lagre forsdljinings- och administrationskostnader och andra allménna kostnader. Hogre
ré&varukostnader for exempelvis massa och titandioxid hade en negativ inverkan pd 16nsamheten.

JaGmférelsestérande poster

Rorelseresultatet, exklusive vardering fill verkligt varde av lagerjusteringar om MEUR 11, uppgick fill MEUR 43,3 (MEUR
425). Ovriga jamforelsestérande poster uppgick till MEUR -2,4 och var huvudsakligen relaterade till
integrationskostnader for samgéendet.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MEUR -9,1 (MEUR -7,4). Siffran inkluderar refinansieringskostnader.
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Skatt, resultat per aktie

Inkomstskatt uppgick till MEUR 6,9 (MEUR 11,4), vilket motsvarar en effektiv
skattesats pd 29% (32%). Periodens netftoresultat uppgick till MEUR 27,5
(MEUR 23,7) och resultatet per aktie till EUR 0,28 (EUR 0,25). Jamférbart
resultat per aktie, exklusive fusionsrelaterade poster, uppgick till EUR 0,39
(EUR 0,25).

JANUARI-JUNI 2017

Nettoomsdattningen i januari-juni 2017 uppgick fill MEUR 1143,8, vilket var en
6kning med 4,3% jémfort med MEUR 1096,9 som redovisades for
j@mforelseperioden. Vid oférdndrade valutakurser var tillvéxten 2,7%,
framférallf beroende pd& hogre volymer och genomsnittliga forsdljningspriser,
samt en forbattrad produktmix.

Jamforbar EBITDA i januari-juni 2017 uppgick till MEUR 156,8 (MEUR
137,2), viket motsvarar 13,7% av nettoomsdttningen (12,5%). Resultatet
paverkades positivt av hogre forsaliningsvolymer och genomsnittliga
forsaliningspriser, samt en forbattrad produktmix och lagre férsdljinings- och
administrationskostnader och andra allmé@na kostnader. Hogre
révarukostnader for exempelvis massa och titandioxid hade en negativ
inverkan p& Iénsamheten.

Jlamférelsestérande poster

Rorelseresultatet, exklusive vardering fill verkligt vérde av lagerjusteringar
om MEUR 1, uppgick till MEUR 86,2 (MEUR 43,1). Ovriga Jamférelsestérande
poster uppgick fill MEUR -5,9 och var huvudsakligen relaterade Htill
integrationskostnader for samgéendet.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MEUR -17,2 (MEUR -19,2). Siffran inkluderar
refinansieringskostnader.

Skatt, resultat per aktie

Inkomstskatt uppgick till MEUR 17,6 (MEUR 10,7), viket motsvarar en effektiv
skattesats p& 30% (45%). Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 51,7
(MEUR 13,3) och resultatet per aktie fill EUR 0,54 (EUR 0,14). Jamférbart
resultat per akfie, exklusive fusionsrelaterade poster, uppgick till EUR 0,64
(EUR 0,33).
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FINANSIERING OCH KASSAFLODE

KASSAFLODE

April-juni
I april-juni 2017 uppgick kassaflédet frdn den I6pande verksamheten fill MEUR 412 (MEUR 89,1). Ungefar
hdlften av det minskade kassaflédet berodde pé hogre betalda skatter.

Januari-juni

| januari-juni 2017 uppgick kassaflodet fran den 16pande verksamheten till MEUR 84,1 (MEUR 84,5). Det
forbattrade rorelseresultatet hade en positiv pdverkan pd kassaflodet men motverkades av ovan
ndmnda betalda skatter.

NETTOSKULD OCH NETTOSKULDSATTNING

Bolagets réntebdrande nettoskuld uppgick till MEUR 420,3 i slutet av rapportperioden. Jamférbar balansrdkning
proforma &r infe tillgénglig. Dock var den uppskattade kombinerade nettoskulden f&r Munksjo Oyj och Ahlstrom
Corporation MEUR 482,8 den 30 juni 2016. Skuldsattningsgraden uppgick fill 41,3%.

Per slutet av rapportperioden uppgick den vikiade genomsnittsréantan till 2,4%.

Efter samgd&endet genomférdes en ny finansiering for Ahlstrom-Munksjé bestdende av tidsbundna 1&n i olika valutor,
en rorelsekredit och en bryggfacilitet.

Den 3 maj 2017 Ioéste Ahlstrom-Munksjé in hybridobligationen om MEUR 100 med en fast érlig rantesats om 7,875%
enligt villkoren fér obligationen. Inlésenvardet uppgick till MEUR 106,9.

Ahlstrom-Munksjé erbjod innehavare av dess obligation om MEUR 100 med en rénta pd 4,125% och forfall den 15
september 2019 mojligheten att sdlja innehavet mot kontant avrdkning. Det sammanlagda kapitalbeloppet for
obligationslédnet som erbjods for kdp av obligationsinnehavarna uppgick till MEUR 89,2. Bolaget avser att utnyttja sin
ratt att 16sa in de utest&ende obligationerna omkring den 15 september 2017.

Den 14 juni 2017 emitterade bolaget en icke sdkerstdlld, inldsenbar obligation om MEUR 250 med en érlig kupong
om 1,875%. Obligationen forfaller den 9 juni 2022. Behdliningen frén emissionen anvdndes fill att betala tillbaka och
refinansiera en utestédende obligation med forfall 2019 samt vissa andra av bolagets 1&n.

EGET KAPITAL

Den 30 juni 2017 uppgick eget kapital till MEUR 1 018,7 och summa tillgéingar uppgick fill MEUR 2 428,3. Munksjo Oyjs
eget kapital var MEUR 418 och totala tillgdngar MEUR 1170,3 den 30 juni 2016. Eget kapital pdverkades negativt av en
omrékningseffekt om cirka MEUR 35 p& grund av negativa valutafluktuationer under perioden januari-juni 2017.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjos investeringar exklusive forvary uppgick till MEUR 31,8 under januari-juni 2017 (MEUR 30,2) och MEUR
15,4 under april-juni 2017 (MEUR 15,4). Investeringarna avsdg underhdll, kostnads- och effektivitetsforbattringar samt
uppgradering av filtreringsanldggningen i Madisonville i USA och ombyggnationen av slipbaspappersmaskinen i Arches
i Frankrike.

Den 7 juni 2017 meddelade bolaget aft det skulle investera cirka MEUR 6,7 i sin anléggning i Saint Severin i
Frankrike for att 6ka kapaciteten for vegetabiliska pergamentprodukter vilkka anvénds framférallt i livsmedels- och
bakprodukter.
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PERSONAL

Ahlstrom-Munksjé sysselsatte i genomsnitt 5 914 personer i januari-juni 2017 (5 970). Per 30 juni 2017 fanns flest antal
anstdllda i Frankrike (28%), Sverige (14%), USA (12%), Tyskland (9%) och lItalien (8%).

HALLBARHET

Ahlstrom-Munksjo filldelades i maj 2017 “The Gold rating” av EcoVadis, efter bedémning av bolagets hdllbarhetsarbete
(CSR). Tilldelningen av guldnivén @r ett resultat av prestandaforbdttringar i alla fyra CSR-dimensioner som bedomts av
EcoVadis; milio, arbetsforhdlianden, rattvisa affdrsmetoder (fair business) och hdlloara inkdp. Resultatet placerar
féretaget bland de 1% bdsta av alla leverantérer som utvarderas av plattformen, oavsett bransch.

Hdlsa och sdkerhet

Hdlsa och sdkerhet for anstdlida ar av hogsta prioritet for Ahlstrom-Munksjé. Féretaget hade 14 olyckor som orsakade
frédnvaro (LTA) i jonuari-juni 2017, viket ar betydligt lagre én de 30 som rapporterats under jamforelseperioden.
Olycksfrekvensen per miljon arbetstimme foll fill 2,63 frén 5,63.
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AFFARSOMRADE

DECOR

Affarsomrddet Decor &r en ledande tillverkare av pappersbaserade
ytbeldggningar fér frdmaterial, som laminatgolv, mébler och inredningar.
Decor utveckiar tekniskt framstdende och innovativa papper fér hég- och
I&gtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregnerat papper.

Marknadséversikt april-juni 2017:
Marknaden for dekorpappersprodukter var stark i alla segment, sarskilt for vita
papperskvaliteter. Det rédde viss brist p& nyckelr&varan titandioxid.

Utveckling av netfoomséttning och resultat april-juni 2017:

Nettoomsdttningen steg med 0,4% till MEUR 982 jamfért med MEUR 97,8 i
april-juni - 2016. Hogre forsdliningsvolym hade en positiv - inverkan  pd
nettoomsattningen, vilket motverkades av lagre genomsnittliga forsdljningspriser
i huvudsak p& grund av en oférdelaktig produktmix.

Jamforbar EBITDA minskade till MEUR 8,1 (MEUR 17,6), vilkket motsvarar 8,2%
(18,0%) av neftoomsdattningen. Storre forsdliningsvolymer hade en positiv
inverkan pé resultatet. Den negativa effekten av efterslépning av prishéjningar
for att kompensera for hogre rédvarukostnader, exempelvis for titandioxid och
massa, samf férandringar i produkimixen, var dock storre.

Utveckling av netfoomsattning och resultat januari-juni 2017:
Nettoomsdttningen steg med 1,4% fil MEUR 193,6 jamfért med MEUR 1910 i
januari-juni  2016. Hogre forsdliningsvolymer hade en  positiv  inverkan  pé
nettoomsattningen vilket motverkades av lagre genomsnittliga forsdljiningspriser
framst p& grund av en oférdelaktig produktmix.

Jamférbar EBITDA sjonk till MEUR 19,4 (MEUR 31,3), vilket motsvarar 10,0%
(16,4%) av nettoomsattningen. Storre forsdliningsvolymer hade en positiv
inverkan pé resultatet. Den negativa effekten av eftersl@pning av prishéjningar
for att kompensera for hégre révarukostnader, exempelvis for titandioxid och
massa, samf férandringar i produkimixen, var dock storre.

MEUR Nettoomsattning
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MEUR Kv2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR % HELAR 2016
Nettoomsdattning 98,2 97,8 0,4% 193,6 191,0 14% 364,6
Jamférbar EBITDA 81 17,6 -54,0% 19,4 31,3 -38,0% 53,7
Jamférbar EBITDA-marginal, % 8,2% 18,0% 10,0% 16,4% 14,7%
AHLSTROM
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AFFARSOMRADE

FILTRATION AND PERFORMANCE

Affdrsomrddet Filtration and Performance fillverkar filtermaterial till

MEUR Nettoomsdattning
motorolje-, brénsle-, luft- och industriella luftfilter, glasfiber for 200
golvbeldggningar och vindkraftverk, industriella fiberduksmaterial fér 180 - 169 174
applikationer inom fordons-, byggnads-, textil- och hygienindustrin, samt 1o | 152 T
tapeter. 140

120
Marknadséversikt april-juni 2017 100
Marknaden for filtreringsprodukter var stark i alla regioner och inom alla :g
segment, sarskilt vad gdller luftfilter for industriella och inomhusmiljéer. 40
Efterfrégan pd tapeter var fortsatt hdg i Asien och Europa. Efterfrdgan pé 20
glasfibervay, som anvéands i olika typer av goly, var stabil i Europa och 0

.. . . . Kvl 16 Kv2 16 Kv3 16 Kv4 16 Kvl 17 Kv2 17
Ryssland och fortsatte att dka i Nordamerika. Marknaden for

glasfiberforstarkta produkter fill vindkraftsindustrin var stabil. Marknaderna for
olika nonwoven-material fill industritildmpningar var stabila pd bra nivder.

MEUR Jamférbar EBITDA och marginal
Utveckling av nettoomséttning och resultat april-juni 2017:

Nettoomsattningen steg med 9,5% till MEUR 174,3 jamfort med MEUR 159,2 i zz igz//:
april-juni 2016. Tillvéxten steg p& grund av en dkad forsdljning av filtermaterial 16%
och tapeter. Gynnsamma valutafluktuationer och en férbdttrad produkimix » i;;/:
hade ocks@ en positiv inverkan p& nettoomséttningen. 2 10%

Jamférbar EBITDA &kade till MEUR 33,1 (MEUR 24,9), vilket motsvarar 19,0% 15 8%
(15,6%) av nettoomséittningen. Okningen berodde i huvudsak pd hégre 10 i;:
forsdaljiningsvolymer, en forbattrad produkimix och operativ effektivitet samt 5 2%
lagre fasta kostnader. Resultatet péverkades negativt av en eftersidpning av 0 0%

T .. .. .. o . Kvl 16 Kv2 16 Kv3 16 Kv4 16 Kvl1 17 Kv2 17
prishdjningar for att kompensera for hogre rdvarukostnader, exempelvis massa

och kemikalier.

Utveckling av nettoomséttning och resultat januari-juni 2017:
Nettoomsdattningen steg med 10,3% till MEUR 343,3 jamfort med MEUR 311,11
januari-juni 2016. Tillvéxten berodde i huvudsak pé& en 6kad forsdlining av
filter- och glasfiberprodukter, tapeter och produkter av nonwoven-material.
Gynnsamma valutafluktuationer hade ocksé en positiv inverkan pé
nettoomsattningen.

Jamférbar EBITDA &kade till MEUR 64,9 (MEUR 44,9), vilket motsvarar 18,9%
(14,4%) av nettoomsattningen. Okningen berodde i huvudsak péd stdrre
forsaliningsvolymer, en forbattrad operativ effektivitet och lagre fasta

kostnader.

MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR % HELAR 2016
Nettoomsattning 74,3 159,2 9,5% 3433 31,1 10,3% 617,2
Jamférbar EBITDA 33 24,9 331% 64,9 44,9 44,6% 94,0
Jamférbar EBITDA-marginal, % 19,0% 15,6% 18,9% 14,4% 15,2%

AHLSTROM
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AFFARSOMRADE

INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affédrsomrddet Industrial Solutions tillverkar releasepapper, slipbaspapper,
elektrotekniskt isoleringspapper, specialmassa, tunnpapper, balansfolie samt

MEUR Nettoomsattning
konstndrs- och tryckpapper. 200
180 162 156 164 163
Marknadséversikt april-juni 2017: o | 153 148
Det r&ddde en hog efterfrégan i flera segment: releasepapper, elektrotekniskt 140
isoleringspapyper, slipbaspapper samt specialmassa. Den inhemska marknaden 120
for bestrukna specialpappersprodukter i Brasilien var fortsatt I&g. ]Zg
60
Utveckling av nettoomsé&ttning och resultat april-juni 2017: 40
Nettoomsdéttningen steg med 0,5% till MEUR 162,5 jamfért med MEUR 1617 i 20
april-juni 2016. Tillvaxten steg pé grund av en 6kad forsdlining av releasepapper 0

s L . ) ~ Kv1 16 Kv2 16 Kv3 16 Kv4 16 Kv1 17 Kv2 17
och en forbattrad produktmix for bestrukna specialpappersprodukter i Brasilen,

samt hogre priser pd specialmassa.

Jamforbar EBITDA steg fill MEUR 27,9 (MEUR 23,5), viket motsvarar 17,2%
Jamférbar EBITDA och marginal

(14,5%) av nettoomsattningen. Okningen berodde p& hégre genomsnittliga MEUR

forsdljningspriser, lagre révarukostnader samt Iagre forsdljnings- och 40 20%
administrationskostnader och andra allménna kostnader. Resultatet péiverkades 18%
negativt av tidpunkten for det planerade underhdllsstoppet pé& anléggningen i 20 16%

14%

svenska Billingsfors (genomférdes i det tredje kvartalet 2016). 1200

Utveckling av nettoomsé&ttning och resultat januari-juni 2017: ? ;;A)

Nettoomsdattningen steg med 3,7% till MEUR 326,2 j@mfért med MEUR 314,4 i o 6%

januari-juni 2016. Tillvaxten berodde i huvudsak pé& en dkad forsdlining av 4%

releasepapper, slipbaspapper, en forbattrad produktmix for bestrukna o (2):2

specialpappersprodukter i Brasilien samt hogre priser pé specialmassa. Kvl 16 Kv2 16 Kv3 16 Kv4 16 Kvl 17 Kv2 17
Jamforbar EBITDA okade till MEUR 56,3 (MEUR 42,5), vilket motsvarar 17,3%

(13,5%) av nettoomsdattningen. Okningen berodde pd& hégre genomsnittliga

forsaliningspriser, en forbattrad produktmix och operativ effektivitet samt lagre

r&varukostnader. Resultatet péverkades negativt av tidpunkten for det

planerade underhdlisstoppet p& anléggningen i svenska Billingsfors

(genomfordes i det tredje kvartalet 2016).

MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR % HELAR 2016

Nettoomsdttning 162,5 1617 0,5% 326,2 314,4 37% 618,4

Jamférbar EBITDA 27,9 235 18,6% 56,3 425 32,4% 931

Jamférbar EBITDA-marginal, % 17,2% 14,5% 17,3% 13,5% 151%

AHLSTROM
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AFFARSOMRADE

SPECIALTIES

Affédrsomrddet Specialties tillverkar material fér livsmedels- och
dryckesfoérpackningar, laboratorie- och bioteknisk diagnostisering samt
vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier. Afférsomrédet tillverkar
ocks& material fér filtrering av varm matolja och mjélk, tryckpapper fér
klisterlappar och kuvert, metalletiketter samt tryckta och bestrukna produkter.

Marknadséversikt april-juni 2017:
Marknaden for férpackningsmaterial var fortsatt god och efterfrégan dkade i
Nordamerika. Efterfrégan pé& portionsférpackningar for kaffe fortsatte att oka,
medan efterfrdgan p& material till tepésar var oférandrad. Efterfrégan pd
laboratorie- och life science-material var fortsatt hdg i Nordamerika och Asien,
och 6kade i Europa. Inom tejpprodukter utvecklades efterfrégan positivt i
Nordamerika medan marknaderna i Europa och Asien mattades av. Efterfrgan
p& exklusiv medicinsk textil fortsatte att 6ka i Nordamerika och Europag, medan
den var svagare i Asien.

Efterfrégan p& obestrukna och bestrukna papper dterhdmtade sig ndgot frén
borjan av dret men det rédde fortsatt hérd konkurrens.

Utveckling av netfoomséttning och resultat april-juni 2017:
Nettoomsdattningen steg med 1,1% fill MEUR 151,1 jamfort med MEUR 149,5 i april-
juni 2016. Okningen berodde i huvudsak pd hégre férsdlining av produkter inom
omrédena livsmedelsférpackningar, tejp, vattenrening och life science samt
férpackningsmaterial for kaffe, te och kéttprodukter. En minskad férsdlining av
bestrukna enkelsidiga produkter hade en negativ inverkan pé nettoomsattningen.
Jamférbar EBITDA uppgick fill MEUR 14,7 (MEUR 19,1), vilket motsvarar 9,7%
(12,8%) av nettoomsattningen. Hogre révarukostnader och operativa utmaningar
inom verksamheten for etiketter péverkade Ionsamheten negativt. For att dra
nytta av den utvidgade produktportfélien i det sammanslagna affarsomrédet
med avseende pd tillvaxt, produktmix och operativ effektivitet har en process
startat i Food Packaging-verksamheten, som inkluderar bestruket ensidigt papper.

Utveckling av netfoomsattning och resultat januari-juni 2017:
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Nettoomsattningen uppgick till MEUR 297,0 och var i linje med MEUR 296,8 f6r januari-juni 2016. Okningen berodde p&
en okad forsdlining av produkter inom omrédena livsmedelsforpackningar, tejp, medicin, vattenrening och life science
samt férpackningsmaterial for kaffe, fe och kottprodukter. En minskad férsdlining av bestrukna enkelsidiga produkter

hade en negativ inverkan pé nettoomsdattningen.

Jamforbar EBITDA uppgick fill MEUR 32,2 (MEUR 34,8), viket motsvarar 10,8% (11,7%) av nettoomsattningen. Lagre
volymer och hogre révarupriser, samt operativa utmaningar inom verksamheten for bestruket ensidigt papper hade en
negativ inverkan pé I6nsamheten. For att dra nytta av den utvidgade produktportfélien i det sammanslagna
affarsomrédet med avseende pd fillvaxt, produktmix och operativ effektivitet har en process startat i Food Packaging-

verksamheten, som inkluderar bestruket ensidigt papper.

MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR %  HELAR 2016
Nettoomséttning 151,1 149,5 11% 297,0 296,8 01% 577,7
Jamforbar EBITDA 147 19,1 -23,0% 322 34,8 -7,5% 64,5
Jamférbar EBITDA-marginal, % 9,7% 12,8% 10,8% 1,7% 1,2%
AHLSTROM
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksos aktie dr noterad pd Nasdaqg Helsingfors och pé& Nasdaq Stockholm. Samtliga aktier har en rést och
det finns bara ett akfieslag. Handelskoden ar AMI i Helsingfors och AMIS i Stockholm.

Den 30 juni 2017 uppgick Ahlstrom-Munksjo aktiekapital till MEUR 85 och det totala antalet aktier sedan 1 april 2017
ar 96 438 573. Bolaget hade 11 513 oktiedgare vid rapportperiodens slut. Ahlstrom-Munksjé hade totalt
364 862 egna aktier, motsvarande cirka 0,3% av det totala antalet aktier och roster.

Nasdaq Helsingfors

Under januari-juni 2017 omsattes totalt 5,9 miljoner (3,0 milioner) Ahlstrom-Munksjo-aktier for totalt MEUR 97,5 (MEUR
26,5). Den genomsnittliga dagliga volymen var 47 202 (24 301). Den Iadgsta noterade kursen var EUR 13,75 och den
hogsta var EUR 20,49. Slutkursen den 30 juni 2017 var EUR 17,80. Marknadsvardet vid periodens slut uppgick fill MEUR
1 7101, exklusive moderbolagets egna aktier.

Nasdaqg Stockholm

Under januari-juni 2017 omsattes totalt 0,8 miljoner (0,9 miljoner) Ahlstrom-Munksjo-aktier for totalt MSEK 129,4 (MSEK
77,4). Den genomsnittliga dagliga volymen var 6 693 (7 632). Den lagsta noterade kursen var SEK 131,50 och den
hégsta var SEK 199,50. Slutkursen den 30 juni 2017 var SEK 170,90.

Aktieomsattningen under rapportperioden for de bada handelsplatserna var 7,0% (7,6%) av det totala antalet aktier.
Ahlstrom-Munksjos aktier handlas ocksé pé& alternativa handelsplatser, till exempel BATS. Under rapporteringsperioden
utgjorde de aktier som handlades p& Nasdag-handelsplatserna 92,3% av den totala handeln och de alternativa
handelsplatserna 7,7% av den totala volymen (kalla: Fidessa Fragmentation Index).

FLAGGNINGSMEDDELANDEN

Féréandringar i llmarinen:s innehav

Den 3 april 2017 mottog Ahlstrom-Munksj® Oyj en anmdlan frén Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen:s del.
Enligt anmdlan hade limarinens innehay i Ahlstrom-Munksjé underskridit gransen pé 5% till folid av fusionen varvid

Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjo Qyij. limarinens direkta innehav uppgick den 1 april 2017 fill 4 474 546 aokfier,

vilket motsvarar 4,64% av det totala antalet aktier och réster i Ahlstrom-Munksjo.

Férandringar i Ahlstrém Capital:s innehav
Den 3 april 207 mottog Ahlstrom-Munksjo Oyj en anmdlan frén Ahlstréom Capital Oy fér AC Invest Five BV:s och AC
Invest Six BV:s del.

Enligl anmdlan hade andelen Ahlsirom-Munksjo aktier som &gs av AC Invest Five BY, eft indirekt hel&gt dotterbolag
till Ahlstrom Capital Oy, underskridit flaggningsgrdnserna pd 15% och 10% den 1 april 2017 (frdn 1811% till 9,63%) till folid
av fusionen varvid Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjé Oyj. Dartill hade andelen Ahlstrom-Munksj® aktier som ags
av AC Invest Six BY, ett indirekt helagt dotterbolag fill Ahlstrom Capital Oy, dverskridit flaggningsgransen pd 5% den 1
april 2017 (frén 0% till 5,69%). P& koncernnivd har ingen flaggningsgréns overskridits eller underskridits.

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Den 2 maj 2017 besldt styrelsen att anvénda det bemyndigande for dterkdp av egna aktier som gavs av
bolagsstémman den 6 april 2016 om att dterképa maximalt 300 000 egna aktier. Aterkdpen fortsatte den 17 maj
utifrén det bemyndigande som gavs av bolagsstdmman 2017 som hdlls den 16 maj 2017.

Aterképen av aktier inleddes den 3 maj 2017 och aviutades den 13 juni 2017. Anfalet av Ahlstrom-Munksjé &terkdpta
aktier under denna period uppgdr till 300 000 aktier, vilket motsvarar cirka 0,3% av totala antalet aktier och roster. De
aktier som aterkodpts kommer framst att anvandas for att genomféra bolagets framtida aktiebaserade
incitamentsprogram.

AHLSTROM
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ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjé Oyij:s ordinarie bolagsstdmma hélls den 16 maj 2017. Bolagsstémman faststallde bokslutet for 2016
samt beviljiade styrelseledaméterna och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapséret 2016.

Bolagsstamman faststdllde i enlighet med styrelsens forslag att ingen dividend for rakenskapséret 2016 utdelas.
Styrelsen beslutade, pd basis av bolagets bokslut for 2016, om en utbetalning frédn fonden for inbetalt fritt eget kapital
som kapitaléterbdring ftill ett belopp om 0,23 euro per aktie.

Kapitaldterbdaringen skall betalas i september 2017 till aktiedgare som pd avstémningsdagen for betalningen ér
registrerad i bolagets aktiedgarférteckning som férs av Euroclear Finland Oy eller avstdmningsregistret som fors av
Euroclear Sweden AB. Avstamningsdagen samt utbetalningsdagen skall faststdllas av styrelsen i det moéte som ar
planerat att héllas den 4 september 2017. AvstGmningsdagen for utbetalningen skulle d& vara den 6 september 2017
och utbetalningsdagen senast den 13 september 2017.

Bolagsstdmman faststdllde i enlighet med valberedningens forslag att antalet styrelseledaméter @r nio. Hans
Sohlistrém, Peter Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Alexander Ehrnrooth, Jan Inborr (avled den 24 juni 2017), Harri-
Pekka Kaukonen, Johannes Gullichsen och Hannele Jakosuo-Jansson omvaldes. Pernilla Walfridsson valdes till styrelsen
som ny ledamot. Styrelsens mandatperiod 16per ftill utgéngen av nasta érs ordinarie bolagsstémma.

Bolagsstamman faststdllde i enlighet med styrelsens forslag att atervdlja KPMG Oy Ab Hill revisor. KPMG Oy Ab har
utsett CGR Anders Lundin till huvudansvarig revisor.

BEMYNDIGANDE AV STYRELSEN ATT FORVARVA OCH AVYTTRA BOLAGETS EGNA AKTIER SAMT ATT
MOTTA EGNA AKTIER SOM PANT

Bolagsstdmman bemyndigade styrelsen att besluta om forvary och avytiring av bolagets egna akfier samt mottagande
av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgéngar enligt foljande villkor:

Genom bemyndigandet kan hégst 8 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvérvas eller mottas som pant,
forutsatt att aktiebolagslagens bestdmmelser om maximiantalet egna akfier som kan innehas eller mottas som pant av
bolaget eller dess dottersammanslutningar beaktas. Akfierna kan férvarvas eller mottas som pant i en eller flera
omgdngar och pd annat satt an i forhéllande fill aktiedgarnas tidigare aktieinnehav. Aktierna skall fdrvérvas med
bolagets fria egna kapital i offentlig handel fill gallande marknadspris.

Styrelsen @r bemyndigad att besluta om alla évriga villkor angdende forvary och mottagande som pant av
bolagets egna aktier.

Genom bemyndigandet har styrelsen ratt att besluta om avyttring av hogst 8 000 000 egna aktier som bolaget
innehar i en eller flera omgéngar.

Bemyndigandet ger styrelsen ratt att besluta om alla vilkor angéende avyttring av egna aktier som bolaget innehar,
inklusive ratten att avvika frén aktiedgarnas foretradesratt. Aktierna kan till exempel anvandas som vederlag i
foretagskdp och i andra arrangemang samt fill att implementera bolagets aktiebaserade incentivsystem eller fill andra
syften i enlighet med vad styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksd ratt att besluta om avyttring av egna aktier i offentlig
handel for finansiering av eventuella foretagskdp. Genom bemyndigandet har styrelsen ocksd ratt att besluta om
avyttring av akfier som mottagits som pant.

Bemyndigandena ar i kraft till utgdngen av foliande ars ordinarie bolagsstdmma, dock hogst arton (18) manader
frén ordinarie bolagsstémmans utgdng.

BESLUT TAGNA AV STYRELSEN EFTER BOLAGSSTAMMAN
Vid sitt konstituerande méte, som holls genast efter bolagsstdmman, valdes Hans Sohlstrom fill ordférande och Peter
Seligson och Elisabet Salander Bjérklund till vice ordféranden.

Styrelsen beslot att tillsétta fre permanenta utskott, revisionskommittén, strategikommittén och personalkommittén
(tidigare ersattningskommittén). Medlemmar av revisionskommittén @r Elisabet Salander Bjérklund (ordférande),
Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen och Pernilla Walfridsson.

Medlemmar av strategikommittén dr Peter Seligson (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Jan Inborr (avled den 24
juni 2017). Medlemmar av personalkommittén ar Hans Sohlstrém (ordférande), Johannes Gullichsen och Hannele
Jakosuo-Jansson.

FORANDRING | STYRELSENS SAMMANSATTNING
Den 24 juni 2017 avled Jan Inborr efter en kort tids sjukdom. Styrelsen kommer att fortsatta med &tta ledamoter fram
fill nésta arsstémma 2018. Styrelsen har utsett Hans Sohlstrom till att ersatta Jan Inborr i strategikommittén.

AHLSTROM
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VALBEREDNINGEN

Ahlstrom-Munksjos tre storsta registrerade aktieGgare baserade pd innehav den 31 maj 2017 nominerade foljande
personer som deras foéretradare i Ahlstrom-Munksjos valberedning:

e  Thomas Ahlstrom (Ahlstrom Capital Oy och fyra andra aktiedgare)

e Alexander Ehrnrooth (Viknum AB och Belgrano Inversiones Oy)

e Mikko Mursula (Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget limarinen)

Styrelsens ordférande Hans Sohlstrém, och Peter Seligson, som nominerats av styrelsen, medverkar som sakkunniga
medlemmar i valberedningen. Den 7 juni 2017 valde valberedningen Thomas Ahlstrom bland sina ledaméter som
ordférande.

Valberedningen framstdller forslag till bolagsstdmman om medlemmarna i styrelsen samt ersattningen for styrelsens,
styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjos verksamhet utsatts for risker som foéranleds av marknadsldget, det allménna ekonomiska IGget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning fill foretagets verksamhet, férandringar i omvarlden, den globala
ekonomiska utvecklingen och férdndringar i lagstiftningen. Om de redliseras kan riskerna ha en negativ inverkan pé
bolagets verksamhet och dess resultat samt pé& foretagets ekonomiska stdlining.

De storsta riskerna och osdkerhetsfaktorerna med avseende pd bolagets verksamhet hanfér sig till utvecklingen av
efterfrégan och priset p& de produkter som sdljs, kostnaderna fér och fillgéingen av de huvudsakliga révarorna,
finansieringsrisken samt dvriga omvdrldsfaktorer och situationen pé finansmarknaden. For nérvarande finns det en risk i
samband med tillgéngen pd titandioxid, ett viktigt rématerial for dekorpapper, pé& grund av brist p& utbud. Ahlstrom-
Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rdnte- och valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen ar
exponerad for skattemdssiga risker till folid av eventuella forandringar i eller fillémpningar av skattelagar och andra
férordningar, eller som en folid av pdgdende och framtida skatterevisioner.

Ahlstrom-Munksjé har verksamhet i ménga ldnder och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Bolaget ar emellandt involverad i rattsliga drenden, erséttningskrav och andra forfaranden. Resultatet av dessa kan
infe férutses, men med hd&nseende till all den information som finns fillénglig fill dagens datum, férvantas resultatet inte
péverka bolagets finansiella stdlining i ndgon vasentlig grad.

Mer information om risker och ost@kerhetsfaktorer relaterade fill Ahlstrom-Munksjos affdrsverksamhet och bolagets
riskhantering finns tillganglig p& www.ahlstrom-munksjo.com.

Denna rapport har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Jamférbara siffror
avser samma period féregdende d&r, om inget annat anges. Rapportfen innehdller vissa framdtblickande uttalanden
som Gterspeglar dagens syn pd féretagets ledning. Uttalandena innehdller osékerheter och risker och Gr dérmed
féremdl for foréndringar av det allménna ekonomiska Idget och forefagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Styrelsen

AHLSTROM
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/

OVRIG INFORMATION

Jan Astrém, Vd och Koncernchef, +46 10 250 1001
Pia Adltonen-Forsell, CFO, +46 10 250 1029
Juho Erkheikki, Investor & Media Relations Manager, +358 50 413 4583

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens anordnas pé publiceringsdagen den 25 juli 2017 kl. 14:00 CEST (15:00
EEST) p& World Trade Center i Stockholm (Klarabergsviadukten 70, WTC motes- och konferensanldggning). Resultatet
presenteras av Jan Astrém, Vd och koncernchef, och Pia Aaltonen-Forsell, CFO. Konferensen hélls pd engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till den kombinerade webb- och telefonkonferensen:
http://gsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2017_0725_ g2/

Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0404
Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5065 3942
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9411
Telefonnummer i USA: +1 719 457 1036

Konferenskod: 7986852

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar. En inspelning av konferensen
kommer att finnas tillganglig p& Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag.

FINANSIELLA RAPPORTER

Delérsrapport januari-september 25 oktober 2017
Heldrsrapport 2017 13 februari 2018

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahlstrom-Munksjé @r en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och hdlibara 16sningar Hill
kunder &ver hela varlden. | vért erbjudande finns dekorpapper, filtermaterial, releasepapper, slipbaspapper, nonwovens,
elekirotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, forpacknings- och etikettmaterial, tejp, material f6r medicinska
dndamdl och diagnostiklisningar. Kombinerad érlig omsattning ér cirka EUR 2,15 miljiarder och antalet medarbetare ar
6 000. Ahlstrom-Munksjos aktie @r noterad pd Nasdaq i Helsingfors och Stockholm. Féretaget bildades 1 april 2017
genom en fusion av Ahlstrom Corporation och Munksjo Qyj. Las mer p& www.ahlstrom-munksjo.com.
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APPENDIX: DELARSRESULTAT

Delérsresultatet @r oreviderat. Jamforelsesiffror hanvisar till Munksjo Oyj som fristdende bolag.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

| SAMMANDRAG
MEUR KV2 2017 kvz 206 AN JANCHN
Nettoomsdattning 576,9 302,9 8712 590,9 11429
Ovriga rérelseintékter 77 21 98 4] 7,5
Summa rérelsens intakter 584,7 305,0 881,1 595,0 1150,4
Rorelsens kostnader
Féréndring av varulager -53 0,2 -5,1 21 2,7
Révaror och férnddenheter -268,5 -143,5 -406,1 -285,0 -544,2
Ovriga externa kostnader -134,9 -67,8 -209,7 -133,6 -266,2
Personalkostnader -1M,9 -53,8 -166,0 -107,4 -212,6
Avskrivningar -31,7 -13,4 -44,4 -28,1 -55.2
Summa rérelsens kostnader -552,4 -278,3 -831,4 -552,0 -1 075,5
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 32,3 26,7 49,7 43,0 74,9
Finansnetto -9, =41 -12,8 -10,5 -15,9
Resultat fore skatt 23,3 22,6 37,0 32,5 59,0
Skatter -6,9 -57 -10,7 -93 -15,7
Periodens resultat 16,4 16,9 26,3 23,2 43,3
AHLSTROM
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OVRIGT TOTALRESULTAT

JAN-JUN JAN-JUN
MEUR KV2 2017 KV2 2016 2017 2016 HELAR 2016

Periodens resultat 16,4 16,9 26,3 23,2 43,3

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras Hfill
resultatrékningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av

utlédndska verksamheter e 62 =330 103 10
Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska
0,1 - 0,1 - -
verksamheter
Forandringar i verkligh varde pd kassaflédessdkr. 00 -1,0 -0, -2,7 -2,4
Férdndringar i verkligt varde pd kassaflddessakr. 06 03 1 08 3

Sverfort till periodens resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras fill
resultatrékningen

Aktuariella vinster och forluster 45 0,0 4,5 0,0 -33
Skatt hanférlig till komponenter i dvrigh

totalresultat = ol -2/ 04 07
Periodens totalresultat -17.2 22,5 -53 32,0 52,4
Periodens resultat hanfoérligt fill
Moderbolagets aktiedgare 16,1 16,9 26,0 23,0 43,1
Innehav utan bestémmande inflytande 03 0,0 03 02 02
Periodens totalresultat hanfoérligt till
Moderbolagets aktiedgare -17,4 22,5 -55 31,8 52,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0.2 0,0 02 02 02
Genomsnittligt antal utestGende aktier* 96 536 031 50 761 581 73 775 255 50 761 581 50 761 581
Resultat per aktie, EUR** 0,17 0,33 0,42 0,45 0,85
Resultat per aktie, EUR (utspadd)** 0,17 0,33 0,42 0,45 0,85
Jomforbort resultat per ?*khe exklusive 0,39 0,64
fusionsrelaterade poster
* Justerat fér innehav av egna aktier
** KV1-KV2/2017 &r proforma

AHLSTROM
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

MEUR 30 jun 2017 30 jun 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar 848,8 421,4 4211
Goodwill 436,8 2256 226,1
Ovrigc immateriella tillgédngar 317.8 45,3 43,1
Andelar i infresseféretag 22 22 2,2
Andra anlaggningstillgéngar 12,6 32 9,0
Uppskjutna skattefordringar 15,9 48,1 40,8
Summa anlaggningstillgéngar 1 634,1 745,8 742,3

Omsattningstillgéngar

Varulager 273, 156,8 158,2
Kundfordringar 2385 130,7 104,8
Ovriga kortfristiga fordringar 53,0 327 33,5
Aktuella skattefordringar 6,7 0,9 17
Likvida medel 222,9 103,4 146,0
Summa omsattningstillgéngar 794,2 424,5 4L44,2
SUMMA TILLGANGAR 2 428,3 1170,3 1186,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10187 418,0 437,7

Langfristiga skulder

Langfristig uppldning 566,9 303,6 2935
Ovriga langfristiga skulder 08 2,6 09
Avsdattningar fér pensioner 102,0 52,7 54,7
Uppskjutna skatteskulder 125,4 73,0 66,6
Ovriga avséttningar 18,6 20,3 16,0
Summa langfristiga skulder 813,7 452,2 431,7

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 76,3 22,4 22,0
Leverantorsskulder 260,2 147,3 162,9
Skulder fill intresseféretag 7.4 72 7,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 200,8 106,7 98,7
Aktuella skatteskulder n1 6,9 1,9
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 40,1 9,6 14,5
Summa kortfristiga skulder 595,9 300,1 317,1
Summa skulder 1 409,6 752,3 748,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 428,3 1170,3 1186,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ingdende eget kapital

Aktie-
kapital

Fonden
for
inbetalt
fritt eget
kapital

Ovrig
reserv

Egna
aktier

Omrak-
nings-
reserv

Balan-
serat
resultat
och
drets
resultat

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytan-
de

Summa
eget
kapital

> . 15,0 269,3 388,1 -3,1 -20,9 -251,2 397,2 4,1 401,3
1 januari 2016
Periodens resultat - - - - - 23,0 23,0 02 23,2
Ovrigt totalresultat - - -1,5 - 10,3 - 8,8 - 8,8
Periodens totalresultat - - -1,5 - 10,3 23,0 31,8 0,2 32,0
Kapitaldterbdringar och dividender - -15,2 - - - - -15,2 -0,3 -15,5
A‘\‘khebos“ercde incitamentsprogram _ ~ ~ _ _ 02 02 _ 02
for anstéllda
Utgaende eget kapital 15,0 2541 3866 -3 106 -2280 4140 40 4180
30 juni 2016
Ing&ende eget kapital 15,0 2541 3850 -3 99 2074 4337 40 4377
1 januari 2017
Periodens resultat 26,0 26,0 03 26,3
Ovrigt totalresultat - - 0,5 0,0 -34,8 2,8 -31,5 -0,1 -31,6
Periodens totalresultat - - 0,5 - -34,8 28,8 -5,5 0,2 -5,3
Direktemission (samgdende) 70,0 3n,8 - - - 250,8 632,6 4,6 637,1
Kép av Ahlstrom-Munksjé Ovyj-aktier - - - -5,6 - - -56 - -5,6
Kapitaldterbaringar och dividender - -44,8 - - - - -44,8 -0,4 -45,2
A.\.khebos.ferode incitamentsprogram _ _ _ 24 _ 23 ol _ o
for anstéllda
Utgaende eget kapital 85,0 521 3855 63  -447 69,8 10104 83 10187
30 juni 2017
AHLSTROM
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KASSAFLODESANALYS

MEUR KV2 2017 Kkv2 2016 JANJUN - JANSJUN

2017 2016
Kassafléde fradn den I6pande verksamheten

Periodens resultat 16,4 16,9 26,3 232 43,3
Justeringar, totalt 45,6 23,2 65,8 47,9 86,8
Férandringar i nettordrelsekapital 10,2 -8 0,5 =214 5,0
Féréndring i avsattningar -2,0 -0,6 -2 -3,6 -7,9
Finansnetto -10,9 -3,1 -13,6 -5,9 -1,6
Skattebetalningar / -aterbaringar -17,9 22 -19,9 0,2 -1,3
Nettokassaflode frdn den I6pande verksamheten 41,2 36,8 57,7 40,4 14,3

Kassafléde frén investeringsverksamheten

Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgéngar -15,4 -8,0 -26,5 -17,9 -39,2
Ovriga investeringsaktiviteter -0,4 0,0 -0,4 0,0 0,0
Nettokassafléde frdn investeringsverksamheten -15,8 -8,0 -26,9 -17,9 -39,2

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning och &vrigt -5,6 -15,2 -26,4 -15,5 -15,5
Ranta for hybrididn -6,9 - -6,9 - -
Aterkdp av hybridi&n -100,0 - -100,0 - -
Fordndringar i 1dn och &vrig finansieringsverksamhet 131,7 -0,7 123,3 -92 -18,4
Férsdlining / aterkép av egna aktier -5,6 - -5,6 - -
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 13,4 -15,9 -15,8 -24,7 -33,9
Férandring av likvida medel 38,9 129 15,1 -2,2 41,2
Likvida medel i bérjan av perioden* 188,5 89,6 2125 1051 1051
Omrdakningsdifferenser i likvida medel -4,5 0,9 -4,8 0,5 -03
Likvida medel vid periodens utgang 2229 103,4 2229 103,4 146,0

*Inkludera 66,6 MEUR i likvida medel fran fusionen

Noter fill delarsrapporten

Redovisningsprinciper
Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering, i enlighet med beslut i EU.
Alla siffror har avrundats och som en folid dérav kan summan av individuella siffror avvika frédn den presenterade summan. Dessutom
kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade redovisningsprinciperna kvarstar oféréndrade jamfért med
drsredovisningen 2016 fér Munksjo.

Ytterligare information om berdkningen av proforma-relaterade nyckeltal publicerades som bdrsmeddelande den 15
maj 2017 och finns dven p& www.ahlstrom-munksjo.com

IFRS 15 Int&kter frén kontrakt med kunder

Utvarderingen av effekterna pd& koncernens redovisning nar IFRS 15 borjar tilldmpas pdgdr. Standarden férvantas inte ha ndgon
vasentlig inverkan pd intdktsredovisning for Ahlstrom-Munksjos typ av verksamhet, som i huvudsak utgérs av forsdlining av produkter
pé& en etablerad marknad enligt en mogen affarsmodell.
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AVSTAMNING AV JUSTERAT EBITDA OCH EBIT
JAN-JUN JAN-JUN

MEUR KV2 2017 KV2 2016 2017 2016 HELAR 2016
Jamférbar EBITDA 774 40,1 14,7 711 136,7
Avskrivning och nedskrivning =317 -13,4 -44,4 -28,1 -55,2
Jamférbar rérelseresultat 45,7 26,7 70,3 43,0 815
Jamforelsestdrande poster i EBIT -13,4 0,0 -20,6 00 -6,6
Rorelseresultat 323 26,7 49,7 43,0 74,9

KONCERNENS NYCKELTAL

KV2 2017 KV2 2016 JAN;&N{) HELAR 2016

Marginaler (jGmférbar)
EBITDA-marginal, % 13,4% 13,2% 13,2% 12,0% 12,0%
Rérelsemarginal, % 7.9% 8,8% 8,1% 7,.3% 71%

Avkastningsmdtt (rullonde 12 mdénader)
Avkastning pd operativt kapital, % (usterat) 12,4% 8,7% 12,4% 8,7% 12,3%

Avkastning pd eget kapital, % 10,0% 8,3% 10,0% 8,3% 10,2%

Kapitalstruktur vid periodens utgdng

Operativt kapital, MEUR 15514 671,5 15514 671,5 6432
Eget kapital, MEUR 10187 418,0 10187 418,0 4377
Rantebdrande nettoskuld, MEUR 420,3 222,6 420,3 222,6 169,5
Skuldsattningsgrad, % 41,3% 53,3% 41,3% 53,3% 38,7%
Soliditet, % 42,0% 35,7% 42,0% 35,7% 36,8%

Per aktie (fére och efter utspddning)

Resultat per aktie, EUR* 0,17 0,33 0,42 0,45 0,85
Eget kapital per aktie, EUR 10,6 8,2 10,6 8,2 8,6
Antal utestGende aktier i slutet av perioden 96 073 71 50 761 581 96 073 711 50 Zg} 50 761 581
Investeringar, MEUR 15,4 8,0 26,5 17,9 39,2
Medeltal anstdllda, FTE 5 903 2752 4 327 2742 2755

* H1 2017 &r proforma
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FINANSIELL INFORMATION PER KVARTAL (PROFORMA)

KV2 2017 KV1 2017
Nettoomsattning, MEUR

KV4 2016

KV3 2016

KV2 2016

KV1 2016

Decor 982 95,4 88,7 84,9 97,8 93,2
Filtration and Performance 174,3 169,0 149,5 156,5 159,2 151,9
Industrial solutions 162,5 163,7 155,5 148,4 161,7 152,7
Specialties 1511 145,9 139,8 1412 149,5 147,3
Ovrigt och elimineringar -9,2 -7, -6,1 -7,4 -72 -9,3
Koncernen 576,9 566,9 527,5 523,5 561,0 535,9
Jamférbar EBITDA, MEUR
Decor 81 13 W4 11,0 17,6 13,7
Filtration and Performance 33,1 31,8 19,5 29,7 24,9 20,0
Industrial solutions 27,9 28,4 28,7 219 235 19,0
Specialties 14,7 17,5 13,2 16,5 191 15,7
Ovrigt och elimineringar -6,4 -9,5 -4 -8,9 -78 -8,5
Koncernen 77,4 79,4 61,3 70,2 77,3 59,9
Jamférbar EBITDA-marginal, %
Decor 8,2% 11,8% 12,9% 13,0% 18,0% 14,7%
Filtration and Performance 19,0% 18,8% 13,0% 19,0% 15,6% 13,2%
Industrial solutions 17.2% 17,4% 18,4% 14,8% 14,5% 12,4%
Specialties 9.7% 12,0% Q.4% n,7% 12,8% 10,7%
Ovrigt och elimineringar
Koncernen 13,4% 14,0% n,6% 13,4% 13,8% n,2%
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RORELSEFORVARV

Samgdende mellan Munksjé och Ahlstrom

Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Abp samman med Munksjé Oyj och namnet pd det sammanslagna bolaget éndrades Hill
Ahlstrom-Munksjo Oyj. Samgdendet har skapat en global marknadsledare inom hdllbara och innovativa fiberbaserade
|&sningar.

Godkdnnande frén de extra bolagsstdmmorna i Ahlstrom och Munksjé samt Europeiska kommissionen mottogs
den 11 januari 2017 respektive den 13 mars 2017.

Totalt emitterades 45 376 992 nya aktier i Ahlstrom-Munksjé som fusionsvederlag till Ahlstroms aktieGgare,
vilket ger totalt 96 438 573 aktier. Handel i de nya aktierna péborjades den 3 april 2017 pd boérserna Nasdaq
Helsingfors och Nasdaq Stockholm.

Redovisade belopp fill antagna identifierbara forvarvade tillgdngar och skulder MEUR

Kopeskilling 632,6

Verkligt varde

Immateriella anlaggningstillgédngar 288,8
Materiella anlaggningstillgdngar 452,9
Ovriga anldggningstillgéngar 19,8
Uppskjutna skattefordringar 38,9
Lager 122,0
Kund- och &vriga fordringar 205,7
Langfristiga och 16pande 1&n -308,9
Pensionsforpliktelser -55,0
Leverantdrs- och dvriga skulder -345,2
Totala identifierbara nettotillgangar 418,9
Innehav utan bestdmmande inflytande -4,8
Goodwill 218,4

Ataganden om MEUR 62,9 éverférdes till Ahlstrom-Munksjé efter fusionen. Ataganden bestod i huvudsak av garantier som ges pd
dotterbolagens v&gnar.

Den prelimindra varderingen av identifierbara immateriella tillgéngar vid féorvarvsdagen éar MEUR 288,8 och inkluderar
kundrelationer samt tekniska immateriella anlaggningstillgéngar. Preliminér goodwill om MEUR 218,4 reflekterar varderingen av
fusionens synergier, exempelvis minskningar av overheadkostnader, minskade kostnader fér inkdp och férbattrad operativ effektivitet.
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BERAKNING AV NYCKELTAL

EBITDA
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdattning

Roérelsemarginal
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pé eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligh eget kapital

Operativt kapital
Balansomslutningen minus réntebdrande tillgéngar och skattefordringar samt icke rdntebdrande rérelseskulder inkluderande
pensionsskulder

Avkastning pd operativt kapital
Rorelseresultat i procent av operativt kapital, baserat p& den senaste 12-mdénadersperioden

Rantebdrande nettoskuld
Ranteb&rande tillgdngar (inklusive likvida medel) minus réntebdrande skulder

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestémmande inflytande

Soliditet
Eget kapital (inklusive innehav utan bestdmmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat fér perioden dividerat med genomsnittligt antal utestéende aktier

Eget kapital per akfie
Eget kapital dividerat med antal utestGende akfier vid periodens utgéng

Jamfoérbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster
Jamférbart resultat fér perioden exklusive fusionsrelaterade poster - Innehav utan bestdmmande inflytande, dividerat med
genomsnittligh antal utestdende aktier.

Medeltal anstallda, FTE
Antalet arbetade timmar dividerat med normaldrsarbetstid

Rantebdrande tillgéngar och skulder
Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller dverenskommelse 16per med rdnta

Jamforelsestérande poster
Intdkter eller kostnader som uppstdr frén exeptionella transaktioner som inte @r relaterade till &terkommande ndringsverksamhet
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