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~ Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Arsreikningur HS Veitna hf. er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og beir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu.

Samkveamt yfirliti um heildarafkomu namu rekstrartekjur félagsins 4.699 millj. kr. (2011: 4.431 millj. kr.) og nam
hagnadur arsins 442 millj. kr. (2011: 270 millj. kr.). Samkveemt efnahagsreikningi namu eignir félagsins 17.127
millj. kr. i arslok 2012 (2011: 16.590 millj. kr.). Eigid fé nam 8.932 millj. kr. eda 52,1% af heildarfjarmagni (2011:
8.790 millj. kr. og 53%), ardgreidsla arsins var 300 millj. kr.

Hiuthafar félagsins voru sex i arslok. [ arslok attu prir hluthafar yfir 10% hiut i félaginu, en peir eru:

Eignarhluti
eV K AR R L i e s e o e S e e T 66,75%
08 1T E L=y A E VT A e G et o S TR S oL W 3 16,58%
HafnAMJAIBAIDERT ......ecceisireeserssrnsisrsssssismssesrassnsssrssssnsersssnssrasssannssssontsse dotssnassss enss sagsssamsas nsseonssrnssmssncss 15,42%

Stjorn félagsins leggur til ad greiddur verdi 300 millj. kr. ardur til hluthafa & arinu 2013.

| 16gum um hlutafélég er kvedid a4 um ad ef kréfuhafi i félagi, sem skipt hefur verid, faer ekki fullnustu kréfu sinnar
hja pvi félagi sem kréfuna skal greida bera énnur patttékuféldg i skiptingunni 6skipta abyrgd & skuldbindingum sem
stofnast h6fdu pegar upplysingar um skiptingarazetiunina voru birtar. Abyrgd hinna viétékufélaganna takmarkast p6
vid nettéverdmaeti pess eigin fjar sem rann til vistékufélagsins pegar eetlunin var birt. Er pvi félagid abyrgt fyrir
skuldbindingum HS Orku hf. ad fjarhaed 9.449 millj. kr. i arslok 2012. [ skyringu 26 er fari® nanar yfir stééu HS Orku
hf.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjornar og forstjéra a6
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 31. desember 2012.

Jafnframt er pad alit stjornar og forstjora ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gléggt yfirlit um stééu
félagsins og lysi helstu ahaettupattum og ovissu sem félagid byr vid.

Stjérn og forstjéri HS Veitna hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2012 og stadfest hann med undirritun
sinni. Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjanesbeer, 22. febraar 2013

Adstodarforstjori:

fipteei S finece
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i HS Veitum hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning HS Veitna hf. fyrir ari® 2012. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um breytingu & eigin fé,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og forstjéra a arsreikningnum

Stjorn og forstjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid vid alpjoédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrgir
fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vié latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedbum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a beirri heettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vié ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferéum og matsadferéum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vi teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2012, efnahag pess 31.
desember 2012 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2012, i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
beir hafa veri® sampykktir af Evrépusambandinu.

Reykjanesbeer, 22. febriar 2013

Deloitte ehf.

3 M\Mié

Anna Birgitta Geirfinnsdottir
endurskodandi

<
orsteinn Pétﬁj\éés:;g“

endurskodandi
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Yfirlit um heildarafkomu 2012

Skyr.

REKSITAIMEKIU .....vieiieiieeiie ettt ettt et e e sae e saeesseesaaesnaesnaeanseeneeas 6
KOSINABGAINVETS SOIU ...ttt ettt ene e
V=T VT g F- Vo o = Lo 10 USSR
ANNAT FEKSTArKOSINABGUE ......ecviieieiieiie ittt 7
R S =T o F= To 1 = o LU L U U SR TO SRR
FJAIMUNALEKJUL ...ttt et ettt e st e b e enaeenaeens
FJArMagnSgiOld ........ooiiiiieieie et
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ........cccoceviiiieiiiiniieciieceeeee e, 10
Hagnadur fyrir tEKJUSKALL .........ccieiiieieiiecieeie e
TEKJUSKATIUT ...ttt ettt ettt et e bt e sae e st e enteesbeasseesseesneesnaeanaeaneaas 11
Heildarhagnadur ArSiNS ......o.ioioieeiecee ettt enaeenee e
Hagnadur & hlut:

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hIUt ..........ccceeeviieiieniene e 19

Skyringar & bladsidum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2012 2011
4.698.548 4.431.413
3.183.215) 3.084.940)
1.515.333 1.346.473

461.852) 454.264)
1.053.481 892.209
57.039 46.237
605.647) 643.655)
548.608) 597.418)
504.873 294,791
63.009) 24.360)
441.864 270.431
0,33 0,20



Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Skyr. 31.12.2012 31.12.20111
Eignir

REKSIrarfJArmMUNIE ......oooiieii e 12 14.651.730 14.728.889
OEfNiISIEQAT  IGNIT ......c.ovviveeeeeeieeeeeeeeee et 13 513.197 529.752
Eignarhlutir T FEIOQUM .......eoieieiei e 14 9.943 9.943
Fastafjarmunir samtals 15.174.870 15.268.584
ReKSLrarvOrubirgoir .........c.ooooceiiiiiiii et 15 211.111 215.866
Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur ... e 16 678.838 648.232
HANADEBIT T ...t 17 1.062.259 457.077
Veltufjarmunir samtals 1.952.208 1.321.175
Eignir samtals 17.127.078 16.589.759

Eigid fé
HIUEAFE ..o e 1.336.429 1.336.429
LEgbuNdinn VarasjOBUT .........ccoceeiieeiieeiee et eee e seee e 334.107 334.107
Oradstafad igid f€ ......ooveveveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e e es e aeen s 7.261.079 7.119.215
Eigio fé samtals 18 8.931.615 8.789.751

Skuldir
Vaxtaberandi SKUlir ... 20 6.071.780 5.799.736
Tekjuskattsskuldbinding ..........ccceoiiiiiiiiiie e 21 843.448 780.439
Fyrirfram innheimtar tekjur ... 23 534.624 558.309
Lifeyrisskuldbinding ..........ocoueiiiiiiiiiie e 22 289.647 200.926
Langtimaskuldir samtals 7.739.499 7.339.410
Vaxtaberandi skuldir ...........cccoooiiiiiiiii 20 1421 35.330
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir . e 24 382.020 357.054
Fyrirfram innheimtar tekjur ... 23 72.523 68.214
Skammtimaskuldir samtals 455.964 460.598
Skuldir samtals 8.195.463 7.800.008
Eigio fé og skuldir samtals 17.127.078 16.589.759

Skyringar & bladsioum 9 til 26 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.



Eiginfjaryfirlit arid 2012

Légbundinn Oréadstafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Arid 2011
Eigid fé 1. jantar 2011 ........c.ccueenee. 1.336.429 334.107 7.098.784 8.769.320
Greiddur ardur & arinu ...... ( 250.000) ( 250.000)
Heildarafkoma arsins ...........cccceeeenee. 270.431 270.431
Eigio fé 31. desember 2011 .............. 1.336.429 334.107 7.119.215 8.789.751
Arid 2012
Eigid fé 1. jantar 2012 ...........ccoe..... 1.336.429 334.107 7.119.215 8.789.751
Greiddur ardur & arinu ..........c.ccceenne ( 300.000) ( 300.000)
Heildarafkoma arsins ...........cccceevenee. 441.864 441.864
Eigio fé 31. desember 2012 1.336.429 334.107 7.261.079 8.931.615

Skyringar a bladsioum 9 til 26 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.



Sjodstreymisyfirlit arid 2012

Skyr. 2012 2011
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE AISINS ...couviiiiiiiieiie ettt ettt b et et sseeesaeesieeenee 441.864 270.431
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Lifeyrisskuldbinding, haekKUun ...........c.cooiiiiiiiiiiieie s 22 88.721 101.943
ATSKIIIE <o 9 516.590 508.298
Nidurfeersla vidskiptakrafna ..........cccoceiiiiieiiiiieec e ( 2.222) 32.036
Soéluhagnadur fastafjarmuna. ...... ( 4.568) ( 1.495)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .... .. 10 548.609 597.418
TEKJUSKALEUT ...t 11 63.009 24.360
Hreint veltufé fra rekstri fyrir vexti og skatta 1.652.003 1.532.991
Rekstrarvorubirgdir, laekkun ... 4.755 11.451
Skammtimakrofur, 18eKKUN ........cccoiiiiiiiii e ( 28.384) 100.986
Skammtimaskuldir, haekkun .............ccccciiiiiiiiiiee 24.966 7.107
Fyrirfram innheimtar tekjur, 1&8kKUn ..........cccoiiiiiiiiiie e ( 19.376) ( 24.161)
Handbeert fé fra rekstri fyrir vexti og skatta 1.633.964 1.628.374
Innheimtar vaxtatekjur .... . 57.039 46.237
Greidd vaxtagjold ........cooceeiiiiiieee e ( 331.406) ( 315.786)
Handbeert fé fra rekstri 1.359.597 1.358.825
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ..........ccccoiiiiiiiii e ( 423.769) ( 439.794)
Seldir fastafjarmUIIE .........ooeoi e 5.461 2.182
Leekkun & hlutafé i 68rum felOgUM ........c.cocieiiiiiiiieee e 0 1.894
Fjarfestingarhreyfingar ( 418.308) ( 435.718)
Fjarmognunarhreyfingar
GreidAUE @rOU ....co.veeiie ettt ettt sttt e e neeneeeas ( 300.000) ( 250.000)
Afborganir [angtimalana ..o ( 36.107) ( 57.702)
Endurkaup & skuldabréfaltgafu ..........ccooeiiiiiiiiiiiieee e 0 ( 344.705)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 336.107) ( 652.407)
Haekkun & handbaeru fé ... 605.182 270.700
Handbaert f& T ArshYrjun ......oooiiieie e 457.077 186.377
Handbaert f& 1 [0k Arsins........cccciiiiiiiiiiice e 1.062.259 457.077

Skyringar & bladsidum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.



Skyringar

Félagio

HS Veitur hf. er islenskt hlutafélag og er [6gheimili pess ad Brekkustig 36 i Reykjanesbae. Félagid var stofnad 1.
desember 2008 i kjolfar skiptingar Hitaveitu Sudurnesja hf. i HS Orku hf. og HS Veitur hf. Félagido annast
dreifingu & rafmagni, heitu vatni og kdldu vatni. Félagio er dotturfélag Reykjanesbaejar og er arsreikningurinn hluti
af samsteedureikningi beejarfélagsins.

Grundvollur reikningsskilanna

Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arsreikningur félagsins er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu.

Matsadferdir
Reikningsskil félagsins byggja a kostnadarverdi. Kostnadarverd byggir almennt & gangvirdi pess sem greitt er fyrir
undirliggjandi eignir.

Nanar er fjallad um mat & gangvirdi i skyringu 4.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfreekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru
birtar i pisundum nema annad sé tekid fram.

Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & notkun reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstdédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem mikilvaegi akvardana vardandi beitingu reikningsskilaadferda hefur mest
ahrif & skrédar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring 12 - rekstrarfjarmunir

- Skyring 13 - 6efnislegar eignir

- Skyring 15 - rekstrarvorubirgdir

- Skyring 16 - vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
- Skyring 22 - lifeyrisskuldbinding

Upplysingar um forsendur og 6vissu i mati par sem veruleg dheetta er ad verulegar breytingar verdi a naesta
fijarhagsari, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring 12 - rekstrarfjarmunir

- Skyring 13 - 6efnislegar eignir

- Skyring 15 - rekstrarvorubirgdir

- Skyring 16 - vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér & eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti & 6llum peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum.



Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir frh.:

a. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd i starfraeekslugjaldmidli & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi & uppgjorsdegi, efnislegar eignir og skuldir metnar &
kostnadarverdi eru faerdar & upphaflegu skradu gengi. Adrar eignir og skuldir, sem metnar eru & gangvirdi i
erlendri mynt, eru faerdar & pvi gengi sem var i gildi pegar gangvirdi peirra var akvardad. Ahrif gengisbreytinga eru
feerd medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi.

b. Fjarmélagerningar

Til fjareigna og fijarskulda teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum, vidskiptakrofur, adrar krofur,
handbeert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjareignir og fjarskuldir eru feerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu. begar fjarmalagerningar eru ekki metnir
a gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur hluti af gangvirdi peirra vid upphaflega
skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar faerdir med peim haetti sem hér greinir.

Fjareignir til sélu

Fjareignir til sélu eru fyrst og fremst eiginfjargerningar sem eru langtimafjarfestingar. Fjareignir til sélu eru feerdar
& gangvirdi. Oinnleystur hagnadur eda tap vegna fiareigna til sélu er feert & eigid fé ad fradregnum skéttum, par til
eignin er seld, innheimt eda radstafad & annan héatt, eda par til hin er virdisryrd. Vid radstdfun & fjareignum til
s6lu, er uppsafnadur oGinnleystur hagnadur eda tap & eigin fé endurflokkad i rekstur. Vaxta- og ardstekjur af
fijareignum til s6lu eru faerdar i rekstrarreikning. Eignarhlutar i féldgum sem flokkadir eru til sélu og markadsverd
verdur ekki akvardad & virkum markadi eda metid med areidanlegum heetti, eru skradir & kostnadarverdi ad
fradreginni virdisryrnun.

Lan og krofur

Vidskiptakrofur, 1an og adrar krofur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skrddar a virkum markadi eru flokkadar
sem lan og krofur. Lan og krofur eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni
virdisryrnun. Vaxtatekjur af lanum og kréfum eru feerdar midad vid virka vexti nema pegar vaxtatekjur eru
overulegar. Vidskiptakrofur, adrar skammtimakrofur og handbeert fé félagsins falla i pennan flokk.

Fjarskuldir & afskrifudu kostnadarveroi

Fjarskuldir, par & medal skuldir vid fjarmalastofnanir, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, eru upphaflega
skradar a gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Vid sidara mat eru peer feerdar & afskrifudu kostnadarverdi
midad vid virka vexti.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté6 fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda.

Almennt hlutafé
Kostnadur vid utgafu hlutafjar er faerdur til laekkunar & eigin fé.



Skyringar, frh.:

3.

Mikilveegar reikningsskilaadferdir frh.:
Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfjarmuna pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni
muni nytast félaginu og heegt er ad meta kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum haetti. Varanlegir
rekstrarfiarmunir eru upphaflega skrddir & kostnadarverdi. Kostnadarverd varanlegra rekstrarfiarmuna
samanstendur af kaupverdi og éllum beinum kostnadi vid ad koma eigninni i tekjuhaeft astand. Rekstrarfjarmunir
eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem félagiod byggir sjélft innifelur efniskostnad, launakostnad og annan kostnad
sem fellur til vid ad koma eigninni i notkun. Keyptur hugbinadur sem er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta
vélbunad er eignfeerdur sem hluti af peim teekjabunadi.

begar rekstrarfjarmunir eru samsettir Ur einingum med Olikan nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna er munurinn & séluverdi og bokfeerdu verdi eignarinnar og er faerdur i
rekstrarreikning medal annarra tekna.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til félagsins og heegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid asetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Asetladur
nytingartimi greinist pannig:

RAVEITUKEITT ...ttt bbbttt sae et e be e sbeenbeebe e 50 ar
Hitaveitu- og ferskvatnskerfi ... 50 ar
Fasteignir ......c.cccceeeveeeeieeennnnn. 50 ar
Adrir rekstrarfjarmunir 5-20ar

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & hverjum uppgjérsdegi.
Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir eru eignfeerdar pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast félaginu og
hzegt er ad meta kostnadarverd eignarinnar med areidanlegum haetti.

Nytingarréttur er metinn & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur vaentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru feerdar linulega i rekstrarreikning midad vid asetladan nytingartima Gefnislegra eigna. Asetladur
nytingartimi greinist pannig:

YL aTo T ] U OO PP PO U URTPRUROTN 35 4r



Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir frh.:

e. Leigusamningar
Leigusamningar sem félagid hefur gert eru rekstrarleigusamningar og eru leigufjarmunir ekki feerdar til eignar.
Greidslur vegna rekstrarleigusamninga eru feerdar linulega i rekstrarreikning a leigutimanum.

f.  Rekstrarvorubirgdir
Rekstrarvorubirgdir eru metnar & kostnadarverdi eda hreinu soluvirdi, hvoru sem lsegra reynist. Kostnadarverd
birgda byggir & fyrst inn - fyrst Ut reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim a
pann stad og i pad &stand sem peer eru i & uppgjorsdegi. Hreint soluvirdi er aasetlad séluverd i venjulegum
vidskiptum ad fradregnum &eetludum kostnadi vid ad selja voru.

g. \Virdisryrnun
Bokfeert verd eigna, ad undanskildum birgdum, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar
séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar metin.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfeert verd eignar er heerra en endurheimtanleg fjarheed hennar. Virdisryrnun er
gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar er hreint gangvirdi hennar eda nytingarvirdi, hvort sem heerra reynist.
Nytingarvirdi er metid® midad vid aesetlad framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir skatta, sem
endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og peirri &haettu sem fylgir eigninni.

h.  Skuldbindingar
Skuldbinding er feerd i efnahagsreikninginn pegar haegt er ad meta fjarhaed hennar med areidanlegum haetti og
pegar félaginu ber lagaleg skylda eda hefur tekid & sig skuldbindingu vegna fyrri atburdar og liklegt er ad
kostnadur lendi & pvi vid ad gera upp skuldbindinguna. Skuldbindingin er metin Gt fra veentu framtidarfjarflaedi,
sem er navirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

i Tekjur
Rekstrartekjur
Tekjur af orkuflutningi og dreifingu og solu vatns eru feerdar i rekstrarreikning samkvaeemt meeldri afhendingu til
kaupenda & timabilinu. A milli maelinga er notkun azetlud at fra fyrri reynslu. Adrar tekjur eru feerdar pegar til
peirra er unnié eda vid afhendingu a véru eda pjénustu.

Tekjurammi

Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjuramma sem gefinn er Gt af Orkustofnun. Tekjuramminn byggir &
rauntdlum Ur rekstri dreifiveitu, afskrift rekstrarfjarmuna, rauntapi i dreifikerfi og ardsemi a fastafjarmuni, fyrir vexti.
Gjaldskra er akvedin midad vid tekjuramma og aeetlanir um raforkudreifingu a dreifiveitusveedi félagsins.

Tengigjold

Vid tengingu & nyjum hasum vid flutningskerfi orku eda vid endurnyjun & tengingu er innheimt stofngjald af
notendum. Stofngjaldid meetir kostnadi vegna nyrra dreifikerfa eda endurnyjunar peirra. Tengigjold eru tekjufeerd
a 15 arum. Tengigjold sem ekki hafa verid tekjufeerd eru feerd sem fyrirfram innheimtar tekjur i
efnahagsreikningnum.
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3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir frh.:

j- Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem
peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru feerdar i rekstrarreikning & peim degi sem ardsuthlutun er
sampykkt.

Fjarmagnskostnadur sem stafar beint af kaupum, byggingu eda framleidslu eigna sem uppfylla skilyrdi um
eignfeerslu, er eignfaerdur sem hluti af eigninni fram ad peim tima pegar eignin er tilbuin til notkunar eda solu. Allur
annar fijarmagnskostnadur er gjaldfeerdur & pvi timabili sem hann fellur til.

Gengismunur er feerdur i rekstrarreikning a pvi timabili sem hann fellur til. Hagnadi og tapi vegna gengisbreytinga
erlendra gjaldmidla er jafnad saman.

k.  Tekjuskattur
Tekjuskattur timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i
rekstrarreikning nema pegar hann tengist lidum sem eru feerdir beint a eigid fé, en pa er tekjuskatturinn feerdur a
eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bokfeerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid
gildandi I16g & uppgjorsdegi.

Hagnadur a hlut

[ arsreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir almenna hluti i félaginu.
Grunnhagnadur & hlut er reiknadur sem hlutfall atkomu, sem radstafad er til almennra hluthafa i félaginu, og
vegins medalfjdlda utistandandi almennra hluta & arinu. bynntur hagnadur & hlut er jafn grunnhagnadi par sem
félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga eda gefid Ut breytanleg skuldabréf.

m. Starfspattayfirlit
Starfspattur er pattur innan félagsins sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og kallad & kostnad, par a medal
tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti innan félagsins. Afkoma allra starfspatta félagsins er reglulega
yfirfarin af forstjora til ad 4kvarda hvernig eignum pess er skipt a starfspeetti og til ad meta frammistddu peirra.

Afkoma starfspatta innifelur baedi tekjur og gjold sem tengjast beint viokomandi starfspaetti sem og tekjur og gjold
sem haegt er med skynsamlegum heetti ad Gthluta & starfspaetti. Akvednum lidum er ekki Gthlutad & einstaka
starfspeetti. Er par einkum um ad reeda fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold, tekjur og gjold af eignarhlutum og
tekjuskatt.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarffarmuna og 6efnislegra eigna.

n. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir & peim

Félagid hefur innleitt alla alpjédlega reikningsskilastadla, tulkanir & peim og breytingar & niverandi stédlum sem
eru i gildi i arslok 2012 og tengjast starfsemi félagsins. Félagid hefur ekki innleitt fyrirfram alpjédlega
reikningsskilastadla, tilkanir eda breytingar sem taka gildi eftir 31. desember 2012. Ekki er talid ad upptaka peirra
muni hafa veruleg ahrif a reikningsskil félagsins.



Skyringar, frh.:

4. styring fjarmalalegrar dheettu:

a. Yfirlit frh.
Stjorn félagsins ber ad innleida dheettustyringu og hafa eftirlit med fjarmalalegri ahaettu pess.

Markmid félagsins med ahaettustyringu er ad uppgdtva og greina aheettu sem pad byr vid, setja vidmid um
&haettutdku og hafa eftirlit med henni. Ahzettustefna félagsins og adferdir er yfirfarnar reglulega til ad greina
breytingar & markadi og starfsemi félagsins.

b. Léansaheetta
Lanséaheetta er heettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmalagerningi getur ekki
stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahaetta félagsins er einkum vegna vidskiptakrafna.

Lanséaheetta félagsins reedst einkum af fjarhagsstdou og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Atvinnugreinar og
stadsetning vidskiptamanna hafa minni ahrif &4 lansahaettu.

Flestir vidskiptamenn félagsins hafa att i araldngum vidskiptum vid forvera pess og tapadar vidskiptakrofur hafa
verid overulegar i hlutfalli af veltu. Vid styringu lansaheettu vegna vidskiptamanna er einkum horft til aldurs krafna
og fjarhagsstdou einstakra vidskiptamanna. Vidskiptakrofur og adrar kréfur félagsins eru & einstaklinga og
fyrirtaeki.

Félagid myndar nidurfeerslu vegna aeetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Nidurfeerslan er i meginatridum sérstok nidurfaersla vegna einstakra vidskiptamanna og sameiginleg nidurfeersla
med tilliti til aldurs krafna, sem ekki hefur verid tengd einstékum vidskiptaménnum. Sameiginlega nidurfeerslan er
akvedin med tilliti til innheimtuségu sambeerilegra krafna.

c. Lausafjardheetta
Lausafjardhaetta er heettan & pvi ad félagid geti ekki stadid vid fijarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad meeta
skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor félagsins.

d. Markadsaheetta
Markadsahaetta er heettan a pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmiéla og vaxta hafi ahrif & afkomu
félagsins eda virdi fjarmalagerninga. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Gjaldmidlaahaetta félagsins er dveruleg par sem skuldir félagsins, tekjur og gjold eru neer einvérdungu i islenskum
krénum.

Lantokur félagsins eru allar med féstum verdtryggdum voxtum. Snyr pvi vaxtadheetta félagsins fyrst og fremst ad
aheettu vegna verdlagsbreytinga.

Onnur markadsverdsahaetta er takmorkud, par sem fiarfestingar i eignarhlutum er 6verulegur hluti af starfsemi
félagsins.
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4.  Styring fjarmalalegrar aheettu, frh.:

e. Eiginfjarstyring
pad er stefna stjornar félagsins ad eiginfjarstada félagsins sé sterk til ad stydja vid stddugleika i framtidarpréun
starfseminnar.

Stjérn félagsins leitast vid ad halda jafnveegi milli avéxtunar eigin fjar, sem mdogulegt er ad heekka med aukinni
skuldsetningu, og hagreedi og 6ryggi sem naest med sterku eiginfjarhlutfalli. Félaginu ber ekki ad fylgja ytri reglum
um eiginfjarhlutfall.

f. Rekstraraheetta
Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjuramma sem gefinn er Gt af Orkustofnun. Tekjuramminn byggir &
rauntdlum ar rekstri dreifiveitu i fimm ar, afskrift fastafjarmuna, rauntdpum i dreifikerfi og 3,95% ardsemi, en an
vaxta. Gjaldskra er akvedin midad vid tekjuramma og aeetlanir um raforkusdlu & dreifiveitusvaedi félagsins.
Ahgetta félagsins af tekjuramma felst i pvi ad tekjurammi er reiknadur Ut fra ardsemi fyrri ara pvi kann til skamms
tima ad myndast 6jafnvaegi & milli tekna og Utgjalda.
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6. Starfspattaryfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir rekstrarsvioum félagsins samkvaemt skipulagi og innri upplysingagjof félagsins.

Heitt vatn Ferskt vatn

Raforku- sala og sala og
Arid 2012 dreifing dreifing dreifing Annad Samtals
Rekstrartekjur samtals .........ccoccceeveeeriienieeniieennne 2.422.854 1.544.837 509.269  221.588 4.698.548
Rekstrarafkoma starfspatta ...........cccceecveevivvennnn. 587.802 271.427 163.089 31.163 1.053.481
Oskiptir lidir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .......... ( 548.608)
Tekjuskattur ..........ccccueenee. ( 63.009)
Heildarhagnadur arsins 441.864
Eignir starfspatta .........cccooveeviiinieiiecee e 9.446.302 3.304.081 2.308.348 106.196 15.164.927
OSKIPLar @IGNIr ......cveeveveeeeeeeeeeeeee e e e eeee e 1.962.151
Eignir samtals .........ccocceeviieiiiniiieee e 17.127.078
Oskiptar SKUIAIF ........coveuevieireieeeeeeeeeee e, 8.195.463
FJArfeStiNgar .....ccveecveeeiie e 260.290 90.161 73.114 204 423.769
AFSKIIEIE e 319.486 103.602 90.082 3.420 516.590
Hagnadur fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og
SKALA ...veeeveeeiecce e 1.570.071
Heitt vatn ~ Ferskt vatn
Raforku- sala og sala og
2011 dreifing dreifing dreifing Annad Samtals
Rekstrartekjur samtals ...........cccocevieviicinicnnee. 2.323.478 1.455.941 442.089  209.905 4.431.413
Rekstrarafkoma starfspatta ..........cccccevcveeviennnnnn. 515.188 224.148 147.559 5.314 892.209
Oskiptir ligir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld samtals .......... ( 597.418)
TeKJUSKALTUT ....eeeeieiiece e ( 24.360)
Heildarhagnadur arsins ...........ccccoccveeiiiiieeeeninnnn. 270.431
Eignir starfspatta .........ccoocveieeniiiieieiieee e 9.527.783 3.333.484 2.287.965 109.409 15.258.641
OSKIptar @IgNir .......coveveveeeeeveeeeeereeeeeeseeeessnenes 1.331.118
Eignir samtals ........cccoeiiiiiiiiiii e 16.589.759
Oskiptar SKUIAIF ........coeevieiieieeeereeeeeeee e 7.800.008
Fjarfestingar ... 313.801 103.929 22.064 0 439.794
Afskriftir 314.986 103.738 86.166 3.408 508.298

Hagnadur fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og
SKALA ... 1.400.507
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10.

Annar rekstrarkostnadur 2012 2011
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Laun og launatengd gjold .........ccueeiiiiiiiie i 99.210 111.547
HUSNEEOISKOSINABGUT ...ttt 32.810 29.346
Almennur sKrifStOfUKOSINAGUT ..........eiiiiiiiiiieiiiie e 29.805 36.940
ABKEYPL PIONUSTA ..ot 290.826 267.705
ANNAE KOSTNABUI ...ttt sttt ettt ettt ettt sbeesneesbeenean 6.139 5.758
AFSKIFLIE oo 3.062 2.968
Annars rekstarkostnadur samtals 461.852 454.264
Laun og launatengd gjold 2012 2011
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig

531 0T 42 F= U4 - LU o OSSPSR 8.680 7.960
Haekkun lifeyrisskuldbindingar ..........c.cooeiiiiiiiiii e 88.720 101.944
Framlag 1 [fEYFISSJOB .....coveviiiieiiie it 746 689
Onnur launatengd GJOI ..........cooveevieeeieeeeee e 1.064 954
Laun og launatengd gjold SamLtals ...........c.ccoeieiiiiiiiiiiiiic e 99.210 111.547

Laun og launatengd gjold eru faerd medal annars rekstrarkostnadar

Engir starfsmenn stérfudu hja félaginu & arinu 2012, en félagid kaupir pjonustu samkveemt pjonustu og

verkkaupasamningi vid HS Orku hf.

Afskriftir og virdisryrnun 2012 2011
Afskriftir og virdisryrnun greinast pannig:

Afskrift rekstrarffarmuna, SKyring 12 ........cccoociiiiiieiieiieeeeee e 500.033 491.744
Afskrift 6efnislegra eigna, skyring 13 .... 16.555 16.554
Afskriftir feerdar i rekstrarreikningi .........cocvvviiiiiieiici 516.588 508.298
Afskriftir skiptast pannig i rekstrarreikningi:

KOSINABANVETS SOIU ...ttt 513.526 505.330
ANNAr reKStrarkOStNAOUT .........ccuviiiiiiiiieiiie e 3.062 2.968
Afskriftir feerdar i rekstrarreikningi .........cocvveiiiinieiie 516.588 508.298
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 2012 2011
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

Vaxtatekjur ...........cccee... 57.039 46.237
Fjarmunatekjur samtals 57.039 46.237
VAXEAGIOIA ...vovecveviceiceesceece ettt ( 339.008) ( 327.392)
VEIBDGBEU ...tttk st b e bttt esb e sbe e sb e e bt e b e ssnesane e ( 266.167) ( 316.143)
GENQISIAD +vveeuriiiieeie ettt ( 472) ( 120)
Fjarmagnsgjold SAMLAIS ..........cccveeiuiieiii e ( 605.647) ( 643.655)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ..........ccccccecveivieerieenieesie e s ( 548.608) ( 597.418)
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11.

12.

Tekjuskattur
Tekjuskattur faerdur i rekstrarreikn

Haekkun tekjuskattsskuldbindingal
Gjaldfeerdur tekjuskattur

Frestadur tekjuskattur i rekstri greinist pannig:

Breyting & timabundnum mismun

Virkt skatthlutfall greinist pannig:

Hagnadur fyrir tekjuskatt

Skatthlutfall
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu
Annad
Virkur tekjuskattur

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Kostnadarverd

Stada 1.1.2011
Keypt & arinu
Selt & arinu
Stada 31.12.2011

Afskriftir

Afskriftir 1.1.2011
Afskrifad & arinu
Selt & arinu
Stada 31.12.2011

Bokfeert verd
1.1.2011

2012 2011

ing greinist pannig:
P PP RPT PSPPI PPPRTRIN ( 63.009) ( 24.360)
..................................................................................... ( 63.009) ( 24.360)

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts vegna arsins 2013 & arinu 2012 vegna Yfirfeeranlegs taps.
....................................................................... ( 63.009) ( 24.360)
( 63.009) ( 24.360)
2012 2011
.................. 504.873 294.791
.................. 20,0% ( 100.975) 20,0% ( 58.958)
.................. ( 6,7%) 33.690 ( 15,9%) 29.933
.................. ( 0,8%) 4.276 4,1% 4.665
.................. 12,5% ( 63.009) 8,2% ( 24.360)
Hitaveitu- Fasteignir og
og fersk- adrir rekstrar-

Rafveitukerfi vatnskerfi fjarmunir Samtals
.................. 9.775.216 5.320.523 644.606 15.740.345
295.765 111.249 32.780 439.794
0 0 ( 3.131) ( 3.131)
.................. 10.070.981 5.431.772 674.255 16.177.008
.................. 555.014 311.767 92.038 958.819
.................. 287.064 159.992 44.688 491.744
..................................................... 0 0 ( 2.444) ( 2.444)
.................. 842.078 471.759 134.282 1.448.119
.................. 9.220.202 5.008.756 552.568 14.781.526
.................. 9.228.903 4.960.013 539.973 14.728.889

31.12.2011
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13.

Rekstrarfjarmunir frh.:

Hitaveitu- Fasteignir og

Rafveitukerfi vatnskerfi fjarmunir Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2012 ....coeeieiiiiee e 10.070.981 5.431.772 674.255 16.177.008
KeYPt & &NiNU ..eeeeveeiiieciee e 241.373 156.277 26.120 423.770
Selt AAriNU ... 0 0 ( 4.499) ( 4.499)
Stada 31.12.2012 ....ccevvieeieeiieeee e 10.312.354 5.588.049 695.876 16.596.279
Afskriftir
Afskriftir 1.1.2012 842.078 471.759 134.282 1.448.119
Afskrifad & arinu ...... 287.449 162.413 50.172 500.034
Selt AArinU ... 0 0 ( 3.604) ( 3.604)
Stada 31.12.2012 ....ccevvvieeieeieesiee e 1.129.527 634.172 180.850 1.944.549
Bokfeert verd 0 0 0
1.1.2012 e 9.228.903 4.960.013 539.973 14.728.889
31.12.2012 oo 9.182.827 4.953.877 515.026 14.651.730

Vedsetning eigna
Engar eignir eru vedsettar i arslok 2012.

Virdisryrnunarprof

Virdisryrnunarprof voru framkveemd i arslok til ad stadfesta ad eignir standi undir vaentu framtidarsjédstreymi.
Virdisryrnunarprof eru framkvaemd a hverja og eina sjodstreymisskapandi einingu, p.e. heitt vatn, ferskvatn og
rafmagn. Préfin taka tillit til breyttra forsendna um tekjumyndun fra fyrra ari i samreemi vid fjarhagsleg markmio
fyrirtaekisins um ardsemi sem fram koma i heildarstefnu fyrirtaekisins um verdélagningu til notenda. Nanar er fjallad
um virdisryrnunarprof i skyringu 3g.

Fasteignamat og vatryggingaverd

Fasteignamat peirra eigna fyrirteekisins sem metnar eru i fasteignamati nam um 1.237 millj. kr. i arslok 2012
(2011: 1.237 millj. kr.). Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins er um 7.257 millj. kr. i arslok 2012 (2011: 7.219
millj. kr.).

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig:
Nytingarréttur

Kostnadarverd
) =T I U I 2 0 PSPPSR UP PP 579.070
LS = Lo = T 3 A 22 0 i I SRR PPPERRR 579.070

Afskriftir og virdisryrnun

LS = o F= I 0 I O 32.764
ATSKIITAO A AFINU ..ot e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e eeesaabtaeeeeeeeesannranrnneeas 16.554
LSy r= o T T 3 A 0 0 I S 49.318

Bokfeert verd

1.1.2011........ 546.306
31.12.2011 529.752
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14.

15.

16.

17.

18.

Oefnislegar eignir frh.:

Kostnadarverd

) =T I U I 2 0 PP PPPOPP
SHAOA 3L.12.2002 .ooeveiiiiieeeee e e e et e e e e e e e e e e et ettt ———————————————aaeateaaaetettrta——————————————————

Afskriftir og virdisryrnun

) =T L= U I 2 0 PP STPPPPPP

Afskrifad a4 arinu .........
Stada 31.12.2012

Bokfeert verd

LL1L2002 o
BLL2.2002 .o e

Nytingarréttur

Nytingarréttur

579.070

579.070

49.318
16.555
65.873

529.752
513.197

Félagid hefur eignfeert nytingarrétt vegna samnings sem gerdur hefur verid vid Vestmannaeyjabae um nytingu
nedansjavarleidslu til flutnings ferskvatns til dreifingar i Vestmannaeyjum. Samningurinn er til 35 ara.

Eignarhlutir i féldgum
Eignarhlutir i féldgum greinast pannig: 2012
Eignarhlutur Bokfeert verd

Netorka hf. ........cccovviiiiii e, 8,79% 9.943

Rekstrarvorubirgdir
Rekstrarvorubirgdir félagsins samanstanda af efnisbirgdum og varahlutum.

REKSIrarVOIUDITGOIT ... veeieiieiiie ettt e e
Nidurfeersla rekstrarvOrubirgda ..........ccueeieiiiiieeiiiie e

Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig:

VIOSKIPLAKIOTUN ...ttt e e e e
ABTAT KIGTUE et
Nidurfaersla VioskiptakrafNa ..........ccccovveiiiiiiiei e
Nidurfaersla annarra KrafNa ..........ccoooveiiiiiiencee e
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur samtals ..........c.cceveeeviieiiieeiieennen.

Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og bankainnstsedum.
Eigio fé

Hlutafé

2011

Eignarhlutur

Bokfeert verd

8,79% 9.943
2012 2011
237.689 242.444
26.578) 26.578)
211.111 215.866
2012 2011
760.204 727.126
39.534 44.229
(101.213) 103.436)
(19.687) 19.687)
678.838 648.232

Heildarhlutafé félagsins samkveemt sampykktum pess er 1.336 millj. kr. i arslok og er nafnverd hvers hlutar ein
islensk kréna. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hluta i félaginu, auk réttar til ardgreidslu. Allt hlutafé

félagsins hefur verid greitt.
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Eigio fé frh.:

Légbundinn varasj6dur

Heimilt er ad nota I6gbundinn varasjdd til ad jafna tap sem ekki er unnt ad jafna med feerslu Gr 6drum sjédum.
begar varasjodur nemur meiru en einum fjérda hluta hlutafjarins er heimilt ad nota upphaed pa sem umfram er til
pess ad haekka hlutaféd eda til annarra parfa.

Ardur
Stjorn félagsins leggur til ad greiddur verdi ardur ad fjarheed 300 millj. kr (0,22 kr. & hlut) & arinu 2013. A arinu
2012 var greiddur Gt ardur ad fjarhaed 300 millj. kr (0,22 kr. & hlut).

Hagnadur a hlut
Grunn- og pynntur hagnadur & hlut 2012 2011

[ FoTo g F= To TU T =T €71 RSP 441.864 270.431

Vegid medaltal utistandandi hluta:
Veginn medalfjoldi Gtistandandi hluta .............ccoceeiiieiiieeniees e 1.336.429 1.336.429

Grunn- og pynntur hagnadur & hlUE ...........cceeiiiiiieneee e 0,33 0,20

Vaxtaberandi skuldir
Hér eru upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantékum félagsins, sem feerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi. Frekari upplysingar um vaxtadhaettu og gjaldmidlagengisahaeettu eru veittar i skyringu 25.

31.12.2012 31.12.2011
Langtimaskuldir
OVEBYGYS DANKAIAN .......vvvevevicicieieieiecee ettt 1.421 36.690
Ovedtryggd skuldabréfattgafa med fiarhagsskilyrdum ..........c.ccccveveveveeeveverennne. 6.071.780 5.798.376
Naesta ars afborgun langtimaskulda ..., ( 1.421) ( 35.330)
Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals ...........cccoooieiiiiiiii e, 6.071.780 5.799.736
Skammtimaskuldir
Neesta ars afborgun langtimaskulda ..............ccovviiiiiiiiiii e, 1421 35.330
Vaxtaberandi skuldir SAMIAIS .........cccooiiiiiiiiiiic e 6.073.201 5.835.066
Skilmalar vaxtaberandi skulda
31.12.2012 31.12.2011

Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstodvar Medalvextir Eftirstodvar
Verdtryggdar skuldir i ISK ... 2012-2018 5,3% 6.073.201 5,3% 5.835.066
Afborganir langtimalana greinast pannig a naestu ar: 31.12.2012 31.12.2011
Ario 2012 - 35.330
Arid 2013 1421 1.360
Arid 2014 - -
Arid 2018 6.071.780 5.798.376

Vaxtaberandi skuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ...........cccccevieiiinns 6.073.201 5.835.066
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Tekjuskattsskuldbinding

Breyting tekjuskattsskuldbindingar a arinu greinist pannig

2012 2011
STAOA L. L. oottt e 780.439 756.079
Tekjuskattur arsins 63.009 24.360
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. .......ccceiiiiiiiiiiiiiie s 843.448 780.439
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig i arslok: 2012 2011
REKSTrarfJArMUNIT .......ooiiiiie e 982.686 942.219
Rekstrarvorubirgdir v ( 5.316) ( 5.316)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..o ( 24.180) ( 24.624)
Fyrirfram innheimtar tekjur ..., ( 16.136) ( 18.153)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap .........c.cooeeeiiriiieceeeee e ( 93.560) ( 113.625)
Frestun gengismunar skattalega ...........ccocerieiiiiiniiiicne e ( 46) ( 62)
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. ......ccooiiiiiiiiiiiie e 843.448 780.439
Yfirfaeranlegt skattalegt tap er nytanlegt i 10 ar frA myndun pess og skiptist pannig:
Tap arsins 2008 nytanlegt til &rsins 2018 ..........cccciveiiiiiiiiniiiie e 0 21.677
Tap arsins 2009 nytanlegt til arsins 2019 ...... 411.881 490.530
Tap arsins 2011 nytanlegt til arsins 2021 ... 55.919 55.919
Yfirfaeranlegt skattalegt tap Samtals ..........coccuiiiiiiiiie i 467.800 568.126
Lifeyrisskuldbinding

Félagid kaupir pjénustu af HS Orku hf. samkvaemt pjonustu- og verkkaupasamningi milli félaganna. Félagid tekur
pétt i kostnadi vegna haekkana & lifeyrisskuldbindingum HS Orku hf. og nemur hlutdeild pess i arslok 290 millj.
kr. (2011: 201 millj. kr.) og er faerd sem langtimaskuld vid HS Orku hf, heekkun arsins var 88,7 millj. kr. (2011:
102 millj. kr.). Hlutdeild félagsins i heekkunum & lifeyrisskuldbindingum HS Orku hf. er greidd med alagi a keypta
pjonustu af HS Orku hf.

Fyrirfram innheimtar tekjur

Fyrirfram innheimtar tekjur namu i arslok 2012 607 millj. kr. (2011: 627 millj. kr.). S& hluti fyrirfram innheimtra
tekna sem tekjufeerdur verdur & naesta ari er faerour medal skammtimaskulda og nemur i arslok 2012 73 millj. kr.
(2011: 68 millj. kr.).

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 2012 2011
VIBSKIPLASKUITIF ...t 144.502 112.437
SKuld Vie HS OrKU . oo e e 222.404 231.335
Adrar skammtimaskUIAIr ...........cooiiiiiiiiiii e 15.114 13.282

Adrar skammtimaskuldir SAMLalS ...........ceeiviiiieiiiiiei e 382.020 357.054
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25. Fjarmalagerningar
Lanséheetta

Mesta mdgulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfeert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

Skyr. 2012 2011
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..., 16 678.838 635.107
Handbgert f& ..o 17 1.062.259 457.077
1.741.097 1.092.184
Mesta mogulega tapsaheetta vidskiptakrafna & reikningsskiladegi:
Vidskiptakrofur, &N NIOUMEEISIU .......covviviiiiiiieiec e 760.204 727.126
760.204 727.126
Virdisryrnun
Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfeersla & reikningskiladegi voru eftirfarandi:
2012 2011
Brutté stada Nidurfeersla Bruatt6 stada Nidurfeersla
Ogjaldfallnar Krofur ..........ccccevevevererererererennan, 499.094 7.648 541.218 4.543
0-30dA0a ..ooeeririiiierie e 31.760 5.442 32.989 4.304
31-60 dagA .eeervieieiienie e 18.954 4,746 20.291 3.782
61 -90 daga ...eocvieiiriririee e 17.169 4.339 16.680 4.788
91 dags 0og eldri .......ccccceveviieriieiiec e 193.227 79.037 115.948 86.019
760.204 101.212 727.126 103.436
Breyting nidurfaerslu krafna greinist pannig:
2012 2011
N TTo 10 g = =T ] = O PP PP R PURRUR 103.436 71.400
AfsKrifadar KrofUr ............coociiiiiiiiii ( 44.802) ( 47.863)
NIOUITERISIA ArSINS ..o 42.578 79.899
NIQUITEEISIA BL.12. ..ttt 101.212 103.436

Adrar krofur
Adrar krofur eru nidurfeerdar um 19,7 millj. kr. vegna évissu um innheimtanleika.

Lausafjarédheetta

Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar veentanlegar vaxtagreidslur greinast pannig:

Samnings-
Bokfaert bundid
verd sj6dsfleedi Innan ars Eftir 1-2 ar
31. desember 2012
Vaxtaberandi
langtima-
skuldir ....... 6.073.201 8.325.829 323.225 321.804
Vidskipta-
skuldir
og adrar
skammtima-

skuldir ....... 381.809 381.809 381.809

Eftir 2- 5 ar

965.412

Eftir meira
en5ar

6.715.388
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Fjarmalagerningar, frh.:
31. desember 2011
Vaxtaberandi
langtima-
skuldir ....... 5.835.066 7.986.264 342.644 308.674 921.942 6.413.004
Vidskipta-
skuldir
og adrar
skammtima-
skuldir ....... 357.054 357.054 357.054

Gjaldmidlaaheetta
Gjaldmidlaaheetta félagsins er dveruleg par sem skuldir félagsins eru einvérdungu i islenskum kronum sem og
tekjur pess og gjold.

Vaxtadheetta og verdbotaahaetta
Vaxtaberandi fjarskuldir félagsins greinast med eftirfarandi heetti i lok arsins:
2012 2011
Fjarmalagerningar med fasta vexti
Verdtryggaar fJArSKUIAIr ..........ooiiiiiie e 6.073.201 5.835.066

Neemnigreining gangvirdis fjarméalagerninga med fasta vexti
Fjarmalagerningar félagsins med fasta vexti eru ekki feerdir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. bvi eiga
vaxtabreytingar & uppgjorsdegi ekki ad hafa ahrif & rekstrarreikning félagsins. Overuleg vaxtaéhaetta er til stadar.

Neemnigreining vegna verdbota

Ef verdlag hefdi verid 1% heerra & uppgjorsdegi hefdi afkomu arsins eftir tekjuskatt hesekkad (laekkad) um
eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir a pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stédugar. Greiningin
var unnin med sama heetti fyrir ario 2011.

2012 2011
Verdtryggaar fJArSKUILIr ........oooiiiiie s ( 9.110) ( 8.753)

Laekkun verdlags um 1% hefdi haft somu ahrif en i gagnstaeda att, ad pvi gefnu ad allar adrar breytur heféu
haldist stodugar.

Gangvirdi
bad er mat stjornenda ad bokfeert verd fjareigna og fjarskulda félagsins sé um pad bil jafnt gangvirdi peirra.
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Fjarmalagerningar, frh.:
Flokkar fjarméalagerninga
Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjarskuldir
& afskrifudu
kostnadar- Lan og Fjareignir

verdi krofur til s6lu Samtals
2012
Eignarhlutir i 88rum félogum ...........c.ccceveenne. 9.943 9.943
ViOskiptaKrofur ..........ccceeiiiiiiiiiiieee s 658.991 658.991
Adrar skammtimakrofur ........coccevvieeieennenn 19.847 19.847
Handbaert fé ........ccooooiiii e, 1.062.259 1.062.259
Samtals eignir .....ccoevvvviiiiien e 0 1.741.097 9.943 1.751.040
Vaxtaberandi skuldir ............cccoccviiiiinnennnnn. 6.073.201 6.073.201
Vidskiptaskuldir og adrar sk.sk. ...........ceeee... 159.405 159.405
Samtals sKUldir ........cccooviverieeiiienieee e 6.232.606 0 0 6.232.606
2011
Eignarhlutir i 60rum féldgum ...........cccceeeneeee. 9.943 9.943
Vidskiptakrofur .........c.ceeeene 623.690 623.690
Adrar skammtimakrofur 11.417 11.417
Handbaert fé ........cooovvviiiieeee e 457.077 457.077
Samtals €ignir .....ccovevvevceiiicniene e 0 1.092.184 9.943 1.102.127
Vaxtaberandi skuldir ............cccccoviiinininennnnn. 5.835.066 5.835.066
Vidskiptaskuldir og adrar sk.sk. ..... 125.719 125.719
Samtals sKuldir ........cccovverieeiiierie e 5.960.785 0 0 5.960.785

Skuldbindingar

[ 16gum um hlutafélég er kvedid a um ad ef kréfuhafi i félagi, sem skipt hefur verid, feer ekki fullnustu kréfu sinnar
hja pvi félagi sem kréfuna skal greida bera dnnur patttokufélog i skiptingunni éskipta abyrgd & skuldbindingum
sem stofnast héfdu pegar upplysingar um skiptingardaetlunina voru birtar. Abyrgd hinna vidtékufélaganna
takmarkast p6 vid nettdverdomaeeti pess eigin fjar sem rann til peirra pegar asetlunin var birt. Er félagid pvi abyrgt
fyrir skuldbindingum HS Orku hf. ad fjarhaed 9.449 millj. kr. i arslok 2012 (2011: 9.449 millj. kr.).

Samkveemt arshlutareikningi sem HS Orka skiladi pann 14. névember 2012 var heildarhagnadur timabilsins
jandar til september 2012 um 1.781 millj. kr. (2011: 936 millj. kr. tap), eigid fé félagsins var 50,1% pann 30.
september 2012 (2011: 41,2%) og handbaert fé fra rekstri var 1.872 millj. kr. (2011: 2.374 millj. kr.). Pann 10.
febrdar 2012 jok Jardvarmi hlut sinn i HS Orku hf. upp i 33,4%. Med nytingu pessa réttar eykst eigio fé HS Orku
hf. um 4,7 milljarda kr. og er pad pvi mat stjérnenda ad likur & ad & pessa abyrgd reyni séu hverfandi.

Endanlegur arsreikningur HS Orku hf. fyrir &rid 2012 liggur ekki fyrir.

bjonustu- og verkkaupasamningar

Félagid kaupir pjonustu af HS Orku hf. samkvaemt pjonustu- og verkkaupasamningi milli félaganna. A grundvelli
samningsins kaupir félagid stjornunar- og skrifstofupjonustu, auk pjénustu vegna reksturs veitukerfa félagsins.
Samningur pessi er 6timabundinn en er uppsegjanlegur med 18 manada fyrirvara midad vid aramot.
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28. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Adilar teljast vera tengdir adilar ef peir fara med bein eda 6bein yfirrdd i félaginu eda hafa vald til ad stjorna
fijarhags- og rekstrarstefnu pess. Medal tengdra adila félagsins eru: Lykilstjornendur, nanir fjdlskyldumedlimir
lykilstjornenda og félog par sem lykilstjornendur eda nanir fjdlskyldumedlimir peirra fara med yfirrad eda veruleg
ahrif. Félog par sem modurfélagid fer med yfirrad eda hefur veruleg ahrif teljast tengdir adilar.

Upplysingar um laun stjérnar koma fram i skyringu nr. 8.

Upplysingar vardandi tengda adila eru eftirfarandi:

Keypt Seld
Vidskipti vid tengd féldg arid 2012: pjonusta pjénusta Krofur Skuldir
HS Orka hf. ..o 1.830.312 23.349 13.890 222.404
Reykjanesbeer, hluthafi ..o 280 121.017 51.052 0
Orkuveita Reykjavikur, hluthafi ...................... 2.706 2.296 162 109
Hafnarfjardarbaer, hluthafi ...........cccccoviiinine 311 84.768 20.805 0
1.833.609 231.430 85.909 222513
Keypt Seld
Vidskipti vid tengd félog arid 2011: pjonusta pjonusta Krofur Skuldir
HS Orka hf. oo 1.735.474 18.282 13.016 231.335
Reykjanesbeer, hluthafi .............cccocceiiins 0 121.076 57.356 0
Orkuveita Reykjavikur, hluthafi ...................... 1.171 1.267 126 183
Hafnarfjardarbeer, hluthafi .............c.ccooeeeiis 465 82.625 11.403 0
1.737.110 223.250 81.901 231.518

29. Sampykki arsreiknings

Stjorn félagsins stadfesti arsreikninginn 22. febraar 2013.
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