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OP-Pohjola-gruppens
kapitaltackning klarar europeiskt
stresstest

Europeiska banktillsynskommittén (CEBS) ordnade
i juni—juli tilsammans med Europeiska
centralbanken, EU-kommissionen och de nationella
tillsynsmyndigheterna ett EU-tackande stresstest i
sammanlagt 91 banker. Testet tacker ca 65 % av
den aggregerade balansrékningen fér EU:s
banksektor. Bankerna valdes bland de viktigaste
bankerna i varje land och deltagarna skulle sta for
minst 50 % av den aggregerade balansrékningen
for den nationella banksektorn. | Finland svarade
Finansinspektionen for genomférandet av testet i
samarbete med Finlands Bank.

Av de finlandska bankerna deltog OP-Pohjola-
gruppen i stresstestet. Enligt internationella riktlinjer
fokuseras testet pa bankverksamheten och beaktar
inte riskerna i forsakringsverksamheten. Denna
begransning motsvarar CEBS kompetensomréade.
Finansinspektionen genomforde testet i samarbete
med OP-Pohjola genom att utnyttja normal
tillsynsinformation.

Ocksa Nordea Bank Finland som hor till Nordea
Bank-koncernen och Sampo Bank som hor till
Danske Bank-koncernen deltog i testet genom sina
moderbolag. For dessa koncerner 6vervakas testet
och publiceras resultaten i detalj av respektive
moderbolags nationella tillsynsmyndigheter.

Totalt sett tdcker EU:s stresstest ca 82 % av den
finlandska bankmarknaden maétt enligt
balansrakningen.

| testet beddmdes hur bankernas kapitaltéckning
klarar av att moéta olika scenarier av ekonomisk
tillvaxt och finansiella chocker. De scenarier som
anvandes har tagits fram av CEBS i samrad med
Europeiska centralbanken och EU-kommissionen.
Scenarierna beskriver extrem men mojlig
omvarldsutveckling. Scenarierna far inte tolkas som
prognoser.

Gemensamma scenarier for alla deltagare

| stresstestet antas tillvaxten i euroomrédet bli
negativ 2010-2011 till féljd av en global
efterfragechock (s.k. stresscenario, adverse
scenario). Ocksé finansmarknadsutvecklingen
antas bli negativ, dvs. aktiekurserna antas sjunka
och rantenivan stiga sarskilt for korta rantor.
Dessutom testades effekterna av en
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marknadschock for rantenivan pa europeiska
statsobligationer pa bankernas forluster pa
fordringar. Som jamforelseobjekt togs ocksa ett
alternativt scenario (s.k.referensscenatrio,
benchmark scenario) med en gynnsammare
omvarldsutveckling &n stresscenariot fram i testet.
Inte heller detta scenario far tolkas som en prognos.

P& basis av scenarierna beraknade CEBS
makroekonomiska nyckelvariabler landervis for de
europeiska staterna, med undantag av forandringar
i fastighetspriserna, som grundade sig pa
myndigheternas bedoémningar. | bada scenarierna
faststallde CEBS ocksa de viktigaste
kapitalmarknadsantagandena, sdsom utvecklingen i
aktiekurserna och rantenivan. Samtliga banker som
deltog i testet anvande samma scenarier och
omvarldsvariabler som faststéllts av CEBS. CEBS
har sokt sorja for enhetliga premisser genom att ge
noggranna berékningsanvisningar (bl.a. om
faststéllandet av kreditriskparametrar).

| testet utvarderades scenariernas effekter pa
redovisningen av forluster i handelslagret (trading
book) och den finansiella verksamheten(banking
book) och utvecklingen av bankens kapitaltdckning.
Den finansiella verksamheten omfattar bankens
l&nefordringar, kundfordringar och investeringar
som innehas for handel. Vid bedémning av
avkastningen pa portfoljerna éver den period som
faststélls i scenariot antogs att volymen av
verksamheten inte okar.

Marknadschocken for statsskulden avspeglades i
ett scenario med negativ tillvéxt och stigande
allman rantenivd 2010-2011. Dessutom antogs att
marknadens syn pa de europeiska staternas
kreditvardighet skulle férsvagas, varvid
ranteskillnaderna i relation till priset p& den tyska
statsskulden skulle 6ka. Nar ranteskillnaderna 6kar
sjunker marknadsvardena pa statsobligationer.
CEBS faststallde marknadschockens effekt separat
for varje stats obligationer. Till exempel for grekiska
statens lan var antagandet en nedskrivningsforlust
pa 23,1 % pa grund av 6kad ranteskillnad (s.k.
haircut). Alla anvanda parametrar finns p4 CEBS
webbplats.

P& basis av ranteskillnaderna mellan de enskilda
staterna och portfoljférdelningen i bankerna
beréknades varderingsforluster pa sadana
fordringar pa den offentliga sektorn som ingar i
bankens handelslager, dvs. resultatfors till verkligt
varde.
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Vidare antogs att de 6kade kostnaderna for statens
upplaning har negativ effekt ocksa pa den privata
sektorns kreditvardighet i respektive land (dvs.
foretags- och hushallsexponeringarna). Darfor
beréknades i testet, pa basis av kansligheter som
CEBS faststallt, aven tillaggsforluster fororsakade
av chocken péa grund av nedskrivningar av
fordringar pa den privata sektorn i den finansiella
verksamheten.

Vid beddmningen av stresstestresultaten lades de
nedskrivningar som beréknats pa grund av
marknadschocken for statsskulden till férlusterna
enligt stresscenariot fér omvarldsutvecklingen.

| stresstestet ligger OP-Pohjolas kapitaltackning
alltjiamt betydligt 6ver minimikravet

| OP-Pohjola redovisar bankverksamheten fortsatt
positivt resultat i alla delar av testet och
kapitaltackningen enligt kreditinstitutslagen uppvisar
stabil utveckling. Primarkapitalrelationen, Tier 1,
ligger klart 6ver det internationella minimikravet
som i testet ar 6,0 %. Dessutom ligger den totala
kapitaltackningsgraden i alla faser av testet klart
over det lagstadgade minimikravet pa 4,0 %.

| stresscenariot sjunker Tier 1-kapitaltdckningen till
12,5 % nar de riskvagda fordringarna okar pa grund
av forsamrad kreditkvalitet. Med beaktande av
effekten av marknadschocken for statslanen pa
nedskrivningarna pa finansiella tillgdngar sjunker
gruppens Tier 1-kapitaltédckning till 12,3 %.
Statsriskernas effekt ar saledes ratt liten.

Bakom den stabila utvecklingen av OP-Pohjolas
kapitaltdckning i stresscenariot ligger framst
mattliga risker i vardepappersinvesteringar och
positiv rantenettoutveckling vid stigande ranteniva.
Véardepapper som innehas for handel utgdér en
relativt liten del av bankverksamhetens finansiella
tillgdngar. Trots antagandet om nolltillvaxt borjar

gruppens rantenetto stiga pa grund av den positiva
effekten av den antagna uppgangen i korta rantor.

Jamfort med utfallet fér 2009 6kar nedskrivningarna
(dvs. "kreditforlusterna”) i bankportfdljen betydligt
2010 och 2011 i bada scenarierna. Det beror pa de
ovanligt stora forlustantagandena i testet som
sarskilt i fraga om hushall leder till klart htgre
nedskrivningar an aret innan.

De varden som tillampas i stresstesterna kan anses
vara allvarliga forlustantaganden.

Till exempel 2009 svarade nedskrivningar av
hushallsexponeringar for 0,1 % av exponeringarna
medan de i stresscenariot under perioden 2010—
2011 kumulativt lag pa totalt 0,98 % och med
beaktande av effekten av statslanschocken pa 1,15
%.

Ocksa finanskonglomerats kapitaltackning ar
stark

CEBS stresstest har begransats till
bankverksamheten och de ovan namnda resultaten
har beréknats enligt samma kriterier som for de
ovriga europeiska bankkoncernerna. Darfoér har
kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn dver
finans- och forsakringskonglomerat inte beraknats i
testet eftersom den omfattar saval bank- som
forsakringsverksamheten.

OP-Pohjola-gruppens kapitaltdckning enligt lagen
om tillsyn 6éver finans- och férsakringskonglomerat
I&g vid slutet av mars 2010 pa 1,62, medan
minimikravet enligt lagen &ar 1,0, och
kapitaloverskottet jamfort med minimikapitalkravet
var 2,3 miljarder euro. Med hansyn till den starka
kapitaltackningen och det positiva resultatet i testet
bedémer Fl och OP-Pohjola att ocksa
finanskonglomeratets kapitaltdckning mycket val
klarar scenarierna enligt CEBS stresstest.
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Bilaga 1. Centrala variabler for Finlands del i CEBS stresstestscenarier

Finland

Referensscenario (benchmark scenario) 2010 2011
BNP, §rlig procentuell férandring 0,90 % | 1,60 %
Arbetsléshet (% av arbetskraften vid arets slut) 10,20 % | 9,90 %
Kort marknadsranta (3 man. Euribor) 1,20 % | 2,10 %
Lang marknadsranta (10 ar) 3,50 % | 3,90 %
Priser pa kommersiella fastigheter, arlig procentuell féréndring 0 % 0 %
Bostadspriser, arlig procentuell férandring 0 % 0 %
Stresscenario (adverse scenario), 31.12.2011 2010 2011
BNP, arlig procentuell férandring -0,10 % | -0,60 %
Arbetsléshet (% av arbetskraften vid arets slut) 10,40 % | 11,40 %
Kort marknadsranta (3 man. Euribor) 2,10 % | 3,30 %
Lang marknadsranta (10 ar) 4,00 % | 4,60 %
Priser pa kommersiella fastigheter, arlig procentuell féréndring -10 % -10 %
Bostadspriser, arlig procentuell férandring -5 % -5 %
Marknadschock for statslan i stresscenariot 2010 | 2011
Lang statslanerénta (5 ar) 2,91 % | 4,16 %

Linkl. 6kad spread i relation till Tysklands statsskuld
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Bilaga 2. Utvecklingen av OP-Pohjola-gruppens resultat och kapitaltackning i stresstestet

Utfall 2009

31.12.2009 miljoner euro
Tier 1 vid arets slut 5227
Kapitalbas vid arets slut 5227
Riskvégda tillgdngar vid arets slut 41 480
Rorelseresultat fére nedskrivningar av finansiella tillgéngar 764
Nedskrivningar i bankportféljen -180
Forluster i handelsportféljen 0
Nedskrivningar av féretagsexponeringar! 0,70 %
Nedskrivningar av hushallsexponeringart 0,07 %
Tier 1-kapitaltackning vid arets slut 12,60 %

Resultat av scenarierna

Scenarierna bygger pa olika antaganden. Resultaten enligt referensscenariot publiceras som
jamforelsegrund for stresscenariot. Scenarierna far till ingen del tolkas som prognoser.

Referensscenario (benchmark scenario), 31.12.2011 miljoner euro
Berdknad Tier 1 5616
Beraknad total kapitalbas 5616
Beraknade riskvégda tillgédngar 41 797
Beraknad Tier 1-kapitaltackning 13,40 %
Stresscenario (adverse scenario), 31.12.2011 miljoner euro
Berdknad Tier 1 5452
Berdknad total kapitalbas 5452
Beraknade riskvégda tillgédngar 43 758
Beraknat rorelseresultat fére nedskrivningar av finansiella tillgangar? 1169
Berdknade nedskrivningar av den finansiella verksamheten? -782
Beraknade férluster i handelslagret? -36
Beraknade nedskrivningar av féretagsexponeringar!-? 1,62 %
Berdknade nedskrivningar av hushallsexponeringar!-? 0,98 %
Beraknad Tier 1-kapitaltdckning vid arets slut 12,50 %

Statsldnechockens effekter i stresscenariot, 31.12.2011 (stresscenario och

miljoner euro
statsldnechock totalt)

Okning av nedskrivningar i den finansiella verksamheten? -97
Okning av vérderingsforlust pa den offentliga sektorns exponeringar i handelslagret? -24
Berdknade nedskrivningar av féretagsexponeringar®-? 1,78 %
Berdknade nedskrivningar av hushallsexponeringar!-? 1,15 %
Berdknad Tier 1-kapitaltackning 12,30 %
Tillskottskapital som behoévs vid utgdngen av 2011 for att uppna en Tier 1 0

-kapitaltdckning pd 6 % efter effekterna av stresscenariot och statsl&nechocken
1 Inklusive finansiella tillgdngar som kan séljas, investeringar som halls till férfall, I8nefordringar och kundfordringar, % av fordringarna

2 Kumulativt féor 2010 och 2011
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Bilaga 3. Fordringar pa EEA30-landernas offentliga sektor i OP-Pohjolas finansiella verksamhet och
handelslager 31.3.2010 (miljoner euro)

Osterrike 0 0 0 0
Belgien 159 155 5 159
Bulgarien 0 0 0 0
Cypern 0 0 0 0
Republiken Tjeckien 0 0 0 0
Danmark 0 0 0 0
Estland 0 0 0 0
Finland 490 301 189 490
Frankrike 33 1 32 33
Tyskland 170 110 60 170
Grekland 21 0 21 21
Ungern 0 0 0 0
Island 0 0 0 0
Irland 41 41 0 41
Italien 7 0 7 7
Lettland 0 0 0 0
Liechtenstein 0 0 0 0
Litauen 0 0 0 0
Luxemburg 0 0 0 0
Malta 0 0 0 0
Nederlanderna 2 0 2 2
Norge 0 0 0 0
Polen 0 0 0 0
Portugal 0 0 0 0
Rumanien 0 0 0 0
Slovakien 0 0 0 0
Slovenien 0 0 0 0
Spanien 0 0 0 0
Sverige 96 96 0 96
Storbritannien 0 0 0 0
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