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Skyrsla stjérnar

Skyrsla og aritun stjéornar og framkvaemdastjora

islandssjodir hf. er sérheeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. islandssjédir starfa & grundvelli laga um
fiarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi nr. 30/2003.
islandssjodir hf. er détturfélag ad fullu i eigu Islandsbanka hf. og Midengis ehf., détturfélags
bankans, sem & 0,3% i Islandssjédum, og er hluti af samstaedu Islandsbanka.

Arshlutareikningi  félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning
rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.
Pessi framsetning er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem
settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok juni 2011 voru 16 sjodir i rekstri og slitum hja félaginu og nam hrein eign peirra 113.228
milljdnum kréna. bar af eru 12 verdbréfasjodir med hreina eign ad upphaed 109.724 milljonir kréna
og 4 fjarfestingarsjodir med hreina eign ad upphaed 3.504 milljonir krona. Einn sjédur sem skradur
er i Luxemborg er i styringu félagsins.

Samkvaemt rekstrarreikningi er 98 milljona krona hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi
arsins 2011. Samkvaemt efnahagsreikningi i lok juni nemur eigid fé félagsins 1.593 milljionum
kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I16gum um fjarmalafyrirtaeki, er 154,9%
en logbundid lagmark er 8%. Eignir félagsins eru adallega bankainnstaedur, eignir i
hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda og stdk verdbréf med rikisabyrgd.

A fyrri hluta ars 2011 var greiddur ut ardur til hluthafa, 25% af hagnadi arsins 2010, eda 65 milljonir
krona.

Adalfundur felagsins var haldinn i mars 2011 og var stjorn fyrra ars endurkjorin. Prir af fjorum
stjornarmonnum eru 6hadir og er pad i takt vid stefnu Islandssjoda um skipun stjornar.

Mikil ahersla hefur verid 16gd a vidskipta- og vOrupréun og mun pvi starfi verda haldid afram a
arinu 2011. Nyjum sjodum félagsins hefur verié mjog vel tekid, en vel yfir 10 pusund fjarfestar eiga
hlutdeildarskirteini i sjodum Islandssjéda.

I lok juni stérfudu 13 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur & timabilinu 83 milljonum
krona.

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoodir

i lok juni 2011 voru fimm skuldabréfasjodir i styringu félagsins:

Nafnsjoos ___________________|Tegundsjods

Veltusafn Verdbréfasjédur
Rikissafn — rikisskuldabréf og innlan Verdbréfasjodur
Rikisskuldabréf — Sjodur 5 Verdbréfasjédur
Long rikisskuldabréf — Sjodur 7 Verdbréfasjodur
Fokus — Vextir Fjarfestingarsjodur

A fyrri hluta ars 2011 lsekkadi krafan & verdtryggdum rikisskuldabréfum umtalsvert vegna vaxandi
verdbolgu. Leiddi petta til heekkandi verds & verdtryggdum rikisskuldabréfum. Krafa a
overdtryggdum rikisskuldabréfum haekkadi a sama tima. Verdtryggdir skuldabréfasjédir njéta enn
vinszelda enda eru peir leid fyrir fjarfesta til ad fa verdtryggingu & eign sina an pess ad binda purfi
fjarhaedina i langan tima.
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Félagid styrir einnig prem hlutabréfasjodum:

Nansjoos  |Tegundsjods

l:JrvaIsvisitaIa — Sjodur 6 Verdbréfasjodur
Urval innlendra hlutabréfa — Sjodur 10 Fjarfestingarsjodur
Heimssafn — Sjédur 12 Verdbréfasjodur

Innlendur hlutabréfamarkadur haekkadi mikid i upphafi ars m.a. vegna ahuga fjarfesta a nyju
hlutafé i Icelandair Group. Urvalsvisitalan haekkadi um 7,9% i jandar en pokadist sidan nidur & vid
i byrjun mai i takt vid laekkanir & helstu hlutabréfamérkudum heims. Urvalsvisitalan haskkadi um
1,88% fra aramotum til juniloka.

Erlendar hlutabréfavisitdlur haekkudu einnig vel i upphafi ars vegna godra uppgjora fyrirteekja
vestanhafs og einnig hagtalna sem voru yfir vaentingum. | byrjun mai kom sidan leidrétting &
hlutabréfaverdi vegna lakari veentinga um hagvaxtarhorfur & heimsvisu. Hravorur lsekkudu pa
nokkud i kjolfarid eftir ad hafa haekkad umtalsvert fyrr & arinu. Avéxtun & hlutabréfamérkudum var
b6 agaet fréa aramoétum til juniloka og haekkadi Heimsvisitala Morgan Stanley um teep 4% (USD).
Bandariska visitalan S&P500 haekkadi um 5% fra aramotum.

Auk framangreindra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda pa styrir félagid Eignasafninu, bléndudum
verdbréfasjodi sem fjarfestir i innlendum og erlendum verdbréfasjodum, hlutabréfum og
skuldabréfum. Sjédurinn skiladi godri avoxtun & fyrri hluta arsins i samanburdi vid adra sjodi
félagsins. Gjaldeyrishéft banna fjarfestingar i erlendum fjarmalagerningum og par af leidandi hafa
fjarfestingar Eignasafnsins verid ad mestu leyti i islenskum rikisskuldabréfum en sj6durinn hefur
einnig fjarfest i innlendum hlutabréfum. Markmid Eignasafnsins er ad eiga um fjéréung i erlendum
eignum og mun sjodurinn leita ad fjarfestingarteekifeerum erlendis pegar gjaldeyrishéft verda
afnumin.

Pa var nyr blandadur verdbréfasjédur stofnadur i april & pessu ari, Eignasafn — Riki og sjéoir.
Sjédurinn fjarfestir i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega
fijarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirteekja og ©6drum fjarmalagerningum tengdum verd-
bréfum. Sj6dnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum
med abyrgd rikissjéds eda sveitarfélaga og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Sjodir i slitaferli

Helsta markmidid vid styringu og umsyslu sjoda i slitaferli er ad hamarka endurheimtur og tryggja
sem hradastar utgreidslur til hlutdeildarskirteinishafa. Eignir sjoda i slitaferli eru verdmetnar
reglulega af greiningarsérfraedingi islandssjéda asamt sjodstjora hvers sjods fyrir sig. Matid er
borid undir ahzettunefnd islandssjéda, en pvi er zetlad ad endurspegla sem best datlad verdmaeti
sjodanna a hverjum tima fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Auk pess koma utanadkomandi adilar ad
pvi ad gera 6had verdmat a eignum. Matid er unnid undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda
Islandssjoda.

i lok juni 2011 voru fjorir sjédir i slitaferli hja islandssjéodum, p.e. fyrirtaekjaskuldabréfasjodirnir
Sjodur 1 og Sjodur 11 asamt erlendu peningamarkadssjodunum i EUR og USD.

Fra upphafi slitamedferdar sj6da hafa verid greiddar ut alls 26.034 millionir krona til

hlutdeildarskirteinishafa, par af 310 milljonir kréna arid 2008, 12.091 million kréna arid 2009,
10.982 milljénir kréna arid 2010 og 2.651 milljon krona arid 2011.
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Safnastyring islandssj6da

Eignaséfnum, 66rum en verdbréfa- og fjarfestingarsjodum, er styrt af safnastyringarteymi
islandssjoda. Fjarfest er samkvaemt fjarfestingarstefnum sem hafa veri® métadar i samvinnu vié
hvern vidskiptavin. Nokkrir safnastjérar mynda safnastyringarteymi sem vinnur ad greiningu a
markadi og mati a fjarfestingarkostum. Teymid tekur akvardanir um breytingar a eignaséfnum i
samraemi vid vikmork sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu hvers eignasafns. Almennt er 16gd
ahersla & ad vid breytingar & eignasdfnum sé horft til lengri tima en litid framhja daegursveiflum a
moérkudum. Safnastjérar funda minnst vikulega par sem farid er yfir stddu markada og safna.
Markmid safnastyringarteymis eru medal annars ad vernda og auka hofudstol vidskiptavina, ad na
ad lagmarki sdmu visitdlu og vidmidunargrunnur vidkomandi vidskiptavinar midast vidé og ad proa
og vidhalda gédum tengslum vid vidskiptavini.

Stjérnarhaettir

Vandadir stjornarheettir, gagnseei i vinnubrogdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjornar og
starfsmanna Islandssjoda. Starfsemin lytur stefnu, reglum og ferlum sem atlad er ad tryggja sem
best hagsmuni vidskiptavina.

Stefna Islandssjoda er ad meirihluti stjiornarmanna séu 6hadir. i takt vid pa stefnu eru prir af fiérum
stjornarménnum o6hadir, baedi félaginu sjalfu og starfsménnum pess og adalhluthafa félagsins.
petta fyrirkomulag er til pess fallid ad hagsmunir vidskiptavina séu aetid i fyrirrami.

Stjorn islandssjéda starfar eftir starfsreglum sem settar eru & grundvelli laga um hlutafélég og laga
um fjarmalafyrirtaeki. Starfsreglurnar kveda m.a. & um heefi stjérnarmanna, upplysingagjéf og
verkaskiptingu. Einnig er kvedid & um ad stjorn islandssjoda skuli, eigi sjaldnar en arlega, meta
storf sin, verklag og starfsheetti. A vegum stjérnar er starfreekt endurskodunarnefnd. Medal
verkefna nefndarinnar er mat a innra eftirlitskerfi félagsins og aheettustyringu, mat a pvi hvort 6llum
I6gum og reglugerdum sé fylgt og mat & endurskodunarskyrslum og 66rum stérfum [6ggilts
endurskodenda félagsins.

Ahaettustyring islandssjéda er margpaett og er fylgst med ahaettu i rekstri félagsins sjalfs og peirra
verdbréfa- og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Reglulega er fylgst med eignum sjodanna
og ad beir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & &haettu- og
arangursmeelikvordum er veigamikill pattur i ahaettustyringu og eftirliti. Ahzettustyring islandssjoda
sér um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til stiornenda og annarra adila i peim malum er
ahaettustyringu og eftirlit varda.

A fyrstu sex manudum arsins voru haldnir tiu stjérnarfundir, par af einn & rafraenu formi og fjorir
fundir i endurskodunarnefnd. Innri endurskodun kynnti stjorn stérf sin a arinu.

i verklagsreglum islandssjéda er sérstakur kafli um sidareglur. Efnisatridi peirra regina varda m.a.
skyldur vid vidskiptavini, fagleg vinnubrogd og hagsmunarekstra. Stjorn félagsins hefur einnig
sampykkt sérstakar reglur um hagsmunararekstra.

islandssjodir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof. A vefsidu félagins
www.islandssjodir.is ma medal annars finna verklagsreglur, reglur um aheettustyringu og
adferdafraedi vid styringu sjoda, itarlegar upplysingar um islandssjédi og upplysingabléd um
verdbréfa- og fjarfestingarsjodi félagsins, avoxtunartdlur, utbodslysingar og arsskyrslur
islandssjoda. Islandssjodir eru einnig i samstarfi vid Kelduna og Creditinfo sem birta upplysingar
um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi og samanburd peirra.
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Eins og greint er fra i skyrslu stjornar i arsreikningi fyrir arid 2010 héféudu 10 adilar mal a hendur
islandssjéodum hf. pann 24. juni 2010 og kréfdust vidurkenningar & skadabdtaskyldu félagsins
vegna atrida sem snertu rekstur a Sjodi 9 arin fyrir bankahrun. Malinu var visad fra héradsdomi
pann 2. mai 2011, medal annars a peim grundvelli ad ekki hefdu verid leiddar likur ad pvi ad peir
hefdu ordid fyrir fjarhagstjéni. Malinu lauk med démi Haestaréttar nr. 326/2011 sem kvedinn var
upp pann 14. juni 2011, en i peim domi var nidurstada héradsdéms um fravisun stadfest.

Yfirlysing
Samkvaemt bestu vitneskju stjornar er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoéda og akvaedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad

mati stjornar glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsst6du og rekstrarafkomu félagsins a
fyrstu sex manudum arsins 2011.

Reykjavik, 29. agust 2011

i stjorn:

Steinunn Bjarnadottir Arszell Valfells
Bolli Hédinsson Erna Eiriksdottir
Framkvamdastjori:

Agla Elisabet Hendriksdottir
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Konnunararitun hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa islandssjoda hf.

Vié héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning islandssjéda hf. fyrir timabili® 1. jandar til 30. jani
2011. Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um  sjodstreymi, upplysingar um  mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrafélagid. B-hlutinn inniheldur rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verébréfasjodi og fyrir fjarfestingarsjodi. Stjornendur eru
abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd
okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kdnnuninni.

Umfang konnunar

Kdénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads
endurskodanda a arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem
eru abyrgir fyrir fjarmalum og reikningsskilum félagsins, asamt greiningum a hinum ymsu lidum
reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid
faum vitneskju um 6ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid
alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga
mynd af afkomu félagsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2011 og breytingu a handbaeru fé a
timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara i alyktun okkar viljum vid vekja athygli & skyringu nr. 6 i
arshlutauppgjoéri verdbréfasjéda og skyringu nr. 6 i arshlutauppgjoéri fjarfestingarsjoda. bar kemur
fram ad nokkur dvissa rikir um heimild til skuldajéfnunar kréfu sjoda i slitamedferd a méti skuld vid
Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjoIfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins a rekstri bankans i oktéber
2008, og moguleg ahrif sem nidurstada frabrugdin mati vibkomandi sjoda geti haft a virdi pessara
eigna.

Kdépavogur, 29. agust 2011

Deloitte hf.
Pall Grétar Steingrimsson Bragi Gudjonsson
endurskodandi endurskodandi
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Rekstrarreikningur januar - juni 2011

Rekstrartekjur

UMSYSIUPOKNUN ...
FJArMUNAtEKIUN ..o
GENGISMUNU ..ttt e e rbne e e snneeee s

Rekstrartekjur samtals

Nidurfeersla vegna verdbréfaeignar ..o

Hreinar rekstrartekjur samtals

Rekstrargjold

Laun og annar starfsmannakostnadur .............ccccveeeeeeeiiiciiiecee e,
Pjonustugjold til islandsbanka hf. ...........ccccooeeoieeeeeeeeeeeeeeeeeee,
Annar rekstrarkosStNadur .............coovviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee e

Rekstrargjold samtals

Hagnadur fyrir tekjuskatt

TeKjUSKatUr ...

Hagnadur timabilsins
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Skyr.

2011
1.1.-30.6.

503
55
11

569
(27)
541

83
245
91

419

123
(24)
98

2010
1.1.-30.6.

423
64
17

504
(24)
479

77
164
87

328

151
(27)
124

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir Skyr. 30.6.2011 31.12.2010
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 2,6 895 625
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 2,7 533 396
Peningamarkadsinnlan hja fiarmalafyrirteekjum ...........cccoooiiiiiiiinienn, 2,8 101 201
Fjarfestingar samtals 1.530 1.222
Krofur
Krofur 8 tengd fEIOG ........veviiiiiiiii i 9 79 155
ABFAN KIOTUR ..ot 1 3
Krofur samtals 81 158

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........coccceiiiiiiiiieiene e, 59 945 1.023

BanKaiNNSIEEOUS .........oiiiiiiiie e 9 384 583
Adrar eignir samtals 1.328 1.606
Eignir samtals 2.939 2.986
Eigio fé

HIUTATE .o 25 25

Logbundinn varasjoour ..., 6 6

Oradstafad igis & ...........coovevieeee ettt 1.561 1.528
Eigid fé samtals 11 1.593 1.559
Skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG .....c.eeeiiieei e 9 239 276

ReikNadir SKattar ...........ooiiiiiii 2 24 58

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........coccccciiieiiiiieie e, 5 945 1.023

ABIAr SKUIAIF ...eeieee e e 10 138 70
Skuldir samtals 1.346 1.427
Eigid fé og skuldir samtals 2.939 2.986
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Yfirlit um sjédstreymi januar - juni 2011

Skyr. 2011 2010
1.1.-30.6. 1.1-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSins ... 11 98 124
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
Gengishaekkun verdbréfa ... (38) (41)
Nidurfeersla verdbréfaeignar ...........cccoiieiiiiiii e 2 27 24
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 87 107
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...........cccccceeiiiiiieininen. (5) (178)
Handbeert fé fra/(til) rekstrar 82 (71)
Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf umfram seld ..o (295) (72)
Fjarmognunarhreyfingar
LCTy=T (o (o [N =T o 1U | PP 11 (64) 0
Laekkun handbeers fjar (278) (143)
Handbaert f& i rsbyrjun ... 1.606 2.610
Handbeert fé i lok timabils 1.328 2.467
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur [slandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i milljonum. Félagi® er détturfélag Islandsbanka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstaedunnar par.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvaréanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjéornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 66rum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum heetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda lslandssjoda. Einnig fékk
félagid® umsyslupoknun fyrri hluta arsins fyrir IS SICAV1-Mondo i Luxembourg. béknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem er &tlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og
umsyslu vid rekstur sjodanna. Félagid feer hlutfallslega poknun vegna sjéda og eignasafna i styringu auk
arangurstengdrar péknunar fari arangur pessara sjoda eda eignasafna umfram skilgreind vidmid.

Gengismunur

Gengismunur er 6innleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arshlutareikningi.

Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu a naesta ari vegna skattskylds
hagnadar timabilsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i lok timabils. Novator
Credit Opportunities Fund er i slitamed&ferd og nokkur dvissa rikir um verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins.
bvi er tekin 40% varudarnidurfeersla af verdmeeti sjédsins. Stok verdbréf eru metin & markadsvirdi i lok
timabils.

3. Laun og annar starfsmannakostnadur

30.6.2011 30.6.2010

LLBIUM e e e 67 61
Onnur launatengd GIBIA ...........ceeviveeiee et 16 16

83 77
Starfsmannafjoldi a timabilinu ... 13 15

4. bjonustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjonustusamning vid islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvorslu og innri endurskodun auk pess ad sja um bodkhald, dagleg
gengisuppgjér og veita 16gfreedipjonustu. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vorslu eigna sjéda i rekstri hja
islandssjodum.

islandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Audi Capital um sélu hlutdeildarskirteina og Kelduna um
upplysingagjof a sjodabrettinu www.keldan.is.

A medal annars rekstrarkostnadar er innri kostnadur vegna husaleigu og rekstrarkostnadar hisnaedis.
Samtals hafa [slandssjédir greitt islandsbanka 323 milljénir kr. fyrir pjénustu bankans & fyrstu 6 manudum
arsins 2011.

5. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum Islandssjéda sem eru i slitamedferd. bessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Gt vegna
pess ad eigendur h6fdu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar
og skuldar i efnahagsreikningi islandssjoda.
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Skyringar

6. Verobréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 30.06.2011 31.12.2010
TS o) = SR 373 264
RIKISVIXIAT ...eeiiieiiiee ettt et e e et e e e st e e s snee e e s enraeeeanns 273 50
IOUBADIES .........veieeieie st 227 311
Spariskirtini MKISSJOOS ........oeeiieiieeeiiiee e see e e e s enaeeeens 22 0
895 625

7. Verobréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 30.06.2011 31.12.2010
RIKISSAIN .t 110 110
VEIUSATIN ..ottt 109 108
SJOOUN 9.3 USD ...ttt enes 88 0
T = E7= o SR 72 71
Novator Credit Oppurtunities FuNd ...........cccoeiiiiiiiiie e 41 37
Eignasafn - RiKi 0g SOOI ........cccuiiiiiiiiie e ee e 39 0
Long rikisskuldabréf - SjOOUr 7 .......oeeviiiiie e 29 28
Rikisskuldabréf - SJOOUI 5 ....ccueiiieiiiciese s 28 28
Urval innlendra hlutabréfa - SJo8Ur 10 ........c.cooveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9 4
Urvalsvisitala = SJOBUF B ..........ccoveueueeeeieeeeeeeeee e ee e s en s 3 3
SJOBUr 1A - SKUIJADIET ..o e 3 5
Sjoour 11A - fyrirteekjabréf ..o 1 3
533 396

8. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirteekjum

Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 30.06.2011 31.12.2010
ArON BanKi Nf. oo 101 201
101 201

9. Vidskipti vid tengd félég janudar - juni 2011

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

islandsbanki hf. ............cccccovevercueerereeeneenn, 8 (323) 1.330 52
Verdbréfasjodir islandssjéda hf. ..................... 470 0 73 0
Fjarfestingarsjédir islandssjoda hf. .................. 25 0 4 0
Glitnir banki hf. ... 0 0 0 187
503 (323) 1.408 239

10. Adrar skuldir
30.6.2011 31.12.2010

Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fiarfestingarsjéda .................. 60 49
Ogreidd laun og launatengd giold ..............coouieeeeeee e 20 16
Ogreidd opiNDEr GIOIA ...........c.ov oot 58 0
OGreiddur KOSTNAOUE ..........ocooveeeeeeeeee et 0 5

138 70
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Skyringar

11. Eigié fé

Légbundinn Orédstafad Eigid fé
Hlutafé varasjodur eigid fé samtals

Eigid fé 1.1.2010 ..o 25 6 1.269 1.301
Hagnadur timabilsins ............ccccooviiiiiiiennens 124 124
Eigid fé 30.6.2010 ......ooeiiiieeiiiieeeee e 25 6 1.393 1.424
Hagnadur timabilsins ...........ccccceviiiiiniieeee 135 135
Eigid fé 31.12.2010 ....ooriiiieeee e 25 6 1.528 1.559
Greiddur ardur .........cccceeeeeeeciiieeeee e (65) (65)
Hagnadur timabilsins ..........cccccceevieeeniiinen. 98 98
Eigid fé 30.06.2011 25 6 1.561 1.593

12. Eiginfjarhlutfall

Eigid fé i lok timabilsins er 1.593 milljénir kr. eda 54% af nidurstédu efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 154,9% en
lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvamt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

T To I8 (= TE=T= a1 =] SRS 1.593
=TT T < - AR 72
1Y =1 = T0 T | T <) = TR 10
R YT = £=1 1= <1 2= R 0
o= 1= - PSRRI 82
Eiginfjarhlutfall 154,9%

13. Onnur mal

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hefur teki® akvordun um ad hefja formlega rannsékn a pvi hvort kaup nyju
bankanna briggja, b.e. islandsbanka hf., Arion banka hf. og NBI hf., & eignum peningamarkadssjéda vid slit
beirra sj6da i oktéber 2008 hafi falid i sér rikisadstod i skilningi 61. gr. EES-samningsins. Hefur islandsbanki
upplyst ESA um hvernig kaup bankans a eignum ar Sj6di 9, sem hefur verid slitid, bar ad. Hefur bankinn
komid pvi skyrt a framfaeri ad engin fyrirmaeli hafi komid fra stjérnvéldum um kaup a eignum ur sjédnum, pad
hafi verid gert & vidskiptalegum forsendum byggt a verdmati 6hadra adila. Gert er rad fyrir ad nidurstada
hinnar formlegu rannséknar ESA liggi fyrir a pessu ari.
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Verdbréfasjodir

Arshlutareikningur
30. juni 2011

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur verébréfasjéda januar - juni 2011

2011 2010
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Vextir, verdbaetur 0g arQUr ................eeeueuemimimiueiiiiiiiinininenieeneneneneneeeeeee 2.858 3.598
GENGISIMUNUI .....iiiiiete e et e e ettt e e e e et e e e e s esanereeeeessensneeeeeeeeannnees (202) 3.506
VAXEAGIOIA ..ottt ettt et (65) (27)
Hreinar fiarmunatekjur samtals 2.592 7.077
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ottt eeeeaeeeneennennnnes 450 399
Annar rekstrarkoStNaduU ............ooocuiiiiiii e 22 12
Rekstrargjold samtals 472 411
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini 2.120 6.666

Sundurlidun & rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun bls. 21-22.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjoda 30. juni 2011

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
HIUTADIET .o
Hlutdeildarskirt@ini ...........ooooriiiiiiii e
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...
AflEIBUSAMNINGAT ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HanNdbaert f& ...
ABTAT CIGNIT ettt

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ..........ccoooeeuveiiieiiiiieee e

Skuldir

Skuldir vid [anastofnanir ............ceevvviiiiiiiiiii
Skuldir vid tengd fEIOG ....ovvvvieieieiiieieeeeeeeeeeeeeeee e
AfleIOUSAMNINGAT .....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee ettt eeeeeeeeeeeeeeeeereeeeesennne
ABrar SkUIIr ...oooeeeieiceeeeeeeee

Skuldir samtals

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

30.6.2011

98.561
907
884

11.504
196

112.052

268
261

530

112.582

109.724

2
1.488
1.350

17

2.858

112.582

Sundurlidun & efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun bls. 22-25.
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31.12.2010

101.191
772

827
9.815
196

112.802

1.232
115

1.346

114.148
112.642

2

91
1.350
63

1.506

114.148
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2011

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilsins faeréur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........cccuveiiiiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirt€ini ............oevveveiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee
Utgreidsla r sjodum [ SItamesferd ...........ccooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens

Fjarmégnunarhreyfingar alls

(Laekkun)/heekkun & hreinni eign
Hrein eign { @rsbyrjun .......ooooiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Hrein eign i lok timabils

Sundurlidun a yfirliti um breytingar & hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun bls. 26-27.

. islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011
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Samtals
2011
1.1.-30.6.

2.120

7.798
(10.184)
(2.651)

(5.037)

(2.918)
112.642
109.724

Samtals
2010
1.1.-30.6.

6.666

37.501
(17.136)
(9.398)

10.968

17.633
86.211
103.845
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Rekstur verdbréfasjéoa

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g arQur ........ ... 2.737 121 2.858
GENGISMUNU ..ttt (323) 121 (202)
VaxtagjOld .......coooiiiiiii e (65) (0) (65)
Hreinar fjarmunatekjur 2.349 242 2.592
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..eoiiiiiiiiieiic e a e (423) (27) (450)
Annar rekstrarkosStnadur ..o (22) 0 (22)
Rekstrargjold alls (445) (27) (472)
Hagnadur timabilsins 1.905 215 2120

Rekstur verdbréfasjooda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 12
Vextir, verébaetur og ardur ..........ccccceeeeieiiciinnnnnns 1.307 1 919 0
GeNGISMUNUI ...t (608) 1 583 27
Vaxtagjold .......coevveeeiiiiiiiiie e (19) (0) (22) (0)
Hreinar fjarmunatekjur 681 2 1.481 28
Rekstrargjold
UmsYSIUPOKNUN ....ooeeiiiiiiiiiiiie e (148) (1) (165) (6)
Annar rekstrarkostnadur ............cccoooiiiiiiiiiiniinne. (7) (0) (8) (0)
Rekstrargjold alls (155) (1) (173) (6)
Hagnadur timabilsins 526 1 1.308 22
Samtals
Fjarmunatekjur og Eignasafn - sjoodir
fjarmagnsgjold Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sj6dir i rekstri
Vextir, verdbaetur og ardur .......... 399 109 3 (1) 2.737
Gengismunur .........ccceeveveeeeicieeenns (418) 89 1 1 (323)
Vaxtagjold ........cccceeviieeiniiieeee (19) (5) (0) (0) (65)
Hreinar fjarmunatekjur (38) 193 4 (0) 2.349
Rekstrargjold
Umsyslupoknun ..........ccccoieeeennee (80) (24) (1) (0) (423)
Annar rekstrarkostnadur .............. (5) (2) 0) (0) (22)
Rekstrargjold alls (84) (26) (1) (0) (445)
Hagnadur/(tap) timabilsins (123) 167 3 (0) 1.905
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Rekstur verdbréfasjoda i slitaferli

Fjarmunatekjur og Samtals
fjarmagnsgjold Sjéour 1A Sjédur 1B Sjodur 11A Sjédur 11B i slitaferli
Vextir, ver@baetur og ardur ............ 41 64 6 11 121

Gengismunur .......cccceeeeeeeciveeeeeennn. 58 90 (10) (18) 121

Hreinar fijarmunatekjur 100 154 (4) (7) 242

Rekstrargjold

Umsyslupoknun ..........ccccoccoeeeenee. (10) (15) (1) (2) (27)
Rekstrargjold alls (10) (15) (1) (2) (27)
Hagnadur/(tap) timabilsins 90 139 (5) (9) 215

Efnahagur verdbréfasjéoa

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ......ccoevvieiiiii 94.270 4.291 98.561

HIUEADIES ... e 245 662 907
HlutdeildarsKirt@ini ............oeiiiiiiieiie e 884 0 884
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ..........ccoooeiiiiii e 11.504 0 11.504
AflEIOUSAMNINGAN ....coeiiiiiiiee e e e eeee 0 196 196
Fjarfestingar samtals 106.903 5.149 112.052

Adrar eignir

Handbaert fé ... 53 215 268
o] = =1 (o | o | PP PPPPPPPPPPPPPIN 257 4 261
Adrar eignir samtals 310 219 530
Eignir samtals 107.213 5.369 112.582

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini ..........ccoooeeeeiiiiieeeeeeee e, 105.709 4.015 109.724
Skuldir

Skuldir vid 1Anastofnanir ...........ooviieiiiiiee e 2 0 2
Skuldir vid tengd fEIOG .......vveiiieeeiiiiie e 1.485 3 1.488
AflEIBUSAMNINGAN ...t 0 1.350 1.350
P o] =T 1 U] Lo L 17 0 17
Skuldir samtals 1.504 1.354 2.858
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 107.213 5.369 112.582
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri

Rikis- Urvals- Long

skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Eignir Sjédur 5 Sjédur 6 Sjédur 7 Sjédur 12
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .......cceeeveeeiiiiiiiinnnenn, 32.355 0 36.323 0
HIUtabréf ... 0 210 0 23
Hilutdeildarskirteini ...........cccooviiiiiiieieeeeeee 0 0 0 714
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ..........cccooeeveeeennnnnee. 1.100 0 950 0
Fjarfestingar samtals 33.455 210 37.273 736
Adrar eignir
Handbaert fé ..., 21 2 6 1
ABIar €IgNIT ... 129 0 12 0
Adrar eignir samtals 150 2 19 1
Eignir samtals 33.606 212 37.291 737
Hlutdeildarskirteini
Hilutdeildarskirteini ..........ccocoevviieiiiiiiiieeeee 33.573 212 37.151 734
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ...........cccoveiiiieiiiniieeene 0 0 0 2
Skuldir vid tengd félOg ......cooveeieiiiiieeee e 27 0 136 1
ASrar skuldir ........ooooiiiiiiiiie 6 0 4 0
Skuldir samtals 88 0 141 3
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 33.606 212 37.291 737
Flokkur A:
Hrein eign BBISIS 212 37.151 734
Fjoldi eininga, i pusundum ..........cccoccoeeiiiieeenninenn. 4.215 165 9.262 436
Gengi sj6dsbréfa i lok timabils ...........ccccoecceeennee. 7.965 1.282 4.011 1.682
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri (framhald)

Samtals

Eignasafn - sjooir
Eignir Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ....... 17.324 8.178 58 31 94.270
Hlutabréf ..o 0 0 12 0 245
Hlutdeildarskirteini ...........c.c......... 0 0 118 52 884
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 4.902 4518 22 13 11.504
Fjarfestingar samtals 22.225 12.696 210 97 106.903
Adrar eignir
Handbaert fé .........cccooeeiiiie. 5 2 10 7 53
Adrar eignir .......ccccvveeeviiiiiiieeeenn, 115 1 0 0 257
Adrar eignir samtals 119 3 10 7 310
Eignir samtals 22.345 12.699 220 103 107.213
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ...........ccccc....... 21.234 12.483 219 103 105.709
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir .............. 0 0 0 0 2
Skuldir vid tengd félég ................. 1.105 215 0 0 1.485
Adrar skuldir .........cccoevviiiiiiieneenn. 5 1 0 0 17
Skuldir samtals 1.111 216 0 0 1.504
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 22.345 12.699 220 103 107.213
Flokkur A:
Hrein eign 21.234 12.483 219 103 105.709
Fjoldi eininga, i pusundum ........... 16.907 11.105 182 104
Gengi sj6dsbréfa i lok timabils ...... 1.256 1.124 1.206 995
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Efnahagur verdbréfasjéda i slitaferli

Samtals

sjooir i

Eignir Sjodur 1A Sjédur 1B*  Sjodur 11A Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ......... 1.487 2.303 175 325 4.291
Hlutabréf ..o, 235 364 22 41 662
Afleibusamningar ..........cccccceeeennn. 61 95 14 26 196
Fjarfestingar samtals 1.784 2.763 211 392 5.149
Adrar eignir
Handbaert fé .........ocooeeiiiiiee, 47 73 33 62 215
Adrar eignir .........ceeeeeeiiiiiiiiieeeeeenn. 1 2 0 0 4
Adrar eignir samtals 49 75 & 62 219
Eignir samtals 1.832 2.838 244 454 5.369
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ............cccoceee... 1.414 2.190 144 267 4.015
Skuldir
Skuldir vid tengd félog ................... 1 2 0 0 3
Afleidusamningar ...........cccccceeeeennn. 417 646 100 187 1.350
Adrar skuldir .........ccoovviciiiiiiiinins 0 0 0 0 0
Skuldir samtals 418 648 101 187 1.354
Skuldir og hlutdeildarsk. samtals 1.832 2.838 244 454 5.369
Flokkur A:
Hrein eign 1.414 2.190 144 267 4.015
Fjoldi eininga, i pusundum ............ 179 348 67 152
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...... 7.918 6.301 2.135 1.756
*8jédur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Sjodur 1B, skuldabréf ...........ccoiiii e 343.278 6.301 2.163
RS (oY 1] o] 1= it e e USSR 1.065 6.301 7
oo 1] o] =] R TSRS 203 4.340 1
SJOOSDIET 4 ... 437 2.985 1
VaXtaDIES ....oooiiieie e 2.785.758 4,44 12
Valbref ... 1.361.330 4,16 6
Samtals hrein eign sj6ds 1B 2.190
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verébréfasjéda

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini 1.905 215 2.120
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccoooveiiiiiiiiii e 7.798 0 7.798
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cccoooiieiiiii e (10.184) 0 (10.184)
Utgreidsiur Ur slitasjOdUuM ............cocveeeeieeeeeeee e seee s 0 (2.651) (2.651)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (2.386) (2.651) (5.037)
(Leekkun) a hreinni eign (482) (2.436) (2.918)
Hrein eign { Arsbyrjun .........oooii i 106.191 6.451 112.642
Hrein eign i lok timabils 105.709 4.015 109.724
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoéoda i rekstri
Rikis- Urvals- Long
skuldabréf visitala rikisskbr. Heimssafn
Sjodur 5 Sjodur 6 Sjédur 7 Sjodur 12
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 526 1 1.308 22
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..............ccccooeiiiiiiiiinee, 2.247 6 895 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccccoovvveeiiiiinnen. (2.164) (5) (1.653) (27)
Fjarmognunarhreyfingar alls 83 2 (757) (27)
Heekkun/(leekkun) a hreinni eign 609 3 551 (5)
Hrein eign i arsbyrjun ..., 32.964 209 36.600 738
Hrein eign i lok timabils 33.573 212 37.151 734
Samtals
Eignasafn - sjodir
Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir i rekstri
Rekstrarhreyfingar
(Tap)/hagnadur timabilsins
faerdur a hlutdeildarskirteini (123) 167 3 (0) 1.905
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............... 983 3.516 46 104 7.798
Innleyst hlutdeildarskirteini .......... (4.645) (1.662) (27) (0) (10.184)
Fjarmognunarhreyfingar alls (3.662) 1.853 19 104 (2.386)
(Leekkun)/haekkun a hreinni eign (3.785) 2.021 22 103 (482)
Hrein eign i arsbyrjun ................. 25.019 10.463 197 0 106.191
Hrein eign i lok timabils 21.234 12.483 219 103 105.709
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda i slitaferli Samtals
sjooir i

Sjodur 1A Sjodur 1B Sj6dur 11A Sj6dur 11B slitaferli

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur/(tap) timabilsins

feert & hlutdeildarskirteini 90 139 (5) 9) 215

Fjarmoégnunarhreyfingar

Utgreidsiur ..........c.cocvveveveeeeceenne, (846) (1.310) (175) (320) (2.651)

Fjarmognunarhreyfingar alls (846) (1.310) (175) (320) (2.651)

Laekkun a hreinni eign (756) (1.171) (180) (330) (2.436)

Hrein eign i arsbyrjun ................... 2.170 3.361 324 597 6.451

Hrein eign i lok timabils 1.414 2.190 144 267 4.015
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1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldég og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki.

islandssjodir hf. skiptast i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sjodi félagsins. B-hlutinn
samanstendur af 6llum sjédum lslandssjoda hf. Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild
til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra& almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fijarmalagerningum og 6d8rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfa- og fiarfestingarsjoda Islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréef eru metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur
i islenskum kronum og eru fijarhaedir birtar i miljionum. Félagid er détturfélag islandsbanka hf.
Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfzert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum
haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Sjédirnir greida Islandssjédum hf. umsyslupoknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
Sjodur 1 A og B, skuldabréf ... 1,0% 1,0%
Rikisskuldabréf - SJOOUr 5 ........ocueiiiiiiee e 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala - SJOBUF 6 .......c.ccueueveuereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaee 0,8% 0,5%
Long rikisskuldabréf - SjOOUr 7 ......c.vvvvveeeeeeeeee e, 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf ... 0,8% 0,8%
Heimssafn - SjOOUr 12 ... 1,5% 1,5%
RIKISSAfN e 0,7% 0,4%
Bignasafn ... 0,5% 0,5%
Veltusafn o 0,4% 0,3%
Eignasafn - Riki 0g SJOOIr ........ccccviviiiieeeiiiieeee e 0,5% 0,5%

Til vidboétar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins
og sjédanna.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmiélum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem
myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
1.1.-
30.6.2011 2010 30.6.2011 31.12.2010
23 (10120 N 161,11 161,44 165,26 153,37
Bandarikjadalur (USD) ........ccccceeiiiiiiiiiieeeeee 114,71 121,75 114,22 114,78
Norsk krdna (NOK) .......coooeeiieiiieiiiiee e 20,57 20,15 21,26 19,62

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardour

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er oinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir
a markadsverdi i lok juni 2011. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu filliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri
ahaettu, aaetludu endurheimtuhlutfalli og adstaedum a markadi i lok timabils.

Hlutabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2011. Oskrad hlutabréf eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i lok juni 2011.
Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbotum og gengismun i lok juni 2011.

Par sem dvissa er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirteekja sem farin eru i prot og virdi éseljanlegra
bréfa metid Ut fra rekstraradstaedum hvers félags byggir verdmat a eignum sjédanna a varfazernum forsendum
um endurheimtur. Ohadir adilar voru fengnir til adstodar vid verdmat i desember 2010 og er pad mat haft til
hlidsjonar.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fiarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
féldgum 6had innlausn.

Sjoédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Rikisskuldabréf - Sjodur 5 Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

TOUBADIET .......ceeeeeeeee et 15.288 45,5%
RIKISDref 0g VIXIAI ...t 10.192 30,4%
Spariskirteini MKISSJOOS ......eiueiiieiiie e e e eeee s 5.660 16,9%
[ U TS o= S SSUR 857 2,6%
[ [UFT 0 T= =0 1] o = T 358 1,1%
islandsbanki hf. - INNIAN ........coiieeeeee e, 1.100 3,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 33.455 99,7%
HaNdDEEIM & ... e 21 0,1%
F o] = 1= (o o 1 SRS SRSR 129 0,4%
Adrar skammtimaskuldir ...........oueeiiiiii (33) (0,1%)
Hrein eign samtals SSIoN8 100,0%
HIutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda &8rum
fijarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Urvalsvisitala - Sjédur 6 Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

(@ TSI U T 1 AT RSOOSR 74 35,1%
=T =Y N o OSSP 40 19,0%
BanKNOIAIK P/F ...ttt e e e e e e e e eneeeeens 36 17,0%
Atlantic Petroleum PIF .. ...t 32 15,3%
Icelandair Group hf. ... 23 10,9%
(0T a U IR =l o TR TP 4 21%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 210 99,2%
[ F=T g ] o =Ty B = ST 2 0,8%
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiiiii e (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 212 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er ad na sému avoéxtun og Urvalsvisitala Kauphallar islands hf. med veegispaki (OMXI6 Cap
ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.
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3.

Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Long rikisskuldabréf - Sjééur 7

IDUBADIET ........oveeee et
Spariskirteini MKISSJOOS ......oeiueieeiiiiee e
RIKISDIréf 0g VIXIAr .....cooiiiiiiiiee e
[ (U o] = PSP
islandsbanki hf. - iNNIAN .........ocoooieecee e,

Heildarverdmeeti fjarfestinga

[ E=TgTo ] o= <Y o B = T RO
ABIAr ©IGNIT et
Adrar skammtimaskuldir .............cooeeiiiiiiiii e

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
24.058 64,8%
6.103 16,4%
4.525 12,2%
1.636 4,4%
950 2,6%
37.273 100,3%
6 0,0%

12 0,0%
(141) (0,4%)
37.151 100,0%
0,4%

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i ibudabréfum og hisbréfum, 68rum
skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda 6drum fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Heimssafn - Sjoéur 12 Hlutfall af
Erlend hlutabréf Markadsverd hreinni eign

Vanguard Global Stock Index FUNd ...........cooiiiiiiiiiiiiee e 142 19,3%
Sparinvest Global Value FuNd | ........c..oeiiiiiiiii e 135 18,4%
Skagen GIobal FUNA ... 135 18,4%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ...........cccooiiiiiii e, 117 16,0%
Gartmore SICAV Global FOcus FUNd ..........cccooiiiiiiiieee e 73 9,9%
IS SICAV 1 - Mondo Institutional ...........ooooiiiiiiii e 72 9,8%
Vanguard US500 Stock Index FuNd ........cccoooiiiiiiiiee e 40 5,4%
Hlutabréf / Kauphallarsjodir ...........cooiiiiiiiiiiiiee e 23 3,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 736 100,4%
[ F=T g ] o =Ty B = ST 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............coooiiiiiiii e (3) (0,5%)
Hrein eign samtals 734 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,5%

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaskkun eigna med
fiarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er
stefnt ad pvi ad na haerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International.
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Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

] o T =)
RIKISVIXIAI ...
TDUBADIET ...ttt
Spariskirteini MKISSJOOS ......ccocueeeiiiiie e
{slandsbanki hf. = iINNTAN ..o
Arion banki hf. - innl&n ...
LandSVIrkjUN .......oooiioiiiieeeee e
HUSNaeBISDIréf ..o

Heildarverdmeeti fjarfestinga

[ P T aTo | o= Yo B = TR
F o] =T = o | o T PP PRERRR
Adrar skammtimaskuldir ............coooeiiiiiiiiiie e

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Veltusafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar

] o1 (=)
RIKISVIXIAI ...
Landssamband sveitarfélaga ..........cccooiieeiiiiiiie e
LandSVIrKjUN ......cooiiiiiiiieecee e
Arion banki hf. - iNNIAN ...
islandsbanki hf. = INNTAN ......ooeeeeeeee ettt

Heildarverdmeaeti fjarfestinga

[ P T aTe | o= Y4 B = TR
F o] =T = o | o 1 RO RSRR
Adrar skammtimaskuldir .............coeeiiiiiiiiie e

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

10.504 49,5%
3.681 17,3%
1.579 7,4%
1.060 5,0%
2.925 13,8%
1.977 9,3%

424 2,0%
76 0,4%
22.225 104,7%
5 0,0%

115 0,5%
(1.111) (5,2%)
21.234 100,0%
5,0%

rikisskuldabréfum eda 066rum

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

2.775 22,2%
5.243 42,0%
97 0,8%

64 0,5%
2.266 18,2%
2.252 18,0%
12.696 101,7%
2 0,0%

1 0,0%
(216) (1,7%)
12.483 100,0%
1,7%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stodugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fijarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum ut af eda med abyrgd islenska

rikisins.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
V=Y (U 1=T= 1o N 39 18,0%
Rikisskuldabréf - SJOOUI 5 .....covviiiiiieee e 33 15,2%
N o] = PSR P O PRURPR 28 12,6%
LANg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .......eeiiiiieeeiiee e e 26 11,8%
Arion banki hf. - iNNIAN ... 22 10,1%
RIKISSATN ...ttt s et e s bee e e e nnreeeesnneeeeans 19 8,6%
IDUBADIET ..ottt 18 8,3%
Spariskirteini MKISSJOOS ......cueeiiiiiee et e e e 13 5,7%
Marel hf. hIUEADIES ... 6 2,9%
Icelandair Group hf. hlutabréf ... 6 2,6%
Heildarverdmeeti fjiarfestinga 210 95,6%
[ P21 Lol o= <Y B 1= TN 10 4.4%
Adrar skammtimaskuldir ............oeeoiiiiii (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 219 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 68rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum.

Eignasafn - Riki og sjéoir Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
LT o) = USRS 19 18,4%
VEIUSATN .ot e ettt e et e e e e nte e e e eneeeeeans 18 17,3%
Rikisskuldabréf - SJOOUI 5 ... 15 14,2%
Arion banki hf. = INNIAN ... 13 12,6%
LoNg rikisskuldabréf - SJOBUr 7 .......coceiiiiiiiii e 11 11,0%
RIKISSATN ...ttt e s s e e et e e e e nte e e e enneeeens 8 8,2%
Spariskirteini MKISSJOBS ......ccoueiieiiiiee et e e e e e neeee s 6 5,9%
IDUBADIET .......eeeeeeeeeeeeeeee ettt 6 5,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 97 93,6%
HaNdDEEI & ... .o e 7 6,4%
Hrein eign samtals 103 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,0%

Markmid sjo6dsins er langtimaheekkun eigna med fjarfestingum i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjé6da og
annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd
sveitarfélaga, 66rum skuldabréfum, innldnum fjarmalafyrirteekja og 68rum fjarmalagerningum tengdum
verdbréfum.
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4. Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjédanna var flutt i A flokk en i B flokki
eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjédur 1A Sjoéur 1B

Sjéour 1A og 1B Hlutfall af Hlutfall af
Skuldabréf Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Glitnir Banki hf. ..o 365 25,8% 565 25,8%
Bakkavor Group hf. .....ccooovii, 319 22,6% 494 22,6%
Skipti hf. / Siminn hf. ..., 206 14,5% 319 14,5%
Tryggingamidstddin hf. ..., 162 11,5% 252 11,5%
IbUBAIANASIOBUT ......c.vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeean 63 4,5% 98 4,5%
Lanasjodur landbunadarins ...........ccccceeevveeennns 70 5,0% 109 5,0%
SPOIUr €hf. oo 66 4,7% 102 4,7%
BYR sparisjodur ..........ccooveiiiieiiinieeeeee e 37 2,6% 57 2,6%
Arion banki hf. ... 35 2,5% 55 2,5%
Eik fasteignafélag hf. ........ccoociiiiiiini, 34 2,4% 52 2,4%
Egla hf. oo 20 1,4% 31 1,4%
Skiri ehf. oo 20 1,4% 31 1,4%
Sveitafélagid Arborg ........................................... 19 1,3% 30 1,3%
Onnur skuldabréf ......oooeveeeeeeee e 71 5,0% 110 5,0%
HIUtabréf ........ooooii e 235 16,6% 364 16,6%
Afleidusamningar ........cccccceeeeiiiiiiieneee e, 61 4,3% 95 4,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.784 126,1% 2.763 126,1%
Handbaert fé .......ooooieiie e, 47 3,3% 73 3,3%
Yo ] = 1 =1 o | o T PPN 1 0,1% 2 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ... (1 (0,1%) (2) (0,1%)
Afleiduskuldir ......cooooieie e (417) (29,5%) (646) (29,5%)
Hrein eign samtals 1.414 100,0% 2.190 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 22,8% 22,8%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé ... 47 73

B flokkur, adrir fiarmalagerningar ...........cc.ccce..... 1.367 2117

Hrein eign samtals 1.414 2.190

. islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarhaedir eru i milljénum kréna
34



Skyringar

4. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sj6dur 11A Sjéour 11B

Sjéodur 11A og 11B Hlutfall af Hiutfall af
Fyrirtaekjabréf Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Skipti hf. / Siminn hf. ......cccooiii, 42 29,3% 78 29,3%
SPOIUr €hf. oo 49 34,2% 91 34,2%
Glitnir banki hf. ... 37 25,6% 68 25,6%
Orkuveita ReykjaviKur ..........cccoocoeiiiiieiinnineen. 22 15,0% 40 15,0%
Bakkavor Group hf. ... 12 8,6% 23 8,6%
Onnur skuldabréf ........coooveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 13 9,1% 24 9,1%
HIUtabréf ... 22 15,3% 41 15,3%
Afleidusamningar ........ccccccciniiinnii e 14 9,6% 26 9,7%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 211 146,8% 392 146,8%
Handbaert fé ......coooiiii e 33 23,2% 62 23,2%
Afleiduskuldir ..o (100) (69,9%) (187) (69,9%)
Hrein eign samtals 144 100,0% 267 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 41,2% 41,2%
Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert fé.........ccoovveveviiiiieiiieeeeiins 33 62

B flokkur, adrir fjarmalagerningar ....................... 110 205

Hrein eign samtals 144 267

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarhaedir eru i milljénum kréna .
35



Skyringar

Utgreidslur slitasjoda

Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir foru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar ut @ sama hatt eftir
pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrdu
starfraektir afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum
gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i B hluta og f4 greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok jantar 2010
var akvedid ad A hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjodfélaga.

Utgreidslur

Sjodur 1A Sjédur 1B Sjédur 11A Sjédur 11B Samtals
Utgreidsla 28.01.2009 ............. 0 1.161 0 72 1.233
Utgreidsla 01.07.2009 ............. 0 123 0 8 131
Utgreidsla 01.09.2009 ............. 0 4.184 0 2.127 6.311
Utgreidsla 07.12.2009 ............. 0 2.091 0 229 2.321
Utgreidsla 08.02.2010 ............. 5.769 0 1.486 0 7.255
Utgreidsla 12.05.2010 ............. 316 1.445 82 300 2.143
Utgreidsla 03.12.2010 ............. 317 491 148 275 1.229
Utgreidsla 04.05.2011 ............. 846 1.310 175 320 2.651
Utgreidslur alls 7.248 10.806 1.890 3.330 23.274

Alls hafa verid greiddar ut ar slitasjodum verdbréfasjéda kr. 23.274 milljonir, kr. 9.996 milljénir arid 2009, kr.
10.627 milljénir arid 2010 og kr. 2.651 milljén arid 2011.

Krofur slitasjoda a Glitni banka hf.

Vid fall Glitnis banka hf. i oktéber 2008 attu sjodirnir krofur @ bankann vegna afleidusamninga sem ovissa hefur
stadi® um sidan. Slitastjorn Glitnis banka hf. hefur ni sampykkt allar krofur slitasjodanna i meginatridum eins
og peim var lyst. | nokkrum tilvikum var um minnihattar fravik ad raeda og verdur slikur agreiningur leiddur til
lykta & fundi med slitastjorn.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i ndvember 2008. Sjodirnir hafa lagt fram beidni til slitastjornar
Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sjédanna hja Glitni banka hf. @ méti skuldum en bankinn
hefur enn ekki tekid afstédu til pess. Krafa islandssjéda hf. um skuldajéfnun er med eftirfarandi haetti:

Sjodur 1A Sj6dur 1B Sj6dur 11A Sj6dur 11B Samtals
Afleidueign .....ccocoeeeieeeieennen. 61 95 14 26 196
Skuldabréfaeign ................... 365 565 37 68 1.036
Afleiduskuld ........cccoveviiennnen. (417) (646) (100) (187) (1.350)
Inneign/(skuld) vid Glitni hf. 9 14 (50) (92) (118)

Framsetning arshlutareiknings er midud vid ad slitastjorn Glitnis banka hf. sampykki skuldajéfnun med
ofangreindum heetti. Verdi skuldajoéfnunun ekki sampykkt eins og farid er fram & er heaett vid ad mat pessara
eigna verdi annad.
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7. Raunavoxtun verdbréfasjoda

Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir :
Sidustu Sidustu Sidustu
3manudi 6 manudi 12 manudi

Rikisskuldabréf - SJO8Ur 5 .........ccoceiiriiiieesee e (2,8%) (1,6%) 2,4%
Urvalsvisitala - Sjodur 6 ......... (8,1%) (2,7%) (4,8%)
Léng rikisskuldabréf - Sjédur 7 ... (2,0%) 0,3% 3,9%
Heimssafn - SJOOUr 12 .....coovviieieceeieeeee e (3,3%) (0,3%) 12,1%

RIKISSAIN ... (3,0%) (3,7%) (0,4%)
Bignasafn .......ccoooiiiieiece e (2,9%) (1,6%) 2,4%
VERUSAIN ... (1,9%) (1,9%) 1,1%
Eignasafn - Riki 0g SJOOIN .........cccoviiiiiiniiieee e (3,1%) - -

Eignasafn - Riki og sjodir hof starfsemi 1. april 2011.

8. Yfirlit um bokfeert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

30.06. 31.12. 31.12.  30.06. 3112, 3112
2011 2010 2009 2011 2010 2009

Sjodur 1A - skuldabréf ...................... 1.414 2.170 8.273 7.918 7.474 6.778
Sjodur 1B - skuldabréf ............ 2.190 3.361 4.912 6.301 5.948 5.450
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 33.573  32.964 21.568 7.965 7.837 6.967
Urvalsvisitala - Sjodur6 .................. 212 209 249 1.282 1.276 1.206
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ....... 37.151 36.600 31.089 4.011 3.871 3.473
Sjodur 11A - fyrirtaekjabréf ............... 144 324 1.985 2.135 2.157 2.049
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf 267 597 1.109 1.756 1.774 1.700
Heimssafn - Sjédur 12 .........cccceeeeee 734 738 1.458 1.682 1.633 1.622
Rikissafn ......cccooviiiniiiiiiiecee 21.234  25.019 12.900 1.256 1.262 1.136
Eignasafn .... 219 197 83 1.206 1.186 1.058
Veltusafn ......cccoovevniiiniins 12.483  10.463 2.586 1.124 1.109 1.028
Eignasafn - Riki og sjodir ................. 103 - - 995 - -
Samtals bokfeert verd 109.724 112.642 86.212

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Rikisskuldabreéf - Sjédur 5 30.6.2011 31.12.2010  Breyting Vidmi®d Lagmark  Hamark
% % % % % %

Spariskirteini rikissjods ..........cccccvviriiiiiiiiniiiee 17 16 1 0 0 60
IDUBADIES ... 46 44 2 60 10 100
HUSDIES ..o 3 3 0) 5 0 60
Overdtryggd rikisskuldabréf ............cccccoveeevrennne. 30 34 (4) 30 0 80
HUSN@EBISDIef ..o 1 1 0 5 0 20
Onnur rikisskuldabréf .............coceveeeieiiieiecenennan, 0 0 0 0 0 20
Innlan fjarmalafyrirtaekja ...........ccooooiiniiiiie 3 0 3 0 0 10
Laust fé ... 0) 2 (2)

100 100 0)
Urvalsvisitala - Sj6dur 6
Hlutabreéf 99 99 0 100 90 100
Laust fé ..o 1 1 (0)

100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 30.6.2011 31.12.2010  Breyting Vidmid  Lagmark  Hamark
% % % % % %

HUSDIE ... 4 4 0 5 0 50
IDUBADIET ... 65 72 (7) 85 30 100
Onnur rikisskuldabréf .............cccoeeeeiriviriecenenan, 29 23 6 10 0 30
Innlan fiarmalafyrirtaekja ... 3 0 3 0 0 10
LauSt & oo 0) 1 ()]

100 100 0
Heimssafn - Sjédur 12
Hiutdeildarskirteini ..........c.cccoveeeeniiiiiiiiesceeee 97 97 0 100 90 100
HIUtADIéf ... 3 3 0 0 0 10
Laust fé .....ooiiiei 0 0 0

100 100 0
Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrg® rikissjéds ........... 82 77 5 70 50 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccccccovveriveieeee 23 23 0 30 0 50
AFIIBUN ... 0 0 0 0 0 10
[ TU S A = TS (5) 0 (5)

100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .......... 54 58 (4) 70 30 100
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda 0 0 0 30 0 30
HIUtADIéf ... 5 2 4 0 0 40
SKUId@bréf ..o 27 38 (11) 0 0 40
Innlan fiarmalafyrirtaekja ... 10 0 10 0 0 50
AFIIBU ..ot 0 0 0 0 0 10
LauSt f& ..o 4 3 2

100 100 0
Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf
Innlan fjarmalafyrirtaekja ...........ccoooiiiiiiiie 36 38 (2) 50 30 80
Skuldabréf og vixlar med abyrg® rikissjéds ........... 66 62 4 40 10 100
Skuldabréf sveitarfélaga .............coceeiiiiiinnnn. 0 0 0 5 0 20
Vixlar fjarmalafyrirtaekja .........cccooooiiniiiiiiiieiie 0 0 0 5 0 20
ABrar  IgNIr .......ccccvvieierieiie e 0 0 0 0 0 10
AFIIBU ... 0 0 0 0 0 10
Laust fé ..o (2) 0 (2)

100 100 0
Eignasafn - Riki og sjodir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .......... 48 0 48 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ..................... 0 0 0 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds ............ccceeenee. 34 0 34 30 0 50
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........cccooviiiininiiiee 11 0 11 0 0 40
a1 T T R 0 0 0 0 0 10
Laust f& ... 6 0 6

100 0 100
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabref Annad Samtals
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccoeeeeeee. 32.355  97% 0 0% 0 0% 0 0% | 32.355 97%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 1.100 3% 1.100 3%
32.355  97% 0 0% 0 0% 1.100 3% | 33.455 100%
Urvalsvisitala - Sj6dur 6
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............ccceeeene 0 0% 0 0% 210 100% 0 0% 210 100%
0 0% 0 0% 210 100% 0 0% 210 100%
Long rikisskuldabréf - Sjédur 7
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccceevee.. 36.323  97% 0 0% 0 0% 0 0% | 36.323 97%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 950 3% 950 3%
36.323  97% 0 0% 0 0% 950 3% | 37.273 100%
Heimssafn - Sj6dur 12
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeeeene 0 0% 714 97% 23 3% 0 0% 736 100%
0% 714 97% 23 3% 0 0% 736 100%
Rikissafn
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccceveennnn. 17.324  78% 0 0% 0 0% 0 0% | 17.324  78%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 4.902 22% 4902 22%
17.324  78% 0 0% 0 0% 4.902 22% | 22.225 100%
Eignasafn
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccceveennn. 58  28% 118 56% 12 6% 0 0% 188  89%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 22 1% 22 11%
58  28% 118 56% 12 6% 22 1% 210 100%
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting (framhald)

Veltusafn

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccoceeeee.
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......

Eignasafn - Riki og sjédir

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccoceveee.
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......

m islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
kr. %
8.178 64%
0 0%
8.178 64%
31 32%

0 0%

31 32%

Hlutdeildar-
skirteini

kr. %
0 0%

0 0%

0 0%
52 54%
0 0%
52 54%

Hlutabréf
kr. %
0 0%
0 0%

o

0%

0%
0%
0%

Annad Samtals
kr. % kr. %

0 0% 8.178  64%
4518 36% 4518 36%

4518 36% | 12.696 100%

0 0% 84 87%
13 13% 13 13%
13 13% 97 100%
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Fjarfestingarsjodir

Arshlutareikningur
30. jtni 2011

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2

155 Reykjavik

Kt. 690694-2719




Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda januar - juni 2011

Samtals Samtals
2011 2010

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 01.01.-30.6. | 01.01.-30.6.
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..o 74 116
GENGISMUNU ..ttt e e e e e et e e e 32 (7)
[V D e o) Lo SRR SURRR (61) (25)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 45 84
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 25 1
Annar rekstrarkoStNadU ...........oooiiiiiiiii e 1
Rekstrargjold samtals 25 11
Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini 19 73

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun bls. 45.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsj6da 30. juni 2011

Eignir 30.6.2011 31.12.2010
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 2.331 2.420
11U = o] = SR 871 451

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ... 437 313
AFlEIOUSAMNINGAT ...coiiiiiiii i 508 508
Fjarfestingar samtals 4.146 3.692

Adrar eignir

HaNdDb@rt fé ... 965 968
o] = 1= o | o 1 PSPPSR 391 119
Adrar eignir samtals 1.356 1.087
Eignir samtals 5.501 4.779

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini ...........coooouiiiiiieiee e 3.504 2.965
Skuldir

Skuldir vid [ANastofNanir ..........ccccoiiiiii i 1.622 1.566
Skuldir vid tengd fEIOQG ......ccvvreeeeee e 213 5
AflEIOUSAMNINGAT ..oeiiiiiiiiceeee e e e e 163 163
ABIAr SKUIAIN ... 0 80
Skuldir samtals 1.997 1.814
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 5.501 4779

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun bls. 46-48.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - jani 2011

Samtals Samtals
2011 2010
01.01.-30.6. 01.01.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini 19 73

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........ceeeiiiiiiiii e 717 1.096
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (197) (140)
Utgreidsla ar sjodum i slitamedferd ...........ccccocovoveveveveveeeeeeeeeeeeeenes 0 0
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 520 956
Haekkun a hreinni eign 540 1.029
Hrein eign i @rsbyrjun ... 2.965 1.809
Hrein eign i lok timabils 3.504 2.838

Sundurlidun & yfirliti um breytingar & hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun bls. 48-49.
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoéda

Rekstur fjarfestingarsjéoa

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g arOur ..........ccccceeeeiiiiiiiiiieees
GENGISMUNUI ....evviiiee e et e e e e e e e e e e e s e nnnraaeeeeeeens
Vaxtagjold ........oooviiee

Hreinar fijarmunatekjur/(fiarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...ooiiiiiiiiiiiiee e

Rekstrargjold alls

Hagnadur/(tap) timabilsins

Rekstur fjarfestingarsjéda i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........ccccoeeeeiiiiiiieee
GENGISMUNUE «...eeiiiieee et e e e e e e s enreaeee e e e
Vaxtagjold .......oeeeveeeiiiiiiiiee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ....ceiiiiiiiiiiiiii e
Annar rekstrarkostnadur ..........ccccoovveeiiiiieiie

Rekstrargjold alls

(Tap)/hagnadur timabilsins

Rekstur fjarfestingarsjéda i slitaferli

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........cccoceeeieeiiiiiieee
GENGISMUNUE «...eiviiiie et e et e e e e e e e s enraaeeeee e
Vaxtagjold .......oooovriiii

Hrein (fjarmagnsgjold)/fiarmunatekjur

(Tap)/hagnadur timabilsins

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011

i rekstri i slitaferli Samtals
70 4 74
29 3 32
(12) (49) (61)
87 (42) 45
(25) 0 (25)
(25) 0 (25)
62 (42) 19
Urval Samtals
Foékus - innl. hlbr. sj6dir
Vextir Sjédur 10 i rekstri
62 8 70
(51) 80 29
(11) 1) (12)
(0) 87 87
(16) (9) (25)
(0) 0) (1)
(16) 9) (25)
(17) 78 62
Samtals
Sjodur 9.1 Sjédur 9.3 sjodir
EUR UsD i slitaferli
2 2 4
4 (0) 3
(49) (0) (49)
(43) 1 (42)
(43) 1 (42)
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ......ccceeeveeiiiiiii e 1.626 704 2.331

HIUEADIET ... 871 0 871

Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..., 437 0 437

AfleiBuSaMNINGAr ........ooiiiiiiiiii e 0 508 508

Fjarfestingar samtals 2.934 1.212 4.146

Adrar eignir

Handbaert fé .. ... 30 935 965
ABFAr EIGNIT ... 257 134 391
Adrar eignir samtals 287 1.069 1.356
Eignir samtals 3.221 2.280 5.501

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini ..........cceeeiiiiiiiii e 3.008 496 3.504
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir ... 0 1.622 1.622
Skuldir vid tengd fElOg .......oeeeiiiiiiiii e 213 0 213
AfleiduSamMNINGAr ........ooiiiiiiiiie e 0 163 163
Skuldir samtals 213 1.785 1.997
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 3.221 2.280 5.501
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .......cccceeeiiiiiins
HIUTabIref ...
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........cccoeeveeiiiiiiiien.

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ...
F o] = =TT | o | PP PPPPPPPRRRPRPPPR

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Hlutdeildarskirteini

Hilutdeildarskirteini .........cccooeeveeiiieeiiiiieeee e,

Skuldir

Skuldir vid tengd félOg .......oevvvveeiiiiiiiiiie e

Skuldir samtals

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi eininga, i pusundum ...........cccoiiiiii
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...........cccccoviiiin.

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011

Urval Samtals
Fékus - innl. hlbr. sj6odir
Vextir Sjédur 10 i rekstri
1.626 0 1.626
0 871 871
68 369 437
1.694 1.239 2.934
0 30 30
256 1 257
256 31 287
1.950 1.271 3.221
1.740 1.269 3.008
211 2 213
211 2 213
1.950 1.271 3.221
1.740 1.269 3.008
1.598 733
1.089 1.732

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i slitaferli

Samtals
Sjoéour 9.1 Sjoodur 9.3 sjooir
Eignir EUR uUsD i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ........cceeveeiiiiiii e 0 704 704
AfleiduSaMNINGAr ........ooiiiiiiiiee e 123 384 508
Fjarfestingar samtals 123 1.089 1.212
Adrar eignir
Handbaert fé ... 483 452 935
F o= T =Y T | | SRR 21 113 134
Adrar eignir samtals 504 565 1.069
Eignir samtals 627 1.654 2.280
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini ...........cccoeiiiiie e 91 405 496
Skuldir
Skuldir vid [anastofnanir ...........ccoooeeiiniii 523 1.099 1.622
AfleiBuSamMNINGAr .........occiiiiiiiee e 13 150 163
Skuldir samtals 535 1.249 1.785
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 627 1.654 2.280
Flokkur A:
Hrein eign 91 405 496
Fjoldi eininga, i pUSUNAUM ...... ... 4 17
Gengi sjodsbréfa i ok timabils ..........ccccceeviiiciiie 29.834 23.400
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda
i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) timabilsins
feert & hlutdeildarskirteini 62 (42) 19
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccuveeviiiiiiiiii e 717 0 717
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccoocovieiiiiiiiiiec e, (197) 0 (197)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls 520 0 520
Heaekkun/(lzekkun) & hreinni eign 582 (42) 540
Hrein eign i rsbyrjun ... 2.427 538 2.965
Hrein eign i lok timabils 3.008 496 3.504
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjoéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda i rekstri

Urval Samtals
Fokus - innl. hlbr. sjooir
Vextir Sj6dur 10 i rekstri
Rekstrarhreyfingar
(Tap)/hagnadur timabilsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 17) 78 62
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccooooiiiiiiie e 112 605 717
Innleyst hlutdeildarskirteini ..., (161) (36) (197)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (49) 569 520
(Leekkun)/haekkun a hreinni eign (66) 648 582
Hrein eign i arsbyrjun .........ccoooviii e 1.805 621 2.427
Hrein eign i lok timabils 1.740 1.269 3.008
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i slitaferli
Samtals
Sjodur 9.1 Sjodur 9.3 sjoodir
EUR USD i slitaferli
Rekstrarhreyfingar
(Tap)/hagnadur timabilsins
feerdur a hlutdeildarskirteini (43) 1 (42)
Fjarmoégnunarhreyfingar
URGI@IBSIUT ... 0 0 0
Fjarmdgnunarhreyfingar alls 0 0 0
(Leekkun)/haekkun & hreinni eign (43) 1 (42)
Hrein eign i arsbyrjun ... 134 404 538
Hrein eign i lok timabils 91 405 496
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki.

islandssjodir hf. skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hluti er rekstrarfélag um alla sj6di félagsins. B-hlutinn
samanstendur af &llum sjédum islandssjéda hf. Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn viétoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda islandssjoda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin @ markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié adur. Arshlutareikningurinn er geréur
i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i milljdnum. Félagid er détturfélag islandsbanka hf.
Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid |6g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir @ reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum
haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupoknanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupdknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. bPoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign
hvers sjods sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
FOKUS = VEXEIE oottt 1,8% 1,3%
Urval innlendra hlutabréfa - 7o 1o 18 O PSP RRPPPPPPPPPR 1,7% 0,85%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins
0g sjoédanna.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
1.1.-
30.6.2011 2010 30.6.2011 31.12.2010
EVIA (EUR) oo 161,11 161,44 165,26 153,37
Bandarikjadalur (USD) ........cccceeiiiieeiiiieeeee. 114,71 121,75 114,22 114,78
Norsk krona (NOK) ......coooviiiiiiiiieeieiiiieeeeenn 20,57 20,15 21,26 19,62

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er oinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metnir & markadsverdi i lok juni 2011. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti
til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur miéd af almennri
ahaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i lok timabils.

Hlutabréf sem skrdd eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2011. Oskrad hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.

Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i lok jani 2011.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
begar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um
ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Foékus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ...t 886 51,0%
RIKISDIET ... e aa e 684 39,3%
Spariskirteini MKISSJOOS ........iiiuriiiiiieii it 56 3,2%
Aron banki hf. = iNNIAN ... e 50 2,9%
islandsbanki hf. = INNTAN «....o.e e 18 1,0%
Heildarverdmaeeti fjarfestinga 1.694 97,4%
[ F=TaTo | o= =T o (TP EER PR 0 0,0%
F o= 1Yo | ]| SRR 256 14,7%
Adrar skammtimaskuldir ...........c.oooiiiiiii (211) (12,1%)
Hrein eign samtals 1.740 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 10,8%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda &66rum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10 Hlutfall af
Fjarfestingarsjodur Markadsverd hreinni eign
= 1Y I o | PSR 418 33,0%
(@ =T TU T o 7R 238 18,8%
Icelandair Group hf. ..., 214 16,9%
Arion banki hf. = INNIAN ... 219 17,2%
islandsbanki hf. = INNIAN ......ooiviicee et 150 11,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.239 97,7%
HaNdbaert f& ... 30 2,4%
Lol = 1 G =TT | ]| PR 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ..o (2) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.269 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum i Kauphéll & islandi,
Nasdaqg OMX Nordic Exchange eda 6drum fjarmalagerningum tengdum hlutabréfum, p.e. afleium par sem
undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrad i Kauphéll islands.
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*

Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli

Sjéour 9.1
Peningamarkadsbréf i EUR

AfleiBUSAMNINGAT ...

Heildarverdmeeti fjarfestinga

Handbaert f& * ...
F o] =T =1 To | o | PP PPPPPPPPPPPPPIRE
Adrar skammtimaskuldir ...........ccccooiiiiiiiiiis
AflQIOUSKUIAIr ...

Hrein eign samtals
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaart f& .........ooveeeeieee e
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ............cccccceeeeviiiiiieeeee e,

Hrein eign samtals

Sjodur 9.3
Peningamarkadsbréf i USD

Glitnir banki hf. ...
AfleiduSaMNINGAr .....ooeiiiiieie e

Heildarverdmeeti fjarfestinga

Handbaert f& * ... e
F o] =T =TT | PP PPPPPPPPPPPPPPPPIN
Adrar skammtimaskuldir .............cccooiiiiiiiie
Afl@IBUSKUIIr ...

Hrein eign samtals
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert f& ........cooveeeeeeeeee e
B flokkur, adrir fjlarmalagerningar ............ccccccveeevviiiieeeee e,

Hrein eign samtals

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
123 135,0%
123 135,0%
483 529,3%

21 22,7%
(523) (573,2%)
(13) (13,8%)
91 100,0%
85,4%

483

(392)

91
Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
704 174,0%
384 95,0%

1.089 269,0%
452 111,7%
113 27,9%

(1.099) (271,6%)
(150) (37,1%)
405 100,0%
75,5%
452
(47)
405

bar sem ekki liggur fyrir nidurstada i skuldajéfnunarmali sjéda 9.1 EUR og 9.3 USD gagnvart Glitni banka hf. er ekki unnt ad greida laust fé

at ar sjédunum, sja nanar skyringu nr. 6.

Utgreidslur slitasj6da

Akvedid var ad slita sjodum 9.1, 9.2 og 9.3 i samraemi vid tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktdber 2008 med
bad ad markmidi ad sjodfélagar fai greiddar Ut eignir sjodanna. islandssjodir hafa ad eigin frumkvaedi greitt inn
a innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa ur A flokki sjodanna i samraemi vié hlutfallslega eign peirra. ba
verdur greitt inn a innlansreikninga hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem
eignir i flokki B fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjdédanna. Markmidid med pessari adgerd er
ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa a pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt

hlutfallslega ur sjodunum i samraemi vid eign sina.

islandssjodir hf. B-hluti — Arshlutareikningur 30. juni 2011
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Utgreidslur slitasjéda (framhald)

Utgreidslur Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjoour 9.3

EUR NOK USD Samtals
Utgreiésla 04.12.2008 ......cceeeeeeeeeeeeeeen 0 310 0 310
Utgreiésla 03.02.2009 ....ooeeeieieeee e 875 0 615 1.490
Utgreidsla 11.03.2009 ..........cccoeveveveeeieennne 605 0 0 605
Utgreidsla 17.09.2010 ......cc.ooeeveveeeeeeeeene. 0 94 0 94
Utgreidsla 05.10.2010 ......cc.cevevevreeeereeeennne. 261 0 0 261
Utgreidslur alls 1.742 404 615 2.760

Alls hafa verid greiddar ut ur slitasjodum kr. 2.760 milljénir, par af kr. 310 milljonir aridé 2008, kr. 2.095 milljénir
arid 2009 og kr. 355 milljénir arié 2010.

Eignir sjods 9.2 NOK voru ad fullu greiddar ut & arinu 2010 og var honum formlega slitid pann 17. september
2010. Endurheimtuhlutfall 9.2 NOK var 91,7%.

Krofur slitasjéda a Glitni banka hf.

Vid fall Glitnir banka hf. i oktéber 2008 attu sjodirnir kréfur & bankann vegna afleidusamninga sem ovissa hefur
stadid um sidan. Slitastjorn Glitnis banka hf. hefur ni sampykkt allar krofur slitasjodanna i meginatridum eins
og peim var lyst. | nokkrum tilvikum var um minnihattar fravik ad reeda og verdur slikur agreiningur leiddur til
lykta & fundi med slitastjorn.

Ollum afleidusamningum slitasjédanna var lokad i névember 2008. Sjodirnir hafa lagt fram beidni til
slitastjornar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj6danna hja Glitni banka hf. & moéti skuldum
en bankinn hefur enn ekki tekid afstédu til pess. Krafa islandssjéda hf. um skuldajéfnun er med eftirfarandi
heetti:

Sjodur 9.1 Sjodur 9.3
EUR uSD Samtals
Afleidueign .........ccccoeeveiennnen. 123 384 508
Skuldabréfaeign ................... 0 704 704
Yfirdrattarskuld ..................... (523) (1.099) (1.622)
Afleiduskuld .........cceeviienen. (13) (150) (163)
Skuld vid Glitni banka hf. (412) (160) (573)

Framsetning arshlutareikningsins er midud vidé ad slitastjorn Glitnis banka hf. sampykki skuldajéfnun med
ofangreindum heetti. Verdi skuldajofnunin ekki sampykkt eins og farid er fram a er haett vid6 ad mat pessara
eigna verdi annad.

islandsbanki hf. yfirték yfirdrattarskuld sjédanna 9.1 EUR og 9.3 USD af Glitni banka hf. og hefur sidan
vaxtareiknad yfirdrattinn fra oktober 2008. i tilfelli 9.1 EUR er buid ad skuldfeera sjodinn um EUR 779.638 en i
tilfelli 9.3 USD um USD 1.872.928. Islandssjodir hf. gera kréfu & Glitni banka hf. um endurgreidslu hluta
pessara vaxta pegar nidurstada skuldajofnunar liggur fyrir.

i Sj6di 9.1 EUR er eignfaerd krafa upp 4 EUR 125.000 eda ad andvirdi 20,7 milljénir kréna og i Sjédi 9.3 USD
er eignfaerd krafa upp 4 USD 987.487 eda ad andvirdi 113 milljonir kréna. | badum tilfellum par sem kréfur
vegna vaxta eru eignfeerdar, er varudarsjonarmida geett.

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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7. Raunavoxtun fjarfestingarsjéda

Raunavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir :
Sidustu Sidustu Sidustu
3manudi 6 manudi 12 manudi

FOKUS = VEXEI ..ot (3.4%) (4,1%) 0,5%
Urval innlendra hlutabréfa - Sjéur 10 .............cccccuceennnee.. (3,0%) 84% 18,1%

8. Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

30.6. 31.12. 3112 30.6. 31.12.  31.12.
2011 2010 2009 2011 2010 2009

Sjodur 9.1, EUR ....ccooeeiiiiiee, 91 576 3.479 194 * 237 746
Sjodur 9.3, USD ......coeveeiviiiiieee, 405 455 1.804 203 * 210 556
Fokus - Vextir .......cooeeieieeiiiiiee, 211 - - 1.120 1.130 -
Urval innl. hlutabréfa - Sjodur 10 ... 1.269 681 852 949 848 700
Samtals bokfaert verd 1.975 1.712 6.135

* Gengi i grunnmynt hvers sj6ds

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2011  31.12.2010 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark
Foékus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd rikissjods .........cccceeeeennnnn. 93 95 (2) - 20 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........cccoooeieiiiiiiiiiiiin, 4 5 (1) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ............cccccvvvvviininiiinnnnnns 0 0 0 - 0 5
AFIEIOUN oo 0 0 0 - 0 10
Laust fé ..o 3 0 3 - 0 10
100 100 0
Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10
Skrad hlutabréf ... 69 73 (4) 100 40 100
Oskrad hlutabréf .............cccooveveeeeeeeeeeeeeeeeenns 0 0 0 0 0 30
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........cccooeeieiiiiiiiiieeee, 29 35 (6) 0 0 50
Afleidur vegna stoduUtdkuU ..............oooeiiiii 0 0 0 0 0 10
Laust fé ..o 2 (8) 10
100 100 0
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Fékus - Vextir
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........cccccoeeeeenne 1.626  96% 0 0% 0 0% 0 0% 1.626  96%
Innlan hja fijarmalafyrirtaeekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 68 4% 68 4%
1.626 96% 0 0% 0 0% 68 4% 1.694 100%

Urval innlendra hlutabréfa - Sjédur 10

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .............cccc....... 0 0% 0 0% 871 70% 0 0% 871 70%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 369 30% 369 30%
0 0% 0 0% 871  70% 369 30% 1.239 100%
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