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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2011

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu. Kaikki osavuosikatsauksen osakekohtaiset tunnusluvut ja
niiden vertailuluvut on laskettu uuden osakemaaran mukaisesti.

KATSAUSKAUSI TAMMI-MAALISKUU 2011 LYHYESTI

MEUR 1-3/2011 1-3/2010 Muutos 2010
Tilauskertyma 979 881 11% 4 005
Tilauskanta 31.3. 3 669 4330 -15% 3795
Liikevaihto 1083 922 18% 4 553
Liiketulos 113 94 21% 487
% liikevaihdosta 10,4% 10,2% 10,7%
Tulos ennen veroja 107 49 548
Tulos/osake, euroa 0,38 0,34 1,68
Liiketoiminnan rahavirta 133 181 663
Korolliset nettovelat

kauden lopussa -17 410 -165
Bruttoinvestoinnit 19 15 98

Liiketulos ja tulos/osake on esitetty tdssa taulukossa ilman kertaluonteisia eria. Katsauskaudella Wértsila kirjasi 2 milj. euroa (44)
rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria.

MARKKINAKEHITYS
SHIP POWER

Offshore- ja erikoisalusmarkkinat aktiivisimpia

Vuoden ensimmaisind kuukausina yleinen aktiviteetti alustilauksissa oli alemmalla tasolla kuin vuoden 2010
lopussa. Irtolastialusten tilaukset hidastuivat, mutta konttilaivasegmentilla muutamat varustamot tekivéat
merkittavia tilauksia. Aktiviteetti offshore- ja erikoistuneemman tonniston markkinoilla oli odotetusti hyvalla
tasolla. Offshore-markkinoilla poraus- ja huoltoalusten kysynta oli aktiivista ja 6ljyn hintojen kasvun
odotetaan lisddvan kysyntaa entisestaan.

Katsauskaudella Kiina ja Korea olivat edelleen tarkeimmat laivanrakennusmaat — alusten lukumaaralla
mitattuna Kiina oli hieman suurempi, kun taas tonneissa (DWT) mitattuna Korea oli vahan edella. Kiinalaiset
varustamot tekivat edelleen suuren osan uusista tilauksista kiinalaisen rahoituksen avustuksella. Kasvavat
laivanrakennusmaat kuten Brasilia, olivat myos aktiivisia ja saivat lisdantyvan osan tilauksista.

Ship Power -liiketoiminnan markkinaosuudet

Wartsilan keskinopeiden paamoottoreiden markkinaosuus pysyi 42%:ssa (edellisen neljanneksen lopussa
42%) ja sen markkinaosuus hidaskayntisissa paamoottoreissa laski 11%:iin (13). Apumoottorimarkkinoilla
Wartsilan osuus oli 3% (4).
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POWER PLANTS

Hyva kysynta kehittyvilla markkinoilla

Markkina-aktiviteetti jatkui hyvana vuoden 2011 ensimmaisella neljanneksella. Pienten ja keskisuurten
maakaasuprojektien kysynta oli aktiivista kun taas joitakin suurempia investointeja pitkitettiin.
Teollisuustuotanto kasvoi useimmilla kehittyvilla markkinoilla, mika lisasi itsendisten voimantuottajien (IPP),
sahkolaitosten ja teollisuusasiakkaiden kysyntda. Rahoituskriisi johti voimantuotannon investointien
lykk&&miseen vuonna 2009 ja 2010 ja tama lisédé nyt kysyntaa useilla markkinoilla.

Power Plants -liiketoiminnan markkina-asema

Vuonna 2010 kaasuun ja nestemaisiin polttoaineisiin pohjautuvien voimaloiden kokonaismarkkinat olivat
kooltaan noin 57.000 MW. Tahan sisaltyy kaikki yli viden MW:n kokoiset voimakoneet. Wartsila osuus
markkinoista oli 5,6%. Nain ollen Wartsila on kaasu- ja 6ljyvoimaloiden neljanneksi suurin toimittaja.
Ainutlaatuisen arvolupauksensa vuoksi Wartsila vahvistaa jatkuvasti asemaansa kaasuvoimalamarkkinoilla
vallaten markkinaosuutta muilta teknologioilta.

SERVICES

Huoltomarkkinoilla nékyi kasvun merkkeja. Liikenteesta poissa olevien alusten lukumaara oli alhaisemmalla
tasolla kuin edellisenéd vuotena. Toisaalta alusten keskimaarainen kulkunopeus oli edelleen laskenut ja
ankkurissa olevien alusten maara oli edelleen korkealla tasolla. Power Plants -asiakkaiden huoltopalveluiden
kysynta jatkui tasaisena. Sek& Ship Power - ettd Power Plants -asiakkaat haluavat varmistaa kustannus- ja
energiatehokkaan kayton seka korkean luotettavuustason. Tama ilmenee kiinnostuksena erilaisiin kaytto-,
yllapito- ja teknisiin huoltosopimuksiin.

TILAUSKERTYMA

Wartsilan tilauskertyma oli katsauskaudella 979 milj. euroa (881), kasvua oli 11%. Edelliseen neljannekseen
verrattuna tilauskertymé vaheni 2% (1.003 milj. euroa vuoden 2010 neljannella neljanneksella).
Ensimmaisen neljanneksen tilaus-laskutus suhde oli 0,90 (0,96).

Ship Power -liikketoiminnan ensimmaisen neljanneksen tilauskertyma oli 173 milj. euroa (90), kasvua 92%.
Edelliseen neljannekseen verrattuna, tilauskertyma oli 3% alhaisempi (178 milj. euroa vuoden 2010
neljannella neljannekselld). Ensimmaisen neljanneksen aikana Wartsila sai merkittavan lauttatilauksen
suomalaiselta Viking Line-varustamolta. Alus tulee olemaan suurin nesteytetyllda maakaasulla (LNG) toimiva
matkustaja-alus.

Kauppalaivasegmentin tilaukset olivat ensimmaisella neljanneksella 29% kaikista tilauksista. Offshore-
segmentti jatkui aktiivisena ja oli 27% kaikista tilauksista. Seuraavina olivat Matkustajalaivasegmentti 16% ja
Erikoisalussegmentti 15%. Merivoimien osuus kokonaisuudesta oli 7% ja Laivasuunnittelun 6%.

Tammikuussa 2011 Wartsila allekirjoitti avaimet kateen -sopimukset suomalaisen Containerships Ltd Oy:n
kanssa makeavesipesurin jalkiasennuksesta rikkipaastdjen vahentamiseksi. Kyseessa on ensimmainen
Wartsilan saama kaupallinen laivan paamoottorin yhteyteen asennettava pesuritilaus. Wartsila on
ensimmainen valmistaja, jonka laivoihin tarkoitetulle pesurille luokituslaitokset Det Norske Veritas ja
Germanischer Lloyd ovat myontaneet IMO-sertifikaatin.
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Power Plants -liiketoiminnan ensimmaisen neljanneksen tilauskertymé oli 253 milj. euroa (267), 5%
vahemman kuin edellisvuoden vastaavana kautena. Edelliseen neljdnnekseen verrattuna Power Plants -
liketoiminnan tilauskertyma laski 20% (317 milj. euroa vuoden 2010 neljannella neljanneksella).
Ensimmaisen neljanneksen aikana Wartsila sai useita tilauksia Turkista, mukaan lukien yli 135 MW:n
voimalaitos, johon siséltyy seitseman Wartsila 18V50SG maakaasua polttoaineena kayttavaa moottoria.
Laitos valmistuu aikataulun mukaan syksylla 2011 ja se toimittaa sahkoa kansalliseen verkkoon. Wartsila sai
muita tarkeita tilauksia St Barthelemylta, Intiasta ja Brasiliasta. Power Plants -liiketoiminnassa projektien
ajoitus johtaa vaihteluihin eri neljannesten valilla.

Services-liiketoiminnan ensimmaisen neljanneksen tilauskertyma oli 551 milj. euroa (522), 6% korkeampi
kuin vastaavana kautena vuonna 2010. Vuoden 2010 neljanteen neljannekseen verrattuna tilauskertyma
kasvoi 8% (510 milj. euroa vuoden 2010 neljannen neljdnneksen aikana).

Katsauskaudella Wartsila allekirjoitti kaikkien aikojen suurimman pitk&aikaisen sopimuksen merimoottoreiden
yllapitotuesta. Royal Caribbean Cruises Ltd:n kanssa tehty sopimus kattaa 29 alusta, joiden yhteenlaskettu
teho on noin 1.400 MW. Sopimus siséltaa laajan valikoiman palveluita, mukaan lukien yllapidon suunnittelu,
varaosien logistiikan optimointi, moottorikomponenttien kehittdminen ja testaaminen, polttoaineen kulutuksen
optimointi sek&a kunnostus- ja verstaspalveluiden neuvonta.

Tilauskertyma liiketoiminnoittain

MEUR 1-3/2011 1-3/2010 Muutos 1-12/2010
Ship Power 173 90 92% 657
Power Plants 253 267 -5% 1413
Services 551 522 6% 1931
Tilauskertymé yhteensé 979 881 11% 4 005

Tilauskertyma Power Plants

MW 1-3/2011 1-3/2010 Muutos 1-12/2010
Oliy 260 97 168% 1797
Kaasu 422 360 17% 1377
TILAUSKANTA

Katsauskauden lopussa Wartsilan tilauskanta oli 3.669 milj. euroa (4.330), laskua oli 15%. Ship Power -
liketoiminnan tilauskanta oli 1.699 milj. euroa (2.242), joka on 24% alhaisempi kuin vastaavaan aikaan viime
vuonna. Katsauskauden lopussa Power Plants -tilauskanta oli 1.204 milj. euroa (1.392), laskua 14%.
Services-liiketoiminnan tilauskanta oli 766 milj. euroa (696) katsauskauden lopussa, kasvua 10%.

Tilauskanta liiketoiminnoittain

MEUR 31.3.2011 31.3.2010 Muutos 31.12.2010
Ship Power 1699 2242 -24% 1825
Power Plants 1204 1392 -14% 1299
Services 766 696 10% 671

Tilauskanta yhteensa 3669 4 330 -15% 3795
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LIIKEVAIHTO

Wartsilan lilkevaihto tammi-maaliskuussa 2011 kasvoi 18% 1.083 milj. euroon (922). Ship Power -
liketoiminnan liikevaihto kasvoi 6% ja oli 294 milj. euroa (278). Power Plants -liketoiminnan liikevaihto ol
349 milj. euroa (237), kasvua oli 47%. Services-liiketoiminnan liikevaihto oli 439 milj. euroa (409), kasvua oli
7%. Liikevaihdosta Ship Power -liiketoiminnan osuus oli 27%, Power Plants -liiketoiminnan osuus 32% ja
Services-liiketoiminnan osuus 41%.

Wartsilan tammi-maaliskuu 2011 liikevaihdosta noin 74% oli euromaaraista, 9% Yhdysvaltain dollareissa ja
loput jakautui usean valuutan kesken.

Liikevaihto liiketoiminnoittain

MEUR 1-3/2011 1-3/2010 Muutos 1-12/2010
Ship Power 294 278 6% 1201
Power Plants 349 237 47% 1525
Services 439 409 7% 1823
Liikevaihto yhteensé 1083 922 18% 4553

LIIKETOIMINNAN TULOS

Tammi-maaliskuussa 2011 liiketulos ennen kertaluonteisia eria oli 113 milj. euroa (94), eli 10,4%
likevaihdosta (10,2). Liiketulos kertaluonteiset erdt mukaan lukien oli 111 milj. euroa eli 10,2% liikevaihdosta.
Wartsila kirjasi 2 milj. euroa (44) rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria katsauskauden tammi-
maaliskuu 2011 aikana.

Rahoituserat olivat -4 milj. euroa (0). Nettokorot olivat -2 milj. euroa (-3). Osinkotulot olivat 1 milj. euroa (2).
Tulos ennen veroja oli 107 milj. euroa (49). Katsauskauden verot olivat 31 milj. euroa

(14). Tulos/osake kertaluonteisten erien jalkeen oli 0,38 euroa (0,16) ja oma paddoma/osake oli 7,32 euroa
(6,94).

TASE, RAHOITUS JA RAHAVIRTA

Tammi-maaliskuun 2011 liiketoiminnan rahavirta oli 133 milj. euroa (181). Nettokayttopadoma oli 142 milj.
euroa (332) kauden lopussa. Saatujen ennakoiden méaara oli 620 milj. euroa kauden lopussa (616 milj. euroa
edellisen neljinneksen lopussa). Likvidit varat kauden lopussa olivat 619 milj. euroa (252). Korollisen
lainapddoman nettomaara oli -17 milj. euroa (410). Osinkoja maksettiin 271 milj. euroa ensimmaisen
neljanneksen aikana.

Wartsilalla oli maaliskuun 2011 lopussa korollisia lainoja yhteensa 618 milj. euroa (682). Tamanhetkiset
rahoitusohjelmat sisaltavat pitkaaikaisia lainoja 553 milj. euroa, vahvistettuja ja kayttamattomia
luottolimiittisopimusohjelmia yhteensa 550 milj. euroa ja suomalaisia yritystodistusohjelmia 700 milj. euroa.
Lyhytaikaiset lainat, jotka erédéntyvat seuraavan 12 kuukauden sisalla, ovat yhteensé 65 milj. euroa.

Omavaraisuusaste oli 37,5% (36,4) ja velkaantumisaste oli 0,00 (0,31).
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INVESTOINNIT

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 19 milj. euroa (15), jotka koostuivat 5 milj. euron (1) yritysosto- ja
osakeinvestoinneista seka 14 milj. euron (14) tuotannollisista, logistisista ja
informaatioteknologiainvestoinneista. Poistot olivat 29 milj. euroa (30).

Vuoden 2011 yllapitoinvestoinnit ovat poistojen tasolla tai hieman poistoja korkeammalla tasolla. Mahdolliset
yritysostot saattavat vaikuttaa vuoden investointeihin.

RAKENNEJARJESTELYTOIMENPITEET

Maailmanlaajuisen talouskriisin seurauksena Wartsila ryhtyi sopeuttamaan toimintojaan erilaisilla
rakennejarjestelytoimenpiteilld. Tavoitteena oli véhentaa henkildstomaaraa noin 1.800 tydpaikalla. Tahan
mennessa henkiléstomaara on vahentynyt noin 1.500 tydpaikalla.

Toimenpiteiden toteuduttua taysin, henkilostévahennyksien odotetaan laskevan kustannuksia noin 130 mil].
eurolla. Naista kustannussaastoista noin 60 milj. euroa toteutui vuoden 2010 loppuun mennessa. Loppuosa
saastoista toteutuu asteittain vuoden 2011 aikana. Wartsil& arvioi suurimman osan sééstoista olevan
pysyvid. Rakennejarjestelyyn liittyvat kertaluonteiset erat ovat noin 150 milj. euroa, josta 115 milj. euroa oli
kirjattu vuoden 2010 loppuun mennesséa. Katsauskauden aikana kirjattiin 2 milj. euroa (44)
rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria. Kustannusten loppuosa kirjataan vuoden 2011 aikana.

HENKILOSTO

Wartsilan henkildstom&aréa maaliskuun 2011 lopussa oli 17.526 (18.410). Henkildstomaéra keskiméaérin
tammi-maaliskuussa 2011 oli 17.544 (18.481). Ship Power -liiketoiminnassa tydskenteli 943 (1.048)
henkil6d. Power Plants -liiketoiminnassa tyoskenteli 799 (853) henkil6ad, Services-liiketoiminnassa 11.024
(11.357) ja tuotannon ja tuotekehityksen (Wartsila Industrial Operations) henkiléstoméaéara oli 3.990 (4.697).

Wartsilan henkilostosta 19% (18) oli Suomessa, 6% (8) Alankomaissa ja 30% (31) muualla Euroopassa.
Henkilostomaara Aasiassa oli 32% (30), josta 7% (7) Kiinassa, 6% (6) Intiassa, 5% (5) Singaporessa ja 15%
(13) muualla Aasiassa.

TUOTANTO

Saatdlapapotkurien tuotannon aloittaminen Wartsila CME Zhenjiang Propeller Co. Ltd. yhteisyrityksessa
Zhenjiangissa Kiinassa etenee suunnitelmien mukaisesti. Pddosa laitteistosta siirretddn Wartsilan Drunenin
tehtaasta. Uuden tehtaan avaaminen ja ensimmaiset toimitukset on suunniteltu vuoden 2011 toiselle
neljannekselle.

Myo6s Wartsilan ja venalaisen Transmashholdingin yhteisyrityksen toiminta etenee suunnitelmien mukaisesti.
Yhteisyritys valmistautuu modernien ja monikayttoisten dieselmoottoreiden tuotantoon. Moottoreita kaytetdan
vaihtovetureissa ja erilaisissa merenkulku- ja voimalaitossovelluksissa.

TUTKIMUS JA TUOTEKEHITYS

Johtavan aseman vahvistaminen kaasumoottoriteknologiassa on osa Wartsila strategiaa. Wartsilalla on jo
johtava valikoima keskinopeita paa- ja monipolttoainemoottoreita. Katsauskaudella Wartsila on kaynnistanyt
merkittavan projektin, jonka tavoitteena on kaasumoottorin siséllyttéminen myoés hidaskayntiseen
paamoottorivalikoimaan. Maakaasu on polttoainevaihtoehto, joka mahdollistaa suurimmat
paastévahennykset ja joka on samalla taloudellisesti kannattava.
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UUDET TUOTELANSEERAUKSET

Wartsila ja Aker Solutions ovat allekirjoittaneet sopimuksen uusien ja ymparistoystavallisten Offshore-
tuulipuistoasennusaluksien yhteisesta kehittamisesta. Wartsila toimittaa aluksen suunnittelun,
sahkdntuotannon, propulsiokoneiston ja automaation. Aker Solutions puolestaan

toimittaa nostojarjestelman. Wartsila tarjoaa myds yhdessa Aker Solutions:in kanssa ymparivuorokauden
tukipalveluja maailmanlaajuisesti aluksien yllapitoon, korjauksiin ja komponenttitoimituksiin. Wartsilan
toimittamat moottorit ovat monipolttoainemoottoreita ja ne voivat kdyda nestemaiselld maakaasulla (LNG).

KESTAVA KEHITYS

Erilaisten teknologioiden ja erikoistuneiden palveluiden ansiosta Wartsilalla on hyva asema vahentaa
luonnonvarojen kayttoa ja paastoja. Wartsilan tutkimus- ja tuotekehitys jatkaa keskittymista kehittyneisiin
ymparistdteknologioihin ja ratkaisuihin. Wartsila on sitoutunut tukemaan YK:n Global Compact -aloitteen
ihmisoikeuksia, tydvoimaa, ymparistoa ja korruption torjuntaa koskevia perusperiaatteita. Wartsilan osake on
sisallytetty useisiin kestavan kehityksen osakeindekseihin.

Huhtikuussa Wartsila aloitti yhteistyon itsendisen, voittoa tavoittelemattoman suomalaisen Crisis
Management Initiative (CMI) -jarjeston kanssa. Jarjestda johtaa Nobelin rauhanpalkinnon saaja Martti
Ahtisaari. CMI:n padkumppanina Wértsila tukee jarjeston konfliktien ratkaisuun ja kestavaan rauhan
rakentamiseen tahtaavaa toimintaa ja suunnittelee CMI:n kanssa kumppanuusohjelmia valituille
kohdealueille eri puolilla maailmaa.

MUUTOKSET YLIMMASSA JOHDOSSA

Wartsilan hallitus on nimittanyt DI Bjorn Rosengrenin, s. 1959, Wartsilan uudeksi toimitusjohtajaksi ja
konsernijohtajaksi. Han siirtyy tehtdvaan 1.9.2011 alkaen nykyisen konsernijohtajan Ole Johanssonin
kayttaessa oikeuttaan jaada elakkeelle 60-vuotiaana.

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Wartsila Oyj Abp:n yhtidkokouksen 3.3.2011 paattaméassa maksuttomassa osakeannissa annetut osakkeet
merkittiin kaupparekisteriin 8.3.2011. Wartsilan osakkeiden kokonaismaara lisdantyi 197.241.130
osakkeeseen, kun osakkeenomistajille annettiin yksi uusi osake kutakin yhté vanhaa osaketta kohti.
Osakkeet otettiin julkisen kaupankéaynnin kohteeksi 9.3.2011 alkaen.

Alla olevan taulukon lukuja on oikaistu vastaamaan osakkeiden lisdantynytta lukumaaraa.

OSAKKEET HELSINGIN PORSSISSA

31.3.2011 Osakemaara Aanimaara Osakevaihto 1-3/2011
WRT1V 197 241 130 197 241 130 43 265 553
1.1.-31.3.2011 Ylin Alin Keskikurssi 1) P&atos
Osakekurssi 29,55 23,94 27,02 27,55

1) Kaupankayntimaérilla painotettu keskikurssi

31.3.2011 31.3.2010

Markkina-arvo MEUR 5433 3698
Ulkomaalaisomistus 49,4% 46,4%
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LIPUTUSILMOITUKSET
Katsauskauden aikana Wartsila sai tietoonsa seuraavat omistuksessa tapahtuneet muutokset; 5.1.2011

BlackRock, Inc. lisdsi omistustaan Wartsila Oyj Abp:ssa. Osakekaupan jalkeen BlackRock, Inc. omisti
4.941.593 osaketta, joka on 5,01 % Wartsilan osakkeista ja aanista.

VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Wartsilan varsinainen yhtiokokous, joka pidettiin 3.3.2011, vahvisti tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2010. Yhtiokokous vahvisti osingoksi hallituksen
ehdotuksen mukaisesti 1,75 euroa osakkeelta ja ylimaaraista osinkoa 1,00 euroa osakkeelta, eli yhteensa
2,75 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 15.3.2011.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenmaaraksi yhdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin dipl.ins. MBA Maarit
Aarni-Sirvio, toimitusjohtaja Kaj-Gustaf Bergh, KTM, MBA Alexander Ehrnrooth, KTM Paul Ehrnrooth,
toimitusjohtaja (Sandvik Mining & Construction) Lars Josefsson, toimitusjohtaja Bertel Langenskiéld,
dipl.ekon. Mikael Lilius, talousjohtaja Markus Rauramo ja toimitusjohtaja Matti Vuoria.

Tilintarkastajaksi vuodelle 2011 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.

Maksuton osakeanti

Yhtiokokous paatti hyvaksya maksuttoman osakeannin hallituksen ehdotuksen mukaisesti. Maksuttomassa
osakeannissa noudatetaan osakkeenomistajien etuoikeutta siten, etta kutakin yhta vanhaa osaketta kohti
annetaan yksi uusi osake. Uusia osakkeita annettiin siten yhteensa 98.620.565 kappaletta. Uudet osakkeet
rekisterditiin kaupparekisteriin 8.3.2011.

Hallitukset jarjestaytyminen

Wartsila Oyj Abp:n hallitus valitsi jarjestéaytymiskokouksessaan puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen ja
varapuheenjohtajaksi Matti Vuorian. Hallitus p&atti perustaa tarkastus-, nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan.
Hallitus valitsi keskuudestaan valiokuntiin seuraavat jasenet:

Tarkastusvaliokunta:
Puheenjohtaja Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvid, Alexander Ehrnrooth, Bertel Langenskidld

Nimitysvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Lars Josefsson, Matti Vuoria

Palkitsemisvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Matti Vuoria
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RISKIT JA LIIKETOIMINNAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Yleiset rahoituskriisin aiheuttamat riskit vahenivat edelleen Ship Power -liiketoiminnassa. Joitakin riskeja on
kuitenkin viela liittyen aikataulumuutoksiin seka toimitusaikojen pitkittymiseen. Oljyn hinnan nousun vaikutus
maailmantalouteen ja kaupankayntiin on riski merenkulkualalle.

Power Plants -liketoiminnassa joillain alueilla suurimpiin projekteihin voi liittyd ajoitusongelmia. Lahi-idan ja
Pohjois-Afrikan levottomuudet ovat lisdnneet uusien voimalaitosinvestointien viivastymisen riskia alueella.

Wartsilan vuosikertomus 2010 siséltéé perusteellisen kuvauksen Wartsilan riskeista ja riskienhallinnasta.

MARKKINANAKYMAT

Merenkulun markkinoilla kauppalaivasegmentin kehityksen odotetaan pysyvan hitaana, mika johtuu
ylikapasiteetista ja hitaasti kehittyvista tuotoista. Irtolastialusten tilausaktiviteetin odotetaan hidastuvan.
Joidenkin ala-segmenttien kuten kontti- ja LNG-alusten ndkymat ovat parantuneet. Offshore- ja
Erikoisalussegmentit ovat olleet vilkkaita ja tAmé&n odotetaan jatkuvan. Kiinnostus ja aktiviteetti ovat
lisddntyneet maakaasupohjaisissa sovelluksissa. Wartsila Ship Power odottaa hintapaineiden markkinoilla
jatkuvan edelleen sekéa vuoden 2011 tilauskertymén paranevan maltillisesti edelliseen vuoteen verrattuna.

Voimantuotannon markkinoiden elpymisen odotetaan jatkuvan vuonna 2011. Kasvavilla kehittyvilla
markkinoilla jatkettiin investointeja uuteen voimantuotantokapasiteettiin. Tama lisasi kysyntaa etenkin
joustavan perusvoimantuotannon segmentilld. Vanhaa hiilivoimaan perustuvaa tuotantokapasiteettia poistuu
kaytosta lisdantyvassa maarin ja tama lisda keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla maakaasuun perustuvan
voimantuotannon kysyntaa. Tata tukee myos liuskekaasun tuotanto Yhdysvalloissa ja odotukset maakaasun
hintojen sailymisesta kilpailukykyisind. Wartsila arvioi Power Plants -liiketoiminnan tilauskertymén pysyvan
hyvalla tasolla vuonna 2011.

Services-liiketoiminnan markkinoiden odotetaan kasvavan tdna vuonna maailmantalouden kasvun myota.
Suurimmat kasvun mahdollisuudet tulevat Aasiasta ja Amerikoista. Power Plants -asiakkaiden
huoltopalveluiden kysynta jatkuu tasaisena ja nédkymaét ovat hyvat uusien sopimusten solmimiselle erityisesti
Aasiassa. Euroopassa merenkulun asiakkaat keskittyvéat edelleen saastétoimenpiteisiin kun taas Aasiassa
markkinat alkavat palautua normaaleiksi. Offshore-huoltomarkkinoiden ndkymat ovat myds hyvéat. Kilpailu
merenkulun huoltoprojekteista ja yllapitotdista jatkuu tiukkana. Services-liiketoiminnan monipuolinen
asiakaskunta, toiminnan maantieteellinen laajuus seké laaja tuotevalikoima luovat toiminnalle hyvan
perustan. Wartsila odottaa merihuoltomarkkinoiden kestavan elpymisen alkavan vuonna 2011.

WARTSILAN NAKYMAT VUODELLE 2011 ENNALLAAN

Wartsila odottaa vuoden 2011 liikevaihdon kasvavan 3-5% ja kannattavuuden (EBIT% ennen kertaluonteisia
erid) olevan noin 11%.
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WARTSILAN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2011

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2010 tilinpaatoksessa. Kaikki luvut on pydristetty,
joten yksittaisten lukujen summa voi poiketa esitetystd summasta.

Arvioiden kaytto

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika
vaikuttaa taseen varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seké tuottojen ja
kulujen mé&ariin. Vaikka arviot perustuvat johdon taméanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista,
ettd toteumat poikkeavat tilinpaéatoksessa kaytetyista arvoista.

IFRS-standardimuutokset
1.1.2011 voimaantulleista IFRS-standardeista ja tulkinnoista seuraavia on sovellettu konserniraportointiin:

- |AS 32:een Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa - Liikkeeseen laskettujen oikeuksien luokittelu
- Uudistettu IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatoksessa

Nailla uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole merkittdvaa vaikutusta osavuosikatsaukseen.

Taté osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu. Kaikki osavuosikatsauksen osakekohtaiset tunnusluvut ja
niiden vertailuluvut on laskettu uuden osakemaaran mukaisesti.
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LYHENNETTY TULOSLASKELMA

MEUR 1-3/2011 1-3/2010 2010
Liikevaihto 1083 922 4553
Liiketoiminnan muut tuotot 10 7 52
Kulut -956 -851 -4 082
Poistot ja arvonalentumiset -29 -30 -116
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 3 2 5
Liiketulos 111 49 412
Rahoitustuotot ja -kulut -4 -13
Nettovoitot myytévissa olevista rahoitusvaroista 149
Tulos ennen veroja 107 49 548
Tuloverot -31 -14 -151
Tilikauden tulos 76 35 397

Jakautuminen:

Emoyhtidn osakkeenomistajat 74 32 389
Maaraysvallattomat omistajat 2 2 11
Yhteensa 76 35 397

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,38 0,16 1,96
LAAJA TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos 76 35 397
Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen:
Muuntoerot -9 13 17
Myytévisséa olevat rahoitusvarat
arvonmuutokset 6 10 30
siirretty tuloslaskelmaan -110
Rahavirran suojaukset 4 -9 -9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten laajan tuloksen erista 1
Muut laajan tuloksen erat 1 13 -71
Tilikauden laaja tulos yhteensa 77 48 326

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn osakkeenomistajat 77 45 313
Maéraysvallattomat omistajat 1 3 13

7 48 326
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LYHENNETTY TASE
MEUR 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 771 782 780
Aineelliset hyddykkeet 440 456 466
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 70 61 65
Myytévissa olevat rahoitusvarat 26 166 18
Laskennalliset verosaamiset 118 97 122
Muut saamiset 32 30 32
1458 1593 1483
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1239 1633 1244
Muut saamiset 1218 1169 1192
Rahavarat 619 252 776
3075 3054 3213
Varat yhteensa 4 533 4 647 4 696
Oma padaoma
Osakepaaoma 336 336 336
Muu oma padaoma 1107 1033 1302
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 1443 1369 1638
Maaraysvallattomien omistajien osuus 24 19 26
Oma padoma yhteensa 1467 1388 1664
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 553 611 572
Laskennalliset verovelat 66 95 70
Muut velat 180 192 189
799 898 831
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 65 71 56
Muut velat 2201 2290 2145
2 266 2361 2201
Velat yhteensa 3066 3259 3032
Oma padaoma ja velat yhteensa 4 533 4 647 4 696




LYHENNETTY RAHAVIRTALASKELMA
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MEUR 1-3/2011 1-3/2010 2010
Liiketoiminnan rahavirta:

Tilikauden tulos 76 35 397
Poistot ja arvonalentumiset 29 30 116
Rahoitustuotot ja -kulut 4 13
Kéayttbomaisuuden myyntivoitot ja -tappiot ja muut oikaisut -1 3 -147
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -3 -2 -5
Tuloverot 31 14 151
Kéayttbpadoman muutos 30 166 370
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 166 246 896
Rahoituserat ja maksetut verot -34 -65 -233
Liiketoiminnan rahavirta 133 181 663
Investointien rahavirta:

Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot -5 -1 -6
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -14 -13 -83
Myytavissa olevien rahoitusvarojen myynnit 2 173
Rahavirta muista investoinneista 1 4 -5
Investointien rahavirta -16 -11 79
Rahoituksen rahavirta:

Pitk&aikaisten lainojen nostot 25 37
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset 2 -12 -76
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset 2 -9 -2
Maksetut osingot -274 -173 -175
Rahoituksen rahavirta -270 -168 -216
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys (-) -153 2 525
Rahavarat tilikauden alussa 776 244 244
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -5 6 7
Rahavarat tilikauden lopussa 619 252 776
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

MEUR Emoyhtidon omistajille kuuluva oma pdédoma Maarays-
vallattomien Oma
omistajien paaoma
osuus yhteensa
Yli- Arvon-
Osake- kurssi-  Muunto-  muutos- Kertyneet
P&d&oma rahasto erot rahasto voittovarat
Oma pdaoma 1.1.2011 336 61 8 12 1221 26 1664
Osingonjako -271 -2 -273
Tilikauden laaja tulos yhteensa -7 10 74 1 77
Oma pédaoma 31.3.2011 336 61 0 22 1023 24 1467
Oma paaoma 1.1.2010 336 61 -6 99 1006 16 1512
Osingonjako -173 -173
Tilikauden laaja tulos yhteenséa 12 1 33 3 48
Oma p&éoma 31.3.2010 336 61 6 100 866 19 1388
LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
MEUR Eurooppa Aasia Amerikka Muut Yhteensa
Liikevaihto 1-3/2011 385 369 226 102 1083
Liikevaihto 1-3/2010 279 342 199 101 922
AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET
MEUR 1-3/2011 1-3/2010 2010
Aineettomat hyédykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 780 779 779
Valuuttakurssimuutokset -5 10 20
Lisaykset 7 5 17
Poistot ja arvonalentumiset -11 -11 -42
Vahennykset ja uudelleenryhmittelyt 6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 771 782 780
Aineelliset hyddykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 466 457 457
Valuuttakurssimuutokset -6 7 14
Liséykset 8 10 75
Poistot ja arvonalentumiset -18 -18 -73
Vahennykset ja uudelleenryhmittelyt -8 -1 -6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 440 456 466
BRUTTOINVESTOINNIT
MEUR 1-3/2011 1-3/2010 2010
Osakkeet ja yritysostot 5 1 6
Aineettomat ja aineelliset hytdykkeet 14 14 92
Yhteensé 19 15 98




KOROLLINEN LAINAPAAOMA
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MEUR 1-3/2011 1-3/2010 2010
Pitkaaikaiset velat 553 611 572
Lyhytaikaiset velat 65 71 56
Lainasaamiset -17 -20 -17
Rahavarat -619 -252 -776
Netto -17 410 -165
TUNNUSLUKUJA

1-3/2011 1-3/2010 2010
Tulos/osake, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,38 0,16 1,96
Oma padoma/osake, euroa 7,32 6,94 7,59
Omavaraisuusaste, % 37,5 36,4 40,8
Velkaantumisaste 0,00 0,31 -0,09
HENKILOSTO

1-3/2011 1-3/2010 2010
Keskimaarin 17 544 18 481 18 000
Kauden lopussa 17 526 18 410 17 528
VASTUUSITOUMUKSET
MEUR 1-3/2011 1-3/2010 2010
Kiinteistokiinnitykset 57 56 59
Yrityskiinnitykset 17 12 18
Yhteensa 74 68 77
Takaukset ja vastuusitoumukset
samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta 601 723 623
osakkuusyhtididen puolesta 9 8 9
Leasingvuokrasopimusten mukaisten
vuokrien nimellisarvo 70 81 74
Yhteensa 679 812 706

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO
MEUR

Kokonaismaara

josta suljettu

Koronvaihtosopimukset
Valuuttatermiinit
Valuuttaoptiot, ostetut

20
1007
12

135




15

WARTSILA OYJ ABP — OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2011

LYHENNETTY TULOSLASKELMA NELJANNEKSITTAIN

MEUR 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Liikevaihto 1083 1462 1039 1131 922
Liiketoiminnan muut tuotot 10 21 13 11 7
Kulut -956 -1 313 -910 -1 007 -851
Poistot ja arvonalentumiset -29 -29 -29 -28 -30
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 3 2 2 2
Liiketulos 111 143 114 105 49
Rahoitustuotot ja -kulut -4 -10 -6 4

Nettovoitot myytévissa olevista rahoitusvaroista 117 32

Tulos ennen veroja 107 251 140 109 49
Tuloverot -31 -71 -35 -31 -14
Tilikauden tulos 76 179 104 79 35

Jakautuminen:

Emoyhtidn osakkeenomistajat 74 176 101 76 32
Maaraysvallattomat omistajat 2 4 3 3 2
Yhteensa 76 179 104 79 35

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, euroa 0,38 0,89 0,51 0,39 0,16

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tulos/osake (EPS)
emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva kauden tulos

osakkeiden oikaistu lukumaara keskimaarin kauden aikana

Oma pdadomal/osake
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma

osakkeiden oikaistu lukumaara kauden lopussa

Omavaraisuusaste

oma paaoma x 100

oma padoma ja velat - saadut ennakkomaksut

Velkaantumisaste
korolliset velat - rahavarat

oma paaoma

19.4.2011
Wartsila Oyj Abp
Hallitus

WARTSILA




