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Skyrsla og aritun stjéornar og framkvaemdastjora

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og er
tilgangur félagsins ad annast rekstur ver8bréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlegar fiarfestingar i
samreemi vid starfsleyfi. Arshlutareikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hiuta, A og B-hluta. A-hluti
inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti inniheldur arshlutareikning ver8bréfasjéda,
fiarfestingarsjo6a og fagfijarfestasjoda sem voru i rekstri hja Landsvaka hf. Arshiutareikningurinn er
gerbur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid abéur. Er pessi framsetning i samraemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verbbréfasjéda.

Arshlutareikningur Landsvaka hf. A-hluti er hluti af samstae8ureikningi NBI hf. en arsreikningur Landsvaka
B-hluta er ekki hluti af samsteebureikningi NBI hf. vegna edli starfsemi peirra sj66a sem Landsvaki rekur.

A fyrri hiuta arsins 2009 annadist Landsvaki hf. rekstur 26 sjo8a um sameiginlega fjarfestingu samanbori®
vi® 26 sj6di i arslok 2008 en & arinu voru stofnadir 2 nyir sj6dir og 2 sjédum var slitid. | lok timabilsins nam
heildarstaerd sj6da i rekstri Landsvaka 44,3 milljorédum kréna samanborid vié 75,5 milljarda i arslok 2008.

Hagnadur var af rekstri félagsins & timabilinu a8 fjarhaed 96,9 milljénir krona samkvaemt rekstrarreikningi
félagsins. Eigid fé Landsvaka hf. i lok timabilsins nam 238,6 milljonum kréna samkvaemt
efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki, var
44,85% en petta hlutfall ma ekki vera lszegra en 8,0% samkvaemt I6gum.

Eftir bau aféll sem islenska fjarmala- og hagkerfid vard fyrir i lok sidasta ars hefur allt rekstrarumhverfi
félaga eins og Landsvaka veri® miklum erfidleikum bundi. Nokkur bid hefur or8id & jakveedri préun
islenska hagkerfisins. Pannig er verdbdlga enn mikil, vaxtastigid hatt, gengishéft enn vid 1i6i og stada
krénunnar enn mjdég veik. Einstaklingar hafa aukid innlan sin mikid a kostnad verébréfa og bagborin
stada margra storra innlendra fyrirteekja er t.d. eigendum skuldabréfa bung i skauti. Stjérnendur
Landsvaka vona ad bratt fari ad sja fyrir endann a4 peim skakkaféllum sem hagkerfid hefur oréid fyrir, ad
bjartari timar séu framundan og ad paer adgerdir sem unnid er ad til pess ad styrkja stodir hagkerfisins
studli einnig ad baettu rekstrarumhverfi Landsvaka.

Hiutafé Landsvaka nam i lok timabilsins 100,0 milljénum kréna og er allt i eigu NBI hf. og détturfélaga.
Stjoérn og framkveemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.

januar — 30. juni 2009 med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. agust 2009
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Koénnunararitun 6hads endurskodanda

Tit stjornar og hluthafa Landsvaka hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i Ver8bréfasjodum Landsvaka,
Fjarfestingarsjodum Landsvaka og Fagfjarfestasjédum Landsvaka.

Vié héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Landsvaka hf. fyrir timabili® 1. janGar til 30. juni 2009.
Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagi® sjalft, og B-hluti, sem er fyrir ver8bréfasj6di,
fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign,
yfidit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir ver&bréfasjoéi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. Stijérnendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd og gléggri
framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn og er bygg6 a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpj6dlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6hads endurskodanda &
arshiutareikningum . Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og &8rum kdnnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn
vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist
ab vid faum vitneskju um 61l mikilvaeg atridi sem gaetu komié i lj6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki
i 1j6s &lit um endurskodun.

Alyktun

Vié kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, fjarhagsstédu pess 30. juni 2009 og breytingu 4 handbzeru fé a timabilinu, I samraemi vié
16g um arsreikninga.

Reykjavik, 30. agist 2009

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2009

2009 2008
1.1 -30.6 1.1-30.6
Skyr.

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ...t 355.690 1.159.763
ADBFAN TEKJUT .ttt 0 30.916
Heildartekjur 355.690 1.190.680
Fjarmagnstekjur (ffarmagnsgjold) ........ccceevreerieiineeniee e 51.968 61.178
Hreinar rekstrartekjur 407.658 1.251.857

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........ccceeierieiinieneeeeee e 2 82.002 106.364
Annar rekstrarkOStNAOUI ........cooouiiiiieie e 211.714 1.062.522
Rekstrargjold samtals 293.716 1.168.887
Hagnadur fyrir tekjuskatt 113.941 82.970
TEKJUSKATIUT «..eeeee ettt e 5 17.091 12.446
Hagnadur timabilsins 96.850 70.525

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhzedir eru i pdsundum kréna.



Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Eignir

Adrar eignir

[0 {0 - U] o Lo PSPPSR
Adrar skammtimakrOfur .........cceeeiiiiie i
Ogreitt hIUtAfJArIOOrD ..........cveeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeee e
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Eignir samtals

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009

Skyr.

30.06.2009 31.12.2008
378.190 458.471
1 1
0 150.000
378.192 608.473
768.467 857.564
1.146.659 1.466.036

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Eigio fé og skuldir

Eigio fé

HIULATE <.t
YHIVEID e
Oradstafad igid f& .......coevevceeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG .......eeeeiiiiiiiiie e
Adrar skammtimaskuldir ..........cccooooiiiiiiiiii e,
5112 L1 = 1 PRSP

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009

Skyr.

30.06.2009 31.12.2008
100.000 100.000
50.000 50.000
88.575 (8.276)
238.575 141.724
841.293 818.679
16.949 12.882
49.843 492.752
908.084 1.324.312
1.146.659 1.466.036

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Sjédstreymisyfirlit 1. janaar - 30. juni 2009

2009 2008
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSins ..........coceiiiiiiii e 3 96.850 70.525
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
ABHIT TIBIF .o (51.968) (30.916)
44.882 39.608
Leaekkun rekstrartengdra eigna:
SkammitimakrOfur .......oceeiiiiie e 132.249 47.486
(Laekkun) haekkun rekstrartengdra skulda:
Skammtimaskuladir .......ccceiiiiie (416.228) 98.710
(283.979) 146.196
Handbeert fé (til rekstrar) fra rekstri (239.097) 185.804
Fjarfestingahreyfingar 0 0
Fjarmoégnunarhreyfingar
INNbOrgad hIUtafé .........ocooiiiii e 150.000 0
(Leekkun) haekkun a handbeaeru fé (89.097) 185.804
Handbaert f& 1 byrjun arsins .......cc.oooviiiiiiiieeeee e 857.564 5083.920
Handbeert fé i lok timabils 768.467 689.725

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjarheedir eru i pusundum krona.



Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad annast eignastyringu fyrir
lifeyrissjodi. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins,
B-hluti nzer til Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsjéda og Fagfjarfestasjoda Landsvaka hf.

i lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur 26 sj6da. Gengi flestra sjods er reiknad daglega og geta
fiarfestar keypt hluti i sjédunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. AvOxtun hvers sjods
rennur Oskipt til vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o6udthlutadur hagnadur fyrir i
deildunum.

1.2 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A og B hluta Landsvaka hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g
um arsreikninga og settar reikningsskilareglur um rekstrarféldg Verdbréfasjoda. Hann er byggdur a
kostnadarverdsreikningsskilum.

1.3 Matsaodferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gj6ldum. P& svo mét pessi séu samkveemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg
verdmaeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

1.4 Samstadureikningur

Arshlutareikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi NBI hf. Arshlutareikningur Landsvaka hf.
B-hluta er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.5 Umsyslupoéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj6ds.

Nyir Gtvistunarsamningar vegna ymissar pjonustu hafa verid gerdir vid NBI hf. og gilda fra aramétum. Sa
breyting var gerd midad vid eldri samninga ad mida greidslur Landsvaka hf. vid staerd sjéda.

1.6 Krofur a sjooi

Vioskiptakréfur eru feerdar & nafnvirdi og eru peer vegna ogreiddrar umsyslu sj6da B-hluta Landsvaka i lok
timabils.

1.7 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnsteedum ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Opinber gjéld vegna timabilsins hafa verid reiknud og feerd i arshlutareikninginn.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Skyringar

2. Laun og launatengd gjoéld

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 1.1 - 30.6 2009 1.1 - 30.6 2008
LLAUN ettt n e 65.444 92.926
Launatengd GJOIa ........oooueeiiiiiie e e 16.558 13.439

82.002 106.364

Starfsmannafjéldi & timabilinu var sem hér segir:

Starfsmenn § 10K tiMabIlS .......c.ooiiiiiiee e 10 13
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu ...........cceririieice e 11 13

3. Eigio fé

Hlutafée

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabilsins kr. 100,0 milljonum skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er Gtistandandi
og fylgir eitt atkvaedi hverjum kronuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

Oradstafad
Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Eigid f& 1.1.2009........oiiiiii e 100.000 50.000 (8.276) 141.724
Hagnadur timabilsins 96.850 96.850
Eigid f& 30.06.2009.......cc.ueiiiiiieiiieeeie e 100.000 50.000 88.575 238.575

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 44,85% en lagmarks
eiginfjarhlutfall samkvaemt I6gunum er 8%.

Hlutfallid reiknast pannig:

HEIIAAr @IGID TE.....eeeeeei ettt h ettt ea e a ettt nae e e bt aae et e e 238.575
Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANGANEBHA. 1-..-cve ettt es st s s st s s st 42.551

[T e to L= T g =Y o= USSR 0

REKSTFAIANGETEA. ..ottt et r e e -

Eiginfjarkrafa samtals 42.551
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akveedi laga um eiginfjarhlutfall 44,85%

Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati a rekstrardhaettu vid Utreikning
a eiginfijargrunni.

5. Skattar
Tekjuskattur timabilsins greinist pannig: 1.1 - 30.6 2009 1.1- 30.6 2008
Reiknadir skattar timabilSins. ..........cooiiiiiiii e 17.091 12.446

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjarhaedir eru i pusundum Kréna.
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Skyringar

6. Adrar upplysingar

Eignir i eignastyringu

Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu B-hluta Landsvaka hf. var i lok timabils 44,3 milljardar krona samanborid vid
75,5 milljarda kréna i arslok 2008.

Onnur mal

Stjérn Landsvaka hf. vill vekja athygli & ad pegar hafa 36 adilar stefnt félaginu vegna Utgreidslu Ur fjarfestingarsjédnum Peningabréf
Landsbankans ISK. Mal pessi eru nu fyrir domstélum. Krafist er béta vegna leekkunar a gengi fra lokun sj6danna til atgreidslu.
Heildarfjarhaed itrustu krafna stefnenda liggur ekki fyrir.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjarhaedir eru i pusundum Kréna.



Verdbréfasjéodir Landsvaka hf.

Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30.

Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur og gengismunur...........c.ccccceeecoereeenne

Vaxtagjold
( Hrein fiarmagnsgjéld ) hreinar fiarmunatekjur

Rekstrargjold
Umsyslupdknun
Péknanir og bankakostnadu

Rekstrargjoéld alls

Sértaek nidurfaersla fiarfestinga

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a
hlutdeildarskirteini

Skyr.

13

juni 2009
Landbanki 2009 2008
Markadsbréf Markaosbréf Markadsbréf Skuldabr. Sparibréf Sparibréf Reidubreéf Visitolubréf * Global Eq.  Landsbanki 1.1.-30.06 1.1.-30.06
stutt medallong 16ng sjodur stutt rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
(19.530) 110.798 3.946 85.813 (3.095) 445.863 903 (12.387) 344.706 90.273 1.047.290 1.559.977
0 0 0 0 0 0 0 0 9.785 26.265 36.050 94.235
(38) (162) (87) (353) 0 (169) 0 (201) (741) (3.984) (5.735) (59.044)
(19.568) 110.636 3.859 85.460 (3.095) 445.694 903 (12.587) 353.751 112.554 1.077.606 1.595.168
11.017 9.337 8.671 6.074 502 29.780 390 162 25.932 4.134 96.000 116.335
2.291 3.292 2.941 1.373 244 16.269 157 85 339 533 27.524 97.619
13.308 12.629 11.612 7.447 746 46.050 547 247 26.271 4.668 123.524 213.954
(160.233) 54.955 (39.338) 0 0 0 0 (6.083) 0 0 (150.699) 0
127.356 43.052 31.585 78.013 (3.841) 399.644 356 (6.752) 327.479 107.887 1.104.781 1.381.214

* Visitélubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juini 2009

Fjarhaedir eru i pusundum Kkréna.



Efnahagsreikningur 30. jun

Skyr.

Eignir

Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med féstum tekjum...........ccoeeee

Verdbréf med breytilegum tekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Fjarfestingar alls
Adrar eignir
Handbaert fé........ccooeovneiniiicnccicee
Adrar eignir
Adrar eignir alls
Eignir alls

* Visitélubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid i mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti

4
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Landbanki
Markaosbreéf Markadsbréf Markadsbréf Skuldabr. Sparibréf Sparibréf Reidubréf Visitélubréf * Glob Eq. Landsbanki 30.06.2009 31.12.2008
stutt medallong Iong sjoour stutt rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
1.361.480 888.867 969.269 1.224.913 654.452 6.839.273 680.860 0 0 0 12.619.114 26.769.169
0 0 0 0 0 0 0 0 3.441.029 779.686 4.220.715 4.523.391
66.787 40.817 11.300 0 62.030 308.441 26.819 0 0 0 516.195 2.201.623
1.428.267 929.684 980.569 1.224.913 716.482 7.147.714 707.680 0 3.441.029 779.686 17.356.024 33.494.182
2 2.306 10 0 0 0 0 0 6.769 8.277 17.364 939.763
20.326 2.746 658 565 2.363 2.116 392 0 134.742 157 164.063 586.201
20.328 5.052 667 565 2.363 2.116 392 0 141.511 8.434 181.427 1.525.964
1.448.594 934.736 981.237 1.225.478 718.845 7.149.830 708.072 0 3.582.540 788.120 17.537.451 35.020.146

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jantar - 30. juni 2009

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.



Efnahagsreikningur 30. juni 2009
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31.12.2008
Samtals

Markaosbréf
Skyr. stutt
Skuldir
Hlutdeildarskirteini.........cceeeee.. 3 1.442.973
Aolrar skuldir............ccceeueeeeeee... 4 5.621
Skuldir alls 1.448.594

Landbanki
Visitélubréf * Glob Eq. Landsbanki 30.06.2009
Fund Nordic 40 Samtals
0 3.544.175 785.998 17.121.186
0 38.366 2.122 416.265
0 3.582.540 788.120 17.537.451

34.592.647

427.500

35.020.146

* Visitélubréfum var lokad pann 3. oktéber 2008 og var slitid { mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2009

Skyr.

16

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) feerdur & hlutdeildarskirteini..............

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini.
Innleyst hlutdeildarskirteini
Gijaldeyrisgengisahrif

( Laekkun ) haekkun a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabilsins

Landbanki 2009 2008

Markadsbréf Markaosbréf Markadsbréf Skuldabr. Sparibréf stutt Sparibréf Reidubréf Visitélubréf * Global Eq. Landsbanki 1.1.-30.06 1.1.-30.06
stutt medalléng l6ng sjoour rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
127.356 43.052 31.585 78.013 (3.841) 399.644 356 (6.752) 327.479 107.887 1.104.781 1.381.214
(19.025) 67.286 26.965 158.282 722.166 2.219.984 715.322 0 82.811 1.730 3.975.522 6.069.509
(5.514.390) (6.238.961) (4.080.467) (859.027) 0 (4.994.574) (7.997) (34.496) (1.241.427) (125.208) (22.596.545) (5.426.656)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 44.782 44.782 370.615
(5.533.414) (6.171.674) (4.053.502) (200.744) 722.166 (2.774.590) 707.326 (34.496) (1.158.616) (78.696) (18.576.242) 1.013.468
(5.406.058) (6.128.622) (4.021.917) (122.732) 718.325 (2.374.946) 707.682 (41.248) (831.137) 29.190 (17.471.461) 2.394.683
6.849.031 7.054.511 4.989.969 1.338.614 0 9.187.155 0 41.248 4.375.311 756.808 34.592.647 24.356.317
1.442.973 925.889 968.052 1.215.883 718.325 6.812.209 707.682 0 3.544.175 785.998 17.121.186 26.751.000

* Visitdlubréfum var lokad pann 3. oktdber 2008 og var slitid i mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i plsundum kréna.
Landsvaki hf. er dotturfélag NBI hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. en sj6dir Landsvaka hf. eru
ekki hluti af samstaedu NBI hf. sékum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdbum, sem i
meginatridum eru paer sému og timabilin & undan.

i lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur 9 verdbréfasjoda. Gengi flestra sj6da er reiknad daglega og geta
fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avoxtun hvers sj6éds rennur éskipt
til vibkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i verdbréfasjodunum.

1.2 Ahrif efnahagsumhverfis 4 umhverfi verdbréfasjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid & alpj6dlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikveed ahrif & rekstur sj6da
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i
gegnum timabil alvarlegra vandreeda. Medal ahrifa pess er snarpt verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt
gengisfall islensku kréonunnar, ahrif Idgbundinnar greidslustédvunar a endurgreidslu erlendra lana og haekkandi vextir a
skuldabréfum rikis og fyrirtaekja. Stjérnendur geta ekki spad fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd yfirstandandi
efnahagsvandraeda eda ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sjoda i rekstri hans.

Pratt fyrir tilraunir rikisstjornar islands til ad tryggja nzegilegt lausafé i erlendum gjaldeyri haustid 2008 versnadi astandid
til muna og allt fjarmalakerfi landsins vard fyrir bardinu & verstu fjiarmalakreppu islandsségunar. Prir staerstu bankar
landsins voru yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu i oktéber 2008, par & medal médurbanki Landsvaka Landsbanki islands hf.
Sameiginleg markadshlutdeild pessara priggja banka & islandi nam um pad bil 85% af markadnum, fall peirra lamadi pvi
nénast alla bankastarfsemi landsins &samt erlendri greidslumidlun. Stréng gjaldeyrishéft voru tekin upp,
skuldabréfamarkadurinn féll saman og hlutabréfamarkadurinn nanast purrkadist ut eftir ad hafa fallid um meira en 90%
a arinu. Um mitt ar 2009 var stada kronunnar er enn veik og unnid er afram ad enduruppbyggingu islenska
bankakerfisins og innlendra fyrirteekja.

1.3 Matsaoferdir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gj6ldum. P4 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.4  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok juni 2009.

i sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 8drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok
uppgjorstimabils. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem
og afallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbrétasjoodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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15 Umsyslupéknun

0,80%
Markadsbréf medalldng ........ccccceevveerieeniienieennne. 0,80%
Markadsbréf [6Ng ......ccoocveiiiiiiiei e 0,80%
Skuldabréfasjodur.........cccovvieiieiiiieeeeeeeen 1,00%

0,80%
SPArDref... .o 0,80%

0,50%
VISHOIUDIE ... 1,10% *
Landsbankinn Global Equity Fund ....................... 1,50%
Landsbanki Nordic 40...........cccceveviieiiniieee e 1,10%

1.6 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad &
timabilinu samkvaemt myntskraningu NBI hf. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og starfsraekslugjaldmidil annan
en ISK eru birtir i islenskum kréonum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad a
timabilinu samkveemt myntskraningu NBI hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem
toku gildi i byrjun juli 2009. Afallinn gengismunur og verdbaetur 4 hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok
juni 2009. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna
hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu sem tengist
starfseminni. Sérteek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hiutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i lok juni 2009, p6 ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna, samkveemt hér ad
ofan. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti a markadnum 30. juni 2009.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok juni 2009.

Ollum afleidusamningum verdbréfasjoda var lokad fyrir arslok 2008, i einhverjum tilfella var skuldajafnad vid
Landsbanka Islands hf. og byggdi su skuldajéfnun m.a. & l6gfraedilegri alitsgerd um heimild til skuldajéfnunar. Verdi
nidurstadan frabrugdin fyrri adgerd og mati rekstrarfélagsins er mat pessarra fjareigna annad.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.8 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakrdfur og fravik fra birtu gengi. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok
juni 2009.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik fra birtu gengi. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
jani 2009.

1.10 Handbezert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.1 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn O&uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna viod innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum 94/1996. Peir eru pé ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i f6r med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi fjarméalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédsstjdrar sjodanna leitast vid ad styra ahaettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini

Sj6dir med ISK sem uppgjoérsmynt eru syndir med raunavoxtun a arsgrundvelli en sjodir med uppgjérsmynt adra en ISK eru
syndir med nafnavoxtun & arsgrundvelli i vibkomandi mynt. Avdxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina
i viokomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd

Markadsbréf stutt ISK 18,85% 3,11% -6,54% 540.642
Markadsbréf medalléng ISK 22,62% -0,12% -5,34% 333.533
Markadsbréf I0Ng.........ceeeveerereeienereeeseeeeiee ISK 37,09% 8,39% -4,86% 377.408
Skuldabréfasjédur ISK 27,40% 5,23% 2,52% 208.413
SPANDIES StUt.......vvevceeveceeeeee e ISK 72.078 ***
SPANDIES.....oiieiee e ISK 26,41% 512% 3,83% 2.903.755
ReiBUDIEF MKIStryggd.......cvveeveeceeeeceeeeeieeeeeeeeeeeneens ISK 70.507 **
VISHOIUBIES......oveiiieece e ISK -99,99% -99,51% -95,41% 0"
Landsb. Global Equity Fund.........ccccceoeiininiiinienne ISK 137,20% 35,56% 18,73% 2.672
Landsbanki Nordic 40 ..........cccoveevieerienieeneceeene EUR 154,57% 36,10% -26,19% 74

* Visitélubréfum var lokad 3. oktéber 2008 og sliti® i mai 2009.

** Reidubréf rikistryggd voru opnud 18. mai 2009.

*** Sparibréf stutt voru opnud 15. mai 2009.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009

Békf. verom.  Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi Bokf. verom.  Kaupgengi

hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt..........ccceeueeee. 4.758.325 2,293 6.849.031 2,536 1.442.973 2,669
Markadsbréf medallong............ 254.490 2,216 7.054.511 2,680 925.889 2,776
Markadsbréf 16ng..........coevuenen. 4.100.853 2,077 4.989.969 2,377 968.052 2,565
Skuldabréfasjodur.................... 1.112.986 4,485 1.338.614 5,488 1.215.883 5,834
Sparibréf stutt..........cccoereeieene 718.325 9,966 ****
Sparibréf........coeviiiiine 5.133.663 1,844 9.187.155 2,208 6.812.209 2,346
Reidubréf rikistrygg0................ 707.682 10,037 ***
VisitOlubréf.........ooovveiiieniene 2.818.705 1,6839 41.248 0,0899 * *
Landsb.Global Eq. Fund... 5.139.345 983,14 4.375.311 1.139,19 3.544.175 1.326,36
Landsbanki Nordic 40............... 1.037.950 102,95 ** 756.808 50,90 ** 785.998 59,38 **

Samtals 24.356.317 34.592.647 17.121.186

Markadsbréf stutt, Markadsbréf medalléng, Markadsbréf 1ong og Skuldabréfasjédur eru skrad i Kauphéll islands.
* Visitélubréfum var lokad 3. oktéber 2008 og slitid i mai 2009.

** Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

*** Reidubréf rikistryggd voru opnud 18. mai 2009

**** Sparibréf stutt voru opnud 15. mai 2009

Landsvaki hf. B-hluti
Verébréfasjodir - Arshlutareikningur 1. januar - 30. juni 2009 Fjérhaedir eru i pusundum Krona.



21
Skyringar

4. Adrar skuldir

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjédi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verObréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sj6dum félagsins i lok jani 2009.

T To L] T =) U OSSPSR 0,39%
[ T = To T o =T o T=Yo = U Fo g o RSOSSN 0,95%
[ 1= To L] o (=] oy Vo T USROS 1,34%
ST 1o =T o= £ T o To 0| PRSP SRPPRURPN 0,78%
S o T4 o= TR U AR S USSR 0,07%
ST o= T4 o] 1= ST S PRSPPI 4,72%
LRt to Tl o (= A A1 TS} 13 o o OSSPSR 0,06%
RV T 01T o < USSP 0,00%
Landsbankinn GIobal EQUItY FUNG .........coiiiiee ettt b e bttt e b et h e et et e bt e e e e e sneeae e e e 1,07%
Landsbanki NOFAIC 40 .........cc.oiiiii et h e e b e e s ae e a e s h e e s 0,27%

* Visitélubréfum var slitid i lok mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Verébréfasjodir - Arshlutareikningur 1. januar - 30. juni 2009 Fjérhaedir eru i pusundum Krona.
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5. Fjarfestingar - Verobréfasjooir

Meofylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjé0a og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok juni 2009:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2009

Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals

Markadsbréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 1.145.096 0 0 208.862 1.353.958
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.............ccccc.... 0 0 0 66.787 66.787
Adrir fjarmalagerningar............cccccocecoicinnnns 0 0 0 7.522 7.522
1.145.096 0 0 283.171 1.428.267
Markadsbréf medallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 796.888 0 0 85.990 882.878
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0 0 0 40.817 40.817
Adrir flarmalagerningar..........cccceeevereiennne. 0 0 0 5.989 5.989
796.888 0 0 132.796 929.684
Markadsbréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 824.741 0 0 144.528 969.269
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.............ccccc.... 0 0 0 11.300 11.300
824.741 0 0 155.828 980.569
Skuldabréfasjoour
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 1.224.913 0 0 0 1.224.913
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...............ccc..... 0 0 0 0 0
1.224.913 0 0 0 1.224.913
Sparibreéf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 654.452 0 0 0 654.452
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum................c..... 0 0 0 62.030 62.030
654.452 0 0 62.030 716.482
Sparibreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 6.839.273 0 0 0 6.839.273
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum................c..... 0 0 0 308.441 308.441
6.839.273 0 0 308.441 7.147.714
Reidubréf rikistryggod
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 680.860 0 0 0 680.860
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum 0 0 0 26.819 26.819
680.860 0 0 26.819 707.680
Visit6lubreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0 0 903.177 0 903.177
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 2.537.852 0 0 2.537.852
0 2.537.852 903.177 0 3.441.029
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0 0 779.686 0 779.686
0 0 779.686 0 779.686

Landsvaki hf. B-hlyti
Verdbréfasjédir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pasundum krona.
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Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarféldg,
verdbréfaeignar : eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2009
Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
% % Yo Yo Yo

Markadsbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 80,2% 0,0% 0,0% 14,6% 94,8%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0,0% 0,0% 0,0% 4,7% 4,7%
Adrir fiarmalagerningar. 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
80,2% 0,0% 0,0% 19,8% 100,0%
Markadsbréf meodalléng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 85,7% 0,0% 0,0% 9,2% 95,0%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum 0,0% 0,0% 0,0% 4,4% 4,4%
Adrir fjarmalagerningar............ccccoocoioeicinnnne 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 0,6%
85,7% 0,0% 0,0% 14,3% 100,0%
Markadsbréf 1ong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 84,1% 0,0% 0,0% 14,7% 98,8%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0,0% 0,0% 0,0% 1,2% 1,2%
84,1% 0,0% 0,0% 15,9% 100,0%
Skuldabréfasjoour
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 91,3% 0,0% 0,0% 0,0% 91,3%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0,0% 0,0% 0,0% 8,7% 8,7%
91,3% 0,0% 0,0% 8,7% 100,0%
Sparibréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 95,7% 0,0% 0,0% 0,0% 95,7%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0,0% 0,0% 0,0% 4,3% 4,3%
95,7% 0,0% 0,0% 4,3% 100,0%
Reidubréf rikistryggod
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 96,2% 0,0% 0,0% 0,0% 96,2%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum........................ 0,0% 0,0% 0,0% 3,8% 3,8%
96,2% 0,0% 0,0% 3,8% 100,0%
Visitolubref
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskijol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi....... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0,0% 0,0% 26,2% 0,0% 26,2%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0,0% 73,8% 0,0% 0,0% 73,8%
0,0% 73,8% 26,2% 0,0% 100,0%
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hlyti
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6. Adrar upplysingar

Vegna Markadsbréfa stuttra, Markadsbréfa medallangra og Markadsbréfa langra

Hluti eigna sjédanna eru krofur & islensk fyrirtaeki og fjarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adstaedna a fjarmalamoérkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjorn Landsvaka hf. pvi
lagt mat & verdmeeti bréfanna i 1josi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og faert verdmaeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat a hverjum tima. Sérstdk nidurfeersla verdbréfa i eigu sjodanna um aramét var sem hér segir:
Markadsbréf stutt 721,9 milljénir, Markadsbréf medalléng 764,4 milljonir og Markadsbréf 16ng 1.046,0 milljonir.

Visitélubref

Vegna adstedna a fjarmalamorkudum akvad stjorn Landsvaka hf. ad slita Visitolubréfum og er pad gert i
samraemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 23. oktéber 2008. Utgreidslu og formlegum slitum var ad fullu lokid i
mai 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Landsbanki 2009 2008
Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirtaekja- Urvalsbréf Diversified Peningabréf 1.1. - 30.06 1.1. - 30.06
Skyr. varfeerin bléndud framsaekin bréf Yield Fund CAD * Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld
Vextir, verdbaetur og gengismunur...............cc.c........ 1.4 (117.340) (52.266) (31.084) 731.555 (119.392) 15.649 (14.659) 412.461 13.013.245
ATBUI. ..o 0 0 0 0 1 0 0 1 148.195
VaXtAGIOIT. c..ecvereceeeeeceeeeeeee et 0 0 (8) 0 0 (11) 0 (18) (106.550)
Hreinar fiarmunatekjur (gj6ld) (117.340) (52.266) (31.092) 731.555 (119.391) 15.638 (14.659) 412.444 13.054.890

Rekstrargjéld
UMSYSIUPOKNUN. .....cvoveeeceeeeceeee e 1.5 1.366 567 227 32.687 3.307 175 0 38.328 723.585
Pdknanir og bankakostnadur...........c.cccevvieeeiineen. 112 1 1 142 1.052 0 0 1.308 45.165
Rekstrargjéld alls 1.477 569 228 32.828 4.359 175 0 39.636 768.750
Sérteek nidurfaersla fiarfestinga (99.345) (59.018) (32.732) 851.342 (136) 0 (14.942) 645.168 0
(Tap) hagnaour timabilsins faerdour a

hlutdeildarskirteini (19.473) 6.183 1.413 (152.616) (123.614) 15.463 283 (272.360) 12.286.140

* Peningabréfum CAD var lokad 03.10.2008 og var slitid i febraar 2009 .

Landsvaki hf. B-hluti
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Landsbanki
Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirtaekja- Urvalsbréf Diversified Peningabréf 30.06.2009 31.12.2008
Skyr. varfeerin bléndud framsaekin bréf Yield Fund CAD * Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum........c.ccoeeeenne. 2.908 574 0 6.374.842 0 0 0 6.378.324 7.627.690
Verdbréf med breytilegum tekjum.................... 90.829 104.142 44.527 0 335.312 0 0 574.810 1.302.073
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum...........ccccevnenne. 65.600 0 0 6.941 0 31.673 0 104.214 341.583
Fjarfestingar alls 159.337 104.716 44.527 6.381.783 335.312 31.673 0 7.057.347 9.271.345
Adrar eignir
Handbaert f€.......eeviiiiiii e 11.718 4.336 5.008 2.805 38.126 48.198 0 110.192 793.363
ADBrar  igNir........cceeeeeiiee e 3.147 2.376 536 6.626 4.524 11.497 0 28.706 14.264
Adrar eignir alls 14.865 6.712 5.544 9.432 42.650 59.695 0 138.898 807.627
Eignir alls 174.202 111.427 50.071 6.391.215 377.962 91.368 0 7.196.245 10.078.972
Skuldir
Hlutdeildarskirteini......................... 3 173.746 110.585 47.974 5.329.634 375.994 46.300 0 6.084.232 8.648.600
AOrar SKUIAIF........ccceeeeeeeeeerireeiseeeenns 4 456 843 2.097 1.061.581 1.968 45.068 0 1.112.013 1.430.372
Skuldir alls 174.202 111.427 50.071 6.391.215 377.962 91.368 0 7.196.245 10.078.972

* Peningabréfum CAD var lokad 03.10.2008 og var slitid i febriar 2009 .

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009
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Rekstrarhreyfingar
( Tap ) hagnadur timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini....................

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini............ooieieiiiiei e
Innleyst hlutdeildarskirteini.............ccoeoiiiiiiiiniieee
Gjaldeyrisgengisahrif

Fjarmégnunarhreyfingar alls

( Laekkun ) haekkun a hreinni eign

Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabilsins

Landsbanki 2009 2008

Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Urvalsbréf Diversified Yield Peningabréf 1.1.-30.06 1.1. - 30.06
varfeerin bléndud framsaekin bréf Fund CAD * Samtals Samtals
(19.473) 6.183 1.413 (152.616) (123.614) 15.463 283 (272.360) 12.286.140
1.322 2.951 2.437 32.195 4.330 0 0 43.235 413.333.662
(483.635) (258.476) (81.620) (1.237.063) (181.471) 0 (105.647) (2.347.911) (418.943.685)
0 0 0 0 0 1.965 10.704 12.668 9.384.014

(482.313) (255.525) (79.183) (1.204.868) (177.141) 1.965 (94.943) (2.292.008) 3.773.991
(501.785) (249.342) (77.770)  (1.357.484) (300.755) 17.428 (94.660) (2.564.368) 16.060.131
675.531 359.927 125.744 6.687.118 676.749 28.871 94.660 8.648.600 205.356.238
173.746 110.585 47.974 5.329.634 375.994 46.300 0 6.084.232 221.416.369

* Peningabréfum CAD var lokad 03.10.2008 og var slitid i febraar 2009 .

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arshlutareikningur 1. janudar - 30. juni 2009

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
fiarfestingasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna.
Landsvaki hf. er détturfélag NBI hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. fra en sj6dir Landsvaka hf. eru
ekki hluti af samstaedu NBI hf. s6kum edli starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdoum, sem i
meginatridum eru paer sému og timabilin & undan.

i lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur 7 Fjarfestingasj¢da. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta
fjarfestar keypt hluti i sjodunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sjods rennur oskipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i fjarfestingasjodunum.

1.2 Anrif efnahagsumhverfis 4 umhverfi verdbréfasjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid & alpjédlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikvaed ahrif & rekstur sj6da
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i gegnum
timabil alvarlegra vandraeda. Medal ahrifa pess er snarpt verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt gengisfall
islensku kronunnar, ahrif légbundinnar greidslustédvunar & endurgreidslu erlendra lana og haeekkandi vextir &
skuldabréfum rikis og fyrirteekja. Stjornendur geta ekki spad fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd yfirstandandi
efnahagsvandraeda eda ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sjoda i rekstri hans.

Pratt fyrir tilraunir rikisstjornar islands til ad tryggja naegilegt lausafé i erlendum gjaldeyri haustid 2008 versnadi astandid til
muna og allt fjarmalakerfi landsins vard fyrir bardinu & verstu fjarmalakreppu islandsségunar. Prir steerstu bankar landsins
voru yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu i oktdber 2008, par & medal moédurbanki Landsvaka, Landsbanki islands hf.
Sameiginleg markadshlutdeild pessara priggja banka & slandi nam um pad bil 85% af markadnum, fall peirra lamadi pvi
ndnast alla bankastarfsemi landsins &samt erlendri greidslumidlun. Stréng gjaldeyrishdft voru tekin  upp,
skuldabréfamarkadurinn féll saman og hlutabréfamarkadurinn nénast purrkadist ut eftir ad hafa falli® um meira en 90% &
arinu. Um mitt &r 2009 var stada krénunnar er enn veik og unnid er afram ad enduruppbyggingu islenska bankakerfisins
og innlendra fyrirtaekja.

1.3 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjéornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. b6 svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok juni 2009.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sj6dum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok jani 2009.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur a eignir og skuldir i lok juni 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.5 Umsyslupdéknun

Fjarfestingasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Safnbréf varfaerin.........cooiiiiiii 1,25%
Safnbréf bloNdUOd............eeeeeiiiee e 1,25%
Safnbréf framsaekin..........cccoviiiiiiiii 1,25%
Fyrirtaekjabreéf 1,00% *
UNVAISDIES. .. ..ot 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund.............ccccoeieiannnnn. 1,00%
Peningabréf CAD .......ccooiiiiiiiiiee e 0,40% **

* Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirtaekjabréf Landsbankans 06.10.2008. Umsysla er reiknud fra 01.01. - 30.06.2009.
**Peningabréfum CAD var lokad 03.10.2008 og var slitid i febriar 2009 .

1.6 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad i lok juni
2009 samkveemt myntskraningu NBI hf. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og starfsraekslugjaldmidil annan en
ISK eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad a
timabilinu samkvaemt myntskraningu NBI hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku
gildi i byrjun juli 2009. Afallinn gengismunur og verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok
juni 2009. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna
hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu sem tengist
starfseminni. Sérteek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hilutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2009, p6 ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 30. juni 2009.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok juni 2009.

Ollum afleiégsamningum fiarfestingasjoda var lokad fyrir arslok 2008, i einhverjum tilfella var skuldajafnad vid
Landsbanka Islands hf. og byggdi su skuldajéfnun m.a. a l6gfraedilegri alitsgerd um heimild til skuldajéfnunar. Verdi
nidurstadan frabrugdin fyrri adgerd og mati rekstrarfélagsins er mat pessarra fjareigna annad.

1.8 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakrdfur og fravik fra birtu gengi. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok jani
2009.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru éframkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik fra birtu gengi. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
jani 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.10 Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.1 Skattamal

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstzedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6&udthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I16gum 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1  Fjarhagslegir ahzaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i f6r med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahsettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &heettupattum. Sjédsstjérar sjddanna leitast vid ad styra dhaettupattum ma. med virkri styringu fjarmalagerninga
par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini

Sj6dir med ISK sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun a arsgrundvelli en sjodir med uppgjérsmynt adra en ISK
eru syndir med nafnavoxtun & arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra sjoda og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Safnbréf varfeerin .... ISK -3,74% -4,86% -38,14% 2.844
Safnbréf bIONAUD .........ccceeveiiiieie ISK 51,64% 16,83% -32,97% 1.391
Safnbréf framsaekin ......c.coooeiiiiiieie ISK 79,91% 20,02% -41,28% 743
Fyrirtaekjabréf.........ooooiiiiieee ISK -14,37% -12,20% -71,18% 3.369.943 *
UNVAISDIGE.. ... eeneeen ISK 93,39% -39,89% -81,32% 466.493
Landsbanki Diversified Yield Fund...........c.cccccoeeeneenne ISK -3,74% -6,91% -16,59% 272 *
Peningabréf CAD.........cccociiiiieineieee e CAD 0,00% -15,74% -8,21% 0

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 06.10.2008 og eru i slitamedferd.
** Landsbanki Diversified Yield Fund hefur verid lokadur sidan 03.10.2008 og er nu i slitamedferd.
*** Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 03.10.2008 og var slitid i febriar 2009.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Safnbréf varfaerin........c.ccocevenennenne. 1.487.701 107,51 675.531 77,38 173.746 61,087692
Safnbréf blondud..........cccoeceevieneniens 740.451 102,98 359.927 70,98 110.585 79,52
Safnbréf framsaekin ......cccooeveeenee. 260.993 100,07 125.744 56,83 47.974 64,53
Fyrirtaekjabréf.........cccovvviienincnn. 13.112.197 4,507 6.687.118 1,615311 ** 5.329.634 1,59122 **
Urvalsbréf........coevveeeverreeeeeersnenenn, 7.798.454 5,399 676.749 1,003 375.994 0,806
Landsb.Diversif.Yield Fund ............. 3.974.478 114,143 28.871 106,276749 46.300 170,429887
Peningabréf..........ccceoininiieninn 149.174.244 27,976
Peningabréf EUR ... . 19.380.024 107,1968 * e
Peningabréf GBP ..........ccccoceveeinee. 1.291.425 110,6056 * e
Peningabréf USD ........ccccceverveinee. 7.258.992 109,9808 * e
Peningabréf CAD ........ccccoevereeeenne. 478.383 103,1830 * 94.660 i
Peningabréf DKK ........ccccocoeviniieiee 398.896 103,1881 * e
Samtals 205.356.238 8.648.600 6.084.232

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.
** Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 06.10.2008 og eru i slitamedferd. Tveer Utgreidslur hafa att sér stad & arinu 2009.

*** Peningabréfasjodum Landsbankans var lokad i samreemi vid bréf FME dags. 17.10.2008 og var sj6dunum slitid 29.10.2009 fyrir
utan Peningabréf CAD.

**** Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 03.10.2008 og var slitid i febriar 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjéoir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjérhaedir eru i pusundum Krona.



33
Skyringar

4. Adrar skuldir

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingasj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sj6dum félagsins i lok jani 2009.

ST al o (=] AV T4 7= T o SO SPRSRRPN 0,26%
TN {0l o 1= 1l o1 o] T [FTo TSP P PRSP 0,76%
STt aloT (=] 2= TaaT=F= YT SRS 4,19%
[T Lo (] SO PO STV 16,61%
UPVEISDIET .....cvooeves ettt 0,52%
Landsbanki Diversifield Yield FUNG .........oo ettt sttt s e e e e s e e e st e seesreeneennnenaee 49,33% *
PENINGADIET CAD ...ttt ettt b e b e b bt e bt e et e bt b £ e s bt o bt e b £ ea bt e bt e h £ e a bt Ah e eh £ et e nR e e R £ et eh e ehe e b b e ene e nenbeeneen 0,00% **

* Stada skammtimaskulda i Landsbanki Diversified Yield Fund skyrist af skuldastédu & USD bankareikningi sem orsakadist af lokun &
gjaldmidlasamningum sjédsins vid hrun bankanna.

** Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 03.10.2008 og var slitid i febraar 2009.

Landsvaki hf. B-hluti
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjé0a og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok juni 2009:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2009
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Safnbréf varfaerin
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeeeiiieeenns 0 698 2.908 3.606
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccccevevvenueennen. 0 90.131 0 0 90.131
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum 0 0 0 65.600 65.600
0 90.131 698 68.508 159.337
Safnbréf blondud
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..............ccceerirnnnnene 0 0 1.226 574 1.800
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccccerevvenernnnn. 0 102.916 0 0 102.916
Adrir flarmalagerningar..........cccoveeeeeenieenec e 0 0 0 0 0
0 102.916 1.226 574 104.716
Safnbréf framsaekin
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeeeeiieeenns 0 0 604 0 604
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........ccccevvvenueennen. 0 43.923 0 0 43.923
Adrir flarmalagerningar...........ccccvvveeeeiiiee e 0 0 0 0 0
0 43.923 604 0 44.527
Fyrirtaekjabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceervienieennn. 0 0 0 6.178.410 6.178.410
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........ccooiiinieiiiinenne 0 0 0 6.941 6.941
Adrir flarmalagerningar...........cccceeieieiiee e 0 0 0 196.432 196.432
0 0 0 6.381.783 6.381.783
Urvalsbréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cceceeeenieeennns 0 0 335.312 0 335.312
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkaoda................. 0 0 0 0 0
0 0 335.312 0 335.312
Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cceceeeinieeennnns 0 0 0 0 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.............coccociiiinininn. 0 0 0 31.673 31.673
0 0 0 31.673 31.673
Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi.........ccoeeeereeeereerie e 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

Landsvaki hf. B-hluti
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar: Riki, sveitarféldg,

eda alpjédlegar
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stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2009
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabref Annad Samtals
Y% % Y% %
Safnbréf varfaerin
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.......... 0,0% 0,0% 0,4% 1,8% 2,3%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0,0% 56,6% 0,0% 0,0% 56,6%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 41,2% 41,2%
0,0% 56,6% 0,4% 43,0% 100,0%
Safnbréf blondud
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceervieneennn. 0,0% 0,0% 1,2% 0,5% 1,7%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda.........cccccevrevvenueennee. 0,0% 98,3% 0,0% 0,0% 98,3%
Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 98,3% 1,2% 0,5% 100,0%
Safnbréf framsaekin
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceeeeeeiieeennns 0,0% 0,0% 1,4% 0,0% 1,4%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 0,0% 98,6% 0,0% 0,0% 98,6%
Adrir flarmalagerningar...........cocceeveeeiniee s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 98,6% 1,4% 0,0% 100,0%
Fyrirtaekjabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccecceeeeiiienennne 0,0% 0,0% 0,0% 96,8% 96,8%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........cccooiiiniiiiineene 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
Adrir flarmalagerningar.........cccoveveieeiieenee e 0,0% 0,0% 0,0% 3,1% 3,1%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccoeeeeeiieeennns 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada................. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeeeeiieeenns 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........ccooevriiiiieiiennne 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........ooceeviiieieniiii e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Skyringar
6. Adrar upplysingar

Vegna Safnbréfa varfaerinna

Pann 9. mars 2009 akvad Fjarmaleftirlitid ad gripa inn i rekstur Straums-Burdarass fjarfestingabanka hf. a
grundvelli laga nr. 125/2008, sem sett voru i oktéber 2008 vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi ofl.
Fjarmalaeftirlitid skipadi i kjolfarid skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjérnar bankans. Pann 17. mars 2009
t6k Fjarmalaeftirlitid pa akvordun ad fela islandsbanka hf. ad yfirtaka innlanaskuldbindingar Straums-Burdarass
Fjarfestingarbanka hf., adrar en paer sem stofnad hafi verid til med peim heetti ad skuldbindingum bankans sem
aour voru i formi skuldabréfa og sambeerilegra skuldavidurkenninga hafi verid breytt i innlan med peim haetti ad
skuldabréfin hafi verid greidd upp og innlan stofnud i stadinn. | akvorduninni kom fram ad Fjarmalaeftirlitid telur
ad innlan sem stofnad hafi verid til med framangreindum heetti skuli medhdndladar sérstaklega par sem
gerningarnir kunni ad vera riftanlegir par sem umraeddar skuldbindingar hafi verid greiddar fyrir gjalddaga og/eda
rikari trygging veitt fyrir eldri skuld. Verulegur hluti eigna sjédsins er i innlanum hja Straumi-Burdaras sem adur
voru skuldabréf. Vid ofangreinda atburdi skapadist veruleg 6vissa um st6du og verdmeeti peirra innldna og i ljési
peirrar 6vissu hafa pau pvi verid feerd nidur um 75% a arinu 2009.

Safnbréf varfaerin - frestun vidskipta. Pann 18. mars 2009 ték stjérn Landsvaka akvordun i samraemi vid 2. mgr.
53. gr. laga nr. 30/2003 um ad fresta vidskiptum med Safnbréf varfeerin par sem évissa rikti um verdmat &
innlanum  sj6dins i Straumi-Burdarasi fijarfestingabanka hf. Akvordunin var tekin med hagsmuni eigenda
hlutdeildarskirteina ad leidarljosi og byggdi a pvi ad Fjarmalaettirlitid gaf pann 17. mars 2009 at akvérdun pess
efnis ad pau innlan Straums-Burdarass fjarfestingabanka hf. sem stofnad var til med peim heetti ad skuldabréf
voru greidd upp fyrir gjalddaga bréfanna og andvirdi peirra breytt i innlan skyldu medhéndlud sérstaklega sbr.
skyringu hér ad ofan.

Fjarmalaeftirlitid hefur beint peim tilmeelum til Landsvaka hf. ad Safnbréfum varfeernum skuli slitid. Stjorn
Landsvaka hf. hefur sampykkt nyjar reglur sjédsins sem mida ad pvi ad slita sjodunum. Fjarmalaeftirlitid hefur
einnig stadfest pessar reglur. Eignir sjédsins verda seldar svo fljott sem audid er og afraksturinn greiddur Gt
hlutfallslega til sj6dfélaga.

Vegna Safnbréfa blandadra og framsakinna

Stjérn Landsvaka hf. hefur nytt heimild i reglum Safnbréfa blandadra og framsaekinna til ad slita sjédunum par
sem steerd peirra er komin undir 200 milljénir ISK. Sent hefur verid bréf til sjodfélaga sem kynnir pessa akvordun.
Sj6dnum verdur pvi slitid & neestu vikum og afrakstur eignasoélu greiddur hlutfallslega til sjédfélaga.

Vegna Fyrirtaekjabréfa

Vegna adstaedna & fijarmalamoérkudum i upphafi oktéber manadar 2008, sem leiddu m.a. til setningar neydarlaga
nr. 125/2008, skapadist mikil 6évissa um verdlagningu 6markadshaefra skuldabréfa & islensk fyrirteeki. Vegna
pessa reyndist erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirteekjabréfa Landsbankans. bPann 6. oktober
2008 tok stjorn Landsvaka hf. pa akvordun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjodnum. Var akvérdunin tekin i
samraemi vid 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 til ad vernda hagsmuni sjodfélaga.

Stjorn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jantar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirtaekjabréf Landsbankans. bPessar
reglur mida ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega ar
sjodnum i samraemi vid eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad
reidufé sem innheimtist inn & vorslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sjédsins, sem
0g pad reidufé sem feest med sélu a eignum sjédsins. Um er ad raeda adgerdir sem munu leida til slita a sjodnum
pegar 6llum eignum hans hefur verid radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid pad sem ad framan
greinir. Tveer Gtgreidslur hafa att sér stad a arinu 2009 pann 1. april og 10. juni 2009. Samtals var greiddur Ut
1,2 milljardur. Neesta Gtgreidsla mun eiga sér stad i névember 2009.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirtaekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sj6dsins ad fjarfesta i
skuldabréfum fyrirtaekja og fjarmalastofnana. Vid fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gémlu
vidskiptabankana priggja, Glitnis, Kauppings og Landsbankans, auk Samson, um 35% af heildareignum sjé0sins.
Ljést er ad pessar eignir sjodfélaga hafa ad sterstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i
greidslustédvun. Vid pad beetist ad morg islensk fyrirtaeki standa héllum feeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja
i samfélaginu og pvi ekki ljost hvernig heimtur verda a peim fyrirtaekjaskuldabréfum sem sj6durinn a.

Sértzek nidurfeersla verdbréfa sjodsins 30.06.2009 er 18,2 milljardar kréna. Ovissa er { mati & verdbréfasafni
sjédsins.

Landsvaki hf. B—hlut{
Fjarfestingasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i pasundum kréna.



Landsbanki Private Equity |

Fagfjarfestasjodur med utgafu skuldabréfa

Arshlutareikningur 1. janGar - 30. juni 2009

37



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2009

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

VeXtir 0g geNGISMUINUI.......oiiuiiii ittt eeee et sbree e

Vaxtagjold, poknanir og afgreidsiugjold.........coveeveiiiieiieiiiccieee
Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ..ottt
Annar rekstrarkostnadur

Rekstrargjéld alls

Hagnaour timabilsins feerour a hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti
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2009 2008

1.1 -30.6 1.1 - 30.6
151.655 736.753
(84.156) (98.639)
67.498 638.114
19.084 19.786

35 1

19.119 19.787
48.379 618.327

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Eignir 30.06.2009 31.12.2008
Skyr.
Fjarfestingar 5
ABrar fJAMESHINGAr.......cooi i 3.891.291 3.515.951
Fjarfestingar alls 3.891.291 3.515.951
N 11024103 o o YT 2.010.000 2.010.000
Askriftarloford alls 2.010.000 2.010.000
Aorar eignir
[ PoTa ol oF= Y i (=T 372.408 644.374
P Xo L= L =T o o1 SO TR PPRPI 5.801 276
Adrar eignir alls 378.209 644.650
Eignir alls 6.279.500 6.170.601
Skuldir
HlutdeildarsKirteini.........ccveeevrmmeerrnerssssssemeeerressssssssmeeesseesssssnas 70.691 68.272
Skuldabréfattgafa.........cccccreremrrrssserrrsscerre e sceeeas 4 5.245.232 5.115.116
Aolrar skuldir
Skuld vid Landsbanka iS1ands hf...........oeoee oo 944.493 944.493
P = L1 (U | Lo || Y 19.084 42.721
Adrar skuldir alls 963.577 987.214
Skuldir alls 6.279.500 6.170.601
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Sjédsstreymi 1. januar - 30. juni 2009

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Hagnadur timabilSins ...........ccoeeiiiii e

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

GENGISMUNU .ttt ettt sttt sbe e ene e

Leekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:

SKaMMEMAKIOTUL vttt ee e

(Leekkun) rekstrartengdra skulda:

Skammtimaskuldir .........ooooveeeieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Handbeert fé ( til ) fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Breytingar vegna kaupa og solu verdbréfa ..........ccceeceeeeicieeenee.

Fjarmoégnunarhreyfingar

Breytingar vegna skuldabréfa ..........cocceeiiiiiiii,

( Laekkun ) haekkun a handbeaeru fé

Handbaert f€ 1 byrjun Ars ........oooev i

Handbaert fé i lok timabils

Landsvaki hf. B-hluti
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Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009

Skyr.

2009 2008

1.1 - 30.06 1.1 - 30.06
48.379 618.327
(53.248) (538.248)
(4.869) 80.078

0 0
(29.161) (34.006)
(29.161) (34.006)
(34.030) 46.072
(237.937) (328.502)
(237.937) (328.502)
0 282.567

0 282.567
(271.967) 137
644.374 6
372.408 143
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pusundum kréna.
Landsvaki hf. er dotturfélag NBI hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. en sjodir Landsvaka hf. eru
ekki hluti af samsteedu NBI hf. sdkum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferoum, sem
i meginatridum eru paer sému og arid a undan.

Fagfjarfestasjédir Landsvaka hf. eru lokadir sjodir og eingdngu aetladir fyrir stofnfjarfesta. Fagfjarfestasjodir eru pvi
lokadir fyrir vidskiptum almennings.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad. Eignastada annarra fjarfestinga 30.06.2009 hja Landbanka Private Equity 1 er
samkvaemt stéduyfirliti fra erlendum fjarfestum a eignum 31.03.2009. Allur uppreikningur & gjaldmidlagengi midast vid
gengisbirtingu NBI hf. i lok timabils.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i ISK &
gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok timabils.
Gengismunur sem myndast vid greidoslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabils i tilfelli sjéda feerdum i islenskum krénum.

1.3 Umsyslupéknun

Landsbanki Private Equity 1 greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna
svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, voérslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af heildar eignum sjédsins. Hiutfallid er 0,75%.

14 Gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad i juni
samkvaemt myntskraningu NBI hf. Afallinn gengismunur a héfudstél eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

1.5 Fjarfestingar
Adrar fjarfestingar eru metnar & kaupverdi eda asetludu markadsvirdi ef pad er talid leegra.
1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru afallnir vextir bankareikninga og krafa a Rikissj6d vegna fjarmagnstekjuskatts. Krafan er feerd &
nafnvirdi.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6greidd umsysla. Skuldin er faerd a nafnvirdi.

1.8 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta.

1.9 Skattamal

Fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar.

Sjoédurinn eru undanpegn fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina skv.ldgum 94/1996. beir eru po ekki

undanpegnir fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki
eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjoodir - Landsbanki Private Equity |
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2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir
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Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi fiarmalagerninga, erlendra
gjaldmiodla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra

pessum aheettupattum.

2009 2008
3. Vextir, gengismunur og arour 1.1-30.6 1.1-30.6
VAXEAEEKUT . ..ttt ettt e et e e bttt e et e e bt e e a b e e e an e n e e e atee e 5.525 0
GENGISMUNUE AF MYNE.. ..ttt et eb et e e naeeebeesaeeenee s 226.344 339.082
Gengismunur & 60rum fJArFESTINGUIM.......oiiiiii e e (80.214) 397.671
151.655 736.753
4. Skuldabréfautgafa 30.06.2009 31.12.2008
LPE 1 C fIOKKUF 2005....... ittt ettt et et e e bt e e e ane e e sabe e e enteeeannne 1.134.882 1.087.341
LPE 1 D fIOKKUF 2005...... ettt ettt ettt e e et e e e et e e e nbeeeaabeeeasseaeanseaeanneeeeanseaeannes 861.243 824.628
LPE 1 E flokkur - 6utgefin skuldabréf 670.000 670.000
2.666.125 2.581.968
LPE 1 EPN flokkur - 6utgefin skuldabréf 1.340.000 1.340.000
Virdisaukning/minnkun EPN V/afKOMU......couuiiiiiiii e 1.239.107 1.193.147
5.245.232 5.115.115
5. Fjarfestingar - Fagfjarfestasjoour
Meodfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar Landsbanka Private Equity 1 og hlutfallsleg skipting i lok timabilsins:
Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.6.2009
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Landsbanki Private Equity 1
Adrir fjarmalagerningar ..........cccceveeiiieneennen. 0 3.891.291 3.891.291
0 0 0 3.891.291 3.891.291
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Riki, sveitarfeldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hiutdeildar- 30.6.2009
Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Private Equity 1
Adrir fjarmalagerningar ..........ccocceveiiieeneennen. 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009

Fjarhaedir eru i puasundum kréna.
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6.  Adrar upplysingar

Landsvaki hf. hefur gert samning vid pridja adila vardandi sélu eigna sjoédsins asamt yfirtéku & framtidar skuldbindingum
hans. Yfirgnaefandi likur eru a ad s6luvirdid muni nzegja til pess ad sjédurinn geti gert upp allar sinar skuldir og endurgreitt
utistandandi skuldabréfaflokka med voxtum. Kaupandinn gerir p6 pa kréfu ad fjarfestar falli fra skuldbindingum sinum
vegna E og EPN flokka og jafnframt mun sjédurinn falla fra kréfu sinni vegna framangreindra flokka.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2009 Fjarhaedir eru i pusundum krona.





