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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Arshlutareikningur KB ABS 12 er hluti af B-hluta arshlutareiknings Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. sem
inniheldur &rshlutareikning verdbréfasjdéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur
eftir somu reikningsskilaadferdum og arid & undan. Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjdda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Enginn hagnadur var af rekstri sj¢édsins & arinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins i lok juni nam einni
milljon kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Fall vidskiptabankanna i byrjun oktéber 2008 hafdi veruleg ahrif & rekstur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sem
0g 4 einstaka sjodi f rekstri félagsins. Med setningu laga nr. 125/2008 (neydarldgin) pann 6. oktdber 2008 breyttust
forsendur um mat & skuldabréfum uUtgefnum af vidskiptabonkunum. Med setningu neydarlaganna voru krofur
samkveemt innlanum gerdar ad forgangskréfum vid gjaldprot fjarmalafyrirtaekis & sama tima og kréfum samkveemt
skuldabréfum var skipad aftar i r6d krofuhafa. betta hafdi pau ahrif ad skuldabréf atgefin af fijarmalafyrirtaekjum
leekkudu i verai.

[ lok timabilsins rikti mikil dvissa med raunvirdi margra fjarmalagerninga i sjédum i rekstri Rekstrarfélags Kauppings
banka hf. og voru 6ha&dir adilar fengnir til adstodar vid ad endurverdmeta virdi peirra. Vid matid hefur ekki verid tekid
tillit til atburda sem attu sér stad eftir lok juni 2009.

Stjorn og framkvaemdastjori Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stadfesta hér med éarshlutareikning sjédsins fyrir
timabilid 1. januar til 30. juni 2009 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. 4gust 20089.

[ stjorn félagins:

Hrund Rudolfsdéttir, stjornarformadur
Eggert Teitsson

Snjolfur Olafsson

Svava Bjarnadottir

pPérdur Pélsson

Framkvaemdastjori:

Fl6ki Halldérsson
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Kdnnunararitun ohads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KB ABS 12.

Vio hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning KB ABS 12 fyrir timabilid 1. jantar - 30. juni 2009.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, vfirlit um breytingu &
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur
félagsins eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga.
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6h&ds endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun éarshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
figrmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum koénnunaradgeroum. Konnun felur ekki i sér jafn
vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist
ad vid faum vitneskju um oIl mikilvaeg atridi sem geetu komid i ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i
ljés &lit um endurskodun.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu

sjddsins & timabilinu, fjarhagsstédu hans 30. juni 2009 og breytingu & hreinni eign & timabilinu, i samraemi vid 16g
um érsreikninga.

Abending
Vid viljum vekja athygli & skyrslu stjérnar og framkvaemdastjéra dsamt skyringu 6 par sem greint er frd mati &
verdbréfum.

Reykjavik, 28. 4gust 20089.

KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2009

Skyr. 2009 2008
1.1.-30.6 1.1.-30.6

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-4
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNUL ........ccooiviiieieeiiiieeeee et 20 | 9)
VaxTag)Ola . ( 62) 0
Hreinar fArmuUNatekjur ..o ( 42) | 9)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN L. 5 5 0
ANNar rekstrarkOSTNAOUT .........coiiiiiiiii i ( 47) | 9)
( 42) | 9)
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini ................................ 0 0
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Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Skyr. 30.6.2009 31.12.2008
Eignir
Innl&n hja fiarmalafyrirtaekjum ..o 1.005 932
AFIEIOUSAMININGAT ..ot 44 34
Verdbréf samtals 6 1.049 966
HaNADEEM T8 ..o 60 63
ABTAT BIGNIT oo 3 0
Adrar eignir samtals 63 63
Eignir samtals 1.112 1.029
Skuldir
HIUtdeildarsKirtiNi ... ...ueeeiiiiiiiieeeeeeeeee e 1 1
Skuldir vid rekstrar- og vOrslufélag ............ccooeiiiiiiiiiii 1 45
UtGefin SKUIHADIET ...t 1.110 983
Adrar skuldir samtals 1.111 1.028
Skuldir samtals 1.112 1.029
HIGIN BIGN e 1 1
FIOIAI ©ININGA oot 1 1
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ... 1,20 1,14
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign
1. jJanuar - 30. juni 2009

Skyr. 2009 2008
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini ..........cccocceeiiiiiiiiin . 0 0
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........c.ooooiiiiiii e 0 1
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ooiiiiiiiiiie e 0 0
0 1
Haekkun a hreinnieign ... 0 1
Hrein eigniarsbyrjun ... 1 0
Hrein eignilok timabils............................ 1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2009

Markads-

KB ABS 12 verd % af eign
AFIEIOUSAMNINGAT ...t 44 4.2%
Innl&n hja fjdrmalafyrirtaekjum ..o 1.005 95,8%
Heildarverdmaeti fArfestinga ..........oooooiiiiii e 1.049 100,0%
Utgefin SKUIHADIET ... ( 1.110) ( 105,8%)
ABTAI BIGNIT (e 63 6,0%
ABTAr SKUIAIT .o ( n | 0,1%)

Hrein €ign SamMTAlS ...ooo.vvviiiiiii e 1
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningur Fagfjarfestasjoda Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og  reglur  um  reikningsskil  rekstrarfélaga  verdbréfasjoda. Hann  byggir &
kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur
i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljdonum kréna. Sjédirnir eru hluti af Rekstrarfélagi Kauppings
Banka hf. sem er détturfélag Nyja Kauppings banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu
samstaedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i fislenskar krénur & gengi i lok juni 2009.
Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

5. Umsyslupéknun
Sjédirnir greida Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. eignastyringarbdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess
greida sjédirnir vorslupdknun til Arion verdbréfavorslu hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af
heildareign sjodsins, sem hér greinir:

Eignastyringar- Vérslu-
poknun poknun
KB ABSTZ oo 0,85% 0,15%

6. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrédd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er
ekki byggt 4 gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med oéverulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vid mat & heaefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adstaedna & markadi i lok juni.
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Skyringar, frh.:

6. Fiarfestingar, frh.:

b. Hilutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni.
Sjodir sem lokadir eru i lok juni, eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna.
Gengi sjoda sem attu i viokomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Bundin innlén hja lanastofnunum eru uppfaerd med &félinum voxtum, verdbdtum og gengismun i lok juni.

e. Afleidur

Afleidur eru fjdrmélasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning
sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins eda ad
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning 4 60rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem
demi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmaeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutfollum
og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjédanna eru feerdir 4 markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta-
og gengisahaettu vegna verobréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-
gengis- og vaxtadhaettu peirra. Afkoma afleidusamninga er faerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahaetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja 4, svo
sem vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

8. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun fagfjarfestasjéda Rekstrarfélags Kauppings banka 30.6.2009:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manuadi 6 manudi 12 manudi
KB ABST2 oo 1,30% 5,31% 6,91%
b. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfaert veromeeti Gengi
30.6.2009 2008 30.6.2009 2008
KB ABST2 oo 1 1 1,20 1,10
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Skyringar, frh.:

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2009 31.12.2008 Lagmark Hamark
% % % %
Innl&n hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiiiii 96 97 0 100
Adrar fjdrmalagerningar ............cccccooeiiiiiiieiee 4 4 0 100

10. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ....... 1.005 96 1.005 96
Adrir fjarmaélagerningar .................. 44 4 44 4
44 4 0 0 0 0 0 0 1.049 100
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