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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkveemdastjora

Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og er tilgangur félagsins
ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingasjéda og annarra sjoda um sameiginlegar fjarfestingar i samreemi vid
starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. Félagid hefur einnig starfsleyfi til ad sinna eignastyringu fyrir adra og styrir samkveemt
pvi einkum eignum hlutafélaga og samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid i kringum framtaksfjarfestingar.
Arsreikningur Landsbréfa skiptist i tvo hluta, A- og B-hluta. A-hluti hefur ad geyma arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs
en B-hluti arsreikning verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda sem voru i rekstri hja Landsbréfum. bPessi
framsetning er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Landsbréf er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er 100% i eigu Landsbankans hf. og pvi er A-hluti
arsreiknings Landsbréfa hluti af samstaedureikningi Landsbankans en B-hluti hans ekki vegna edlis starfsemi peirra
sj60a sem Landsbréf reka.

Hluthafar Landsbréfa eru tveir og par af & Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. 99,9% hlut og var engin breyting &
hluthéfum félagsins & arinu.

Rekstur arsins 2012

Hagnadur af rekstri félagsins nam 7 milljonum krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé Landsbréfa i arslok nam 686
millibnum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt I6gum um
fijarmalafyrirtaeki, var 78,68% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0% samkvaemt I6gum. Stjorn leggur til ad ekki
verdi greiddur ardur og ad hagnadi arsins 2012 verdi radstafad til heekkunar a eigin fé félagsins.

Pattaskil urdu i rekstri félagsins pann 22. mars 2012 pegar stjérn Landsbréfa skrifadi undir samning vid Landsvaka hf.
um kaup & rekstri allra sj6da Landsvaka. Kaupverd sjédanna var 530 milljonir kréna og var par h6fd hlidsjon af verdmati
tveggja 6hadra adila. Samhlida kaupunum var eigid fé Landsbréfa aukid um 660 milljonir kréna. Landsbréf hafa gert
sambeerilegan Utvistunarsamning vid Landsbankann og Landsvaki hafdi. Sjédirnir voru feerdir til Landsbréfa um
manadamétin mars-april, en fram ad peim tima var rekstur Landsbréfa éverulegur.

Pann 11. mai 2012 tilkynnti eigandi félagsins, Landsbankinn hf., ad eetlunin veeri ad faera rekstur og styringu eignasafns
Horns Fjarfestingarfélags hf., sem einnig er doétturfélag Landsbankans, til Landsbréfa. Vid pessi timamoét lét Ari
Skulason af starfi sem framkveemdastjori félagsins og i kjélfarid ték Egill Darri Brynj6lfsson saeti framkvaemdastjora til
bradabirgda eda uns Sigpor Jonsson hof stérf sem framkvaemdastjori pann 1. september 2012.

Pann 11. september 2012 fengu Landsbréf leyfi til eignastyringar fra Fjarmalaeftirlitinu. | kjolfarid gerdu Landsbréf og
Horn Fjarfestingarfélag hf. med sér eignastyringar- og rekstrarsamning par sem Landsbréf toku ad sér styringu eigna
Horns. Jafnframt voru allir starfsmenn Horns Fjarfestingarfélags hf. radnir til starfa hja Landsbréfum.

| arslok 2012 énnudust Landsbréf rekstur 20 sjéda um sameiginlega fiarfestingu. Steerd sjéda og félaga i styringu hja
Landsbréfum nam 82,3 milljérdum kréna samanborid vid 61 milljard hja Landsvaka hf. i arslok 2011.

Landsbréf bjéda mjog breitt Grval skuldabréfasjoda og skiludu peir géori avdxtun & arinu. Til ad mynda var sjodurinn
Landsbréf — Sparibréf 16ng med haestu avoxtun allra rikistryggdra sjoda 4 Islandi eda 6,3%. Adrir skuldabréfasjédir gafu
gbdda avoxtun i samanburdi vid sambeerilegra sj6di hja samkeppnisadilum. Styring sj6danna gekk pvi mjég vel a arinu.
Innflaedi i skuldabréfasjodi félagsins var nokkud a arinu og staekkudu peir um 16%.

Innlendur hlutabréfamarkadur tok tdluverdum breytingum & arinu 2012 vid ad prji ny félég voru skrad i kaupholl. |
kjolfarid hefur steerd, velta og dypt markadarins aukist tdluvert. Hlutabréfasjodir Landsbréfa staekkudu a arinu og
steekkadi sjodurinn Landsbréf - Urvalsbréf til deemis um 94% présent. | lok ars nam hann 6,1 milljardi kréna. Landsbréf
stofnudu fjarfestingasjodinn Landsbréf - Ondvegisbréf undir lok arsins og var hann 1,3 milljardar ad staerd vid arslok.
Landsbréf - Ondvegisbréf fiarfesta i hlutabréfum sem skrad eru i kauphéll hér & landi, en hafa einnig heimildir til ad
fjarfesta i 6skradum islenskum hlutabréfum.

Erlendir hlutabréfamarkadir skiludu almennt mjoég go6dri avéxtun & arinu 2012 og var verdbréfasjodurinn Landsbréf —
Nordic 40 sa islenski verdbréfa- eda fjarfestingasjodur sem syndi besta avéxtun & arinu 2012 eda 28,3 présent i ISK.
Sa sjodur er visitdlusjodur og fjarfestir eins og nafnid gefur til kynna i hlutabréfum i norreenu visitélunni N40.

Landsbréf - Eignabréf voru eini blandadi sjodurinn i rekstri Landsbréfa arid 2012. Sj6durinn er fjarfestingasjédur sem
var stofnadur & arinu 2011.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og
framkvaemdastjora frh.

A arinu var mérkud su stefna ad leggja aukna &herslu 4 sérhaefdar fiarfestingar og seinni hluta arsins 2012 var unnid ad
ymsum verkefnum & pvi svidi. Gert er rad fyrir ad pau verdi kynnt sérstaklega & fyrri arshelmingi 2013. Urvinnsla &
eignasafni Horns Fjarfestingarfélags hf. er hluti af pessum verkefnum. Til sérhzefora fjarfestinga teljast einnig nokkrir
sjodir sem keyptir voru af Landsvaka. Rekstur eins peirra, Landsbanki Private Equity I, fluttist til islandssjoda a fjoroa
arsfjordungi. Sérhaefdar fjarfestingar annast eignastyringu fyrir adra og par undir fellur medal annars eignasafn Horns
Fjarfestingarfélags hf. Eignir i styringu hja sérhaefoum fjarfestingum voru i arslok alls 29,4 milljardar kréna.

Horfur

Arid 2013 hefur farid vel af stad i rekstri Landsbréfa. Avoxtun baedi hlutabréfa og skuldabréfa hefur verid géd og eru
engin sérstok merki um annad en ad rekstur Landsbréfa eigi eftir ad ganga vel & arinu. Pad parf p6 ad hafa i huga ad
nokkur 6vissa er i islensku efnahagslifi. Rekstur Landsbréfa tekur edli mals nokkud mid af pvi hvernig proun verdur i
efnahagslifinu almennt hér & landi, en tekjugrunnur félagsins er traustur og reksturinn stédugur. Unnid er ad préun
ymissa nyrra afurda sem gera ma rad fyrir ad geti enn frekar styrkt tekjugrunn félagsins a arinu 2013 sem og til naestu
ara.

Ahzttustyring og dvissupaettir

Félagid er med virka ahaettustyringu eins og l6g gera rad fyrir. Ahzettu er styrt af félaginu sjalfu en nokkur verkefni &
svidi &haettustyringar eru unnin hja Landsbankanum samkvaemt Gtvistunarsamningi. Landsbankinn sér einnig um innra
eftirlit og regluvérsiu. Félagid vinnur stddugt ad pvi efla dheettustyringu sina og ahaettuvitund medal annars med pvi ad
endurskoda reglulega alla verkferla og vinnulysingar og med pvi ad virkja starfsmenn félagsins til ad fylgjast med ahaettu
i starfsemi félagsins. Nanar er fjallad um ahaettustyringu félagsins i skyringum med arsreikningi.

Helstu dvissupaettir i rekstri félagsins tengjast rekstri sjoda sem félagid ték yfir af Landsvaka. Pannig hafa Landsbréf
tekid yfir fyrirsvar vegna démsmals sem Kaupping hf. hefur h6fdad a4 hendur Landsbanki Structured Finance Il til
greidslu afleiduskuldar, i pvi mali hefur Kaupping hf. hafnad skuldajofnun sem félagid fyrir hénd sjédsins hefur farid fram
a. P6 Landsbréf séu ekki i fjarhagslegri abyrgd vegna skuldbindinga sjédanna eda krafna & hendur peim felst nokkur
ordsporsahaetta vegna malarekstrar af pessum toga. Med sama haetti hefur rekstur Landsbanki Aquila Real Estate Fund
(LAREF) reynst umfangsmeiri og kostnadarsamari en gert var rad fyrir, en stér hluti af eignum hans eru i Tyrklandi.

Gjaldeyrishéftin hér & landi valda edli mals samkvaemt vandvaedum vid styringu erlendra sjéda og setja gjaldeyrishémiur
nokkrar skordur vid préun afurda i erlendri mynt.

Medferd rekstrarnidurstodu
Stjérnin visar til arsreiknings vardandi breytingar & eiginfjarreikningum.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um arsreikninga
og er pad alit stjérnar og framkveemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu
og rekstrarafkomu félagsins pann 31. desember 2012.

Stjorn og framkvaemdastjori Landsbréfa hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2012 og stadfesta hann med
undirritun sinni. Stjérn og framkveemdastjéri leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja arsreikninginn.

Reykiavik, 21. febraar 2013
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. fyrir arid 2012. Arsreikningurinn er i tveimur hiutum: A-
hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjooi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar um rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjédi rekstrarfélagsins.

Abyrgo stjornenda 4 arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006.
Stjornendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem beir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum i ljos a arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 60rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa 4lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir
og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins & arinu 2012, fjarhagsstédu pess 31.
desember 2012 og breytingu & handbeaeru fé & arinu, i samraemi vid [6g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

i samraemi vid akveedi 5. tl. 1. mgr. 106. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad f skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 21. febrtar 2013
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Rekstrarreikningur 2012

Skyr. 2012 2011
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUIN ..t 1.4 438.381 3.516
Fjarmunatekjur og (ffarmagnsgjold) .........cccervereieeiiieeiee e 2 4.744 (105)
Hreinar rekstrartekjur 443.125 3.411
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ooceeiiiiiiie e 3 147.933 21.510
ANNar rekstrarkOStNABU .........ooiiuiiiiiiiee e 4 260.002 10.601
Solutap rekstrarffarmuna ........ccoooeiiiiii 0 516
AN]SR 5,6 26.500 209
434.435 32.836
Hagnaour (tap) af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ..........cccevemnrnneees 8.690 (29.425)
TEKJUSKATIUT et 8 (1.742) 5.881
Hagnaour (tap) ArsSins .......ccccccvvcemrsssinssssssmsssssssssssssmssssssssssssssns 6.948 (23.544)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Skyr. 31.12.2012 31.12.2011
Eignir
VIOSKIPIAVIIA ...t 1.6,6 503.500 0
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 4.049 0
SKAEIGN ettt 1.8,8 9.019 10.761
ViIOSKIPIAKIOTUL ..t e 1.5 200.984 3
HanNdDErt T ... 76.287 8.719
Eignir samtals 793.839 19.482
31.12.2012 31.12.2011
Eigio fé
HIULAEE ..t eneeens 34.000 33.000
YHrVErdSIEIKNINQUI ....ceiiiiii it 688.000 29.000
OJafNad @Igid T8 ......cueveeeeeeeeeceee e e eneeen (36.147) (43.095)
Eigio fé samtals 9 685.853 18.905
Skuldir
Adrar skammtimaskuldir .........cooocieiiiiiee e 107.986 577
Skuldir samtals 107.986 577
Eigio fé og skuldir samtals 793.839 19.482
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Sjo0streymisyfirlit 2012

Skyr. 2012 2011
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (1ap) ArSiNS .....eioieeee it 9 6.948 (23.544)
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi;
AFSKITLIE <o 5,6 26.500 209
Solutap rekstrarfiarmuna ........ccooeieiieiiii e 0 516
TEKJUSKATTUT e e 8 1.742 (5.881)
Veltufé fra (til) rekstrar 35.190 (28.700)
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum;
Skammtimakrdfur, (haekkun), laakkun ..o, (200.981) 3.046
Skammtimaskuldir, haekkun, (Iaekkun) .........ccooeiniiiniiniieeeee, 107.409 (4.251)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (93.572) (1.206)
Handbeert fé til rekstrar (58.382) (29.906)
Fjarfestingahreyfingar
Keyptur SJOBArEKSIUN .......cooueiiiiiieee e (530.000) 0
Sala varanlegra rekstrarffarmuna ..o 0 775
KeYPL VEIBDIET ... e (4.049) 0
Fjarfestingahreyfingar (534.049) 775
Fjarmoégnunarhreyfingar
INNDOrgad hlUAFE ... 9 660.000 36.500
Fjarmdgnunarhreyfingar 660.000 36.500
Haekkun @ handbaeru fé ... 67.568 7.370
Handbaert fé i byrjun ars ..o 8.719 1.349
Handbaert fé i IoK Ars .......cccvervirnimnimnnss e 76.287 8.719
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fijarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjéda
0g annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer
til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsj6da og Fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

i lok &rs annadist Landsbréf hf. rekstur 20 sj6da. Gengi flestra sj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjédunum
og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avdxtun hvers sj6ds rennur O6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum.

Landsbréf hf. er med starfsstddvar sinar & lslandi og fer starfsemi pess fram ad Borgartini 25, 105 Reykjavik. Félagid er
dotturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 101 Reykjavik.

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur um rekstrarféldg verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum.

1.2 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum og
gj6ldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

1.3 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluta er
ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.4 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad
annast daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj60a,
vorslupoknun og umsyslu. Umsyslup6knunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds.

Utvistunarsamningur vegna ymissar pjénustu er vid Landsbankann hf. og ték hann gildi & &rinu. Greidslur Landsbréfa hf.
midast vid steerd sjéda.

1.5 Vioskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi og eru paer adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Landsbréfa i lok é&rs.

1.6 Vioskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa & rekstri sjéda Landsvaka hf. pann 22. mars 2012. Kaupverd var akvedid med tilliti til
tveggja 6hadra verdmata sem framkvaemd voru fyrir stjérnir félaganna. Pad er mat stjérnenda ad nytingartimi vidskiptavildar sé
15 ar og pvi er hun afskrifud linulega i samraemi vid &kvaedi i arsreikningalégum.

1.7 Handbezert fé
Handbezert fé samanstendur af sj6di og ébundnum bankainnstaedum.

1.8 Skatteign

Skatteign félagsins er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad alagning
tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. i arslok var skatteign vegna yfirfseranlegs skattalegs taps
heerri en tekjuskattsskuldbinding af efnahagslidum og pvi skatteign feerd til eignar. Skatteign er feerd ad pvi marki sem liklegt er
talid ad skattskyldur hagnadur i framtidinni muni nytast & méti henni.

1.9 Tengdir adlilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. dsamt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess, stj6rn
Landsbréfa, lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskipti vid tengda adila eru vid Landsbankann hf. og Horn
Fjarfestingarfélag hf. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i samraemi vid pjonustusamning milli bankans og félagsins.
Endurgjald fyrir selda pjénustu moédurfélags midast vid staerd sjéda.
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2. Fjarmagnstekjur og fjarmagnsgjold 2012 2011

Fjarmagnstekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

VaxtateKjur (=GJ0Id) ......oooueeieeiei i 299 (61)

[Tl 11 aF=To T = To TU L =T o) S 4.445 (43)

4.744 (105)

3. Laun og launatengd gjold 2012 2011

Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

- 10 o RSP RRPP 118.315 17.175

10QjOId til HFEYFISSJODA ....veveerieiieiirieeie ettt nne s 17.370 2.298

Launatengd gJOIA ........ooouiieeiie e 12.248 2.037
147.933 21.510

i arslok voru 15 starfsmenn & launaskra auk fimm stjérnarmanna.

StArfSMENN T ArSIOK ..ot 15 1

Medalfj6ldi starfSmanna & &riNU .........coooeiiiiiii e 8 1

Heildarlaun framkvaemdastjéra namu 19,5 milljonum kréna a arinu 2012. Greidd laun til stj¢rnarmanna Landsbréfa namu

9,7 milljonum kréna.

Greidd laun og hlunnindi til stjornenda greinast pannig:

2012 2011

Framkveemdastjori:
ST o0 G [ 1= o 9.038 0
Ari Skalason (fyrrv. framKV.SHOM) .....coooueerieeieie e 4197 0
Egill Darri Brynjolfsson (fyrrv. framkv.StOri) .....oceoiiiiiiriiee e 3.700 0
Svandis RUn Rikardsdottir (fyrrv. framkv.stiori) ......oeeveereeeeeeeeeeeee e 2.610 6.875

Stjérn Landsbréfa:
JOn Steinddr ValdiMarSSON ..........oooieiiiiiie e 4.395 0
Kristinn INGi LATUSSON ....oeeeeiie ettt et e e e 1.560 0
Sigurbjorn JON GUNNAISSON .....ccoueiiuieiiieiie ettt ettt ettt e e e ennes 1.410 0
Heidur AGNEs BJOrNSAOLF ......ccueieieeerieeie e see e 50 0
Ragnhildur Geirsdottir (fyrrv. StOrnarmadur) ..........ccooceeereeiieereeeee e 1.050 0
Ingunn Elin Sveinsdéttir (fyrrv. stjiornarmadur) .........ccocceeveeieerieneese e 150 400
Sigurdur Kari Tryggvason (fyrrv. stiornarmadur) ........cceeveeeeeieenieeneceeee e 150 200
Ljésbra H. Baldursdottir (fyrrv. stjornarmadur) ........ccocceeeeereeereenieeieesee e 900 2.800
29.210 10.275

Framlag félagsins i sjalfsteeda, idgjaldatengda lifeyrissjédi vegna framkvaemdastjéra og stjérnarmanna nam 3,9 milljonum

kréna & arinu (2011: 1,3 millj. kr.).

4. Annar rekstrarkostnadur 2012 2011
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamnings .........cccecveveerierieeninanns 179.319 0
LOGIraBOIKOSINADUL ......eeiiiiiitiie ettt 9.834 0
[T U] o Yo 11 o S 8.353 3.504
N3] 0= Lo TSRO 62.496 7.097

260.002 10.601
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5. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: 2012 2011
) (0] 0177=T o T I USROS 0 2.094
ABUF AFSKIIAD AIIS ......cvoeeeeeeceee e 0 (593)
AFSKITA0 & AINU (206) «.uveeeeeeieeeiee ettt sttt et nne e 0 (209)
SIA .o 0 (1.291)
Bokfaart verd 31.12.2012 ... .ot 0 0
6. Vioskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: 2012 2011
LG0T 01V o S 530.000 0
AFSKITAO & AINU ..t (26.500) 0
BOKfaart verd 31.12.2012 ....oiieecie ettt s e e st e e e e e 503.500 0
7. Tengdir adilar

Félagid var med innlan hja médurfélagi sinu & arinu 2012 og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samraemi vid edlilega

vidskiptaskilmala. Einnig er félagid med vidskipti vid systurfélag sitt, Horn Fjarfestingarfélag hf.

i rekstur og efnahag hafa verid fzerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila 31.12.2012:

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ..o 364 180.311 76.287 61.104
Horn Fjarfestingarfélag hf. ........cccccoooviiiiiiniinee 55.149 12.868 52.977 4.528
i rekstur og efnahag hafa verid fzerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila 31.12.2011:

Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 0 405 8.465 0
8. Skattar 2012 2011
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig:
Breyting & skattskuldbiNiNGU .........cooiiiiiiiiieiie e 1.742 5.881
Skatteign greinist pannig: 31.12.2012 31.12.2011
SKatteign I DYIUN ArS .....eeeeie e 10.761 4.879
Reiknadur SKattur rsins .........ooioiiieeiiee s (1.742) 5.881
e L1 1o o T U o ST 9.019 10.761
Skatteign skiptist pannig & milli lida:
VIOSKIPLAVIIA ...ttt (15.900) 0
Frestadur QENGISMUNUI ......cooiiiiieeee et e e se e enne e sneeenneeeneas (590) 26
YAIrfaeranlegl tap ...oo.eo e 25.509 10.735
e L1 1o T T U o SO 9.019 10.761
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9. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 34 milljonum kréna samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad
nafnverdi og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

Ojafnad

Hlutafé Yfirvero eigio fé Samtals
Eigid 1€ 1.1.20171 .o 32.000 (19.551) 12.449
Innborgad hlutafé .........cccoeeeiirienii e 1.000 29.000 30.000
TaP AISINS .eeeiiieieeee e (23.543) (23.543)
Eigid 1€ 31.12.20171 ..o 33.000 29.000 (43.095) 18.905
Eigid 1€ 1.1.2012 ..o 33.000 29.000 (43.095) 18.905
Innborgad hlutafé .........cccoeeceiirieiii e 1.000 659.000 660.000
Hagnadur arsins .........cccevevrieeneeeieesee e 6.948 6.948
Eigid 1€ 31.12.2012 ..o 34.000 688.000 (36.147) 685.853

10. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 78,68% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt I6gum er 8%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2012 2011
BQIO T o 685.853 18.905
1= L1 (1o | S (9.019) (10.761)
VIOSKIPLAVIIA ...ttt ettt (503.500) 0
[ To TR U | (T T a1 173.334 8.144

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANEBHA ...c.vvvocereeeesceeeseeeeseese ettt 17.623 140
MarkadSANEETA .....ccoeeiiieii e 0 0
REKSIrardh@Btia ......ccoeeiiiiiie e et - -

Eiginfiarkrafa Samtals ............ooiiiiiii e 17.623 140
Eiginfijarhlutfall i samraemi vid akveedi laga um eiginfjarhlutfall 78,68% 466%

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema laegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eigid fé Landsbréfa var vid aramot
39,9% af rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanadhzetta

Eiginfiarkrafa vegna utlanadheettu reiknast af handbzeru fé um aramét. Landsbréf hafa sett sér reglur hvad vardar
lausafjarstyringu og eru peer hluti af Almennum ahzettureglum félagsins. Handbaert fé um aramoét var 76,3 milljonir og var
styring & pvi i samraemi vid reglur félagsins.

Markadséhaetta
Ekki reiknast markadsahaetta af eignum félagsins um aramét.

Landsbréf hf. A-hluti
Arsreikningur 2012 12 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

10. Eiginfjarhlutfall frh.

Rekstrarahaetta

Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati & rekstraraheettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni. Pad pydir p6 ekki ad félagid fylgist ekki med pessari dhaettu i rekstri sinum. Pvert & méti hefur
félagid skilgreint allar helstu ahaettur sem starfsfolk pess hefur greint i rekstri pess og utbuid itarlega vidbragdsasetlun
vegna peirra. Starfsfélk félagsins er stddugt & vardbergi vegna rekstraraheettu og reynir ad lagmarka hana med
fyrirbyggjandi adgerdum.

11. Adrar upplysingar

Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i sjédum reknum af félaginu var i lok arsins 56,1 milljardar kréna. Félagid var
jafnframt med 26,2 milljarda i eignastyringu fyrir vidskiptamenn félagsins.

Onnur mal

Félagid & sem stendur i einu ddmsmali. Pad er vegna fagfjarfestasjodsins LSF IIl. Sa sj6dur atti skuldabréf Gtgefin af
Kauppingi hf. vid hrun hans og hafdi jafnframt gert afleidusamning vid pann banka. Démsmalid snyst um kréfu Kauppings
hf. vegna meintrar neikvaedrar st6du afleidusamningsins fyrir sj6dinn vid hrun bankans. Pa hefur Kaupping hf. hafnad
mogulegri skuldajoéfnun sjodsins i tengslum vid malid. Stjornendur Landsbréfa telja ad petta mal hafi éverulega pydingu
fyrir rekstur félagsins.

Landsbréf hf. A-hluti
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Rekstrarreikningur 2012

Skyr.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur..

Vaxtagjold.. .
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold )

Rekstrargjold

UmsYsIuPOKNUN.........coveiiiiieiicecrceee e 1.3

Po6knanir og bankakostnadur............cccccceeeeeee.
Rekstrargj6ld samtals

Sértaek nidurfaersla fjarfestinga

Hagnadur arsins faerdur a
hlutdeildarskirteini

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febrdar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbanki
Markadsbreéf Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 2012 2011
stutt* Markadsbréf * stutt medalléng 16ng verotr. overdtr. rikistryggd Fund Nordic 40 Veltubréf Samtals Samtals
36.344 130.972 173.566 502.753 194.443 674.181 50.955 57.347 257.149 19.373 113.520 2.210.605 551.312
0 0 0 0 0 0 0 0 31.204 3.914 0 35.119 35.747
0 (42) (3) 0 0 (1) (6) 0 0 (1) 0 (53) (421)
36.344 130.930 173.564 502.753  194.443  674.180 50.949 57.347 288.354 23.286 113.520 | 2.245.671 586.638
1.493 19.022 32.181 85.301 22.216 103.734 6.849 8.522 40.496 1.352 7.844 329.010 283.567
383 3.901 4.867 20.853 6.501 20.288 2.366 353 2.932 74 45 62.563 38.313
1.876 22.924 37.048 106.154 28.717 124.022 9.215 8.876 43.428 1.426 7.889 391.573 321.880
0 6.403 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.403 (1.556.920)
34.469 101.603 136.516 396.599 165.726 550.158 41.734 48.472 244.926 21.860 105.631 1.847.694 1.821.677
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Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum...

Hiutabréf..

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé........ccoveivnciiiiiccie

ABFar €IGNIT....c.coviveiierereirircieeree e
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skyr.

5,6

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febriar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
Verobréfasjodir - Arsreikningur 2012

Landsbanki

Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf  Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 2012 2011
stutt* Markadsbreéf* stutt medalléng 16ng verotr. overdtr.  rikistryggd Fund Nordic 40  Veltubréf Samtals Samtals
0 2.649.835 3.379.178 10.659.992 2.733.354 14.468.859 703.372 1.438.784 0 0 406.765 36.440.139 33.376.513

0 0 0 0 0 0 0 0 587.622 127.302 0 714.924 599.370

0 0 0 0 0 0 0 0 2.099.703 0 0 2.099.703 1.965.362

0 0 135.022 100.016 65.009 210.034 0 0 0 0 2.883.032 3.393.112 1.118.203

0 2.649.835 3.514.200 10.760.008 2.798.363 14.678.892 703.372 1.438.784 2.687.324 127.302 3.289.797 42.647.878 37.059.447

0 30.968 4.267 4.660 5.715 4.304 11.878 4.102 118.781 520 117.145 302.340 450.237

0 552 493 1.602 332 585 127 159 0 0 762 4.613 44.151

0 31.520 4.760 6.262 6.048 4.889 12.005 4.261 118.781 520 117.907 306.954 494.388

0 2.681.355 3.518.960 10.766.270 2.804.411 14.683.781 715.376 1.443.045 2.806.105 127.823 3.407.704 42.954.831 37.553.836
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Landsbanki
Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf  Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 2012 2011
Skyr. stutt* Markadsbreéf* stutt medalléng 16ng verotr. overdtr.  rikistryggd Fund Nordic 40  Veltubréf Samtals Samtals
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 0 2.675.893 3.511.541 10.744.398 2.798.799 14.654.361 713.913 1.441.161 2.793.408 127.474  3.402.759 42.863.707 37.375.981
Adrar skuldir 4 0 5.462 7.419 21.872 5.612 29.420 1.464 1.884 12.697 349 4.945 91.124 177.855
Skuldir samtals 0 2.681.355 3.518.960 10.766.270 2.804.411 14.683.781 715.376 1.443.045 2.806.105 127.823 3.407.704 42.954.831 37.553.836

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febriar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2012

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur feerdur & hlutdeildarskirteini..............

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini...........cccceevieenenccnenns
Innleyst hlutdeildarskirteini..
Gijaldeyrisgengisahrif

( Leekkun ) haekkun a hreinni eign....
Hrein eign i arsbyrjun..........cocceeicnneea.

Hrein eign i lok arsins.......cccoceiicninnneae

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febriar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
Verobréfasjodir - Arsreikningur 2012

Landsbanki

Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 2012 2011
stutt* Markadsbréf* stutt medallong l6ng verotr. overotr. rikistryggd Fund Nordic 40 Veltubréf Samtals Samtals
34.469 101.603 136.516 396.599 165.726 550.158 41.734 48.472 244.926 21.860 105.631 1.847.694 1.821.677
166 2.515.195 1.921.106 1.722.102 457.140 10.734.167 3.056.695 172.743 406.643 0 10.198.805 31.184.763 20.983.874
(1.500.126) (1.196.251)  (2.232.838) (2.471.626) (1.112.847) (7.369.577) (2.898.350) (1.186.804) (372.277) (5.981) (7.205.256) | (27.551.935) (16.048.746)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.204 0 7.204 25.295
(1.499.960) 1.318.945 (311.733) (749.524) (655.707) 3.364.590 158.345 (1.014.061) 34.366 1.223 2.993.549 3.640.032 4.960.423
(1.465.491) 1.420.548 (175.217) (352.925) (489.981) 3.914.748 200.079 (965.589) 279.292 23.083 3.099.180 5.487.726 6.782.099
1.465.491 1.255.345 3.686.757 11.097.323 3.288.780 10.739.613 513.833 2.406.750 2.514.116 104.391 303.579 37.375.981 30.593.880
0 2.675.893 3.511.541 10.744.398 2.798.799 14.654.361 713.913 1.441.161 2.793.408 127.474 3.402.759 42.863.707 37.375.981
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferodir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsbréf hf. er détturfélag
Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sj6dir Landsbréfa hf. eru ekki
hluti af samstaedu Landsbankans hf. sékum edlis starfsemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum,
sem i meginatridum eru paer sému og arid a undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gj6ldum. P4 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvéroun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur
til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2012.

i sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupoknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6éds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt...........ccceeveeeieieeee 0,80% *
Markadsbréf ... 0,80%
Sparibréf stutt.........ccecoveeicie e 0,80%
Sparibréf medallding........cccccovverivieiiiiieeeeeee e, 0,80%
Sparibréf [6Ng.....c.ceeiveiiiiieii e 0,80%
Sparibréf verdtryggo........coocveviiiiiiiree e 0,80%
Sparibréf Gverdtryggo.......cooveeeieriiieeiee e 0,80%
Reidubréf rikistryggo.......c.eeveiieeiiiieie e 0,50%
Landsbankinn Global Equity Fund ............ccccc... 1,50%
Landsbanki Nordic 40.........cccoeeviiiiiiiieieieiiiieeeens 1,10%
VeltUBIref. ... 0,35%

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febriar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

14 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrdd & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun jantar 2013. Afallinn
gengismunur og verdbeaetur & hdfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, p6 ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 66rum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2012.

1.6 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af sj60i og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn Outhlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna viod innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
flarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjédanna hefur i fér med sér margvislega ahaettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédstjérar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarméalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega &heettupeetti ma finna i Utbodslysingum
sjédanna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.

Landsbréf hf. B-hluti
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3. Hlutdeildarskirteini

Sj0dir med islenskar kronur sem uppgjorsmynt eru §)’mdir med raunavoxtun en sjodir med uppgjérsmynt adra en islenskar krénur
eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. AvOxtun einstakra sjoda og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i vidkomandi

mynt i lok arsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Markadsbréf Stutt...........cooeeeeerirrereeeeesese s ISK - - - -
Markadsbréf ...... ISK -0,51% 2,67% 1,93% 710.540 *
Sparibréf stutt............... ISK -0,54% 1,90% -0,70% 277.504
Sparibréf medalléng..... ISK -0,62% 2,43% -0,60%  3.350.296
Sparibréf I0Ng......c.coveceeiiiiiriee e ISK -0,28% 2,83% 1,74% 331.376
Sparibréf verdtryggo........cooe i ISK -1,68% 1,72% 0,90% 1.127.692
Sparibréf dverdtryggd.......cccveeeereriieeeee e ISK 1,22% 3,73% 1,50% 60.058
Reidubréf rikistryggd.......ccovvreereneeieeee e ISK -0,59% 0,60% -1,53% 123.377
Landsb. Global Equity Fund........ccccoeooeevieiieee. ISK 2,16% 6,07% 5,01% 1.726
Landsbanki Nordic 40 .........ccoerieneneencneeseeeee, EUR 2,13% 11,41% 19,97% 8
VERUBIET ... ISK -0,10% 1,50% -0,08% 324.319
* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febrdar 2012 og heitir sj¢durinn ni Markadsbréf
Sidastlidin prja ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Bokf. verdm.  Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt...........ccccoveeeene 1.475.431 3,181 1.465.491 3,357 - -
Markadsbréf ... 1.220.466 3,236 1.255.345 3,535 2.675.893 3,766
Sparibréf stutt.........cccooeviienennn. 1.855.885 11,647 3.686.757 12,193 3.511.541 12,654
Sparibréf medalldong........ccccceeueee 9.328.545 2,863 11.097.323 3,087 10.744.398 3,207
Sparibréf 16ng.......cccooveveeiiriiirene 3.324.590 7,308 3.288.780 7,943 2.798.799 8,446
Sparibréf verdtryggo..........ceeeenee. 1.675.150 10,598 10.739.613 12,323 14.654.361 12,995
Sparibréf éverdtryggo...... 2.841.570 10,910 513.833 11,206 713.913 11,887
Reidubreéf rikistryggd........cccoevuene 4.419.063 11,075 2.406.750 11,350 1.441.161 11,681
Landsb. Global Eq. Fund.... 2.725.758 1.591,52 2.514.116 1.474,94 2.793.408 1.618,71
Landsbanki Nordic 40......... . 771.276 93,12 * 104.391 76,65 127.474 91,96 *
Veltubréf........coeiiiieeee - - 303.579 10,047 3.402.759 10,492
Samtals 30.593.880 37.375.981 42.863.707

Markadsbréf og Sparibréf [6ng eru skrad i Kauphséll islands.

* Samkveemt birtu gengi { erlendri mynt.

** Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febrdar 2012 og heitir sjodurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hiuti
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4. Aodrar skuldir

Samkvaemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi méa hlutfall skammtimaskulda af
eignum verdbréfasj6ds ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis heimilt ad taka skammtimalan til
ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasj6dur pé einnig skuldad vegna éuppgerdra
vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sj6dum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

MAIKAOSIIET ... .. ettt et e oottt e ettt eeeteeeeeateeeeaateeaesseeeeseeeaasseaeasseeeasseeasasseseaasseeessseasanseaeansees 0,20%
ST o= Ul o 1= 1= (1 | S 0,21%
SPANDIES MEBAIBING ...ttt et e et b e h e e e et ae e e s e e se e s e e e e e e eae e seeene 0,20%
RS 0Tz U1 o] (=1 18 o o XSS 0,20%
SPANDIET VEIBIYGQO ..ottt et h e e ettt e e e e e e 0,20%
ST o= Ul o1 £=1 10171 (] 1/ o T TSP 0,20%
REIOUDIET FTKISTIYGGO ..ottt et b e e e et s b e s b e e e e e e e e e seenesenene 0,13%
Landsbankinn Global EQUITY FUNG .........oo ettt sttt e e et e e e e emteesaeeenseesneeenneesneeenneeen 0,45%
LandSDanKi NOIAIC 40 .......ooiiiiieeie ettt et e e et e e et eeeeateeeeeateeeeaseeeeaateeeeasseeesseeeaanseesansseeeassseesanreaeennsens 0,27%
RV (U0 < RN 0,15%
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjédanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.12 31.12.11 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %

Markadsbréf
Skuldabréf, peningamarkadsgerningar og adrar kréfur med
abyrgd islenska rikiSins..........ccoeeeieeniiinceeereeee 53 91 -38 20 80
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
islenskra sveitarfélaga..........coeoeeriiienicnineecee e 22 0 22 20 60
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
flarmalafyrirtaekja .......ooooovvieiiii e 14 2 12 0 40
Skuldabréf og peningamarkadsgerningar med abyrgd
annarra fyrirtaekja ........ccooeeee i 10 4 6 0 20
AFIGIBUI ..o 0 0 0 0 10
INNTAN <o 0 0 0 0 60
LaUSE f ... 1 3 -2

100 100 0
Sparibreéf stutt
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .........ccccecvernenne 96 91 5 90 100
INNIAN L 4 8 -4 0 10
LaUSE 8 e 0 1 -1

100 100 0
Sparibréf medallong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .........cccevveeveruene 99 99 0 90 100
INNIAN L e 1 0 1 0 10
LAUSE 8 e 0 1 -1

100 100 0
Sparibréf Iong
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissj6ds 98 97 1 90 100
INNIAN oo 2 0 2 0 10
LaUSE F .. 0 3 -3

100 100 0
Sparibréf verotryggo
Verdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
FTKISSJODS. ..ttt ettt 99 97 2 90 100
INNIAN Lt 1 3 -2 0 10
LAUSE 8 e 0 0 0

100 100 0
Sparibréf overotryggo
Overdtryggd skuldabréf og adrar krofur med abyrgd
FTKISSJODS. ..t euveteeiee sttt 98 98 0 90 100
1T 0T 1o USSR 0 0 0 0 10
LAUSE & . 2 2 0

100 100 0
Reidubréf rikistryggd
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods 100 90 10 90 100
INNIAN L 0 8 -8 0 10
LAUSE 8 e 0 2 -2

100 100 0
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.12 31.12.11 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %

Landsbanki Global Equity Fund
Verdbréfasjédir og kauphallarsjédir 75 78 -3 70 100
SKrad Verdbréf ........cooiieeiiiiiieseees e 21 20 1 0 30
OSKIaD VEIBDIET ........ceuieecieiecieeeeeceee e 0 0 0 0 10
LaUSE 8 .o 4 2 2

100 100 0
Landsbanki Nordic 40
HIutabréf, NOMaeN .......ccooiieeeiiice e 100 97 3 90 100
LaUSE & ... 0 3 -3

100 100 0
Veltubréf
Peningamarkadsgerningar tg. af riki .........ccccceveneeiinnne 12 51 -39 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af fjarmalafyrirtaekjum ........ 0 0 0 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af sveitarfélégum ............... 0 0 0 0 50
Peningamarkadsgerningar utg. af fyrirteekjum .................... 0 0 0 0 35
INNTAN <o 85 44 41 40 100
ASIEIOUL e 0 0 0 0 10
LAUSE 8 e 3 5 -2

100 100 0
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6.  Fjarfestingar - Verobréfasjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjoda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign:

Markadsbréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccccceeverenene
Alrir fjarmalagerningar..........cceeceeveeeeeeneeeceeenenn.

Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeereenene
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi..........coceiiiieeienieiee
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Sparibréf meodalléng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerenene.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum.........cccooveiienennnee.

Sparibréf 16ng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerenene.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum.........cccooveiienennnee.

Sparibréf verdtryggo

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccocvreveiennn

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........cccccoeeiiincne

Sparibréf 6verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeeruenene

Reidubréf rikistryggo

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccoccevcverennn
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi..........ccoceverieiiiicce

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccocvreveiennn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda......................

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccocvreveiennn

Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi........ccoeoeereeeriennieereese e

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........ccccociiiinenne

Landsbréf hf. B-hiuti
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Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2012
Utg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
2.367.790 0 0 164.921 2.532.711
0 0 0 117.124 117.124
2.367.790 0 0 282.045 2.649.835
3.225.921 0 0 0 3.225.921
153.258 0 0 0 153.258

0 0 0 135.022 135.022
3.379.178 0 0 135.022 3.514.200
10.659.992 0 0 0 10.659.992
0 0 0 100.016 100.016
10.659.992 0 0 100.016  10.760.008
2.733.354 0 0 0 2.733.354
0 0 0 65.009 65.009
2.733.354 0 0 65.009 2.798.363
14.468.859 0 0 0 14.468.859
0 0 0 210.034 210.034
14.468.859 0 0 210.034 14.678.892
703.372 0 0 0 703.372
703.372 0 0 0 703.372
163.267 0 0 0 163.267
1.275.517 0 0 0 1.275.517
1.438.784 0 0 0 1.438.784
0 0 587.622 0 587.622

0 2.099.703 0 0 2.099.703

0 2.099.703 587.622 0 2.687.324

0 0 127.302 0 127.302

0 0 127.302 0 127.302

406.765 0 0 0 406.765

0 0 0 2.883.032 2.883.032

406.765 0 0 2.883.032 3.289.797

25

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

6. Fjarfestingar - Verobréfasjodir, frh.:

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markadsbréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerenne
ADrir flarmalagerningar..........cceeceeveereeeneeeceeeeen.

Sparibréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerennne.
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi.........ococeiiiieiiiniei e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.........cccoooveiiennennen.

Sparibréf meodalléng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerennne.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.........cccoooveiereennen.

Sparibréf 16ng

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerennne.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.........cccoooveiereennen.

Sparibréf verdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerennne.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Sparibréf overotryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccocvreveiennn

Reidubréf rikistryggo

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............c.ccoceeerennne
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi.........ococeiiiieiiiniei e

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccocvreveiennn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.......................

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........ccccocvreveiennn

Veltubréf
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi........ccoeeeereeeneenieerieseeree e

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........ccoooiiiiennne

Landsbréf hf. B-hiuti
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Riki,

sveitarfélog,

eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2012
Utg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% % % % %

89,4% 0,0% 0,0% 6,2% 95,6%
0,0% 0,0% 0,0% 4,4% 4,4%
89,4% 0,0% 0,0% 10,6% 100,0%
91,8% 0,0% 0,0% 0,0% 91,8%
4,4% 0,0% 0,0% 0,0% 4,4%
0,0% 0,0% 0,0% 3,8% 3,8%
96,2% 0,0% 0,0% 3,8% 100,0%
99,1% 0,0% 0,0% 0,0% 99,1%
0,0% 0,0% 0,0% 0,9% 0,9%
99,1% 0,0% 0,0% 0,9% 100,0%
97, 7% 0,0% 0,0% 0,0% 97, 7%
0,0% 0,0% 0,0% 2,3% 2,3%
97,7% 0,0% 0,0% 2,3% 100,0%
98,6% 0,0% 0,0% 0,0% 98,6%
0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,4%
98,6% 0,0% 0,0% 1,4% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
11,3% 0,0% 0,0% 0,0% 11,3%
88,7% 0,0% 0,0% 0,0% 88,7%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 21,9% 0,0% 21,9%
0,0% 78,1% 0,0% 0,0% 78,1%
0,0% 78,1% 21,9% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
12,4% 0,0% 0,0% 0,0% 12,4%
0,0% 0,0% 0,0% 87,6% 87,6%
12,4% 0,0% 0,0% 87,6% 100,0%
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7. Vegna Markadsbréfa

Sumir utgefenda skuldabréfa i sj6dnum eru i slitaferli eda fjarhagserfidleikum. Hefur stjorn Landsbréfa hf. pvi lagt
mat & verdmeeti krafna og bréfanna i ljési adsteedna i hverju tilviki fyrir sig og feert verdmaeti peirra nidur i
samraemi vid slikt mat & hverjum tima. Stada & sérteekri nidurfaerslu verdbréfa i eigu Markadsbréfa pann 31.
desember 2012 var sem hér segir: Markadsbréf 769,4 millj. kr.

8. Nyir sjodir og sameiningar

i febrar 2012 akvad stjorn Landsvaka ad sameina Markadsbréf stutt og Markadsbréf l6ng, breyta
fiarfestingarstefnu og gefa sjodnum nafnid; Markadsbréf. Nanari upplysingar um sjo6dinn er ad finna a vefsidu
félagsins, www.landsbref.is.

Landsbréf hf. B-hluti 27
Verdbréfasjoodir - Arsreikningur 2012 Fjarheedir eru i pdsundum krona.



Fjarfestingarsjodir Landsbréfa hf.

Arsreikningur 2012

28



Rekstrarreikningur 2012

Skyr.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur..........ccccceeeenneenn.
(o 10
VaxtagjOld.....ccoovueeeiiiiee e
Hrein (fiarmagnsgjold) fjarmunatekjur
Rekstrargjoéld
UMSYSIUPOKNUN....cooiiiiiiiiiece e 1.3

Pdknanir og bankakostnadur...........c.ccceeeeiieeennnen.
Rekstrargjold samtals

Sértek nidurfaersla fjarfestinga

Hagnadur arsins faerdur a
hlutdeildarskirteini

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedfero.

** Ondvegisbréf voru stofnud i lok desember 2012.

Landsbréf hf. B-hluti
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Fyrirtaekja- Ondvegis- 2012 2011
bref * Urvalsbréf Eignabréf bréf** Samtals Samtals
(755.586) 871.371 19.103 22.706 157.595 (2.915.911)
0 39.002 0 0 39.002 8.788
(180) (86) 0 0 (265) (164)
(755.765) 910.287 19.103 22.706 196.332 (2.907.287)
19.393 64.546 1.885 633 86.456 64.982
2.930 8.138 95 159 11.321 9.394
22.323 72.683 1.980 792 97.778 74.376
(1.178.995) 0 0 0| (1.178.995) | (3.026.066)
400.907 837.604 17.124 21.914 1.277.549 44.403
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Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Fyrirteekja- Ondvegis- 2012 2011
Skyr. bréf * Urvalsbréf  Eignabréf bréf** Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum.........cccoeevieeinineenn. 2.423.100 39.749 154.878 0 2.617.728 2.862.647
HIUTADI &S 76.141 5.527.452 10.259 882.236 6.496.088 2.959.004
Hlutdeildarskirteini..........cccoveiveiniieiiieee e 0 0 151.202 0 151.202 61.549
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.........cccooeeeeiineenn. 0 0 0 0 0 280.497
Fjarfestingar samtals 2.499.241 5.567.202 316.339 882.236 9.265.018 6.163.697
Adrar eignir
Handbaert fé........cccvviiie e 3.998 618.804 10.878 151.223 784.903 180.494
ABFAr BIGNIF...cciiie it 85 0 0 0 85 98.089
Adrar eignir samtals 4.083 618.804 10.878 151.223 784.988 278.583
Eignir samtals 2.503.324 6.186.006 327.217 1.033.459 10.050.006 6.442.280
Skuldir
Hlutdeildarskirteini.......c.cccceveeeecerrrsccennnns 3 1.827.331 6.064.959 321.814 1.023.418 9.237.523 5.367.527
Adrar skuldir.........coooeeeiiiecceeee s 4 675.993 121.047 5.403 10.040 812.483 1.074.753
Skuldir samtals 2.503.324 6.186.006 327.217 1.033.459 10.050.006 6.442.280
* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.
** Ondvegisbréf voru stofnud i lok desember 2012.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2012

Fyrirteekja- Ondvegis- 2012 2011
Skyr. breéf * Urvalsbréf Eignabreéf bréf** Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur feerdur a hlutdeildarskirteini.............cceeneee. 400.907 837.604 17.124 21.914 1.277.549 44.403

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini...........cccceioeiiiieieieeeee, 0 4.386.181 180.304 1.001.504 5.567.990 2.602.816
Innleyst hlutdeildarskirteini..........ccccceeereneenecnenneenen. (670.017)  (2.281.072) (24.454) 0 (2.975.543) (1.194.077)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals (670.017) 2.105.110 155.850 1.001.504 2.592.447 1.408.739
( Laekkun ) haekkun a hreinni eign.......c.cccceev.... (269.110) 2.942.714 172.974 1.023.418 3.869.996 1.453.142
Hrein eign i arsbyrjun..........cccoorreceereeeeeeeeees 2.096.441 3.122.245 148.840 0 5.367.527 3.914.385
Hrein eign i oK arsins.......cccccvveveeerrenceccnnencccenns 1.827.331 6.064.959 321.814 1.023.418 9.237.523 5.367.527

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitameoferd.

** Ondvegisbréf voru stofnud i lok desember 2012.
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga fjarfestingarsjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsbréf hf. er détturfélag
Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samsteedu Landsbankans hf. en sjédir Landsbréfa hf. eru ekki hluti
af samstaedu Landsbankans hf. sékum edli starfsemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdbum, sem i
meginatridum eru pzer sému og arid a undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. P6 svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félégum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna
ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til
tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2012.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Fyrirtaekjabréf........ooociii e 1,00% *
UNVaISBIréf. ... 1,65%
Eignabréf.......oo 1,25%
ONAVEGISDIE ... 1,75% **

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.
** Ondvegisbréf voru stofnud i lok desember 2012.

1.4 Vero- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun janGar 2013. Afallinn gengismunur og
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrdd eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fdstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dheettu sem
tengist starfseminni. Sérteek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, p6 ad teknu tilliti
til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2012.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og égreidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn Oudthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I16gum nr. 94/1996. Peir eru pé ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheaettustjornun

21 Fjarhagslegir aheettupaettir

Starfsemi sjodanna hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga &4 gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahsettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &heaettupattum. Sjédstjérar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fijarmalagerninga par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega ahaettupeetti ma finna i Utbodslysingum
sjodanna a vefsidu félagsins www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun en sj6dir med uppgjérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus.kr.
Fyrirteekjabréf..........ccoveeceeiiieceeee e, ISK 8,80% 16,72% 18,70% 542.507 *
UNVaISDIGT ... ISK 6,11% 7,77% 15,97% 3.900.295
Eignabréf........ccov e ISK 0,29% 3,23% 2,78% 29.486
ONAVEGISOIET ... ISK - - - 100.188 **
* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.
** Ondvegisbréf voru stofnud i lok desember 2012.
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirtaekjabréf..........ccovveieennnns 2.790.187 2,637470 * 2.096.441 2,71505 * 1.827.331 3,36831 *
Urvalsbréf........ocoveveveeeeseenns 1.124.198 1,244 3.122.245 1,283 6.064.959 1,555
Eignabréf........ccooovieiiiiinene - - 148.840 10,16 321.814 10,914
Ondvegisbréf.........cccovvveeeceenn. - - - - 1.023.418 10,215 **
Samtals  3.914.385 5.367.527 9.237.523

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.
** Ondvegisbréf voru stofnud i lok desember 2012.

4.  Aodrar skuldir

Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

A1 e= = = o T (=] RSSO 27,00% *
UIPVAISDIET ..o e e e e s s e e e e e e e eee e e e e eeeaseses s s s s ee e s ee e e ee e eeeeeeee et et et et et eeeenenenens 1,96%
[T A= o = SRS 1,65%
ONAVEGISOIET ...ttt ee e ee e eneeeen e eneenne e et en e eneenenenenean 0,97%

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Skammtimaskuldir Fyrirteekjabréfa
samanstanda af tapi af afleidusamningum sem hefur verid lokad en eru dgreiddir. Atlunin er ad skuldajafna
afleiduskuldinni & moti verdbréfum peirra lanastofnanna sem afleidusamningarnir voru gerdir vid.
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5. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar a samsetningu fjarfestingarsjédanna:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.12 31.12.11 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
Fyrirteekjabreéf
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos ............... 0 0 0 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccceevreeniieniieeneccn, 0 0 0 0 80
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja 0 0 0 0 80
Skuldabréf fyrirteekja ................ 97 88 9 20 100
INNTAN <o 0 9 -9 0 80
Fullnustueignir - hlutabréf ..........ccocovvoeiniiieieee 3 3 0
AFICIOUN e 0 0 0 0 20
0 0 0
100 100 0
Urvalsbréf
Skrad hlutabréf ... 86 95 -9 70 100
Skuldabréf med breytirétti .........cccvvenieieneesiieene 0 0 0 0 20
ONNUF VEIBOIES ... 4 0 4 0 10
2 L= (o U SRR 0 0 0 0 20
LaUSE & i 10 5 5
100 100 0
Eignabréf
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum ............cccccc..... 33 32 1 30 90
Hlutdeildarskirteini i fiarfestingarsjodum ................... 13 9 4 0 60
VErODIES ...t 51 52 -1 0 60
Hlutdeildarskirteini annarra sj60a 0 0 0 0 20
Afleidur 0 0 0 0 20
INNl&N ..o 0 0 0 0 20
Laust fé 3 7 -4
100 100 0
Ondvegisbréf
Skrad islensk hlutabréf ... 85 0 85 50 100
islensk skuldabréf med breytirétti .........c..cc.cceeueeunee.. 0 0 0 0 30
Oskrad islensk hIUtabréf .............coocorerreneercereeeeeene. 0 0 0 0 40
ONNUF VEIBOIET ... 0 0 0 0 10
2 L= (o U USSR 0 0 0 0 20
INNTAN <o 0 0 0 0 20
LaUSE & .o 15 0 15
100 0 100
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjoda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign:

Fyrirteekjabréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccccceeerenene
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum.........cccoooeerivennns
Adrir fjarmalagerningar...........cccccoeiiiiirncneenes

Urvalsbréf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...
Adrir fjarmalagerningar...........ccccceeiiiciencneene.

Eignabref

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccceeeeveceeenenn.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda......................

Ondvegisbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccceeeerinrenne

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Fyrirteekjabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi........c..ccceeeeveceeenenn.
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.........c.coooeinieienee
Adrir fiarmalagerningar

Urvalsbréf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi........c..ccceeeeveceeenenn.
Adrir fjarmalagerningar...........cccccoeriiiiineneene.

Eignabref

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccceeceveceeenenn.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.......................

Ondvegisbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceereriinrienne
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Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2012
Utg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf Annad Samtals
0 0 0 2.355.824 2.355.824

0 0 0 0 0

0 0 76.141 67.276 143.417

0 0 76.141  2.423.100 2.499.241

0 0 5.472.452 0 5.472.452

0 0 55.000 39.749 94.749

0 0 5.527.452 39.749 5.567.202

154.878 0 10.259 0 165.137

0 151.202 0 0 151.202

154.878 151.202 10.259 0 316.339

0 0 882.236 0 882.236

0 0 882.236 0 882.236

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2012
Utg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
% % % % %
0,0% 0,0% 0,0% 94,3% 94,3%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 3,0% 2,7% 5,7%
0,0% 0,0% 3,0% 97,0% 100,0%
0,0% 0,0% 98,3% 0,0% 98,3%
0,0% 0,0% 1,0% 0,7% 1,7%
0,0% 0,0% 99,3% 0,0% 100,0%
49,0% 0,0% 3,2% 0,0% 52,2%
0,0% 47,8% 0,0% 0,0% 47,8%
49,0% 47,8% 3,2% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
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7. Adrar upplysingar

Vegna Fyrirtaekjabréfa

Vegna adsteedna a fjarmalamoérkudum i upphafi oktéber manadar 2008, sem leiddu medal annars til setningar neydarlaga
nr. 125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu 6markadshaefra skuldabréfa & islensk fyrirtaeki. Vegna pessa
reyndist erfitt ad verdleggja staerstan hluta eignasafns Fyrirteekjabréfa Landsbankans. Pann 6. oktéber 2008 tok stjorn
Landsvaka hf. pa akvordun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjodnum. Var akvordunin tekin i samreemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/20083 til ad vernda hagsmuni sj6dfélaga.

Stjorn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jantar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirtaekjabréf Landsbankans. Pessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega Gr sj6dnum i samraemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn &
vOrslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sjodsins, sem og pad reidufé sem feest med sélu a
eignum sj6dsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita & sjédnum pegar 6llum eignum hans hefur verid
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid pad sem ad framan greinir. Tveer atgreidslur féru fram & arinu 2012
en greiddar voru Ut samtals 670 millj. kr. Fra lokun sjédsins hafa verid greiddir Gt 6,7 milljardar kr. Neesta utgreidsla er
aeetlud i mai 2013. Skuldir sjédsins eru tengdar gjaldmidlaskiptasamningum sem sjodurinn gerdi vid Kaupping.
Samningarnir voru tengdir skuldabréfum i erlendri mynt. Skuldajéfnun hefur verid sampykkt en uppgjér hefur ekki att sér
stad. Sambeerilegir samningar voru gerdir vid Glitni og uppgjoér hefur farié fram.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sj6dsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnanna. Eftir ad sjodnum var lokad hefur verid unnid 6tullega ad pvi ad hamarka endurheimtur
sjodfélaga. A arunum 2009 og 2010 tok sjédurinn til sin fullnustueignir, eda sampykkti endurskipulagningu hja
fyrirtaekjunum Eglu hf., Kdgun hf., Teymi hf., FL Group hf., Existu hf., Bakkavor hf. og Atorku hf. A &rinu 2011 baettust vid
hlutabréf i N1 hf. sem sj6durinn fékk i stad skuldabréfsins Esso 05 11. Sjédurinn hefur selt hlutabréf sin i Teymi hf., FL
Group hf., N1 hf. og Exista hf.. A pridja arsfjordungi 2012 voru hlutabréf i Bakkavér hf. einnig seld, & verdi sem var
téluvert yfir bokfeerdu gengi.

Stada & sérteekri nidurfeerslu sj6dsins pann 31. desember 2012 er 10,2 milljardar kr.
Nyir sjodir

Nyr sjédur Ondvegisbréf var stofnadur i lok ars 2012. Ondvegisbréf er fjarfestingasjodur sem starfraektur er i samraemi
vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingasjodi og fagfjarfestasjooi.
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