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islandssjédir hf. var upprunalega stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf. islandssjodir er sérhzeft félag &
svidi eignastyringar og sér medal annars um rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda, en varsla
sjédanna er hja islandsbanka hf. islandssjédir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og hluti af samsteedureikningi bankans
og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjdda, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. bessi framsetning a reikningnum er i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok juni 2009 voru 15 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 129.525 milljonum kréna. Tveir sjédir sem eru
skradir i Luxemborg eru i styringu félagsins og nam hrein eign peirra 3.040 milljonum kréna.

Pann 17. oktdber 2008 beindi Fjarmalaetftirlitid peim tilmeaelum til rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad gripa til adgerda sem
leidi til slita @ peningamarkadssjodum félaganna og tok stjorn rekstrarfélagsins akvérdun um ad slita peim sjodum i
samreemi vid pau tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. Peningamarkadssjodirnir i NOK, USD og EUR eru i slitaferli par sem
ahersla er 16gd a ad slita peim sjédum um leid og allar eignir innheimtast.

Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A og B deildir & arinu 2009 par sem A deildir munu starfa afram og opna fyrir vidskipti
pann 30. jantiar 2010, en B deildum verdur slitid eftir pvi sem eignir innheimtast. Sj6dir, sem hefur verid lokad og ekki er
buid ad slita, eru metnir & veentanlegu upplausnarvirdi. Heimssafni®, sem var lokad timabundid eftir oktéber 2008,
opnadi fyrir innlausnir & arinu 2009.

I byrjun oktéber 2008 voru sett neydarlég & islenskum fiarmalamarkadi med Iégum nr. 125/2008. Med setningu
neydarlaganna voru innlan gerd ad forgangskréfum vié gjaldprot fijarmalafyrirteekis, skuldabréf voru sett aftar i r6d
kréfuhafa og hafdi pad pau ahrif ad veent endurheimtuhlutfall og par med verdmaeeti bréfanna leekkadi verulega.

i lok juni 2009 rikti enn mikil dvissa um raunvirdi margra fijarmalagerninga, par & medal i sjédum i rekstri islandssjoda.
Ohadir adilar voru fengnir tii ad verdmeta eignir sjédanna i joni 2009, og i kjolfarid var beitt enn frekari
varudarafskriftum. Til pess ad tryggja hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa 6skadi félagid eftir skuldajéfnun gagnvart
kréfum Glitnis banka hf. par sem pad atti vid. Enn rikir p6 évissa um endanlega nidurstédu slikra skuldajafnana.

A arinu hefur verid unni® miki® uppbyggingarstarf til ad bregdast vid gjorbreyttum adstaedum a fiarmalamarkadi.
islandssjodir hafa verid i fremstu r68 pegar kemur ad styringu rikisskuldabréfa, en pad sem af eru pessu ari hafa
rikisskuldabréfasjodir Islandssjoda synt bestu arsavéxtun midad vid sambaerilega sjodi.

L6gd hefur verid mikil ahersla & gegnseei verdbréfasjéda og gott upplysingafleedi til vidskiptavina, en um leid ad nyta
sem best pau fjarfestingartaekifeeri sem bjédast. islandssjodir voru fyrstir & markadnum til ad stofna nyjan verdbréfasjod
eftir efnahagshrun, Rikissafnid, en aldrei i ségu félagsins hefur nyjum verdbréfasjédi verid jafn vel tekid & svo skémmum
tima. A annad pusund hlutdeildarskirteinshafar eru i Rikissafninu og er hrein eign sj6dsins pann 30. juni 13.465 milljénir
kréna.

i vor var Eignasafnid sett & f6t, en markmid pess sj6ds er ad na godri langtimaavéxtun med sem minnstri &haettu og naer
styring eigna baedi til skuldabréfa og hlutabréfa, auk innlana. Eignasafnid er nyr valkostur fyrir vidskiptavini sem vilja
eiga kost & eignastyringu @ minni s6fnum.

i april var haldinn adalfundur félagsins og ny stjorn kjérin. Légd var ahersla & ad hafa stjérnina 6hada islandsbanka, en
prir af fiorum stjornarménnum eru 6hadir og er pad i takt vid stefnu islandssjoéda sem avallt hefur lagt metnad sinn i ad
hafa 6hada stjorn.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvamdastjora

Islandssjodir hafa avallt lagt metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof medal rekstrarfélaga & Islandi. Ny
vefsida for i loftid, www.islandssjodir.is, en nyjum vef islandssjéda er zetlad ad auka enn frekar gegnsaei og
upplysingagjof til vidskiptavina. bar ma medal annars finna verklagsreglur, reglur um ahaettustyringu og adferdafreedi
vid styringu verdbréfasjoda, itarlegar upplysingar um islandssjodi og verdbréfasjodi félagsins, svo sem
upplysingabléd, avoxtunartslur, Gtbodslysingar og arsskyrsiur islandssjoda.

Mikil ahersla hefur verid 16gd & vidskipta- og vérupréun & arinu og munum vid halda pvi afram til pess ad adlaga
fiarfestingarteskifeeri sjodanna ad breyttum markadsadsteeéum. Allt kapp hefur verid lagt 4, ad nd sem bestum
endurheimtum krafna og greida ut svo fljott sem audid er til peirra hlutdeildarskirteinishafa sem eiga bundid fé i
slitasjodum.

Samkvaemt rekstrarreikningi er hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi arsins ad fjarhaed 164 milljonir krona.

Eigid fé félagsins i arslok nam 1.195 milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins er mjég
sterkt, sem reiknad er samkvaemt I16gum um fjarmalafyrirtaski, eda 175,5%_en I6gbundid lagmark er 8%.

Hlutafé félagsins nam i lok juni 25 milljonum kréna og er i eigu Islandsbanka hf. og détturfélaga hans.

I lok juni stérfudu 16 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur 4 timabilinu 83 milljonum kréna.

Stjérn og framkvaemdastjéri Islandssjoda hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til
30. juni 2009 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2009

Elin Jonsdottir

Agla Elisabet Hendriksdéttir
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Til stjérnar og hluthafa islandssj6da hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning islandssjoda hf. fyrir timabili® 1. januar til 30. juni 2009.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn nzer yfir rekstrarfélagié sjalft en B-hlutinn naer yfir
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma rekstarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
um sjodstreymi og skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.
Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst i peirri nidurstédu sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlegan
endurskodunarstadal og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit um endurskodun.

Nidurstada

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins og sjodanna a timabilinu, efnahag pess pr. 30. juni 2009 og breytingu a handbzeru fé og hreinni eign sjédanna
a timabilinu, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara i aliti okkar viljum vid vekja athygli & yfirlitum um fiarfestingar fyrir verdbréfa- og
fiarfestingarsjodi en par fjalla stjornendur um mat fjarmalagerninga og évissu sem tengist uppgjori afleidusamninga og
skuldajéfnun vid Glitni banka hf.

Reykjavik, 31. agust 2009

Deloitte hf.
Pall Grétar Steingrimsson

Palina Arnadottir
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Rekstrarreikningur arsins 2009
1. januar til 30. jani 2009

Skyringar
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN .t 2
Fjarmunatekjur ...
ABrar reKSrarteKjUr ..........eiii e
Rekstrargjold
4

Laun og launatengd gjold
bjonustugjold til Glitnis banka hf. og islandsbanka hf. ............cc.ccccocveun.n.

Annar rekstrarkOStNAOUI ............cooiiiiiiiiiieeeee e

Tekjuskattur
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2009
1.1.-30.06

506
72
1

83
205
97

2008
1.1.-30.6.

1.009
45

153
489
81

Fjarhaedir eru i milljionum kréna




Skyringar 30.06.2009 31.12.2008

HIUtdeildarsKirt@ini ........ooeeiieiiie e 3 147 157
o] (U= T8 (T aTe o i {=1 o T S 210 303
Yo = T (o) (U] SO RRURROSPPPR 0 21
BankainnStaaiur ... 1.318 1.989
Eignir samtals 1.675 2.470
Skuldir Vid tengd fEIOG. ......veirierieiieie et 328 321
ReiknNadir SKattar...........ooooiiiiiiiie s 8 29 118
Adrar skuldir 123 999
Skuldir samtals 480 1.439
6
[ 1[0 =1 = SRS 25 25
LEgbundinn varasjodur ............cooiiiiiiiiei e 6 6
Oradstafad @igid f& .......coiveeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.164 1.000
Eigid fé samtals 1.195 1.031
Skuldir og eigid fé samtals 1.675 2.470

Islandssj6dir hf. A-hluti.
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Skyringar 2009 2008
1.1.-30.6 1.1.-30.6

Rekstrarhreyfingar
HagNAOUE AISINS ....ooiiiiiiii i e e 164 284
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:

Gengisleekkun / (haekkun) ver8bréfa ...........ccccoeeiiiiieiciieceecee e 10 (4)

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum............ccccoevveevieeiiiennen. (845) 177
Handbeert fé (til rekstrar) fra rekstri|( 671) 457
(Leekkun)/Haekkun & handbeeru fé ( 671) 457
Handbeert fé i arsbyrjun 1.989 256
Handbaert fé i lok timabils 1.318 713
Islandssj6dir hf. A-hluti.
Fjarhaedir eru i milljionum kréna
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Reikningsskilaadferoir

Grundvéllur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur islandssjoda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arshlutareikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fiarhaesir birtar i
milljdnum. Félagid er dotturfélag islandsbanka hf. Arshlutareikningur félagsins er hiuti af samsteedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsst6du samstaedunnar par.

Umsyslupéknun

2. Félagid faer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsjoda og Fagfiarfestasjoda islandssjoda.
Einnig faer félagid umsyslupdknun fyrir rekstur a ISB Mutual Fund og ISB Hedge Fund i Luxembourg. béknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur medal annars laun starfsmanna félagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sj6danna. Félagid feer einnig arangurstengda péknun vegna sjéda og
eignasafna i styringu fari pessir sjodir eda eignaséfn umfram skilgreind viémid.

Verdbréf

3. Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadi i lok juni. | desember
2008 keypti félagid hlutdeildarskirteini i Novator Credit Opportunities Fund af Sj6d 9.3 USD ad fjarhaed 86,7 milljonir
krona. i lok juni var markadsvirdi pessara verébréfa 62,0 million krona. Novator Credit Opportunities Fund er na i
slitamedferd og évissa um verdmeeti hlutdeildarskirteina sjoédsins.

Starfsmannamal

4. Laun og launatengd gjold greinast pannig:
30.6.2009 30.6.2008

LAUN ottt ettt en 68 129
Launatengd GiSIA .......c.ooveueeeeceeeee e 15 25
Laun og launatengd gjéld samtals 83 153
Starfsmannafjoldi & timabilinu var sem hér segir: 30.6.2009 30.6.2008

Starfsmenn 17 15

50ir hf. A-hluti.
eikningur 30.jani 2009 Fjarhaedir eru i millionum kréna
10




Eigid fé

5.  Hlutafé félagsins nemur 25 milljonum kr. og fylgir eitt atkvaedi hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

6.  Yfirlit um breytingar a eigin fé:

Hlutafé  Logbundinn

varasjodur
Eigio fé 1.1.2008 25 6
Framlag i 16gbundinn varasj6d
Hagnadur timabilsins ..........c.cccccoieeee
Eigid fé 30.6.2008 25 6
Framlag i 16gbundinn varasjéé ..............
Hagnadur timabilsins
Eigid fé 31.12.2008 25 6
Hagnadur timabilsins .............cccccoeee
Eigid fé 30.06.2009 25 6

Oradstafad
eigid fé

327

0

284
611
0

389
1.000
164
1.164

Eigio fé
samtals

358
0

642

1.031

1.195

7. Eigid fé i lok timabilsins er 1.195 pus. kr. eda 69% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 175,4% en lagmarks

eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig :

[ (=11 1o F= T =Y e To i (YU P PR PTUSPRPTUPRPNY

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig :

Utlanaahaetta ...
Markadsaheetta
Rekstrarahaetta

EIginfJArkrafa ...... .o

EiginfJarhlUtfall ......... .ot

Skattamal

1.031

38
9
0

47

175,5%

8.  Opinber gjold vegna rekstrartimabilsins hafa verid reiknud og faerd i arshlutareikninginn. Félagi® er samskattad

med moédurfélagi sinu.

50ir hf. A-hluti.
eikningur 30.jani 2009
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Verdbréfasjodir islandssjoda

Arshlutareikningur
30.juni 2009

ﬂ [SLANDSSJOBDIR



Rekstrarreikningur
1. januar til 30. juni 2009

Skyr. Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 5 Sjodur 6
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, ver6baetur, ardur og gengismunur ................. (6.962) (1.291) 972 (79)
Vaxtagjold........ccoovveueoiririciiiciereceee e 0) (0) (5) (1)
Rekstrargjéld
UmSYSIUPOKNUN ..ot 5 106 1 88 1
Annar rekstrarkostnadur ............cccocceeiieiiiiiiiiee 3 3 0

Islandssjédir hf. B-hluti.
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Sjédur 7

1.430

1.427

118

123

1.303

[slandssj6dir hf. B-hluti.

Sjodur 11A

(636)

(636)

22

23

(658)

Arshlutareikningur 30. jani 2009

Sjodur 11B

21

(21)

(21)

Heimssafn

162

(1

161

kste)

Rikissafn

434

430

25

26

405

14

Samtals
2009

1.1.-30.6.

376
14

390

(6.396)

Samtals
2008

1.1.-30.6.

9.377

(160)

9.217

390

394

8.823

Fjarhaedir eru i milljbnum kréna




Skyr.

Verdbréf med fostum tekjum.....................
HIutabréf ...
Hlutdeildarskirteini ............ccccoceviieiinnnnn.
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..................
Afleidusamningar .........cccoeeeveieeneeneenns

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Handbaert fé ........ccoovviiiiieiiciicee
ABrar €ignir .......oooceeiiiiiii e

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir vid lanastofnanir............c.cccocceeee.
Skuldir vid tengd félog.........coooeiiiiiiieens
Afleidusamningar .........cccoocoeeiiiiiiieeninns,
Adrar skuldir .........cccceeviieiiiiieeeeee

Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini ..........cccccvveveeeeeeiniinns

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals

A-flokkur:
Hrein eign ...,
Fjoldi eininga, i pusundum ............ccccceeee.
Gengi sjodsbréfa i lok timabils .................

Sjedur 1A Sjédur 1B Sjedur 5 Sjedur 6
13.820 1.822 16.495 0
0 0 0 260
0 0 0
3.006 0 0
91 16 0
16.917 1.838 16.495 260
1.283 140 1
5 0 16
1.288 140 27 0
18.205 1.978 16.522 260
0 0 0 0
20 2 28 0
904 159 0
0 0 0
924 161 35 0
17.281 1.816 16.488 260
18.205 1.978 16.522 260
17.281 1.816 16.488 260
2.646 322 * 2.595 231
6.531 5.359 * 6.354 1.124

* Sjoodur 1B samanstendur af nokkrum sjodsdeildum. Fjéldi eininga i pusundum og gengi greinist pannig:

Sjoodur 1, skuldabréf ...........cccevvmriieiiinnnnns
SJOOSLIEf 1 ..o,
Sjodsbréf 3 ...
Sjodsbréf 4 ...

Islandssj6dir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2009

Fjoldi
eininga Gengi
323 5.359
4 5.359
1 3.691
2 2.539
11.055 3,7800
4.499 3,5400

15
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Samtals
30.6.2009

69.665
260
1.281
8.488
107

79.801

3.604
34

3.638

83.439

106
1.318

1.430

82.009

83.439

Sjoédur 7 Sjodur 11A Sjo6dur 11B Heimssafn Rikissafn
25.809 4.013 53 0 7.653
0 0 0 0 0
0 0 0 1.281 0
0 501 0 0 4.981
0 0 0 0 0
25.809 4.514 68 1.281 12.635
515 810 834
0 3 10
515 813 9 2 844
26.324 5.327 62 1.283 13.479
0 0 0 0 0
28 0 0 13 14

241 6 0

5 0 0
30 246 6 13 14
26.293 5.081 55 1.270 13.465
26.324 5.327 62 1.283 13.479
26.293 5.081 55 1.270 13.465
8.419 2.701 36 948 12.355
3.123 1.881 1.544 1.339 1.090

Islandssj6dir hf. B-hluti.

Arshlutareikningur 30. juni 2009

16

Samtals
31.12.2008

72.601
382
1.250
1.276
107

75.616

5.817
33

5.851

81.467

69
1.311
49

1.434

80.032

81.467
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign

1. janaar til 30. juni 2009

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmdégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini............cceeeeieiiiiieiiiee e

Innleyst hlutdeildarskirteini.............ocoveiieriiiiiiee e

Haekkun (laekkun) & hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabils

Islandssj6dir hf. B-hluti.
Arshlutareikningur 30. juni 2009
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Sjodur 1A Sjodur 1B Sjodur 5
(7.072) (1.302) 876

0 0 3.507

0 (1.160) (4.337)

0 (1.160) (830)
(7.072) (2.462) 46
24.352 4.279 16.441
17.280 1.816 16.488
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Samtals Samtals

2009 2008

Sjodur 6 Sjodur 7 Sjodur 11A Sjodur 11B Heimssafn Rikissafn 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(81) 1.303 (658) (21) 155 405 (6.396) 8.823

7 4.826 0 0 0 12.187 20.527 29.243

(43) (4.494) 0 (72) (207) (1.845) (12.156) (18.867)
(35) 333 0 (72) (207) 10.342 8.372 10.376
(116) 1.636 (658) (93) (52) 10.747 1.976 19.199
376 24.657 5.740 148 1.321 2.718 80.032 70.528
260 26.293 5.081 65 1.270 13.465 82.008 89.727

Islandssj6dir hf. B-hluti.
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Markads- % af hreinni

verd eign
IDUBBDIES ...ttt 3.353 19,4%
SKIPH Df. o 722 4,2%
Sparisjodur Hafnarfjardar ............cccovoevoieneiee e 704 4,1%
Aker Seafoods ASA 671 3,9%
Glitnir banki hf. ..o 657 3,8%
Clearwater FINancCe INC. .....cccoooviiiiiiiiiieiicee e 629 3,6%
Hagar hf. ..o 592 3,4%
Havila Shipping ASA ... ..o 582 3,4%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ..........ccooveiiiiiiiie 561 3.2%
Bakkavor Group hf. ........ccceeoiieiiecicceeee e 494 2,9%
Det Norske Olieselskap .......cooveiiiiiiiiiiicieeesecc e 396 2,3%
[N o | SRS USRS 355 2,1%
Scandinavian Air SAS 350 2,0%
ONNUP SKUIAADIES ........c.viviviiieieceeeecece e 3.752 21,7%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ... 3.006 17,4%
AfleiBUSAMNINGAT .....ooiieiiie e 91 0,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 16.917 97,9%
Handb@aert & ..o 1.283 7,4%
Adrar eignir og skuldir (919) (5,3%)
Hrein eign samtals 17.281 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna évissu um virdi margra
fijarmalagerninga i lok juni voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vidé mat & virdi peirra. bar sem
ovissan er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi
oseljanlegra bréfa metid Ut fra rekstraradstaedum hvers félags er verdmatid @ mjég breidu bili en
verdmat & eignum sjédsins byggir & svartsynum forsendum um endurheimtur.

Ollum afleidusamningum sjodsins var lokad i névember 2008. Sjédurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj68sins hja Glitni banka hf a
moéti skuldum pannig: Afleidueign ad fjarhaed 133 milljénir kréna og skuldabréfaeign ad fjarhaed
1.372 milljonir krona komi & moéti afleiduskuldum sj6dsins ad fijarhaed 904 milljonir krona. Skv.
pessu hafa umreeddar fjareignir verid faerdar nidur um 601 milljénir kréna ad teknu ftilliti til
skuldajéfnunar. Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert rad fyrir ad geta skuldajafnad a
pennan hatt og byggir pad m.a. a logfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati
sjodsins er mat pessara fjareigna annad.

Sj6di 1 var skipt upp @ A hluta og B hluta i januar sidastidnum. A hlutinn verdur starfreektur afram
en lokad er timabundid fyrir vidskipti i sjodnum. B hlutinn er i slitaferli, vid uppskiptingu sj6dsins
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutans verda greiddar ut a
sama hatt eftir pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokksins.

50ir hf. B-hluti.
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Markads- % af hreinni

verd eign
SKIP Q. oo 127 7,0%
Sparisjodur Hafnarfjardar ............cccoeieiiiiiiiieee e 124 6,8%
Aker Seafoods ASA 118 6,5%
Glitnir banki hf. .......... 115 6,4%
Clearwater FINanCe INC. ......ccoiiiiiiiiieiieeeee e 111 6,1%
Hagar hf. ..o 104 5,7%
Havila Shipping ASA .. ..ot 102 5,6%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ... 99 5,4%
Bakkavor Group hf. .......oooeeieeie e 87 4,8%
Det Norske OlieSelSKap ......c.ooveiiiiiiiiieic e 70 3,8%
N1 R s 62 3,4%
Scandinavian Air SAS ..o s 62 3,4%
Onnur skuldabreéf 642 35,3%
Afleidusamningar 16 0,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.838 101,2%
HaNADEBIM & ... e 140 7,7%
Adrar eignir 0g SKUIAIN .........cooueeiiriierie e (161) (8,9%)
Hrein eign samtals 1.816 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fijarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu ftilliti til markadsadstaedna. Vegna o&vissu um virdi margra
fiarmalagerninga i lok juni voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra. bar sem
ovissan er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi
oseljanlegra bréfa metid Ut fra rekstraradstaedum hvers félags er verdmati® & mjog breidu bili en
verdmat a eignum sjodsins byggir a svartsynum forsendum um endurheimtur.

Ollum afleidusamningum sjodsins var lokad i névember 2008. Sjédurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj68sins hja Glitni banka hf &
moéti skuldum pannig: Afleidueign ad fjarhaed 23 milljonir krona og skuldabréfaeign ad fjarhaed 241
milljonir kréna komi & méti afleiduskuldum sj6dsins ad fjarhaed 159 milljonir krona. Umraeddar
fjareignir hafa verid faerdar nidur um 105 milljonir kréna ad teknu tilliti til skuldajéfnunar. Vié gerd
arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert rad fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og byggir pad
m.a. & logfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjodsins er mat pessara fjareigna
annad.

Sj6di 1 var skipt upp i A hluta og B hluta i januar sidastidnum. A hlutinn verdur starfraektur afram
en lokad er timabundid fyrir vidskipti i sjodnum. B hlutinn er i slitaferli, vid uppskiptingu sj6dsins
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutans verda greiddar ut a
sama hatt eftir pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokksins.
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Markads-

% af hreinni

verd eign

IDUBBDIES ..ot 11.716 71,1%
ONNUE FIKISSKUIAADIET ...ttt 4.779 29,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 16.495 100%
HaNdDaert & .......ooiiiiiece e 11 0,1%
Adrar eignir og skuldir (19) (0,1%)
Hrein eign samtals 16.488 100,0%
Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* verd eign

(@110 o TR 1 70 26,8%
Marel hf. ... 1 44 16,8%
Foeroya Banki P/F .........ccoooeiiiiiene e 0 42 16,2%
AIfeSCa hf. .o 8 35 13,6%
ONNUE FEIBG .o - 70 26,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 260 100,1%
Handbaert f& ........ooooeeeeeeeeee e 0 0,0%
Adrar eignir og skuldir (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 260 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi

sem er virkur og

verdmyndandi eru metin @ markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had

mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadstaedna.
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50ir hf. B-hluti.

Markads-

% af hreinni

verd eign

TDUBADIET ... 21.702 82,5%
ONnNUr riKISSKUIAADIET .........cvivivieieiiiiiccee e 4.107 15,6%
Heildarverdmeeti fijarfestinga 25.809 98,2%
Handbaert fé .........c.oceeeeee 515 2,0%
Adrar eignir og skuldir 0) (0,1%)
Hrein eign samtals 26.293 100,0%
Markads- % af hreinni

verd eign

TDUBADIET ... 1.959 38,6%
Landsvirkjun . 424 8,3%
SKIPt . s 190 3,7%
SPOIUN N, e 155 3,0%
N Rf. e 146 2,9%
Havila Shipping ASA .. ..ot 145 2,9%
Aker Seafoods ASA ... s 110 2,2%
Glitnir banki Q. ... 100 2,0%
Clearwater FINanCe INC .......cccooviiiiiiiiiieieccee e 99 2,0%
Det Norske Olieselskap .......cooveiiiiiiiiiiiiiescc e 91 1,8%
Nordiska Investeringsbanken ..............ccccoiiiiiiiiiiiiiieeee 83 1,6%
ONNUP SKUIJADIET ........oviiiieiii e 511 10,1%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 501 9,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 4.514 88,8%
HanNdbaert f& ... 810 15,9%
ABrar eignir 0g SKUIAIF .........cooueeiiriieiie e (243) (4,8%)
Hrein eign samtals 5.081 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi

sem er virkur og

verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna &vissu um virdi margra
fijarmalagerninga i lok juni voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat a virdi peirra. bar sem
ovissan er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi
oseljanlegra bréfa metid Ut fra rekstraradstaedum hvers félags er verdmatid @ mjég breidu bili en
verdmat & eignum sjédsins byggir & svartsynum forsendum um endurheimtur.

eikningur 30. jani 2009
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Ollum afleidusamningum sjodsins var lokad i névember 2008. Sjédurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj6dsins hja Glitni banka hf a
méti skuldum pannig: Afleidueign ad fjarhaed 39 milljonir kréna og skuldabréf i Glitni banka hf. ad
fiarhaed 95 milljénir kréna komi @ méti afleiduskuldum sjédsins ad fjarhaed 280 milljonir krona. Vid
gerd arsreikningsins hefur sjoédurinn pvi gert rad fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og
byggir pad m.a. a logfreedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjodsins er mat
pessara fjareigna annad.

Sjodi 11 var skipt upp i A hluta og B hluta i jantar sidastidnum. A hlutinn verdur starfraektur
afram en lokad er timabundi® fyrir vidskipti i sjodnum. B hlutinn er i slitaferli, vid uppskiptingu
sjodsins voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutans verda
greiddar Ut @ sama hatt eftir pvi sem paer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni

flokksins.
Markads- % af hreinni
verd eign
LandSVirkjun .......coooieiiee e 11 19,7%
SKIPt N o 5 8,8%
Spolur hf. ... 4 7,2%
N R s 4 6,8%
Havila Shipping ASA ... ..o 4 6,7%
Aker Seafoods ASA .......ooiiiiiie s 3 5,1%
Glitnir banki Q. ..o 3 4,7%
Clearwater FINGNCe INC .......coooviiiiiiiiiiceeee e 3 4,6%
Det Norske OlJeSelSKap .......cccoirieiiiieiiiieseee e 2 4,2%
Nordiska Investeringsbanken .... 2 3,8%
ONNUr SKUIAADIES ..........oviviviiieiee e 13 23,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 53 95,3%
HaNADEBI & ... e 9 16,0%
Adrar eignir 0g SKUIAIN .......c.oeiiiiiiiiiieie e (6) (11,3%)
Hrein eign samtals 55 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metnir & markadsverdi i lok jani 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu ftilliti til markadsadstaedna. Vegna &vissu um virdi margra
fiarmalagerninga i lok juni voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra. bar sem
ovissan er mikil um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi
oseljanlegra bréfa metid Ut fra rekstraradstaedum hvers félags er verdmati® & mjog breidu bili en
verdmat a eignum sjodsins byggir a svartsynum forsendum um endurheimtur.
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skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni eignum sj68sins hja Glitni banka hf &
moéti skuldum pannig: Afleidueign ad fjarhaed 1 milljon krona og skuldabréf i Glitni banka hf. ad
fiarhaed 3 milljonir kréna komi & méti afleiduskuld sjédsins ad fjarhaed 7 milljonir krona. Vié gerd
arsreikningsins hefur sjédurinn pvi gert rad fyrir ad geta skuldajafnad & pennan hatt og byggir pad
m.a. & logfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjodsins er mat pessara fjareigna
annad.
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Sj6di 11 var skipt upp i A hluta og B hluta i jandar sidastidnum. A hlutinn verdur starfreektur
afram en lokad er timabundid fyrir vidskipti i sjodnum. B hlutinn er i slitaferli, vid uppskiptingu
sjodsins voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt at. Adrar eignir B hlutans verda
greiddar Ut & sama hatt eftir pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni

flokksins.
Hiutir Markads- % af hreinni
verd eign
Vanguard Global Stock Index Fund ..........c.ccccevveeneee 174.557 239 18,8%
Skagen Global Fund .........cccccciiiiiiiiii 16.877 202 15,9%
Sparinvest - Global Value Fund | ............cccoeeveenen. 9.055 193 15,2%
Glitnir FIM Mondo institutional ..............ccccoooiiiins 160.839 187 14,8%
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ................... 22.254 183 14,4%
ABIE SJOBIT . 277 21,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.281 100,9%
[ P21 o] o ==Y o = SRR 2 0,1%
Adrar eignir 0g SKUIIF .........cccoeviieiieiie e (13) (1,0%)
Hrein eign samtals 1.270 100,0%
Markads- % af hreinni
verd eign
RIKISSKUIAADIES ......ccoiiiiic e 7.653 56,8%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..., 4.981 37,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 12.635 93,8%
[ 1o oF= =Y o 8 =YY 834 6,2%
Adrar eignir og skuldir 4) (0,0%)
Hrein eign samtals 13.465 100,0%
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Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur Verdbréfasjoda er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin a
markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Sjédirnir eru hluti af islandssjédum hf., sem er détturfélag
islandsbanka hf., og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjédanna er ekki
hluti af arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar krénur a gengi i lok juni 2009. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vié virka vexti.

Ardéur

4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslup6knun

5. Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu
vid rekstur sjodanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj68s, sem hér greinir:

Hamarkspdoknun

Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B

Sjodur 1, skuldabréf ..........cccoooviiiiiii 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf ............ccccocviiiiiiiiiinn, 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjodur 6, adallistinn ..........ccoveiiieiiiee e 0,8% - 1,5% 1,0%
Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf ............coooveeiiiiiie 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjodur 11, fyrirteekjabréf ..o 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutabréf ............cccoooeiiiiiiiiiiie 1,0% - 2,5% 2,0%
Rikissafn 0,7% - 0,7% 0,4%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjodanna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i lok
juni 2009. Virdi annarra skuldabréfa er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vié mat a
pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu, daetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a
markadi i arslok. Vegna évissu um virdi éskrédra skuldabréfa og skuldabréfa sem ekki hafa virka verdmyndun a
skipuldgdum verdbréfamarkadi voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat & virdi peirra.

7. Hiutabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin @ markadsverdi i lok
juni 2009. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid lzegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum i lok juni 2009.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i lok juni 2009.

3ir hf. B-hluti.
ikningur 30. juni 2009 Fjarhaedir eru i millionum kréna
25




10. Afleidur eru fijarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjodanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en
eftir lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum
steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna sem peim tengjast eda
adheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga,
skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst &
vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, véru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru faerdir a markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjodina gegn vaxta- og
gengisahaettu vegna verdbréfa. Med afleiSusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og
vaxtadheettu peirra. Afkoma afleiSusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahaetta afleibusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja a, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum a verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Veruleg o6vissa rikir um kréfu sj¢odanna & Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins &
rekstri bankans i oktober 2008. Glitnir for i greidslustédvun i névember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt
vidskiptavinum sinum adé krofur peirra @ hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stéddu og
verdi bankinn tekinn til gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og kréfur vidskiptamanna vegna peirra verdi
greiddar at i samraemi vié reglur gjaldprotaskiptalaga.

Skattamal

11. Verdbréfasjédir og fijarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur
4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun Verdbréfasjoda & timabilinu 30. juni 2008 til 30. juni 2009 var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
SjOduUr 1, skuldabréf ...........ccoooiiiiiiiieee e (31,7%) (33,9%) (52,8%)
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf .............cccooviiiiiiieniieeeeeeen 3,1% (1,5%) 5,0%
SjOdUr 6, adalliStiNN ........coiiiiiiiiie e 10,4% (25,4%) (190,3%)
Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf ............coooviiiiiie e 3,5% (2,6%) 4,3%
Sjodur 11, fyrirtaekjabréf ..o (15,2%) (17,6%) (27,7%)
Heimssafn, erlend hlutabréf ..., 23,1% 7,3% (3,6%)
Rikisafn, rikisskuldabréf og innlan (stofnun desember 2009) ........ (0,3%) 0,4%

13. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils sidastlidin prju ar.

Bokfeert verd Gengi

30.6.2009 31.12.2008 31.12.2007 30.6.2009 31.12.2008 31.12.2007
Sjodur 1A L. 17.281 28.631 32.987 6.531 9.202 11.184
Sjodur 1B ... 1.816 - - 5.359 9.202 11.184
Sjodur5 ..., 16.488 16.441 7.149 6.354 6.007 4.634
SjOdUr 6 ..., 260 376 4.975 1.124 1.404 15.011
SjOdUr 7 ..o 26.293 24.657 18.134 3.123 2.985 2.262
Sjodur 1A ... 5.081 5.888 5.559 1.881 2.125 2.042
Sjodur 11B ... 55 - - 1.544 2.125 2.042
Heimssafn ... . 1.270 1.321 1.724 1.339 1.162 1.074
Rikissafn ........cccccoeiinnn 13.465 2.718 - 1.090 1.011 -

ir hf. B-hluti.
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Sjéour 1, skuldabréf

Rikisskuldabréf ..................
Skuldabréf fyrirtaekja
Skuldabréf banka og
sparisjoda ...........
Onnur skuldabréf
INNIAN o,

Eign
30.6.2009
%

20
36

Sjéodur 5, islensk rikisskuldabréf

Spariskirteini rikissjods ......
Overdtryggd

rikisskuldabréf ...................
{buBabréf ........ccovvveererenn,

Sjéour 6, adallistinn

Hlutabréf ...
INNIAN o,
Laust fe .

Sjédur 7, 16ng rikisskuldabreéf

Laust fe .
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N © O ©

Eign
31.12.2008
%

17

46

16
10

1"

22
65

w o o oo

100

-
oo o

27

Breyting

(7)

17
(4)

o

Fjarfestingastefna

Stefna
%

10
45

30
15

30

o o o o wm

100

Lagmark
%

25

o

-

O OO O o oo

95

30

o o oo

Hamark
%

40
80

50
30
50

60

80
100
60
20
20
10
10

100

100
50
30
10
10
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Sjoour 11, fyrirtaekjabréf

Skuldabréf med

rikisabyrgd .........ccccceeeenenn.
Spariskirteini
riKiSSJOOS ...
HUSbréf ......ccoveeee.
Ibidabréf .......................
Onnur skuldabréf ...........

Skbr. banka, sveitarfélaga

fyrirtaekja og énnur skbr. ....
Skuldabréf fyrirteekja ......
Skuldabréf banka ...........
Onnur skuldabréf ...........

Heimssafn, erlend hlutabréf

Hlutdeildarskirteini
Hlutabréf ...l
Skuldabréf og vixlar

viXlar ..

Rikissafnid

Skuldabréf med abyrgd

FKiSSJOOS ..ooveviiiiieieeeiiiies
Innlan fijarmalastofnana .....
Afleidur ..o
Laustfé ..o,
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30.6.2009
%

38

57
37

Eign
31.12.2008
%
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15. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hiutabref Annad Samtals
Sjédur 1A kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccccveeceiinenne 5282 31 8.267 49 13.548 80
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .......... 0 0 0 0
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......... 3.006 18 3.006 18
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada ............cccccoeeeen 91 1 91 1
Adrir flarmalagerningar . 36 0 - 236 1 212 2
5.318 31 11599 69 16.917 100
Sjédur 5 -
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoeoeeennn. 16.495 100 - 16495 100
16.495 100 - 16495 100
Sjoéour 6
Verdbréf, énnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccecoeeeieeenne 260 100 0 0 260 100
Adrir fjarmalagerningar ..................... - - 1 0 0 0 10
- - 260 100 0 o 260 100
Sjéour 7
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..o 25.809 100 - - 25.809 100
25.809 100 - - 25.809 100
Sjéour 11A
Verdbréf, énnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccccoeeiieenne 2208 49 1799 40 4.007 89
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......... 501 11 501 11
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ............ccceveieenns
Adrir fjarmalagerningar...................... 6 0 - 0 0 6 0
2214 49 2300 51 4.514 100
Heimssafn - -
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..o - 1253 98 28 2 . 1.281 100
- 1.253 98 28 2 . 1.281 100
Rikissafnid
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccoeoveeennn. 7.653 61 7.653 61
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .......... - - 4981 39 4981 39
7.653 61 4981 39 12.635 100

3ir hf. B-hluti.
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Fjarfestingarsjodir islandssjoda

Arshlutareikningur
30. juni 2009

n (SLANDSSJOBDIR



Rekstrarreikningur
1. janaar til 30. jani 2009

Skyr. Sjodur 9.1 Sjodur 9.2 Sjodur 9.3 Sjodur 10

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur .............. (1.350) 0 (711) (137)
VaXEGIONT. ... (27) 0) (1) ™

Rekstrargjold
UmsysIupOKNUN .......oviiiiiiie e 5 2 0 1 5
Annar rekstrarkostnadur ..........c..cccccoeeiiiiiiieeneeee.n. 0 0 0 0

Islandssj6dir hf. B-hluti.
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Samtals
2009
1.1.-30.6

(2.197)

(68)

(2.265)

(2.274)

[slandssjédir hf. B-hluti.

Samtals
2008
1.1.-30.6

13.580

(428)

13.152

458

463

12.689

Arshlutareikningur 30. jini 2009
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Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Skyr. Sjedur 9.1 Sjédur9.2  Sjedur9.3  Sjédur 10

Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum........ooceeveeiiieiieeenee. 1.163 94 1.361 0
HIUtabIef ..o 0 0 0 352
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........ccccoeiviieennen. 0 0 0 216
Afleidusamningar ...........cccociiiiiiiiiinie 111 0 234 0

Adrar eignir
HANADERI & ......oocvoecieeee s 55 3 2 66

Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir............ccccceeeeveieiieiiiieees 709 0 1.161 0
Skuldir vid tengd fElOg........cooiieeiieeeiiiee e 0 0 0 1

Hiutdeildarskirteini ... 12-13 619 97 437 633

HIein €ign ..oeeeee e 619 97 437 633
Fjoldi eininga, i pusundum ...........c.cccoiiiiiinn 13 4 17 1.058
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..........ccccceviieriiens 46.072 20.077 25.317 598

[slandssjédir hf. B-hluti.
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Samtals
30.06.2009

2.618
352
216
345

3.532

125
126

3.657

1.870

1.871

1.786

3.657

Islandssj6dir hf. B-hluti.

Samtals
31.12.2008

5.917
482
715
345

7.459

461
461

7.920

1.685

1.688

6.232

7.920

Arshlutareikningur 30. juni 2009
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. janaar til 30. jani 2009

Skyr.  Sj6dur9.1  Sjedur9.2  Sjedur9.3  Sjedur 10

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini.......... (1.380) 0 (752) (143)

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini.............ccccveeieeeiiieiee e 0 0 0 20
Innleyst hlutdeildarskirteini.............ccocoveieiiieeieeceeee (1.481) 0 (615) (96)
(1.481) 0 (615) (76)

Islandssj6dir hf. B-hluti.
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[slandssjédir hf. B-hluti.

Samtals Samtals
2009 2008
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(2.274) 12.689
20 193.479
(2.191) (229.706)
(2.172) (36.226)
(4.446) (23.537)
6.232 152.543
1.786 129.004

Arshlutareikningur 30. jini 2009
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Markads- % af hreinni

verd eign
Clearwater Fine Foods Inc. (B flokkur) ........ccccoieiiiiiiiiiiiiiiines 987 159,4%
Kaupping banki hf. (B flOKKUF) ........ccorriiiiiieceeee e 176 28,5%
Afleidusamningar (B fIOKKUI) .......ccoiiiiiiiiiiii e 111 17,9%
Heildarverdmaeti fijarfestinga 1.273 205,7%
Handbaert f& (A fIOKKUI) .....oooiiiiiiii e 55 8,8%
Adrar eignir og skuldir (B flOKKUF) ......ccoviiiieiiieieceecee e (709) (114,6%)
Hrein eign samtals 619 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig:
A FIOKKUE . 55
B FIOKKU ...t 564
619

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samraemi vid tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktdber
2008 med pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Ut eignir sjodsins. Skilyrdi fjarfestingastefnu
sjodsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjodsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. i A flokk
hafa verid feerd 6ll innlan og reidufé sjoédsins en i B flokk allir adrir fiarmalagerningar i eigu
sjodsins par sem fyrirteeki (b.m.t. fjarmalafyrirteeki) eru utgefendur. Engar innlausnir verda ur
flokkum sjédsins. islandssjodir munu ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra
hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sj6dsins i samraemi vid hlutfallslega eign peirra. ba verdur
greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samraemi vid hlutfallslega eign peirra eftir
pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjédsins. Markmidid
med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa a pann hatt ad allir
hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega Gr sjodnum i samraemi vid eign sina.

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin @ markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti tii markadsadstaedna. Vegna ovissu um virdi margra
fijarmalagerninga i lok juni voru éhadir adilar fengnir til adstodar vid & mat virdi peirra.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sjodurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign sj6dsins ad fjarhaed 111
millibnum kréna a moti yfirdrattarskuld sjédsins vid bankann ad fjarhaed kr. 708,6 milljonir krona.
Vid gerd arsreikningsins hefur sjédurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad a pennan hatt og
byggir pad m.a. a I6gfraedilegri alitsgerd. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjodsins rikir évissa
um krofu sjdédsins @ bankann vegna afleidusamninga.

50ir hf. B-hluti.
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Markads- % af hreinni

verd eign

Clearwater Fine Foods Inc. (B flokkur) .......c.cccooeiiiiiiiiiiiiiiiies 94 97,1%

Heildarverdmeeti fjarfestinga 94 97,1%

Handbaert f& (A fIoKKUI) ...oooiiiii e 3 2,9%

Hrein eign samtals 97 100,0%

Hrein eign sundurlidast pannig:

1) (U T 8
B FIOKKU L.t 94
97

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samraemi vid tilmzeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktdber
2008 med pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Ut eignir sjodsins. Skilyrdi fjarfestingastefnu
sjodsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjédsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. | A flokk
hafa verid feerd 6ll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir fjarmalagerningar i eigu
sjodsins par sem fyrirtaeki (p.m.t. fjarmalafyrirtaeki) eru utgefendur. Engar innlausnir verda ur
flokkum sjédsins. Islandssjodir munu ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra
hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sj6dsins i samraemi vid hlutfallslega eign peirra. ba verdur
greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samreemi vid hlutfallslega eign peirra eftir
pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjodsins. Markmidi®
med pessari adgerd er ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa @ pann hatt ad allir
hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ur sjédnum i samraemi vid eign sina.

Sjodurinn hefur gert afleidusamninga vid Glitni banka hf. Midad vié paer adsteedur sem na rikja a
islenskum fjarmalamarkadi er veruleg 6vissa um greidslur fra bankanum vegna samninganna.
Afleidusamningar sjodsins eru pvi faerdir nidur um 28 milljonir kréna. Sjodurinn & ekki kréfu a
Glitni banka hf. og getur pvi ekki beitt skuldajéfnunarrétti.

Markads- % af hreinni

verd eign

Glitnir banki hf. (B fIOKKUF) ....ooveiiiiiiiiiieeeceesee e 743 170,0%
Clearwater Fine Foods Inc. (B flokkur) .......c.cccooeiiiiiiiiiiiiiiines 533 122,1%
Kaupping banki hf. (B flOKKUF) ........ccoririiiiiieieeeee e 85 19,4%
Afleidusamningar (B fIOKKUI) .......ccoiiiiiiiiiiiei e 234 53,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.596 365,2%

50ir hf. B-hluti.
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Handbaert f& (A fIOKKUI) .....o.oiviiiieiiiieiiieeeee e 2 0,5%

Adrar eignir og skuldir (B flOKKUF) ......ooririieeiiieiieseecee e (1.161) (265,6%)
Hrein eign samtals 437 100,0%
Hrein eign sundurlidast pannig:
A FIOKKUL .o a e 2
B flOKKUF ...t 435
437

Akvedid hefur verid ad slita sjodnum i samraemi vid tiimzeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktdber
2008 med pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt Ut eignir sjodsins. Skilyrdi fiarfestingastefnu
sjodsins eiga pvi ekki vid. Eignum sjédsins hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. | A flokk
hafa verid feerd o6ll innlan og reidufé sjodsins en i B flokk allir adrir fjarmalagerningar i eigu
sjodsins par sem fyrirtaeki (p.m.t. fjarmalafyrirtaeki) eru utgefendur. Engar innlausnir verda ur
flokkum sjédsins. Islandssjodir munu ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra
hlutdeildarskirteinishafa ar A flokki sj6dsins i samraemi vid hlutfallslega eign peirra. ba verdur
greitt inn & innlansreikninga hlutdeildarskirteinshafa i samreemi vid hlutfallslega eign peirra eftir
pvi sem eignir i B flokki fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjodsins. Markmidi®
med pessari adgerd er ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa @ pann hatt ad allir
hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ur sjédnum i samraemi vid eign sina.

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had
mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Vegna ovissu um virdi margra
fjarmalagerninga i lok juni voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid a mat virdi peirra.

Ollum afleidusamningum sjédsins var lokad i névember 2008. Sjodurinn hefur lagt fram beidni til
skilanefndar Glitnis banka hf. um ad bankinn skuldajafni afleidueign ad fjarhaed 234 milljonir
krona og skuldabréf i Glitni banka hf. ad fjarheed 742,8 millibnum kréna & méti yfirdrattarskuld
sjodsins ad fjarhaed 1.159 milljonir kréna. Vid gerd arsreikningsins hefur sjodurinn pvi gert rad
fyrir ad geta skuldajafnad @ pennan hatt og byggir pad m.a. a logfraedilegri alitsgerd. Verdi
nidurstadan frabrugdin mati sjédsins er mat pessara fjareigna annad.
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Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir® verd eign

OSSUN M. oo 2 225 35,6%
Marel hf. ..o 2 107 16,9%
Bakkavor Group hf. ... 14 16 2,5%
ONNUr IUtAfEIBQ ........ecveeeececeeeeeeeeeeee e - 4 0,6%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..., - 216 34,2%
Heildarverdmeeti fiarfestinga 568 89,7%
Handbeert fé ................. 66 10,4%
Adrar eignir og skuldir (1) (0,2%)
Hrein eign samtals 633 100,0%

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi

sem er virkur og

verdmyndandi eru metin & markadsverdi i lok juni 2009. Virdi annarra fjarmalagerninga er had

mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadstaedna.
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Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur Fjarfestingasjéda er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum
kronum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Sjédirnir eru hluti af islandssjodum hf., sem er détturfélag Islandsbanka hf., og eru
upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi
bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2009. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjéld
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardéur

4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun

5. Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupdknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vid
rekstur sjodanna. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Hamarkspoknun
Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B
Sjodur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR ........... 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Sjodur 9.2, peningamarkadsbréf i NOK ........... 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Sjodur 9.3, peningamarkadsbréf i USD ........... 0,0% 0,0% 0,4% 0,4%
Sjodur 10, urval innlendra hlutabréfa ............... 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjodanna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i lok juni
20009. Virdi annarra skuldabréfa er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti tii markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum
eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i lok juni.
Vegna ovissu um virdi 6skradra skuldabréfa og skuldabréfa sem ekki hafa virka verdmyndun a skipulégdum verdbréfamarkadi
voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid mat a virdi peirra.

7. Hiutabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi i lok jani
2009. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum i lok juni 2009.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbotum og gengismun i lok juni 2009.
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10. Afleidur eru fijarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna, ymist
vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir lok
reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdbngu notadar sem breytur vid Udtreikning a 68rum staerdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem
deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Verdmaeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og
hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta- og gengisaheettu
vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sj6danna er almennt stefnt ad pvi ad draga ur verd-, gengis- og vaxtaaheettu peirra.
Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahaetta afleidusamninga skapast vegna breytinga a verdi peirra patta sem samningarnir byggja 4, svo sem
vaxtabreytingum e®a breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Veruleg ovissa rikir um kréfu sjodanna a Glitni banka hf. vegna afleidusamninga i kjolfar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins & rekstri
bankans i oktober 2008. Glitnir for i greidslustédvun i nébvember 2008. Skilanefnd Glitnis hefur tilkynnt vidskiptavinum sinum ad
krofur peirra @ hendur bankanum vegna afleidusamninga verdi ekki greiddar ad svo stéddu og verdi bankinn tekinn til
gjaldprotaskipta lokist allir afleidusamningar sjalfkrafa og krofur vidskiptamanna vegna peirra verdi greiddar Ut i samraemi vid
reglur gjaldprotaskiptalaga.

Skattamal

11. Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur & tekjur

erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér
a landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Avéxtun Fjarfestingarsjoda i islenskum krénum er synd hér ad nedan sem raunavoxtun a arsgrundvelli.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Sjo6dur 10, urval innlendra hlutabréfa 8,7% (21,4%) (88,4%)

13. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils sidastlidin prju ar. Gengi hlutdeildarskirteina er synt i
vidkomandi gjaldmidli.

Bokfeert verd Gengi
30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2009
Sjédur 9.1, EUR 619 3.479 257 746*
Sjodur 9.2, NOK 97 97 1.011 1156*
Sjoédur 9.3, USD 437 1.804 199 556*
Sjédur 10 633 852 598 708

* Gengi i grunnmynt hvers sj6ds

Jir hf. B-hluti.
kningur 30. juni 2009
Fjarhaedir eru i milljonum kréna
42




14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingastefnu.

Akvedid hefur verid ad slita Sjodi 9.1, Sjodi 9.2 og Sjodi 9.3 i samraemi vid tilmzeli Fjarmalaeftirlitsins fra 17. oktdber 2008 med
pad ad markmidi ad sjodsfélagar fai greitt ut eignir sjodanna. Skilyrdi fjarfestingastefnu sjodanna eiga pvi ekki vid.

Eign Eign Fjarfestingastefna
30.6.2009 31.12.2008 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjédur 10, urval innlendra hlutabréfa
Skrad hlutabréf ... 56 56 0 100 20 100
Oskrad hlutabréf ..................... 0 0 0 0 0 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......... 34 0 34 0 0 10
Afleidur vegna stédutdku ........ 0 0 0 0 0 10
Laust fé ....oooveiiieeeee, 10 44 (34)
15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini  HIlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Sjodur 10
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccooveviiiiinien 352 55 0 0 352 55
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ............... 216 34 216 34
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ...........ccccoeeeiiiiinens
Adrir flarmalagerningar...........cccocceoeeene
Laust fé.....ooviiiiiic 66 10 66 10
352 55 283 45 634 100
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