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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjéra

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fiarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og er tilgangur félagsins ad
annast rekstur verdbréfasjoda og annarra sj68a um sameiginlegar fjarfestingar i samraemi vid starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu.
Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist { tvo hiuta, A- og B-hluta. A-hluti inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti
inniheldur 4rsreikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem voru | rekstri hja Landsvaka hf.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Er pessi framsetning { samraemi vié reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasjosa.

Arshiutareikningur Landsvaka hf. A-hluti er hiuti af samstaedureikningi NBI hf. en arshlutareikningur Landsvaka B-hluta er ekki
hiuti af samsteedureikningi NBI hf. vegna edli starfsemi peirra sjéda sem Landsvaki rekur.

{ Iok fyrri arshelmings 2010 annadist Landsvaki hf. rekstur 22 sj6da um sameiginlega fjarfestingu, en a timabilinu voru stofnadir
2 nyir sjodir og einum sjodi var slitid. | lok timabilsins nam heildarstserd sjo6da i rekstri Landsvaka 48,2 milljoréum kréna
samanborid vid 44,0 milljaréa i arslok 2009.

Tap var af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarheed 75 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi félagsins. Eigid fé
Landsvaka hf. T lok fyrri &rshelmings nam 248 milljonum krona samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem
reiknad er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaski, var 50,29% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0% samkvaemt I6gum.

Mikio verdfall islenskra hlutabréfa sem og fyrirtaekjaskuldabréfa, gengisfall islensku kronunnar og gjaldeyrishéft hefur & sidustu
tveimur arum haft mikil ahrif & rekstur sj6da Landsvaka. Erfidleikar i efnahagsmalum hafa stadié lengur en vonir stééu til og
hafa stiormendur pvi tt erfitt med ad spé fyrir ahrifin 4 framtidarrekstur Landsvaka og sj6da | rekstri félagsins. Arié 2010 hefur
b6 einkennst af vaxtaleekkunum, lakkandi verdbélgu og styrkingu islensku krénunnar. A arinu hefur avéxtunarkrafa
rikisskuldabréfa einnig farid nidur, med tilheyrandi verdhaekkunum & eignum rikisskuldabréfasj6éda Landsvaka. Raunavoxtun
rikisskuldabréfasjoda hefur pvi verid god.

Hlutafé Landsvaka nam i lok timabilsins 100,1 milljonum kréna og er alit i eigu NBI hf. og détturfélaga.

Stiom og framkveemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arshiutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2010
med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. 4gust 2010
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar Landsvaka hf.

Vié hofum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Landsvaka hf. fyrir timabili® 1. januar til 30. juni 2010.
Arshlutareikningurinn er  tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasj6di,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagié. B-
hiutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar
um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir ver8bréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.
Stjérnendur sjodsins eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vi6 16g um arsreikninga.
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6héds endurskodanda & arshiutareikningum.
Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og reikningsskilum,
asamt greiningum og ddrum kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oIl mikilvaeg atridi sem gaetu komid i
ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i [jos alit 4 arshlutareikningnum.

Alyktun

Vi6é kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess a8 arshiutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af atkomu félagsins a
timabilinu, fidrhagsstodu pess 30. juni 2010 og breytingu & handbaeru & & timabilinu, i samraemi vié [6g um arsreikninga.

Reykjavik, 27. agust 2010

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur timabilid 1. jandar - 30. juni 2010

2010 2009
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN <.ttt ettt sttt st et e st e e enbe e saneenneaean 15 235.059 355.690
235.059 355.690
(Fjarmagnsgjold) fArmagnstekjur ...........coooeviieriii e (93.691) 51.968
Hreinar rekstrartekjur 141.369 407.658

Rekstrargjéld
Laun og launatengd gjold 2 43.641 82.002
ANNAr reKStrarkOSINAOU ..........oocuiiiiiiiieeiiec ettt 189.393 211.714
233.034 293.716
(Tap) hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt .........c.cccoeeiniiennene (91.665) 113.941
TEKJUSKALIUT ..t e e e enee s 5 16.500 (17.091)
(Tap) hagnadur timabilSinS ........cooiiiiiiiiie e 3 (75.166) 96.850

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30.6.2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir Skyr. 30.6.2010  31.12.2009
(o] (VT ][0 o | SR U PRSPPI 410.110 445.515
Adrar sSkammtimakrofur ...........ccooiiiiiiiiie e 21 21
G Ui (T 1o | o [T PP PP P TOTUPRPT 8.107 0
Adrar eignir samtals 418.238 445,536

HANADERIT FE ...t 334.632 792.205
Eignir samtals 752.870 1.237.741

Landsvaki hf. A-hluti.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eigio fé og skuldir Skyr. 30.6.2010  31.12.2009
Eigio fé 3
Hlutafé 100.100 100.100
Yfirverd 191.700 191.700
OradStafad @IgId FE ......voveveeeeeeeeeeeeiee et e eeeee e e e ee e nen e aeaean -43.761 31.406
Eigio fé samtals 248.039 323.206
Skuldir
SKuldir Vio teNgd fEIOG ......veeiiieiiee it 424,269 859.336
Adrar skammtimaskuldir ..........ccooooiiiiiiii e 71.435 16.308
SKALEAT ..ttt 5 9.126 38.891
Skuldir samtals 504.831 914.535
Eigio fé og skuldir samtals 752.870 1.237.741

Landsvaki hf. A-hluti.
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Sjéadstreymisyfirlit timabili 1. jandar - 30. juni 2010

2010 2009
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur timabIlSINS ...........coiiiii e 3 (75.166) 96.850
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
AT TIBIF .ottt (16.500) (51.968)
Veltufé (til) fra rekstrar (91.665) 44.882
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, [8eKKUN ... 43.798 132.249
Skammtimaskuldir, (I28KKUN) .........ooiiiiiiii e (409.704) (416.228)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (365.906) (283.979)
Handbeert fé (til) rekstrar (457.573) (239.097)
Fjarmoégnunarhreyfingar
INNDOrgad NIULATE ........ooeiiie e 0 150.000
(Laekkun) A handbaaru f& ... e (457.573) (89.097)
Handbaert fé i byrjun timabils ............cooiiiiii e 792.205 857.564
Handbaert fé 1 [ok timabils ........cccooiiiiii e 334.632 768.467

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30.6.2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasj6da
og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti
neer til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til Verdbréfasjéda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestasj6da Landsvaka hf.

i lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur 22 sjéda. Gengi flestra sj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i

sj6dunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i sj6dunum.

1.2 Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsvaka hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid |6g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur um rekstrarfélég Verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum.

1.3 Matsadferdir
Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum og

gj6ldum. b6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

1.4 Samstaedureikningur

Arshlutareikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi NBI hf. Arshlutareikningur Landsvaka hf. B-hluta er ekki
hluti af samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.5 Umsyslupdknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupéknun fyrir ad
annast daglegan rekstur sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupoknun og umsyslu. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods.

Utvistunarsamningur vegna ymissar pjonustu er vid NBI hf. og gildir hann fra upphafi ars 2009. Su breyting var gerd midad vid
eldri samninga ad mida greidslur Landsvaka hf. vid steerd sj6da.

1.6 Krofur & sjooi
Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi og eru paer vegna oégreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Landsvaka i lok timabilsins.

1.7 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sjodi og 6bundnum bankainnsteedum ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Opinber gjold arsins hafa verid reiknud og faerd i arshlutareikninginn.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30.6.2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Skyringar frh.

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 1.1-30.6 2010 1.1 -30.6 2009
Laun ... 34.842 65.444
[ 18] F= 1 =T oo To o ][0 (o USSR 8.799 16.558
43.641 82.002

Starfsmannafjoldi arsins var sem hér segir:
Starfsmenn { 10K tIMabilS ..........ooouiiii s 8 10
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu 8 11

3. Eigio fé
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabilsins kr. 100,1 milljonum skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er Utistandandi
og fylgir eitt atkvaedi hverjum krénuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Oradstafad

Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Eigid f& 1.1.2009 .....ccceiiiiiiiieiie e 100.000 50.000 (8.276) 141.724
Hagnadur timabilSins............ccccceeieieieeieie e 96.850 96.850
Eigid fé 30.6.2009........ccocuiiiieieiieeieenee e 100.000 50.000 88.575 238.575
Eigid f& 1.1.2010.....ccciiiiieiieiie e 100.100 191.700 31.406 323.206
(Tap) hagnadur timabilsins...........ccccccveveerieeceeseeen. (75.166) (75.166)
Eigid fé 30.6.2010.......coiiiiieiiieiieeieesee e 100.100 191.700 (43.761) 248.039

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 50,29% en lagmarks
eiginfjarhlutfall samkveaemt I16gunum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 30.6 2010 30.6 2009
EIQINTAIGIUNNU ...ttt b e ib e e b s be e snbeesaee e 239.932 238.575
Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:
UHANANGEUA. ... 38.165 42551
MarKaOSANGEIA. .......ccviiiieiiiiieeie e - -
REKSIrArANBRIAL ... - -
Eiginfjarkrafa samtals 38.165 42.551
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall..............c.cccoiiiiiiiiiiiiis 50,29% 44,85%

Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjéda undanpegin mati & rekstrarahaettu vid atreikning
a eiginfjargrunni.

5. Skattar
Tekjuskattur timabilsins greinist pannig: 1.1-30.6 2010 1.1 -30.6 2009
TeKJUSKALIUN il GreiOSIU. ... .coiueiiiie et 8.685 (17.091)
Breyting & timamiSmMUNUML ..ottt e e e ae e (25.185) 0

(16.500) (17.091)

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30.6.2010 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar frh.

Skattskuldbinding (-eign) greinist pannig: 30.06.2010 31.12.2009
Skattskuldbinding i upphafi timabilS..........cccoveiiiiii e 17.078 0
Reiknadur skattur timabilSiNS...........couiiiiiiii e (16.500) 0
LSy V(0 g i1 o =T o [ SRS (8.685) 0
Skatteign i oK tIMabilS.........c.oiiii e e (8.107) 0

Skattskuld greinist pannig:

SKAAr til GIrEIOSIU. ...ccueeeiie et 9.126 21.813
TekjuskattSKUIADINAING. .......ooiiieeie e e e sneee e 0 17.078
9.126 38.891

6. Adrar upplysingar

Eignir i eignastyringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Landsvaka hf. var i lok juni 48,2 milljardar krona samanborid vid
44,0 milljarda kréna i arslok 2009.

Onnur mal

Stjorn Landsvaka hf. vill vekja athygli & pvi ad félaginu hefur verid stefnt fyrir domstola vegna mala Gr fortidinni. A &rinu 2009 stefndu
37 adilar félaginu vegna utgreidslu Ur fjarfestingarsjodnum Peningabréf Landsbankans ISK. Adallega er krafist béta vegna laekkunar
& gengi fra lokun sjédanna til Gtgreidslu. begar hefur domur fallid i héradi i 34 malum af pessum 37 og var nidurstada ad mestu leyti
hagfelld Landsvaka hf. en pé rikir enn nokkur évissa um endanleg malalok. Félagid afryjadi domunum 34 til Haestaréttar og er par
um 19 mal ad reda. Atla ma ad heestaréttarmalin verdi & dagskra undir lok arsins 2010, en pad er erfidara en adur ad timasetja
malflutning i Heestarétti vegna aukins alags & réttinn.

Malsmedferd peirra priggja mala sem enn eru fyrir héradsdomi hefur dregist & langinn. Adalmedferd i peim er radgerd a fjoréa
arsfjoroungi 2010 og pad ma buast vid démum i héradi i peim 6llum fyrir neestu aramét. Eitt nytt mal af sama toga hefur baest vid i
héradi og hefur Landsvaki greinargerdarfrest fram i midjan september. Heildarfjarhaed ytrustu krafna stefnenda i pessum malum
liggur ekki fyrir par sem einungis er um ad reeda vidurkenningu & mogulegri skadabotaskyldu.

béa hoféadi protabl Bjorgolfs Gudmundssonar riftunarmal & fyrri hluta arsins 2009 par sem Landsvaki hefur greinargerdarfrest fram i
midjan september. Upphaed peirrar kréfu er um 50 milljonir kréna.

| agreiningsmalunum vid Slitastjorn Landsbankans vegna Mezzanine sjédanna hefur Landsvaki hf. greinargerdarfrest til 27.
september n.k. Upphaed krafna Landsvaka fyrir hdnd sjodanna er um pad bil 70 milljénir sem samanstendur af eignum sjédanna fra
peim tima er Landsbankinn heetti ad greida til peirra til pess tima er krafan var sett fram a kréfuhafafundi.

ba hefur Landsvaki hafid bétamal gegn fyrrverandi stjiornarménnum islenskrar afpreyingar fyrir hénd Fyrirtaekjabréfa og verdur pad
pingfest 2. september n.k. Upphaed kréfunnar er um 169 milljénir kréna.

Eftir 30. juni hefur Landsvaka borist krafa um riftun fra slitastjorn Gamla Landsbankans vegna kaupa bankans & skuldabréfum Gt ar
Peningamarkadssjodum stuttu fyrir hrun. barna er um fjogur tilvik ad reeda og nemur heildarfjarhaedin um tveimur milljoréum kréna.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 30.6.2010 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Verdbréfasjodir Landsvaka hf.
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Rekstrarreikningur 1. jantar - 30. juni 2010

Landbanki 2010 2009
Markadsbreéf Markadsbréf Markadsbreéf Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 1.1-30.06 1.1-30.06
Skyr. stutt medallong 16ng stutt medalléng 16ng verotr * overotr * rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.4
Vextir, verdbaetur 0g gengismunur............ccceeeenees 106.584 33.331 144,927 71.732 588.136 219.882 8.416 60.737 89.354 (106.617) 80.412 1.296.894 1.047.290
0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.327 23.749 32.076 36.050
Vaxtagjold.. 0 0 (7) 0 0 (7) 0 0 0 (207) (3.480) (3.701) (5.735)
Hreinar fjarmunatekjur ( hrein fijarmagnsgjold ) 106.584 33.331 144.920 71.732 588.136 219.875 8.416 60.737 89.354 (98.497) 100.681 1.325.269 1.077.605
Rekstrargjold
Umsyslupdknun 15 5.737 3.805 4.489 3.711 26.170 6.626 311 1.574 5.069 18.864 4.529 80.885 96.000
béknanir og bankakostnadur.. 1.452 1.007 878 937 6.879 2.188 90 1.146 1.114 1.987 180 17.858 27.524
Rekstrargjold samtals 7.189 4.812 5.367 4.648 33.049 8.814 401 2.720 6.183 20.851 4.709 98.743 123.524
Sérteek nidurfaersla fjarfestinga .......... 1.009 (46.880) 40.203 0 0 0 0 0 0 0 0 (5.668) (150.699)
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a
hlutdeildarskirteini 98.386 75.399 99.350 67.084 555.087 211.061 8.015 58.017 83.171 (119.348) 95.972 1.232.193 1.104.781

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jani 2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Efnahagsreikningur 30. jani 2010

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 30.06.2010 31.12.2009
Skyr. stutt medallong 16ng stutt medalléng 16ng veratr * overdtr * rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum............ 1.450.265 886.847 1.183.911 944,553 7.547.460 2.714.177 271.806 2.235.717 2.651.795 0 0 19.886.531 13.231.989
Hiutabréf 5.046 0 0 0 0 0 0 0 0 230.725 832.601 1.068.372 2.217.542
Hiutdeildarskirteini.... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.145.370 0 2.145.370 968.837
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum.......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 387.201
Fjarfestingar samtals 1.455.311 886.847 1.183.911 944,553 7.547.460 2.714.177 271.806 2.235.717 2.651.795 2.376.095 832.601 23.100.273 16.805.570
Adrar eignir
Handbaert fé.........ccocccvvirninninnns 32.263 56.263 27.461 62.402 316.198 101.375 16.393 183.661 141.105 68.512 11.756 1.017.389 157.764
ABrar igNir.........coceeeeeennereneenns 381 282 172 221 62.491 8.368 94 372 5.284 3.265 126 81.056 4.453
Adrar eignir samtals 32.644 56.545 27.633 62.623 378.689 109.743 16.487 184.033 146.389 71.777 11.882 1.098.445 162.217
Eignir samtals 1.487.955 943.392 1.211.544 1.007.176 7.926.149  2.823.920 288.293 2.419.750 2.798.184 2.447.872 844.483 24.198.718 16.967.786

* Sparibréf verdtryggd og dverdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
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Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 30.06.2010 31.12.2009
Skyr. stutt medalldong 16ng stutt medalléng 16ng veratr * overdtr * rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Skuldir
Hlutdeildarskirteini........... 3 1.484.990 941.301 1.209.080 981.388 7.910.599  2.820.873 287.961  2.320.808 2.795.719 2.434.839 842.051 | 24.029.609 16.870.589
Adrar skuldir........ccceeveeee. 4 2.965 2.091 2.464 25.788 15.550 3.047 332 98.942 2.466 13.033 2.432 169.109 97.197
Skuldir samtals 1.487.955 943.392 1.211.544 1.007.176 7.926.149  2.823.920 288.293  2.419.750 2.798.184 2.447.872 844.483 | 24.198.718 16.967.786

* Sparibréf verdtryggd og dverdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2010

Skyr.
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) feeréur & hlutdeildarskirteini.............

Fjarmodgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini
Innleyst hlutdeildarskirteini
Gijaldeyrisgengisahrif

(Laekkun ) haekkun & hreinni eign........
Hrein eign i arsbyrjun............ccoceeine.

Hrein eign i lok timabilsins....................

16

Landbanki 2010 2009

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 1.1-30.06 1.1-30.06
stutt medalléng 16ng stutt medalléng Sparibréf 16ng verotr * Overotr * rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
98.386 75.399 99.350 67.084 555.087 211.061 8.015 58.017 83.171 (119.348) 95.972 1.232.193 1.104.781
6.896 21.883 54.767 727.013 2.236.475 1.330.636 283.476  2.265.824 1.974.144 262.401 126 9.163.640 3.975.522
(76.614) (159.418) (24.726) (644.386) (716.278) (143.827) (3.530) (3.032)  (1.181.210) (160.273) (11.698) (3.124.992) (22.596.545)

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (111.823) (111.823) 44.782

(69.717) (137.535) 30.041 82.627 1.520.197 1.186.809 279.946  2.262.792 792.933 102.128 (123.395) 5.926.825 (18.576.241)
28.669 (62.136) 129.391 149.710 2.075.284 1.397.870 287.961  2.320.808 876.105 (17.220) (27.423) 7.159.019 (17.471.461)
1.456.321 1.003.437 1.079.689 831.678 5.835.316 1.423.003 0 0 1.919.614 2.452.058 869.474 16.870.589 34.592.647
1.484.990 941.301 1.209.080 981.388 7.910.599 2.820.873 287.961  2.320.808 2.795.718 2.434.838 842.051 24.029.608 17.121.186

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010

Landsvaki hf. B-hluti
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um A&rsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i pusundum kréna. Landsvaki
hf. er détturfélag NBI hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. en sjodir Landsvaka hf. eru ekki hluti af
samsteedu NBI hf. sékum edlis starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferéum, sem i
meginatridum eru paer sdmu og timabilin & undan.

i lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur 11 verdbréfasj6da. Gengi allra sj6da sem eru i aframhaldandi rekstri er
reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum gegn hlutdeildarskirteinum til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun
hvers sjéds rennur 6skipt til viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn ouathlutadur hagnadur fyrir i
verdbréfasjéounum.

1.2 Ahrif efnahagsumhverfis & umhverfi verdbréfasj6da

Mikio verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt gengisfall islensku krénunnar, gjaldeyrishoft og hatt vaxtastig hefur
a sidustu tveimur arum haft mikil ahrif & rekstur sjoda Landsvaka. Erfidleikar i efnahagsmalum hafa stadio lengur en vonir
stodu til og hafa stjérnendur pvi att erfitt med ad spa fyrir ahrifin & framtidarrekstur Landsvaka og sjoda i rekstri hans. Arid
2010 hefur p6 einkennst af vaxtaleekkunum og laekkandi verdbélgu sem hefur haft ahrif a avoxtunarkréfu rikisbréfa sem
einnig hefur farid nidur & vid med tilheyrandi verdhaekkunum & peim bréfum til hagsbéta fyrir skuldabréfasjodi Landsvaka.

1.3 Matsaodferdir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. P6 svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.4  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vié virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvoroun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok jani 2010.

| sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

Landsvaki hf. B-hluti
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15 Umsyslup6knun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupéknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjoéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupéknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt..........cccccvviiiiieiiiniee e 0,80%
Markadsbréf medalléng 0,80%
Markadsbréf 16ng 0,80%
SParibréf StUtt.......ocoicveee e 0,80%
Sparibréf medalling..........ccccevviieeeiiiiee e 0,80%
SPAribréf I0NG.....oooivieeeciiie e 0,80%
Sparibréf verdtryggo......c.eeeeceeeeiiiee e 0,80% *
Sparibréf OVerdtryggd.......cccvvveeviiveeiiieee e 0,80% *
Reidubréf rikistryggo........cocveeeiieeeiiieeciiee e 0,50%
Landsbankinn Global Equity Fund .............ccvvveee. 1,50%
Landsbanki Nordic 40............ccccevviiieiniiiciniiiene 1,10%

* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010

1.6 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad a timabilinu
samkveemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsreekslugjaldmidil annan en ISK eru birtir i islenskum kréonum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad
gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkveemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar eignir og
skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun juli 2010. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
hofudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

17 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok juni 2010. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vié mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2010, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 66rum adferdum vid mat peirra eigna, samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 30. juni 2010.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum og/eda gengismun midad vid lok jani 2010.

Ollum afleidusamningum verdbréfasjoda var lokad fyrir arslok 2008.

1.8 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vioskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok juni 2010.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok jani 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
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1.10 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sjodi og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.11 Skattamal

Verdbréfasj6dir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vikomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6dthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. beir eru p6 ekki undanpegnir fijarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir aheettupeettir

Starfsemi sjodanna hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédstjérar sjédanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad & vio.

Landsvaki hf. B-hluti
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3. Hlutdeildarskirteini

Sj6dir med islenskar kréonur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun en sjodir med uppgjorsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavéxtun i vidkomandi mynt. Avéxtun einstakra sjoda og heildarnafnverd

hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Markadshréf StULL..........cueveivcieee e ISK 2,22% 4,38% 7,39% 481.827
Markadsbréf medallong...........cceevvevrerererierierinnnns ISK 3,40% 5,39% 10,12% 286.371
Markadsbréf I0Ng..........coevvevieiieiecie e ISK 4,48% 6,40% 13,59% 385.918
Sparibréf stutt.... . ISK 2,63% 4,56% 4,28% 87.844
Sparibréf medallong..........cc.ccevvevieiieieiieseeieeiens ISK 3,62% 5,96% 8,92% 2.879.723
SPArbréf [BNG....cvvveieeiiieiicie s ISK 5,25% 7,98% 12,34% 400.351
Sparibréf Verdtryggd.........ceeeeeeeeeeeeeieereeeeeeeens ISK 27.890 *
Sparibréf 6verdtryggd.. . ISK 223.004 *
ReiSUbIréf rikistryggd........covvvvveveeieieeieciecieeieeiens ISK 0,60% 1,58% 0,06% 258.941
Landsh. Global Equity FUNG.........cccceovevvivieieniens ISK -11,02% -7,08% 2,50% 1.666
Landsbanki NOrdic 40 .........ccoceeeveeieeeieiee e EUR -2,30% 12,61% 31,12% 69
* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010
Sidastlidin prja ar var bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Bokf. verom.  Kaupgengi Bokf. verém. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt..............ccee.n. 6.849.031 2,536 1.456.321 2,879 1.484.990 3,082
Markadsbréf medallong............. 7.054.511 2,680 1.003.437 3,041 941.301 3,287
Markadsbréf [6ng..........ccccveene 4.989.969 2,377 1.079.689 2,871 1.209.080 3,133
Sparibréf stutt..........ccccoverivnennn. 831.678 10,419 981.388 11,172
Sparibréf medallong.................. 9.187.155 2,208 5.835.316 2,528 7.910.599 2,747
Sparibréf 16ng.........ccceevveriieennnn. 1.338.614 5,488 1.423.003 6,363 2.820.873 7,046
Sparibréf verdtryggo.................. - - - - 287.961 10,325 **
Sparibréf verdtryggd.. - - - - 2.320.808 10,407 **
Reidubréf rikistryggo................. 1.919.614 10,364 2.795.719 10,797
Landsb.Global Eqg. Fund............ 4.375.311 1.139,19 2.452.058 1.533,95 2.434.839 1.461,92
Landsbanki Nordic 40............... 756.808 50,90 * 869.474 69,14 * 842.051 77,86 *
Samtals 34.551.399 16.870.589 24.029.608
Markadsbréf stutt, Markadsbréf medallong, Markadsbréf [6ng og Sparibréf 16ng eru skradir i Kauphdll islands.
* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.
* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010
Landsvaki hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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4, Adrar skuldir

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjodsins. Verdbréfasjodi er einungis heimilt ad taka skammtimalan til
ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur pé einnig skuldad vegna
Ouppgerdra vioskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok jani 2010.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

[ =T o T o] (=T ] (1 TR 0,20%
[T e K o=l g =To T o oo TP U R UPTUPR PPN 0,22%
[ =10 o 1] o 1= o] o o PSR P R OUPTUPRRPRRNY 0,20%
ST o= U4 o1 (=] S (1 S PP PT PSP PUPOPPPOY 2,56%
S oF= g o 14=) o 1=To F= 11 To o To T PP RORPRUPRTRI 0,20%
ST F= U o1 (= il (o] o o [PPSR PSP PUPOPPPPOY 0,11%
S oE= g o102 VLT 0o 1 (g o o T TSRS SRR 0,12%
S o= g o105 W0 )V/=T o1 (g o [o o IR PSPPSR TOPR PP 4,09%
2 eI To L0 o=y A 41 S Y/ [ [o ISP USPRUSRURN 0,09%
Landsbankinn GIODal EQUILY FUNG .......couiiiiiiiiiet ettt ettt ettt ab et e it e et e st e e st e e nan e e nteeenbeeenneens 0,53%
[IE=Tq Yo K o 2= T a1 I N Lo o [To o TR 0,29%
* Sparibréf verdtryggd og 6verdtryggd voru opnud i byrjun mai 2010
Landsvaki hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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5.  Fjarfestingar - Verdbréfasjooir
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok jani 2010:

Verdbréfaeign:

Markadsbréf stutt

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccccvevervennne
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar...

Markadsbréf medalléng

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccccveverceennne
Adrir flarmalagerningar..........cocvvvvienenisienenens

Markadsbréf 16ng

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoeverereennne
Adrir flarmalagerningar..........cocvvvvvveneiisenenenns

Sparibréf stutt
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccccvevereennne

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi..........ccooeviriiiiiiiiie

Sparibréf medallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccoeveieiiiennenn
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi............ccocoviviiiiiiiini,

Sparibréf 16ng
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoevevercvennne

Sparibréf verétryggd

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccccverereennne

Sparibréf 6verdtryggd

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccoeveiviiiennens
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi............ccccovvviiiiniinnni,

Reidubréf rikistryggd
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccocveverevennne

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........ccoceviriiiiiiiie

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoevervrrennne

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda...........cc.cuvvene

Landsbanki Nordic 40

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccocveverevennne

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2010
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
1.287.057 0 0 104.558 1.391.615
9.974 0 0 0 9.974
12.747 0 5.046 35.928 53.722
1.309.778 0 5.046 140.486 1.455.311
744313 0 0 114.979 859.292
6.028 0 0 21.528 27.555
750.340 0 0 136.507 886.847
1.041.277 0 0 106.885 1.148.162
0 0 35.749 35.749

1.041.277 0 0 142.634 1.183.911
785.586 0 0 0 785.586
158.966 0 0 0 158.966
944.553 0 0 0 944.553
7.298.109 0 0 0 7.298.109
249.351 0 0 0 249.351
7.547.460 0 0 0 7.547.460
2.714.177 0 0 0 2.714.177
2.714.177 0 0 0 2.714.177
271.806 0 0 0 271.806
271.806 0 0 0 271.806
2.181.327 0 0 0 2.181.327
54.390 54.390
2.235.717 0 0 0 2.235.717
472.835 0 0 0 472.835
2.178.960 0 0 0 2.178.960
2.651.795 0 0 0 2.651.795
0 0 230.725 0 230.725

0  2.145.370 0 0 2.145.370

0 2.145.370 230.725 0 2.376.095

0 0 832.601 0 832.601

0 0 832.601 0 832.601

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. janGar - 30. jani 2010

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markadsbréf stutt

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccccvevvreennns
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi..........c.ccoceviiiiiiiiie

Adrir flarmalagerningar..........cocvvoveenenisienesenns

Markadsbréf medalléng

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoeveverceennene
Adrir flarmalagerningar..........cocevvvvveneiinienenenns

Markadsbréf 16ng

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoeveeereennne
Adrir flarmalagerningar..........cocevvveveneiinienenenns

Sparibréf stutt
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoevererceenncne

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi..........ccoceviriiieiiie

Sparibréf medallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccoeeiiiiieniens
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi............ccccovvviiiiriiinne,

Sparibréf 16ng
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoevererceenncne

Sparibréf verétryggd
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccoeeiiiiieniens

Sparibréf 6verdtryggd
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoeveverceennne

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........coceviriiiiiiiee

Reidubréf rikistryggo

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccoeeiviriennens
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi............ccccovvviiiiriiiecni,

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda..

Landsbanki Nordic 40

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccoevererceenncne

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
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stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2010
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
88,4% 0,0% 0,0% 7,2% 95,6%
0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,7%
0,9% 0,0% 0,3% 2,5% 3,7%
90,0% 0,0% 0,3% 9,7% 100,0%
83,9% 0,0% 0,0% 13,0% 96,9%
0,7% 0,0% 0,0% 2,4% 3,1%
84,6% 0,0% 0,0% 15,4% 100,0%
88,0% 0,0% 0,0% 9,0% 97,0%
0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 3,0%
88,0% 0,0% 0,0% 12,0% 100,0%
83,2% 0,0% 0,0% 0,0% 83,2%
16,8% 0,0% 0,0% 0,0% 16,8%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
96,7% 0,0% 0,0% 0,0% 96,7%
3,3% 0,0% 0,0% 0,0% 3,3%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
97,6% 0,0% 0,0% 0,0% 97,6%
2,4% 0,0% 0,0% 0,0% 2,4%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
17,8% 0,0% 0,0% 0,0% 17,8%
82,2% 0,0% 0,0% 0,0% 82,2%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 9,7% 0,0% 9,7%
0,0% 90,3% 0,0% 0,0% 90,3%
0,0% 90,3% 9,7% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. janGar - 30. jani 2010

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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6. Adrar upplysingar

Vegna Markadsbréfa stuttra, Markadsbréfa medallangra og Markadsbréfa langra

Hluti eigna sjodanna eru krofur a islensk fyrirtaeki og fjarmalastofnanir i samraemi vio fjarfestingastefnu. Vegna
adsteedna a fjarmalamorkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjérn Landsvaka hf. pvi
lagt mat a verdomeeti bréfanna i ljési adsteedna i hveriju tilviki fyrir sig og feert verdmaeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat & hverjum tima. Sérstok nidurfeersla verdbréfa i eigu sjodanna 30. jani 2010 var sem hér segir:
Markadsbréf stutt 635,1 milljonir, Markadshréf medalléng 736,5 milljénir og Markadsbréf 16ng 997,4 milljonir.

Nyir sjodir

Tveir nyir sjodir voru stofnadir a timabilinu, Sparibréf verdtryggd og Sparibréf dverdtryggo.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jani 2010 Fjarhzedir eru i pasundum kréna.
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2010

Landsbanki 2010 2009
Safnbréf Fyrirteekja- Diversified Yield 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Skyr. varfeerin * bréf * Urvalsbreéf Fund *** Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g gengiSMUNU.........ccceceeanieeeneeniineanns 14 2.470 (531.961) 49.876 934 (478.681) 412.461
0 0 610 0 610 1
0 (50) 0 (51) (101) (18)
Hreinar fjarmunatekjur (gjold) 2.470 (532.011) 50.486 883 (478.172) 412.444

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ..o 1.5 0 12.638 4.020 151 16.809 38.328
Poknanir og bankakostnadur...........cccceevvveeeicieeevciee e, 0 68 343 21 432 1.308
Rekstrargjold samtals 0 12.706 4.363 172 17.241 39.636
Sérteek nidurfeersla fjarfestinga.................... 0 (717.966) 0 0 (717.966) 645.168
0
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a

hlutdeildarskirteini 2.470 173.249 46.123 711 222.553 (272.360)

* Safnbréfum varfaernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.
** Fyrirtaekjabréf eru i slitamedferd.
*** | andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok apri 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum...........ccceeeenne
Hlutabréf........ccoooiiii,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.....................

Adrar eignir

Handbaert fé........ccceeevieiiiiieciee e,

Adrar eignir

Skyr.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini.........ccccee......

Adrar skuldir.......cccooeveiiiiieeinninne,

Skuldir samtals
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Landsbanki
Safnbréf Fyrirteekja- Diversified Yield 30.06.2010 31.12.2009
varfeerin * bréf ** Urvalsbréf Fund **=* Samtals Samtals
36.652 3.052.782 0 0 3.089.434 3.054.296
3.605 293.551 445.407 0 742.563 643.052
35.268 0 0 0 35.268 396.669
75.525 3.346.333 445.407 0 3.867.265 4.094.017
5.129 17.272 57.832 0 80.233 91.071
94 69.285 2.682 0 72.061 58.381
5.223 86.557 60.514 0 152.294 149.451
80.748 3.432.890 505.921 0 4.019.559 4.243.468
80.719 2.380.475 503.630 0 2.964.824 3.157.788
29 1.052.415 2.291 0 1.054.735 1.085.680
80.748 3.432.890 505.921 0 4.019.559 4.243.468

* Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.

** Fyrirtaekjabréf eru i slitamedferd.

*** | andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok apri 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jani 2010

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2010

Landsbanki 2010 2009
Safnbréf Fyrirteekja- Diversified 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Skyr.  varfaerin * bréf ** Urvalsbréf Yield Fund *** Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar

( Tap ) hagnadur arsins feeréur & hlutdeildarskirteini.............. 2.470 173.249 46.123 711 222.553 (272.360)

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini...........ccccovveiieeiiienieceece e 0 0 28.042 0 28.042 43.235
Innleyst hlutdeildarskirtini............ccooeveiiiiiieniiecie e 0 (373.100) (23.260) (48.304) (444.665) (2.347.911)
GjaldeyrisgengisSahrif............cccceeiiee i 0 0 0 1.105 1.105 12.668
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 0 (373.100) 4.782 (47.199) (415.518) (2.292.008)
(Leekkun ) heekkun & hreinni eign.................... 2.470 (199.851) 50.905 (46.488) (192.964) (2.564.368)
Hrein eign i arsbyrjun.......ccccccoeviiiiinnc e, 78.249 2.580.326 452.725 46.488 3.157.788 8.648.600
Hrein eign i lok timabilsins..........cccccccveiviiieeeene 80.719 2.380.475 503.630 0 2.964.824 6.084.232

* Safnbréfum varfaernum var lokad i mars 2009 og er i slitamedferd.
** Fyrirtaekjabréf eru i slitamedferd.

*** | andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok apri 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2010 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvadllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
fiarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum kréna.
Landsvaki hf. er détturfélag NBI hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. fra en sjédir Landsvaka hf. eru
ekki hluti af samstaedu NBI hf. sokum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferéum, sem i
meginatridum eru paer sdmu og timabilin & undan.

[ lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur priggja fijarfestingarsjoda, par af eru tveir i slitamedferd. Einum
fiarfestingarsj6di var slitid & timabilinu. Gengi pess sjéds sem enn er i fullum rekstri er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjodnum gegn hlutdeildarskirteinum til stadfestingar & eign sinni. Avdxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i fjarfestingarsjodunum.

1.2 Ahrif efnahagsumhverfis & umhverfi fjarfestingarsjéda

Mikid verofall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt gengisfall islensku krénunnar, gjaldeyrishéft og hatt vaxtastig hefur
a sidustu tveimur arum haft mikil ahrif & rekstur sjoda Landsvaka. Erfidleikar i efnahagsmalum hafa stadid lengur en vonir
stédu til og hafa stjornendur pvi att erfitt med ad spa fyrir ahrifin & framtidarrekstur Landsvaka og sj6da i rekstri hans. Arid
2010 hefur p6 einkennst af vaxtaleekkunum og leekkandi verébolgu sem hefur haft ahrif & avéxtunarkrofu rikisbréfa sem
einnig hefur farid nidur a vid med tilheyrandi verdhaekkunum a peim bréfum til hagsboéta fyrir skuldabréfasjodi Landsvaka.

1.3 Matsadferdir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum
0og gjoldum. P6 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmaeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Arostekjur eru tekjufeerdar pegar akvéroun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félogum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vio sidasta skrada kaupgengi i lok juni 2010.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur a eignir og skuldir i lok timabilsins.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2010 Fjarheedir eru i pusundum kréna
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15 Umsyslupéknun

Fjarfestingarsjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjoda, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Safnbréf varfeerin..........cccooveiiiin e 1,25% *
Fyrirtaekjabréf..... ..o 1,00% **
UNVaISHIER.......cvvieeeeeeeeeeeee e 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund............cccccceeeiiiinnnnen. 1,00% ***

* Safnbréf varfeerin eru i slitaferli. Umsysla hefur ekki verid reiknud fra jali 2009.

** | okad var fyrir vidskipti med Fyrirtaekjabréf Landsbankans 6. oktdber 2008. Sjédurinn hefur verid i slitamedferd sidan og er greitt il
hlutdeildarskirteinshafa med reglubundnum haetti. Umsysla er pvi reiknud fyrir sjédinn fyrir arié 2010.

*** | andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

1.6 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a pvi gengi sem sidast var skrad a timabilinu
samkveemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en ISK eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad
gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkveemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun ars 2010. Afallinn gengismunur og verdbaetur &

hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin &
opinberu gengi i lok jani 2010. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem
tengist starfseminni. Sérteek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2010, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 68rum adferoum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 30. jani 2010.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok juni 2010.

Ollum afleiusamningum fjarfestingarsjoda var lokad fyrir arslok 2008.
1.8 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok juni 2010.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vioskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok jani 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 1. jantar - 30. juni 2010 Fjarhaedir eru i pdsundum kréna
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1.10 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.11 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn Oathlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum fil
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjoédirnir eru undanpegnir fjiarmagnstekjuskatti skv. I16gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheaettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga a4 gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjodstjérar sjédanna leitast vio ad styra ahaettupattum ma. med virkri styringu fjarmalagerninga
par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 1. jantar - 30. juni 2010 Fjarhaedir eru i pdsundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjédir med islenskar kréonur sem uppgjorsmynt eru syndir med raunavoxtun en sjodir med uppgjoérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avéxtun einstakra sjéda og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Safnbréf varfeerin .... ISK 0,80% 0,58% 10,77% 1.109 *
Fyrirtaekjabréf..... .o ISK 4,43% 4,09% 31,50% 1.057.941 **
UIVAISDIET ...t ISK -5,16% 7,94% 25,30% 463.747
Landsbanki Diversified Yield Fund............ccccocvveneee. ISK - - - -

* Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og eru i slitamedferd.
** Eyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktdber 2008 og eru i slitamedferd.
*** |_andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Sidastlidin prja ar var bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:

31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi BOkf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Safnbréf varfeerin............cocovvvieens 675.531 77,38 78.249 70,534473 80.719 72,76139 *
Fyrirtaekjabréf.........cccoveviiiiennnne. 6.687.118 1,615311 2.580.326 2,10771 ** 2.380.475 2,25010 **
Urvalsbréf...........cocevevevevceceeeeenn 676.749 1,003 452.725 0,981 503.630 1,086
Landsb.Diversif.Yield Fund ............. 28.871 106,276749 46.488 171,124144 - -
Samtals 8.068.269 3.157.788 2.964.824

* Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og eru i slitamedferd.

** Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. okt6ber 2008 og eru i slitamedferd. Ein atgreidsla hefur att sér stad a fyrri helmingi arsins
2010.

*** |_andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
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4, Adrar skuldir

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjéds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjédsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstokum sjédum félagsins i lok juni 2010.

Safnbréf veerfaerin 0,04% *

YT = o =] RS 30,66% **

UIPVAISIOTET ..ottt ettt a et n s et e e s e st s s e e et e s s e s e e et et et ens s st et e s s n s e s et s e s s ens e sesenen 0,45%
0,00% ***

Landsbanki Diversifield Yield Fund

* Safnbréfum varfeernum var lokad i mars 2009 og eru i slitamedferd.

** Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktdber 2008 og eru i slitamedferd. Skammtimaskuldir Fyrirteekjabréfa samanstanda af tapi af
afleidusamningum sem hefur veri® lokad en eru égreiddir. ZEtlunin er ad skuldajafna afleiduskuldinni & méti verdbréfum peirra lanastofnana
sem afleidusamningarnir voru gerair vid.

**x |_andsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.

Landsvaki hf. B-hluti
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5. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjéoir
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verobréfaeignar i lok juni 2010:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2010
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Safnbréf varfaerin
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........cccccoeevveeviieeeennnns 0 0 0 35.268 35.268
Adrir flarmalagerningar...........ccveceeiieeiie e 0 0 3.605 36.652 40.257
0 0 3.605 71.920 75.525
Fyrirteekjabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccccocevriiennenne 0 0 0 2.185.426 2.185.426
Adrir flarmalagerningar...........ccecveeiieeiie i 0 0 293.551 867.356 1.160.907
0 0 293.551 3.052.782 3.346.333
Urvalsbref
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccccooevriienneene 0 0 444911 0 444911
Adrir fjarmalagerningar 0 0 496 0 496
0 0 445.407 0 445.407
Landsbanki Diversified Yield Fund *
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum...........cccccoeeveeiiieeeennnns 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

*Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok apri 2010.
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Safnbréf varfeerin
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum............ccooeeiiiiiiiiieenne,
Adrir fjarmalagerningar

Fyrirteekjabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccccoceeriiennenne

Adrir flarmalagerningar...........ccoeeeieeiee e

Urvalsbréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccccocoeerviennenne

Adrir fjarmalagerningar

Landsbanki Diversified Yield Fund *
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum...........ccccevviinieennennn.

Riki, sveitarfélog,

eda alpjédlegar
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stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2010
(tg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

0,0% 0,0% 0,0% 46,7% 46,7%

0,0% 0,0% 4,8% 48,5% 53,3%

0,0% 0,0% 4,8% 95,2% 100,0%

0,0% 0,0% 0,0% 65,3% 65,3%

0,0% 0,0% 8,8% 25,9% 34,7%

0,0% 0,0% 8,8% 91,2% 100,0%

0,0% 0,0% 99,9% 0,0% 99,9%

0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,1%

0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

*Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok apri 2010.
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6. Adrar upplysingar

Vegna Safnbréfa varfeerinna

bPann 9. mars 2009 akvad Fjarmaleftirlitid ad gripa inn i rekstur Straums-Burdarass fjarfestingabanka hf. a grundvelli laga
nr. 125/2008, sem sett voru i oktdber 2008 vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi ofl. Fjarmalaeftirlitid skipadi i
kjolfarid skilanefnd sem ték vid 6llum heimildum stjérnar bankans. bann 17. mars 2009 tok Fjarmalaeftirlitid pa akvoroun
ad fela [slandsbanka hf. ad yfirtaka innlanaskuldbindingar Straums-Burdarass Fjarfestingarbanka hf., adrar en paer sem
stofnad hafi verio til med peim heetti ad skuldbindingum bankans sem adur voru i formi skuldabréfa og sambeerilegra
skuldavidurkenninga hafi verid breytt i innlan med peim haetti ad skuldabréfin hafi verid greidd upp og innlan stofnud i
stadinn. [ akvérduninni kom fram ad Fjarmalaeftirlitid telur ad innlan sem stofnad hafi verid til med framangreindum haetti
skuli medhondladar sérstaklega par sem gerningarnir kunni ad vera riftanlegir par sem umraeddar skuldbindingar hafi
verid greiddar fyrir gjalddaga og/eda rikari trygging veitt fyrir eldri skuld. Verulegur hluti eigna sjodsins er i innlanum hja
Straumi-Burdards sem adur voru skuldabréf. Vid ofangreinda atburdi skapadist veruleg 6vissa um stédu og verdmeeti
peirra innlana og i ljési peirrar 6vissu hafa pau pvi verio feerd nidur um 70% a arinu 2009.

Safnbréf varfaerin - frestun vidskipta. bann 18. mars 2009 ték stjorn Landsvaka akvordun i samreemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003 um ad fresta vidskiptum med Safnbréf varfeerin par sem dvissa rikti um verdmat & innlanum sjédins i
Straumi-Burdarasi fiarfestingabanka hf. Akvérdunin var tekin med hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi og
byggdi a pvi ad Fjarmalaeftirlitid gaf pann 17. mars 2009 Gt akvordun pess efnis ad pau innlan Straums-Burdarass
fiarfestingabanka hf. sem stofnad var til med peim haetti ad skuldabréf voru greidd upp fyrir gjalddaga bréfanna og
andvirdi peirra breytt i innlan skyldu medhondlud sérstaklega sbr. skyringu hér ad ofan. Nylega var stadfestur i haestarétti
domur sem féll i héradi, 6had Landsvaka, par sem tekist & var um I6gmaeti sambeerilegs gjornings. Nidurstadan var st ad
krafan fékkst ekki vidurkennd sem innlan.

Fjarmalaeftirlitio beindi peim tilmeelum til Landsvaka hf. ad slita Safnbréfum varfeernum. Stjérn Landsvaka hf. sampykkti
nyjar reglur sjodsins a arinu sem mida ad pvi ad slita sjoonum. Fjarmalaeftirlitid stadfesti pessar reglur. Eignir sjédsins
verda seldar svo fljétt sem audid er og afraksturinn greiddur Ut hlutfallslega til sjéofélaga. Sidasta utgreidsla Ur sjodnum
var i september 2009. Neesta Utgreidsla er azetlud i névember naestkomandi.

Vegna Fyrirteekjabréfa

Vegna adstaedna & fjarmalamoérkudum i upphafi oktdober manadar 2008, sem leiddu m.a. til setningar neydarlaga nr.
125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu émarkadshaefra skuldabréfa a islensk fyrirtaeki. Vegna pessa reyndist
erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirtaekjabréfa Landsbankans. bann 6. oktdber 2008 tok stjorn Landsvaka
hf. pa akvoroun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjodnum. Var akvérdunin tekin i samraemi vid 2. mgr. 53. gr. laga nr.
30/2003 til ad vernda hagsmuni sjédfélaga.

Stjérn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jantar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirteekjabréf Landsbankans. bessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig aé allir fai greitt hlutfallslega Gr sj6dnum i samreemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn &
vorslureikning samhlida vaxtagjalddogum og lokagjalddégum eigna sj6dsins, sem og pad reidufé sem faest med solu &
eignum sjodsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita a sjédnum pegar 6llum eignum hans hefur verio
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vio pad sem ad framan greinir. Ein Gtgreidsla atti sér stad a fyrri hluta
arsins 2010, pann 10. mai sl. en pa voru greiddar Gt 728 milljénir. Samtals hafa pvi verid greiddir ut 5,6 milljardar fra
lokun sj6dsins. Neesta utgreidsla mun eiga sér stad 10. november 2010, en eins og stadan er i dag er 6liklegt ad su
utgreidsla verdi ha. Skuldir sjédsins eru tengdar gjaldmidlaskiptasamningum sem sjédurinn gerdi. Samningarnir voru
tengdir skuldabréfum i erlendri mynt, Gtgefenum af Kauppingi og Glitni. Vid fall islensku krénunnar haekkadi skuldin
samkvaemt gjaldmidlaskiptasamningnum en einnig haekkadi verdmaeti skuldabréfanna. Lyst hefur verid yfir skuldajéfnun a
pessum kréfum en endanlega nidurstada liggur ekki fyrir.
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Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sjédsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnana. Vi fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gomlu vidskiptabankana priggja,
Glitnis, Kauppings og Landsbankans, auk Samson, um 35% af heildareignum sjodsins. Ljost er ad pessar eignir
sjodfélaga hafa ad steerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i greidslustodvun. Vié pad baetist ad morg islensk
fyrirteeki standa hdéllum faeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja i samfélaginu og pvi ekki ljést hvernig heimtur verda a
peim fyrirtaekjaskuldabréfum sem sjodurinn &. Sjodurinn hefur & arunum 2009 og 2010 mottekid fullnustueignir fra
fyrirteekjunum Eglu, Kogn, Teymi, FL og Atorku. Sjédurinn a nd hlutabréf i pessum félégum.

Sértaek nidurfeersla verdbréfa sjédsins 30. juni 2010 er 15 milljardar kréna. Mikil 6vissa er i mati & verdbréfasafni
sjoosins.

Vegna Landsbanki Diversified Yield Fund

Landsbanki Diversified Yield Fund var slitid i lok april 2010.
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