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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Arshlutareikningur ICEQ verdbréfasjods er hluti af B-hluta arshlutareiknings Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir
sOému reikningsskilaadferdum og &rid & undan. Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjdda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Tap vard af rekstri sjédsins & arinu ad fjarhaed 15 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi og er tapid feert til laekkunar &
hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sj6dsins i lok juni nam 53 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Fall vidskiptabankanna i byrjun oktdber 2008 hafdi veruleg ahrif & rekstur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sem og &
einstaka sjodi 1 rekstri félagsins. Med setningu laga nr. 125/2008 (neydarldgin) pann 6. oktdber 2008 breyttust
forsendur um mat & skuldabréfum utgefnum af vidskiptabonkunum. Med setningu neydarlaganna voru krofur
samkveemt innldnum gerdar ad forgangskréfum vid gjaldprot fjarmalafyrirteekis 4 sama tima og kréfum samkveemt
skuldabréfum var skipad aftar i rod krofuhafa. bPetta hafdi pau ahrif ad skuldabréf Gtgefin af fjdrmalafyrirteekjum laekkudu
i verdi.

i lok timabilsins rikti mikil 6vissa um raunvirdi margra fiarmalagerninga i sjodum i rekstri Rekstrarfélags Kauppings
banka hf. og voru 6hadir adilar fengnir til adstodar vid ad endurverdmeta virdi peirra. Vid matid hefur ekki verid tekid tillit
til atburda sem attu sér stad eftir lok juni 2009.

Stjorn og framkveemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stadfesta hér med éarshlutareikning sjédsins fyrir
timabilid 1. jandar til 30. juni 2009 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. agust 2009.

[ stjorn félagins:

Hrund Rudolfsdéttir, stjornarformadur
Eggert Teitsson

Snjolfur Olafsson

Svava Bjarnadottir

pPérdur Palsson

Framkvaemdastjori:

Fl6ki Halldérsson
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Kdnnunararitun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i ICEQ verdbréfasjéds.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning ICEQ fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2009. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign, yfirlit um
fiarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd
og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid [6g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Koénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjgrmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 68rum koénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um oIl mikilvaeg atridi sem geetu komid i ljés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos alit um
endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu
sjddsins & timabilinu, fjarhagsstodu hans 30. juni 2009 og breytingu & hreinni eign & timabilinu, { samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Abending

Vid viljum vekja athygli & skyrslu stjérnar og framkeemdastjéra og skyringu 6 par sem greint er frd& mati & verdbréfum.

Reykjavik, 28. 4gust 2009.

KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2009

Skyr. 2009 2008
1.1.-30.6 1.1.-30.6

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-4
Vextir, verdbastur, ardur 0g gengisSMUNUI .........c.oooveeveiieeereeeeeee e ( 15)  ( 989)
VaxtagjOla .. 0 0
Hrein (fjarmagnsgjold) fildrmunatekjur ...........cccoooiiiiiiiiiii ( 18) | 989)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN L. 5 0 5
Annar rekstrarkOSTtNAOUE ..........ooiviiiiiiiiiie e 0 7
0 12
Tap timabilsins feert 4 hlutdeildarskirteini ........................................... ( 15) 1.001)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2009

Skyr. 30.6.2009 31.12.2008
Eignir

HIUTAr e Lo 51 67
Verdbréf samtals 6 51 67
HaNAD@Ert f& ..o 3 4
ABTAT BIGNIT L.t 0 9
Adrar eignir samtals 3 13
Eignir samtals 54 80

Skuldir
HIutdeildarsKirteini ... ....eeeeiiiiiiiiiieeeeeeeee e 8 53 77
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ...........cccooooeiiiiiiiiii 1 3
Adrar skammtimaskuldir .........oiiviii 0 0
Adrar skuldir samtals 1 3
Skuldir samtals 54 80
HIGIN ©IGN 1 53 77
FIOIAI ©ININGA .o 1 1
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ... 83,32 121,18
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign
1. jJanuar - 30. juni 2009

Skyr. 2009 2008
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar

Tap timabilsins feert & hlutdeildarskirteini ............ccccoeeveviiiiciiiieee ( 15) 1.001)

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ........cc.oooiiiiiii e 6 0
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............cooveiveeiiiiee e, ( 15) 2.434)
( 9 2.434)
Breyting @ hreinnieign ... ( 24) 3.435)
Hrein eigniarsbyrjun ... 77 4.755
Hrein eignilok timabils ...........................occooiiiii 53 1.320
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2009

ICEQ verdbréfasjodur Markads- % af hreinni
Nafnverd verd eign

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands
P/F Foroya banki ..........coooiiiiiiee 0 17 32,1%
OSSUN M. oo, 0 11 20,8%
Alfesca N .o 3 11 20,8%
Marel Nt .o 0 9 17,0%
Bakkavor Group hf., ..o 1 2 3,8%
Icelandair Group hf., ..o 0 1 1,9%
Heildarverdmaeti fiArfestinga ...........oooiviiiiiiiie e 51 96,2%
ABTAE BIGNIT oot 3 5,7%
AOTAr SKUIAIT . ( 1 | 1,9%)
Hrein €ign Samtals ... b3 100,0%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er gerdur i samremi vid 16g um
arsreikninga og  reglur  um  reikningsskil  rekstrarfélaga  verdbréfasjoda. Hann  byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur
i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Sjédirnir eru hluti af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
sem er détturfélag Nyja Kauppings banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsst6du samstaedunnar
bar. Arshlutareikningur sjddanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i fislenskar krénur & gengi i lok juni 2009.
Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki er i gildi tviskottunarsamningur milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

5. Umsyslupéknun
Sjédirnir greida Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. eignastyringarbdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess
greida sjodirnir vorslupdknun til Arion verdbréfavorsiu hf. Auk umsyslupdknunar greida sjédirnir hlutdeild i
beinum Utlbgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna é&skriftar ad
verdbréfavisitdlum, endurskodunar, logfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds, sem hér greinir:

Eigna-
styringar- Vérslu Kostnadar-
boknun boknun hlutdeild
L E QD e 0,40% 0,10% 0,10%

Til vidbotar framangreindri pdknun greidir sjédurinn kostnad vegna opinbers eftirlits og 0,1%
boknun til Kauphallar fslands.
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Skyringar, frh.:

6. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er
ekki byggt 4 gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med oéverulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adstaedna & markadi i lok timabils.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabils. Oskrad
hlutabréf eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok timabils.
Sjodir sem lokadir eru i lok timabils eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sjdda sem attu i vidkomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afoélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i lok timabils.

Afleidur

e. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning 4 60rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem
deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmaeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutfollum
og verdi gjaldmidla, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjédanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta-
og gengisahaettu vegna verobréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-
gengis- og vaxtadhaettu peirra. Afkoma afleidusamninga er faerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahaetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja 8, svo
sem vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.
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Skyringar, frh.:

7. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim |6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad

slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

8. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun verdbréfasjéda Rekstrarfélags Kauppings banka hf. m.v. 30. juni 2009:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

[CEQ 126% ( 33,6%) ( 94,6%)

9. Yfirlit um békfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert veromaeti Gangi
30.6.2009 2008 2007  30.6.2009 2008 2007
ICEQ i 53 77 3.874 83,32 121,18 1982,09

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2009 31.12.2008 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands ................. 100 100 0 0 100
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Skyringar, frh.:

11. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélag

eda alpj. stofn. Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % . kr. %
Verdbréf, énnur en
peningamarkadsskijol
skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ........... 51 100 51 100
0 0 51 100 0 0 51 100
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