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WULFF-YHTIOT OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.9.2011
Liikevaihto kasvoi ja liiketulos nousi voitolliseksi

e Tammi-syyskuussa konsernin liikevaihto kasvoi 71,6 milj. euroon (66,0 milj. euroa) el
8,4 prosenttia. Paattyneen vuosineljanneksen liikevaihto oli 22,0 milj. euroa (20,4
milj.euroa). Katsauskauden myodnteiseen kehitykseen ovat vaikuttaneet onnistuneet
panostukset myynnin kehittdmiseen, hyva tyd asiakasrajapinnassa seka
tehostamistoimenpiteet.

e Paattyneen vuosineljanneksen voitto ennen poistoja (EBITDA) kasvoi 149 prosenttia
0,57 milj. euroon vertailukauden 0,23 milj. eurosta. Koko katsauskauden voitto ennen
poistoja kasvoi 451 prosenttia: tammi-syyskuussa voitto ennen poistoja oli 1,61 milj. euroa
(0,29 milj. euroa).

e Paattyneen vuosineljanneksen liiketulos oli 0,31 milj. euroa voitollinen, kun vertailukaudella
liiketulos oli 0,41 milj. euroa tappiolla. Koko katsauskauden liikevoitto oli 0,81 milj. euroa
voitollinen eli 1,67 milj. euroa parempi kuin vuosi sitten (-0,86 milj. euroa).

e (Osakekohtainen tulos oli 0,02 euroa (-0,09 euroa) paattyneelld vuosineljanneksella ja
0,03 euroa (-0,14 euroa) koko alkuvuodelta.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO JA TULOSKEHITYS

Konsernin liikevaihto jatkoi kasvuaan my6s heina-syyskuussa. Kasvuun ja selkeaan
tulosparannukseen ovat vaikuttaneet onnistuneet panostukset myynnin kehittamiseen seka
tehostamistoimenpiteet. Toimistomaailman markkinoiden vuosi sitten alkanut kasvu on jatkunut,
mutta markkinat eivét ole viela palanneet muutaman vuoden takaiselle tasolleen.

Tammi-syyskuussa konsernin liikevaihto kasvoi 8,4 prosenttia ja oli 71,6 milj. euroa (66,0 milj.
euroa). Kolmannen vuosineljanneksen liikevaihto oli 22,0 milj. euroa eli 7,5 prosenttia suurempi
kuin vertailukaudella (20,4 milj. euroa). Liikevaihdon kasvuun molemmissa divisioonissa ja
konsernin kaikissa toimintamaissa ovat vaikuttaneet panostukset myyntiin ja
uusasiakashankintaan. Liséksi konsernin asiakkaita on palveltu yha monipuolisemmin kasvattaen
konsernin tuotteiden kysyntaa. Merkittavin osa liikkevaihdon kasvusta on tullut konsernin
Skandinavian yrityksistd. Tammi-syyskuussa 2011 liikevaihto on kasvanut myés Suomessa,
erityisesti toimistotarvikkeiden sopimusmyynnissa.

Konsernijohtaja Heikki Vienola: "Olen erityisen tyytyvainen omien myyntiponnistelujemme tuloksiin.
Varsinkin konsernin Skandinavian yritykset tekevét hyvaa tyota ja tulosta. Tyytyvaiset asiakkaat,
liikevaihdon kasvu ja tuloksen positiivinen kehitys kertovat suuntamme olevan oikea.
Tavoitteemme on kasvaa kannattavasti ja olla alamme kéarkiyritys kaikissa Pohjoismaissa vuonna
2015. Tama vaatii viela paljon tyota. Tarjotaksemme asiakkaillemme alan parhaimmat palvelut,
panostamme vahvasti palvelujemme kehittAmiseen niin paikallisesti kuin yhteispohjoismaisestikin.
Vuoden 2011 henkiléston motivaatiokampanjamme "Sata lasissa” on kannustanut tuloksen
tekemiseen ja asiakaslahtoisyyteen. Henkilostomme vahva sitoutuminen tavoitteisimme ja halu
tehda tulosta antaa hyvan pohjan loppuvuoden liikevaihdon kasvulle.”
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Konsernin liikevaihdon kasvun mydtd myés tuloskehitys on ollut positiivinen. My6nteiseen
taloudelliseen kehitykseen ovat vaikuttaneet Wulffin tuotteiden kasvanut kysynté seka liséksi hyvin
onnistuneet toiminnan tehostamistoimenpiteet. Paattyneen vuosineljanneksen voitto ennen
poistoja (EBITDA) kasvoi 149 prosenttia 0,57 milj. euroon vertailukauden 0,23 milj. eurosta. Voitto
ennen poistoja oli 2,6 prosenttia (1,1 %) vuosineljinneksen liikevaihdosta. Koko katsauskaudella
tammi-syyskuussa voitto ennen poistoja kasvoi 451 prosenttia 1,61 milj. euroon (0,29 milj. euroa).
Voitto ennen poistoja oli 2,2 prosenttia (0,4 %) koko katsauskauden liikevaihdosta. Konserni
panostaa myynnin kasvattamiseen ja jatkaa edelleen kulurakenteen l&pikayntia ja toiminnan
tehostamista tavoitteenaan parantaa lilketoimintojensa kannattavuutta.

Paattyneen vuosineljnneksen liiketulos oli 0,31 milj. (-0,41 milj. euroa) eli 1,4 prosenttia (-2,0 %)
likevaihdosta. Koko katsauskauden liikevoitto oli 0,81 milj. euroa voitollinen eli 1,67 milj. euroa
parempi kuin vuosi sitten (-0,86 milj. euroa). Koko katsauskauden liikevoittoprosentti oli 1,1
prosenttia (-1,3 %).

Tammi-syyskuussa rahoitustuotot ja -kulut olivat nettomaéaréisesti -0,43 milj. euroa (+0,29 mil;.
euroa) sisaltaen osinkotuottoja 0,02 milj. euroa (0,15 milj. euroa), korkokuluja 0,28 milj. euroa (0,19
milj. euroa) seka lahinna valuuttakurssien vaihteluista johtuvia muita rahoituserid nettoméaaraisesti
-0,18 milj. euroa (+0,33 milj. euroa). Paattyneen vuosineljanneksen rahoitustuotot ja -kulut olivat
nettomaaraisesti -0,16 milj. euroa (+0,08 milj. euroa).

Tulos ennen veroja oli +0,15 milj. euroa (-0,33 milj. euroa) kolmannella vuosineljanneksella ja
+0,38 milj. euroa (-0,57 milj. euroa) koko alkuvuonna. Verojen jalkeinen nettotulos oli +0,12 mil;.
euroa (-0,51 milj. euroa) paattyneella vuosineljanneksella ja +0,26 milj. euroa (-0,76 milj. euroa)
koko katsauskaudella.

Emoyhtion omistajille kuuluva voitto-osuus oli 0,11 milj. euroa (-0,56 milj. euroa) kolmannella
vuosineljanneksella ja 0,17 milj. euroa (-0,93 milj. euroa) koko katsauskaudella. Osakekohtainen
tulos oli 0,02 euroa (-0,09 euroa) paattyneelld vuosineljanneksella ja 0,03 euroa (-0,14 euroa) koko
alkuvuodelta.

Sijoitetun padoman tuotto (ROI) oli +0,83 prosenttia (-1,05 %) paattyneella vuosineljanneksella ja
+2,32 prosenttia (-1,35 %) koko katsauskauden ajalta. Oman paaoman tuotto (ROE) oli +0,74
prosenttia (-3,02 %) paattyneella vuosineljannekselld ja +1,53 prosenttia (-4,38 %) koko
katsauskaudelta.

SOPIMUSASIAKKAAT-DIVISIOONA

Sopimusasiakkaat-divisioona toimii asiakkaan kokonaisvaltaisena kumppanina toimistotuotteiden,
it-tarvikkeiden, lilke- ja mainoslahjojen seka messupalvelujen hankinnassa. Koko katsauskaudella
Sopimusasiakkaat-divisioonan liikevaihto oli 60,0 milj. euroa kasvaen 5,1 milj. euroa eli 9
prosenttia vertailukaudesta (54,9 milj. euroa). Paattyneella vuosineljannekselld divisioonan
likevaihto oli 18,9 milj. euroa (17,3 milj. euroa). Divisioonan liikevoitto paattyneella
vuosineljgnneksella oli 0,61 milj. euroa eli 0,92 milj. euroa parempi kuin vertailukaudella (-0,31 mil;.
euroa). Koko katsauskaudella divisioonan liikevoitto oli 1,26 milj. euroa eli 1,63 milj. euroa parempi
kuin vertailukaudella (-0,37 milj. euroa), jolloin liiketulosta rasitti messupalveluyritys Entre
Marketing Oy:n lilkkearvon arvonalennustappio 0,35 milj. euroa.
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Divisioonan liikevaihdon kasvusta ja liiketuloksesta suurimman osan toi Skandinaviassa toimiva
Wulff Supplies. Yhtié on onnistunut jatkuvasti kasvattamaan markkinaosuuttaan toiminta-alueillaan
ja hankkimaan uusia asiakkaita. Konsernin tavoitteena on olla pohjoismainen markkinajohtaja ja
alansa edellakavija. Wulff Supplies:n toimitusjohtaja, norjalainen Trond Fikseaunet on kuulunut
konsernin johtoryhmaan maaliskuusta 2011. Wulff Supplies:n organisaatio Ruotsissa vahvistui alan
vahvan osaajan Fredrik Onsérin aloitettua Ruotsin maajohtajana.

Myds Suomessa toimiva Wulff Oy Ab on kasvattanut myyntidén ja parantanut liikevoittoaan tana
vuonna. Elokuussa konsernin johtoryhméan jasenené ja Wulff Oy Ab:n uutena toimitusjohtajana
aloitti Sami Asikainen. Kotimainen Wulff Oy Ab on 121-vuotisen historiansa aikana tunnettu aina
alansa edellakavijana. Toimistoalan ensimmaisen verkkokaupan, Wulffinkulma.fi:n kehitys on ollut
positiivinen: rekisteroityneiden asiakkaiden maaré on kasvanut jatkuvasti ja keskiostos on
huomattavasti verkkokauppojen keskimaaraista tasoa suurempi. Suomen monipuolisimmasta
kaikille yrityksille ja yhteisoille avoimesta toimistotarvikkeiden verkkokaupasta 16ytyy lahes 4 000
tuotetta. Wulffinkulma.fi on vahva panostus tulevaisuuteen.

Sopimusasiakasdivisioonan tulokseen vaikuttaa perinteisesti liike- ja mainoslahjamarkkinoiden
syklisyys tuotteiden toimitusten ja tuloksen painottuessa vuoden toiselle ja neljannelle kvartaalille.

SUORAMYYNTI-DIVISIOONA

Suoramyynti-divisioonan tavoitteena on tuoda sujuvuutta asiakkaidensa arkeen innovatiivisilla
tuotteilla seké alan ammattitaitoisimmalla henkilékohtaisella ja paikallisella palvelulla. Suoramyynti-
divisioonan liikevaihto tammi-syyskuussa kasvoi 4 prosenttia (0,42 milj. euroa) vertailukauden 11,3
milj. eurosta 11,7 milj. euroon. Paattyneelld vuosineljinneksella divisioonan liikevaihto oli 3,1 milj.
euroa (3,1 milj. euroa). Ruotsissa ja Norjassa myynti kasvoi ja kannattavuus parani. Suoramyynti-
divisioonan liiketulos oli 0,14 milj. euroa (0,09 milj. euroa) voitollinen koko katsauskaudella ja
paattyneelld vuosineljinneksella -0,11 milj. euroa (-0,02 milj. euroa).

Hyvéan kannattavuus- ja tulostason saavuttamiseksi kustannusten tehostamistoimia jatketaan
kaikissa suoramyyntiyhtidissa. Hallinnollista ty6téa sujuvoitetaan ja kiinteita kustannuksia pystytaan
vahentamaan 1.11.2011 voimaan tulleella seitseman tytaryrityksen hallinnollisella fuusiolla
Suomessa. Samalla myyntiin ja myynnin tuen jarjestelmiin panostetaan voimakkaasti ja sita
tuetaan uusin keinoin. Ostotoimintoihin haetaan lisda synergioita konsernin uudella
kumppanuusstrategialla. Konsernitason kilpailutuksella ja yhteistydlla ollaan jo saatu hyvia tuloksia.

Yhtié on panostanut syksylla vahvasti rekrytointiin. Syksyn markkinointikampanjalla tavoitettiin
runsaasti myyntikykyja ja tehtiin hyvia rekrytointeja. Myos yhteisty6td TE-keskusten kanssa on
syvennetty hyvin tuloksin. Kyvykkaiden uusien myyntineuvottelijoiden rekrytointi on
suoramyyntidivisioonan tarkein kasvun moottori. Yhtiolla on mahdollisuudet tydllistéda runsaasti
uusia myyntineuvottelijoita sen toimintamaihin. Myyntiosaamista kartutetaan koko uran ajan
jatkuvalla koulutuksella. Erityisesti myyntiuransa ensiaskeleita ottaville ja alanvaihtajille Wulff on
suunnitellut oman Wulff Academy —koulutusohjelman. Liséksi konserni tarjoaa halukkaille
mahdollisuuden hankkia kaupallisen peruskoulutuksen tyén ohessa.
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RAHOITUS, INVESTOINNIT JA TALOUDELLINEN ASEMA

Liiketoiminnan rahavirta oli -0,33 milj. euroa (-1,49 milj. euroa) paattyneella vuosineljanneksella ja
-3,02 milj. euroa (-1,63 milj. euroa) koko katsauskaudella johtuen liikevaihdon kasvun myéta
lisdantyneesta sitoutuneesta kayttopadaomasta. Perinteisesti kolmannella vuosineljanneksella
liiketoiminnan rahavirta on negatiivinen, kun kesalomista johtuen myyntilaskutus on véhaista ja
tydntekijoille maksetaan vuoden aikana kertyneet lomakorvaukset. Lisaksi syyskuun lopussa
varastoarvot ovat perinteisesti korkeimmillaan juuri ennen viimeisen vuosineljanneksen sesonkia.
Kannattavuuden parantamisen lisaksi konsernin tavoitteena on tehostaa kayttopadoman hallintaa.

Konserni maksoi kayttbomaisuusinvestoinneistaan nettomaaraisesti 0,32 milj. euroa (0,56 mil].
euroa) paattyneen vuosineljanneksen ja 0,53 milj. euroa (1,04 milj. euroa) koko alkuvuoden
aikana. Aikaisemmilla tilikausilla tehdyista tytaryhtiohankinnoista ja vahemmistbosakkeiden
lunastuksista maksettiin 0,98 milj. euroa (0,22 milj. euroa) koko katsauskaudella.

Rahalainaa nostettiin nettoméaaraisesti 0,17 milj. euroa (0,28 milj. euroa) paattyneen
vuosineljanneksen aikana ja 1,72 milj. euroa (-0,21 milj. euroa) koko katsauskaudella. Wulff-Yhtitt
Oyj maksoi osakkeenomistajilleen osinkoa 0,33 milj. euroa (0,33 milj. euroa) ja lisaksi
tytaryhtididen vahemmistdosakkaille maksettiin osinkoja 0,11 milj. euroa (0,14 milj. euroa).

Kokonaisuutena tarkasteltuna konsernin rahavarat vahenivat -0,48 milj. euroa (-1,58 milj. euroa)
paattyneelld vuosineljanneksella ja -3,23 milj. euroa (-3,55 milj. euroa) koko katsauskaudella
vuoden alun 4,38 milj. eurosta 1,16 milj. euroon 30.9.2011.

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pdédoma osaketta kohden oli 2,37 euroa (31.12.2010:
2,41 euroa) ja omavaraisuusaste oli 39,1 prosenttia (31.12.2010: 37,0 %).

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Varsinaisen yhtiokokouksen 23.4.2010 antaman valtuutuksen nojalla hallitus jatkoi omien
osakkeiden hankintaa alkuvuonna 2011. Huhti-syyskuussa 2011 ei ostettu takaisin omia osakkeita.
Varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.4.2011 saamansa valtuutuksen perusteella yhtion hallitus paatti
jarjestaytymiskokouksessaan jatkaa omien osakkeiden takaisinostoa hankkimalla enintaan

300 000 kappaletta yhtion omia osakkeita seuraavaan varsinaiseen yhtickokoukseen mennessa.
Katsauskauden lopussa yhtion hallussa oli 90 000 (30.9.2010: 90 056) omaa osaketta, mika
vastasi 1,4 prosenttia (1,4 %) emoyhtién koko osake- ja aanimaarasta.

Wulff-Yhtioét Oyj:n osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:n pdrssilistalla Small Cap -
markkina-arvoryhmassa Kulutustavarat ja palvelut -toimialaluokassa. Wulff-osakkeen
kaupankayntitunnus on WUF1V. Katsauskauden lopussa osakkeen arvo oli 2,25 euroa (2,76
euroa) ja ulkona olevien osakkeiden markkina-arvo oli 14,7 milj. euroa (18,0 milj. euroa).
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HENKILOSTO

Tammi-syyskuussa Wulff-konsernin palveluksessa tydskenteli keskimaarin 374 (384) henkil6a.
Katsauskauden lopussa Wulff-konsernin palveluksessa oli 377 (391) henkil64, joista 141 (138)
tyoskenteli Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa tai Virossa.

Suurin 0sa, noin 60 prosenttia, konsernin henkilékunnasta toimii myyntitehtavissa ja noin 40
prosenttia tydskentelee myynnin tukitehtavissa, logistiikkapalveluissa ja hallinnossa.
Henkilokunnasta noin puolet on miehia ja puolet naisia.

Vahvistaakseen konsernin liikevaihdon orgaanista kasvua konserni panostaa vahvasti
myyntihenkiloston rekrytointiin. Konsernilla on valmius palkata toimintamaihinsa runsaasti uusia
myyntineuvottelijoita viela loppuvuoden 2011 aikana.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Toimistotarvikkeiden kysyntéén vaikuttavat vielé talouden laskusuhdanteen aikana
organisaatioissa tehdyt henkilostovahennykset ja kustannussaéastotoimenpiteet. Yleinen
epavarmuus saattaa viela jatkua, mik& todennadkdisesti vaikuttaa joidenkin yritysasiakkaiden
tilauskayttaytymiseen loppuvuonna 2011.

Vaikka liikelahjat mielletaankin nykyisin yha useammin osaksi yrityksen kokonaisviestintaa ja niita
hyodynnetaan myods sesonkien ulkopuolella, saatetaan kustannussaastdja hakea brandiin
panostamista supistamalla. Taloudessa jatkuvat epavarmuustekijat vaikuttavat erityisesti liike- ja
mainoslahjojen kysyntdédn. Epavarmoina aikoina yritykset saattavat vahentaa myos
osallistumistaan messuille.

Konsernin liikevaihdosta tulee puolet muista kuin euro-maista. Valuuttakurssien vaihtelu voi
vaikuttaa konsernin nettotulokseen ja taseeseen.

MARKKINATILANNE JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Wulff on alansa merkittavin pohjoismainen toimija. Sen missio on auttaa yritysasiakkaitaan
menestymaan omassa liiketoiminnassaan tarjoamalla heille innovatiivisia tuotteita ja palveluja
asiakkaille sopivimmalla tavalla. Markkinoilla on tapahtunut konsolidoitumista viime vuosina ja
pohjoismaisten markkinoiden uskotaan konsolidoituvan jatkossakin. Konsernilla on jatkuva valmius
tehda strategian mukaisia uusia yritysostoja.

Myds loppuvuonna 2011 konserni jatkaa toimenpiteita kannattavuuden parantamiseksi. Myyntiin ja
sen kehittdmiseen panostetaan vahvasti. Uusia asiakkaita ja kasvua odotetaan Skandinaviassa
etenkin Wulff Supplies AB:n ja kotimaassa Wulffinkulma.fi -verkkokaupan my6ta.

15.7.2011 annetun ilmoituksen mukaisesti johto uskoo konsernin liikevaihdon kasvavan
viimevuotisesta ja konsernin saavuttavan viimevuotista paremman liikevoiton ilman kertaluonteisia
eria.
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LYHENNETTY KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)

TULOSLASKELMA I 1} I-111 I-1 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liikevaihto 21971 20 435 71 603 66 035 93 107
Liiketoiminnan muut tuotot 37 108 214 373 467
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -14 909 -13 496 -47 478 -43 133 -60 516
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -3914 -3792 -13 920 -13 546 -18 617
Liiketoiminnan muut kulut -2 618 -3028 -8814 -9 438 -12 866
Tulos ennen poistoja (EBITDA) 567 228 1 605 291 1575
Poistot -259 -289 -795 -802 -1182
Arvonalentumiset 0 -350 0 -350 -350
Liikevoitto/-tappio 308 -411 810 -861 43
Rahoitustuotot 0 177 105 690 755
Rahoituskulut -157 -93 -539 -400 -575
Voitto/Tappio ennen veroja 151 -327 376 -571 223
Tuloverot -29 -185 -122 -191 -637
Tilikauden voitto/tappio 122 -513 255 -762 -415

Jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 105 -557 166 -931 -623
Maaraysvallattomille omistajille 17 45 89 169 209

Emoyhtidn omistajille kuuluvasta

tuloksesta laskettu

osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, EUR 0,02 -0,09 0,03 -0,14 -0,10
(laimennettu = laimentamaton)

LAAJA TULOSLASKELMA I 1 111 -1 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Tilikauden voitto/tappio 122 -513 255 -762 -415

Muut laajan tuloksen erat
(verovaikutus huomioitu)

Muuntoerot -45 153 -76 93 134
Myytavissa olevien sijoitusten

arvonmuutokset -44 -1 -57 -15 42
Muut laajan tuloksen erét yhteensa -90 152 -134 78 176
Tilikauden laaja tulos yhteensa 32 -360 121 -684 -238

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 21 -451 93 -918 -540
Maaraysvallattomille omistajille 11 91 28 234 302
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TASE
1000 euroa 30.9.2011 30.9.2010 31.12.2010
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 9 396 10 622 9501
Muut aineettomat hytdykkeet 1393 1266 1382
Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet 1984 2 267 2 285
Pitk&aikaiset rahoitusvarat
Korolliset pitkaaikaiset rahoitusvarat 143 571 503
Korottomat pitk&aikaiset rahoitusvarat 365 321 442
Laskennalliset verosaamiset 1342 1236 1011
Pitkaaikaiset varat yhteensa 14 622 16 283 15124
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 11 848 12 300 11 740
Lyhytaikaiset saamiset
Korolliset lyhytaikaiset saamiset 0 81 74
Korottomat lyhytaikaiset saamiset 15 659 14 859 14 708
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 63 0 0
Rahavarat 1155 1785 4379
Lyhytaikaiset varat yhteensa 28 725 29 025 30 902
VARAT YHTEENSA 43 347 45 308 46 025
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma yhteensa
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma:
Osakepaaoma 2 650 2 650 2 650
Ylikurssirahasto 7 662 7 662 7 662
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 223 223 223
Kertyneet voittovarat 4 889 5040 5121
Maaraysvallattomien omistajien osuus 1042 1201 1158
Oma padoma yhteensa 16 465 16 776 16 814
Pitkaaikaiset velat
Korolliset pitkaaikaiset velat 7 422 8 935 8 403
Laskennalliset verovelat 116 144 136
Pitkaaikaiset velat yhteensa 7 538 9079 8 539
Lyhytaikaiset velat
Korolliset lyhytaikaiset velat 4 631 2018 2425
Korottomat lyhytaikaiset velat 14713 17 435 18 247
Lyhytaikaiset velat yhteensa 19 344 19 453 20673
OMA PAAOMA JA VELAT YHT. 43 347 45 308 46 025
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RAHOITUSLASKELMA [l [ 111 -1 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liiketoiminnan rahavirta:
Myynnista saadut maksut 21218 19 043 70 547 63 941 91 189
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut
maksut 43 90 115 292 339
Maksut liiketoiminnan kuluista -21 450 -20 506 -73 200 -65 443 -89 433
Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituseria ja veroja -189 -1373 -2 539 -1 210 2095
Maksetut korot -84 -66 -230 -226 -274
Saadut korot liiketoiminnasta 25 43 63 62 79
Maksetut tuloverot -81 -97 -309 -254 -372
Liiketoiminnan rahavirta -330 -1492 -3 015 -1628 1528
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
hyddykkeisiin -378 -585 -1 041 -1 195 -1 509
Aineettomien ja aineellisten
hyodykkeiden luovutustulot 57 29 510 151 187
Myonnetyt lainat -12
Lainasaamisten takaisinmaksut 74 4 29
Investointien rahavirta -322 -556 -470 -1 040 -1 293
Rahoituksen rahavirta:
Omien osakkeiden hankkiminen -1 -3 -85 -110
Maksetut osingot -36 -433 -469 -484
Saadut osingot 1 26 22 149 149
Maksut tytaryhtididen hankinnoista -34 -982 -219 -219
Lyhytaikaisten sijoitusten rahavirta
(netto) 36 201 -63 -55 -55
Pitka- ja lyhytaikaisten lainojen nostot 269 297 2748 914 914
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -99 -19 -1 029 -1119 -1 388
Rahoituksen rahavirta 170 469 260 -885 -1193
Rahavarojen muutos -481 -1579 -3225 -3553 -958
Rahavarat kauden alussa 1636 3364 4379 5337 5337
Rahavarat kauden lopussa 1155 1785 1155 1785 4 379

Wulff-Yhtiét Oyj
Manttaalitie 12
FI 01530 Vantaa

tel. +358 9 5259 0050
fax +358 9 3487 3420
info@wulff.fi



<R WULFF

LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1000 euroa Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma

Sijoi- Maa-

tetun rays-

vapaan vallat-

Yli- oman Kerty- tomien

Osake- kurssi- paa- Omat neet omis-

paa- rahas- oman osak- voitto- tajien
oma to rahasto keet varat Yht. osuus YHT.
Oma p&aadoma 1.1.2010 2650 7662 223 211 6562 16886 1117 18 003
Tilikauden laaja tulos * -918 -918 234 -684
Osingonjako -327 -327 -145 -472
Omien osakkeiden hankinta -85 -85 -85
Omien osakkeiden luovutus 16 -16 0 0
Osakeperusteiset maksut 16 16 16
Omistusosuuden muutokset 4 4 -5 -1
Oma p&aaoma 30.9.2010 2650 7662 223 -281 5321 15575 1201 16 776
Oma p&aadoma 1.1.2010 2650 7662 223 -211 6562 16886 1117 18 003
Tilikauden laaja tulos * -540 -540 302 -238
Osingonjako -327 -327 -157 -484
Omien osakkeiden hankinta -110 -110 -110
Omien osakkeiden luovutus 42 -42 0 0
Osakeperusteiset maksut 42 42 42
Omistusosuuden muutokset -294 -294 -103 -398
Oma pdadoma 31.12.2010 2650 7662 223 -279 5400 15656 1158 16814
Oma padoma 1.1.2011 2650 7662 223 -279 5400 15656 1158 16 814
Tilikauden laaja tulos * 93 93 28 121
Osingonjako -325 -325 -108 -433
Omien osakkeiden hankinta -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut 3 3 3
Omistusosuuden muutokset 0 -36 -36
Oma paaoma 30.9.2011 2650 7662 223 -283 5171 15424 1042 16 465

* verovaikutus huomioituna
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LYHENNETYN KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIETOJA

SEGMENTTITIEDOT I I I-111 I-111 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liikevaihto toimintasegmenteittain

Sopimusasiakkaat-divisioona yhteensa 18 864 17 307 59 962 54 856 77 301
Suoramyynti-divisioona yhteensa 3114 3092 11705 11288 16 075
Konsernipalvelut yhteenséa 245 292 767 1008 1257
Segmenttien valiset eliminoinnit -252 -256 -831 -1118 -1 525
LIIKEVAIHTO YHTEENSA 21971 20 435 71603 66 035 93107
Liikevoitto/-tappio

toimintasegmenteittain

Sopimusasiakkaat-liketoiminta 614 44 1257 -23 832
Kertaluontoiset arvonalennukset -350 -350 -350
Sopimusasiakkaat-divisioona yhteensa 614 -306 1257 -373 482
Suoramyynti-divisioona yhteensé -109 -22 138 89 324
Konsernipalvelut ja kohdistamattomat

erat -197 -83 -585 -577 -764
LIIKEVOITTO/-TAPPIO YHTEENSA 308 -411 810 -861 43
TUNNUSLUVUT I I I-111 I-111 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liikevaihto 21971 20 435 71603 66 035 93 107
Liikevaihdon kasvu, % 7,5 % 16,3 % 8,4 % 34,6 % 24,5 %
Tulos ennen poistoja (EBITDA) 567 228 1 605 291 1575
Tulos ennen poistoja, % liikevaihdosta 2,6 % 1,1 % 22% 0,4 % 1,7 %
Liiketulos 308 -411 810 -861 43
Liiketulos, % liikevaihdosta 1,4% -2,0% 1,1% -1,3% 0,0 %
Tulos ennen veroja 151 -327 376 -571 223
Tulos ennen veroja, % liikevaihdosta 0,7 % -1,6 % 0,5% -0,9 % 0,2%
Tilikauden tulos (emoyhtitén omistajille

kuuluva) 105 -557 166 -931 -623
Tilikauden tulos, % liikevaihdosta 0,5% -2,7% 0,2% -1,4 % -0,7 %
Tulos/osake, EUR (laimennettu =

laimentamaton) 0,02 -0,09 0,03 -0,14 -0,10
Oman paaoman tuotto (ROE), % 0,74 % -3,02 % 1,53 % -4,38 % -2,38 %
Sijoitetun paaoman tuotto (ROI), % 0,83 % -1,05 % 2,32% -1,35 % 1,75 %
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 39,1 % 37,3 % 39,1 % 37,3% 37,0%
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa 65,3 % 50,8 % 65,3 % 50,8 % 34,9 %
Oma paddoma/osake, EUR * 2,37 2,39 2,37 2,39 2,41
Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin

vastaaviin 358 585 932 1195 1619
Bruttoinvestoinnit, % liilkevaihdosta 1,6 % 29 % 1,3% 1,8% 1,7%
Omien osakkeiden maara kauden

lopussa 90 000 90 056 90 000 90 056 99 036
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Omat osakkeet, % osakepaddomasta ja

aanimaarasta 1,4% 1,4% 1,4% 1,4 % 15%
Osakemaara kauden lopussa 6607628 6607628 6607628 6607628 6607628
Henkilostd keskiméaérin 371 386 374 384 384
Henkil6stod kauden lopussa 377 391 377 391 370

* Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma / Osakemaara ilman lunastettuja omia osakkeita.

TUNNUSLUVUT n I | \Y4 I I |
VUOSINELJANNEKSITTAIN 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
Liikevaihto, 1000 euroa 21971 24390 25242 27073 20435 24016 21584
Tulos ennen poistoja (EBITDA),

1000 euroa 567 756 282 1284 228 2 61
Liiketulos, 1000 euroa 308 491 10 903 -411 -289 -160
Tulos ennen veroja, 1000 euroa 151 318 -93 794 -327 -200 -43
Emoyhtitn omistajille kuuluva

tilikauden tulos, 1000 euroa 105 241 -180 308 -557 -134 -240
Tulos/osake, EUR (laimennettu

= laimentamaton) 0,02 0,04 -0,03 0,06 -0,09 -0,02 -0,04
LAHIPIIRITAPAHTUMAT 11 1l -1 -1 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Myynnit lahipiirille 55 21 154 68 93
Ostot l&hipiirilta 5 91 23 100 114
Lainasaamiset lahipiirilta 0 566 0 566 566
Velat l&hipiirille 0 492 0 492 492

ANNETUT VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
1000 euroa

30.9.2011 30.9.2010 31.12.2010

Omasta puolesta annetut vakuudet ja takaukset
Yrityskiinnitykset konsernin velkojen vakuudeksi

Kiinteistokiinnitykset konsernin velkojen vakuudeksi

Konsernin velkojen vakuudeksi pantatut konserniyhtididen
osakkeet

Konsernin velkojen vakuudeksi pantatut muut julkisesti
noteeratut osakkeet

Konsernin velkojen vakuutena olevat lyhytaikaiset
saamiset

Annetut pantit ja takaukset konserniyhtididen taseen
ulkopuolisista vastuista
Muiden puolesta annetut takaukset

Ei-purettavissa olevat vuokravastuut

7 350 7 350 7 350
900 900 900
3284 3634 3284
212 245 289
254 255
219 227 221
191 280 236
6 046 7134 6 820
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Lyhennetyn konsernitilinpaatdéksen laadintaperiaatteet

Tama lyhennetty konsernitilinpdatés on tilintarkastamaton. Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -
standardin vaatimusten mukaisesti IFRS-sddnndsten mukaisia arvostus- ja kirjausperiaatteita
noudattaen. Laadinnassa on noudatettu samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden 2010
tilinpaatoksessa ottaen lisdksi huomioon uudet ja uudistetut standardit ja tulkinnat. Tuloveroina on
esitetty katsauskauden tulosta vastaava vero katsauskauden verokantaan perustuen. Standardien
IAS 24 ja IAS 32 seka tulkintojen IFRIC 14 ja IFRIC 19 muutoksilla ei ollut olennaista vaikutusta
tédssa osavuosikatsauksessa esitettyihin tietoihin.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon arvioiden ja oletusten
kayttamista. Vaikka arviot perustuvat johdon parhaaseen nakemykseen osavuosikatsauksen
laatimishetkelld, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat osavuosikatsauksessa kaytetyista
arvoista.

Rahoituslaskelman esitystapaa on muutettu aikaisemmasta siten, ettd rahoituksen rahavirrassa
esitetaan tytaryhtion maaraysvallan hankinnan jalkeen maksetut lisdkauppahinnat ja
vahemmistdosakkeiden lunastukset. Aikaisemmin kaikki tytaryhtiohankinnoista suoritetut maksut
esitettiin investointien rahavirrassa. Uusi esitystapa vastaa paremmin IFRS:n ohjeistusta.

Konsernin TyEL-takaisinlainoissa on vakuutena pankkitakaus, jonka takausmarginaalin maéaraan
on sidottu omavaraisuusaste- ja korolliset velat/kaytttkate -kovenantit. Omavaraisuusasteen tulee
olla vahintaan 35 prosenttia kunkin tilikauden lopussa. Omavaraisuusaste oli 37,0 prosenttia
31.12.2010 (31.12.2009: 41,7 %). Tilinpaatéshetkella 31.12.2010 korolliset velat/kaytttkate -
kovenantti (suhdeluku 3,5) rikkoutui, mink& vuoksi pankki peri yhtidlta kertaluonteisen véahaisen
korvauksen.

Konsernin tiedossa ei ole sellaisia merkittavia katsauskauden paattymisen jalkeisia tapahtumia,
jotka olisivat vaikuttaneet olennaisesti taman osavuosikatsauksen tietoihin muilta osin kuin mité on
kerrottu hallituksen toimintakatsauksessa.

Vantaalla 9.11.2011

WULFF-YHTIOT OYJ
HALLITUS

Lisatietoja:

konsernijohtaja Heikki Vienola

puh. (09) 5259 0050 tai gsm 050 65 110
sahkoposti: heikki.vienola@wulff.fi
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